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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2016 - PRIO S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2016
Do Capital Integralizado

Ordinarias 13.790.747
Preferenciais 0
Total 13.790.747

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1

PAGINA: 1 de 65



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - PRIO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 817.921 959.420
1.01 Ativo Circulante 68.699 37.693
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 284 3.099
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 65.632 32.155
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 65.632 32.155
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 65.632 32.155
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.899 2.227
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.899 2.227
1.01.07 Despesas Antecipadas 461 206
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 423 6
1.01.08.03 Outros 423 6
1.01.08.03.01 Adiantamento a fornecedores 411 3
1.01.08.03.02 Outros 12 3
1.02 Ativo Nao Circulante 749.222 921.727
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 12.567 12.601
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 414 367
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 414 367
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 12.153 12.234
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 4.556 4.426
1.02.01.09.04 Tributos a Recuperar 7.597 7.808
1.02.02 Investimentos 736.128 908.650
1.02.02.01 Participagdes Societarias 736.128 908.650
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 736.128 908.650
1.02.03 Imobilizado 511 447
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 511 447
1.02.04 Intangivel 16 29
1.02.04.01 Intangiveis 16 29
1.02.04.01.02 Software 16 29
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - PRIO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 817.921 959.420
2.01 Passivo Circulante 7.887 5.758
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 1.700 278
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 1.700 278
2.01.01.02.01 Outras obrigagdes trabalhistas 1.700 278
2.01.02 Fornecedores 617 315
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 591 267
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 26 48
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 4.864 4.501
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 4.864 4.501
2.01.03.01.02 Outros 4.864 4.501
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 706 664
2.01.04.02 Debéntures 706 664
2.02 Passivo Nao Circulante 35.508 39.557
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 31.430 31.461
2.02.01.02 Debéntures 31.430 31.461
2.02.04 Provisbes 4.078 8.096
2.02.04.01 Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 936 947
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 936 947
2.02.04.02 Outras Provisdes 3.142 7.149
2.02.04.02.04 Provisdes para Perda em Investimento Permanente 3.142 7.149
2.03 Patrimonio Liquido 774.526 914.105
2.03.01 Capital Social Realizado 3.265.216 3.265.185
2.03.02 Reservas de Capital 101.720 101.720
2.03.02.01 Agio na Emisséo de Agdes 101.720 101.720
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -2.956.659 -2.840.251
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 19.115 0
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 345.134 387.451
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - PRIO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -57.188 -119.165 -14.565 -67.345
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -6.787 -10.493 -3.811 -8.110
3.04.02.02 Despesa com Pessoal -4.399 -5.994 -1.455 -2.765
3.04.02.03 Despesas Gerais e Administrativas -694 -1.494 -1.083 -2.293
3.04.02.04 Despesas com Servigos de Terceiros -1.671 -2.744 -1.102 -2.809
3.04.02.05 Impostos e Taxas -12 -219 -131 -162
3.04.02.06 Despesa de Depreciagao -11 -42 -40 -81
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 39 84 158 160
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -50.440 -108.756 -10.912 -59.395
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -57.188 -119.165 -14.565 -67.345
3.06 Resultado Financeiro 6.166 2.756 -1.670 -2.429
3.06.01 Receitas Financeiras 16.509 18.211 2.287 4.248
3.06.02 Despesas Financeiras -10.343 -15.455 -3.957 -6.677
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -51.022 -116.409 -16.235 -69.774
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -51.022 -116.409 -16.235 -69.774
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -51.022 -116.409 -16.235 -69.774
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -8 -9 -0,546 -2,345
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON -8 -9 -0,546 -2,345

PAGINA: 4 de 65



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - PRIO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
4.01 Lucro Liquido do Periodo -51.022 -116.409 -16.235 -69.774
4.02 Outros Resultados Abrangentes -9.469 -23.202 -5.201 54.173
4.02.01 Variagdo cambial de investimento no exterior, liquidos dos impostos -17.094 -42.317 -5.201 54.173
4.02.02 Ganho em derivativos 7.625 19.115 0 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -60.491 -139.611 -21.436 -15.601
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - PRIO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -6.364 -9.885
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -8.432 -7.957
6.01.01.01 Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (antes dos impostos) -116.409 -69.774
6.01.01.02 Depreciagao e amortizagédo 42 82
6.01.01.03 Receita financeira 13.478 -2.937
6.01.01.04 Despesa financeira -14.299 5.274
6.01.01.05 Remuneracao baseada em agbes 0 3
6.01.01.06 Resultado de equivaléncia patrimonial 108.756 59.395
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 2.077 -1.928
6.01.02.01 Tributos a recuperar 962 347
6.01.02.02 Despesas antecipadas -255 -456
6.01.02.03 Adiantamento a fornecedores -408 -11
6.01.02.05 Fornecedores 305 -1.555
6.01.02.06 Obrigagdes trabalhistas 1.421 -148
6.01.02.07 Tributos e contribui¢cdes sociais 74 166
6.01.02.08 Partes relacionadas -11 -271
6.01.02.09 Contingéncias -11 0
6.01.03 Outros -9 0
6.01.03.01 Outros Créditos -9 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 5.429 38.642
6.02.01 (Aplicagéo) Resgate de Titulos e Valores Mobiliarios -30.905 75.219
6.02.02 (Compra) venda de ativo imobilizado e intangivel -93 -6
6.02.03 Integralizagédo de capital em controlada 36.557 -36.571
6.02.04 Deposito em Garantia -130 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.880 -3.160
6.03.02 Debéntures -1.880 -3.160
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -2.815 25.597
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3.099 49
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 284 25.646
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - PRIO S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3.265.185 101.720 0 -2.840.250 387.451 914.106
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 31 0 0 0 0 31
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.265.216 101.720 0 -2.840.250 387.451 914.137
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 19.115 -116.409 -42.317 -139.611
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -116.409 0 -116.409
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -42.317 -42.317
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -42.317 -42.317
5.05.03 Reclassificagdes para o Resultado 0 0 19.115 0 0 19.115
5.05.03.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 19.115 0 0 19.115
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 3.265.216 101.720 19.115 -2.956.659 345.134 774.526
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - PRIO S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3.821.206 518.631 0 -3.979.337 261.233 621.733
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.821.206 518.631 0 -3.979.337 261.233 621.733
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 3 0 0 0 3
5.04.08 Remuneracdo com base em participagéo acionaria 0 3 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -69.774 54.173 -15.601
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -69.774 0 -69.774
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 54.173 54.173
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 54.173 54.173
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido -611.752 -416.914 0 1.028.666 0 0
5.06.04 Compensagao do prejuizo -611.752 -416.914 0 1.028.666 0 0
5.07 Saldos Finais 3.209.454 101.720 0 -3.020.445 315.406 606.135
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - PRIO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.744 -2.809
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.744 -2.809
7.03 Valor Adicionado Bruto -2.744 -2.809
7.04 Retencdes -42 -81
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustao -42 -81
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -2.786 -2.890
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -107.410 -63.957
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -108.756 -59.395
7.06.02 Receitas Financeiras 2.756 -2.429
7.06.03 Outros -1.410 -2.133
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -110.196 -66.847
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado -110.196 -66.847
7.08.01 Pessoal 5.994 2.765
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 219 162
7.08.04 Remuneracgao de Capitais Préprios -116.409 -69.774
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -116.409 -69.774
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - PRIO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 998.456 1.177.037
1.01 Ativo Circulante 716.120 899.822
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 28.069 283.951
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 411.334 213.090
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 378.204 193.296
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 69.282 193.296
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 308.922 0
1.01.02.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 33.130 19.794
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 33.130 19.794
1.01.03 Contas a Receber 83.690 244.499
1.01.03.01 Clientes 83.690 244.499
1.01.04 Estoques 75.590 25.279
1.01.06 Tributos a Recuperar 27.916 26.801
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 27.916 26.801
1.01.07 Despesas Antecipadas 5.750 722
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 83.771 105.480
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 53.588 73.644
1.01.08.03 Outros 30.183 31.836
1.01.08.03.01 Adiantamento a fornecedores 26.944 28.291
1.01.08.03.02 Instrumentos financeiros 86 0
1.01.08.03.03 Outros 3.153 3.545
1.02 Ativo Nao Circulante 282.336 277.215
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 45.687 45.500
1.02.01.06 Tributos Diferidos 1.237 1.226
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 1.237 1.226
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 44.450 44.274
1.02.01.09.03 Adiantamento a fornecedores 12.596 12.596
1.02.01.09.04 Depésitos judiciais 11.982 11.594
1.02.01.09.05 Tributos a recuperar 19.872 20.084
1.02.03 Imobilizado 48.051 69.949
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 48.051 69.949
1.02.04 Intangivel 188.598 161.766
1.02.04.01 Intangiveis 188.598 161.766
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 188.598 161.766
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - PRIO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 998.456 1.177.037
2.01 Passivo Circulante 74.749 85.423
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 6.239 7.373
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 6.239 7.373
2.01.01.02.01 Outras obrigagdes trabalhistas 6.239 7.373
2.01.02 Fornecedores 49.348 52.469
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 29.731 28.846
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 19.617 23.623
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 10.995 13.082
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 10.995 13.082
2.01.03.01.02 Outros 10.995 13.082
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 706 664
2.01.04.02 Debéntures 706 664
2.01.05 Outras Obrigagdes 7.461 11.835
2.01.05.02 QOutros 7.461 11.835
2.01.05.02.04 Adiantamento de Parceiros 6.630 7.658
2.01.05.02.06 Outros 831 4177
2.02 Passivo Nao Circulante 149.181 177.509
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 31.430 31.461
2.02.01.02 Debéntures 31.430 31.461
2.02.02 Qutras Obrigagdes 12.972 13.049
2.02.02.02 Outros 12.972 13.049
2.02.02.02.03 Fornecedores 12.710 12.710
2.02.02.02.04 Outras Obrigagdes 262 339
2.02.03 Tributos Diferidos 4.122 4.087
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 4,122 4.087
2.02.04 Provisdes 100.657 128.912
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 53.820 60.879
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 256 247
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 10.799 8.879
2.02.04.01.04 Provisbtes Civeis 42.765 51.753
2.02.04.02 Outras Provisées 46.837 68.033
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacédo 46.837 68.033
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 774.526 914.105
2.03.01 Capital Social Realizado 3.265.216 3.265.185
2.03.02 Reservas de Capital 101.720 101.720
2.03.02.01 Agio na Emissdo de Agbes 101.720 101.720
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -2.956.659 -2.840.251
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 19.115 0
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 345.134 387.451
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - PRIO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 103.381 144.890 96.808 101.661
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -114.076 -180.653 -116.241 -120.278
3.03 Resultado Bruto -10.695 -35.763 -19.433 -18.617
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -4.786 -22.526 13.167 -25.847
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -15.051 -30.623 -19.857 -40.303
3.04.02.01 Despesas com Geologia e Geofisica -206 -384 -170 -246
3.04.02.02 Despesas com Pessoal -4.242 -10.145 -5.910 -12.608
3.04.02.03 Despesas Gerais e Administrativas -2.969 -5.231 -2.540 -8.985
3.04.02.04 Despesas com Servigos de Terceiros -7.307 -13.857 -9.555 -15.367
3.04.02.05 Impostos e Taxas -293 -645 -825 -1.426
3.04.02.06 Despesa de Depreciagao -34 -361 -857 -1.671
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos -6.712 -6.712 18.416 18.416
3.04.03.01 Reverséo de impairment em ativo n&o circulante mantido para venda -6.712 -6.712 18.416 18.416
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 16.977 14.809 14.608 -3.960
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -15.481 -58.289 -6.266 -44.464
3.06 Resultado Financeiro -35.877 -58.096 -12.127 -27.931
3.06.01 Receitas Financeiras 86.422 176.318 55.127 115.076
3.06.02 Despesas Financeiras -122.299 -234.414 -67.254 -143.007
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -51.358 -116.385 -18.393 -72.395
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 336 -24 2.158 2.621
3.08.01 Corrente 0 0 866 -16
3.08.02 Diferido 336 -24 1.292 2.637
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -51.022 -116.409 -16.235 -69.774
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -51.022 -116.409 -16.235 -69.774
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -51.022 -116.409 -16.235 -69.774
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - PRIO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015

3.99.01.01 ON -8 -9 -0,546 -2,345

3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON -8 -9 -0,546 -2,345
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -51.022 -116.409 -16.235 -69.774
4.02 Outros Resultados Abrangentes -9.469 -23.202 -5.201 54.173
4.02.01 Variagdo cambial de investimento no exterior -17.094 -42.317 -5.201 54.173
4.02.02 Ganho em derivativos 7.625 19.115 0 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -60.491 -139.611 -21.436 -15.601
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -60.491 -139.611 -21.436 -15.601
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 28.497 -40.219
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -48.277 41.226
6.01.01.01 Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (antes dos impostos) -116.385 -72.395
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizacao 32.980 48.535
6.01.01.03 Receita financeira 223.220 -49.436
6.01.01.04 Despesa financeira -170.740 116.139
6.01.01.05 Remuneracao baseada em agbes 0 3
6.01.01.06 Perda/Baixa de ativos fixos 1 3.043
6.01.01.07 Provisdo para contingéncias/perdas -17.353 13.753
6.01.01.08 Reversao de impairment em ativo nao circulante mantido 0 -18.416
para venda
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 79.621 -80.247
6.01.02.01 Contas a receber 119.642 -1.862
6.01.02.02 Tributos a recuperar -1.167 -4.911
6.01.02.03 Despesas antecipadas -5.056 -2.113
6.01.02.04 Adiantamento a fornecedores -2.594 -1.131
6.01.02.05 Estoque -24.827 -44.863
6.01.02.06 Fornecedores 338 -27.451
6.01.02.07 Obrigacdes trabalhistas -1.115 -1.521
6.01.02.08 Tributos e contribui¢cdes sociais -4.776 -71
6.01.02.09 Adiantamento de parceiros em operagdes de E&P -753 3.676
6.01.02.10 Contingéncias -71 0
6.01.03 QOutros -2.847 -1.198
6.01.03.01 Outros créditos -230 -2.733
6.01.03.02 Outras obrigagdes -2.617 1.535
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -282.995 14.610
6.02.01 Resgate de titulos e valores mobiliarios -234.381 73.197
6.02.02 Venda (Compra) de ativo imobilizado e intangivel -54.517 2.633
6.02.04 Deposito em garantia -388 -170
6.02.05 Ativo mantido pra venda 6.291 17.491
6.02.06 (Compra) ativos néo circulantes 0 -78.541
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -7.038 -3.160
6.03.02 Operagéo com derivativos -5.158 0
6.03.04 Debéntures -1.880 -3.160
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 5.654 5.992
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -255.882 -22.777
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 283.951 350.634
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 28.069 327.857
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3.265.185 101.720 0 -2.840.250 387.451 914.106 0 914.106
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 31 0 0 0 0 31 0 31
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.265.216 101.720 0 -2.840.250 387.451 914.137 0 914.137
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 19.115 -116.409 -42.317 -139.611 0 -139.611
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -116.409 0 -116.409 0 -116.409
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -42.317 -42.317 0 -42.317
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -42.317 -42.317 0 -42.317
5.05.03 Reclassificagdes para o Resultado 0 0 19.115 0 0 19.115 0 19.115
5.05.03.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 19.115 0 0 19.115 0 19.115
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 3.265.216 101.720 19.115 -2.956.659 345.134 774.526 0 774.526
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3.821.206 518.631 0 -3.979.337 261.233 621.733 0 621.733
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.821.206 518.631 0 -3.979.337 261.233 621.733 0 621.733
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 3 0 0 0 3 0 3
5.04.08 Remuneragdo com base em participagdo 0 3 0 0 0 0 0 0
acionaria
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -69.774 54.173 -15.601 0 -15.601
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -69.774 0 -69.774 0 -69.774
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 54.173 54.173 0 54.173
5.05.02.04 Ajustes de Conversdo do Periodo 0 0 0 0 54.173 54.173 0 54.173
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido -611.752 -416.914 0 1.028.666 0 0 0 0
5.06.04 Compensagao do prejuizo -611.752 -416.914 0 1.028.666 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 3.209.454 101.720 0 -3.020.445 315.406 606.135 0 606.135
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
7.01 Receitas 144.890 101.661
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 144.890 101.661
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -173.017 -79.447
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -158.776 -63.834
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -13.857 -15.367
7.02.04 Outros -384 -246
7.02.04.01 Despesas com Geologia e Geofisica -384 -246
7.03 Valor Adicionado Bruto -28.127 22.214
7.04 Retengdes -17.949 -48.535
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -17.949 -48.535
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -46.076 -26.321
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -59.543 -29.403
7.06.02 Receitas Financeiras -58.096 -27.931
7.06.03 Outros -1.447 -1.472
7.06.03.01 Reversao de impairment em ativo nao circulante mantido -6.712 18.416
para venda
7.06.03.02 Outros 5.289 -22.525
7.06.03.03 Imposts diferidos -24 2.637
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -105.619 -55.724
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado -105.619 -55.724
7.08.01 Pessoal 10.145 12.608
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 10.145 12.608
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 645 1.442
7.08.02.01 Federais 645 1.442
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -116.409 -69.774
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -116.409 -69.774
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RESULTADOS REFERENTES AO 2T16

Rio de Janeiro, 11 de agosto de 2016 — A Petro Rio S.A. (“PetroRio” ou “Companhia”) (BM&FBovespa: PRIO3
e TSX-V: PRJ) apresenta seus resultados referentes ao segundo trimestre de 2016 (“2T16”). As informacdes
financeiras e operacionais descritas a seguir, exceto onde indicado o contrario, sdo apresentadas em bases
consolidadas e em Reais (R$) de acordo com os padrdes internacionais de demonstracdes contabeis (IFRS), e
incluem as subsidiarias diretas da Companhia: Petro Rio O&G Exploragéo e Producéo de Petréleo Ltda. (antiga
HRT O&G Exploracdo e Producéo de Petrdleo Ltda.), Petro Rio Internacional S.A., HRT América Inc., e suas
respectivas subsidiarias e filiais.

PRINCIPAIS DESTAQUES
> PRODUCAO DE 799.333 BARRIS NO TRIMESTRE, RETORNANDO AOS NIVEIS DO 2T15
> EFICIENCIA OPERACIONAL DE 96,6%

> RECEITA LIQUIDA TOTALIZOU R$ 103,4 MILHOES, 149% MAIOR QUE NO 1T16 E 7% SUPERIOR
AO 2T15; EBITDA DE R$ 5,9 MILHOES

> MENOR LIFTING COST (US$ 28,17/BBL) DESDE O INICIO DE NOSSA OPERACAO DO CAMPO DE
POLVO, 21% ABAIXO DO 1T16 E 17% INFERIOR AO 2T15

> INTERVENGCOES NO CAMPO DE POLVO GERARAM GANHO DE PRODUTIVIDADE DE
APROXIMADAMENTE 20%

> 1.500 DIAS SEM ACIDENTES COM AFASTAMENTO, UM BENCHMARK NA INDUSTRIA DE OIL &
GAS

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

A PetroRio atingiu importantes resultados no segundo trimestre de 2016. Finalizamos com sucesso a primeira
fase do programa de redesenvolvimento do Campo de Polvo, aumentando significativamente sua producéo,
registramos o menor lifting cost desde o inicio de nossa operacgéo, alcangamos um EBITDA positivo de R$ 5,9
milhdes, ainda que com um Brent médio inferior a US$ 50/bbl, e atingimos a expressiva marca de 1.500 dias
sem acidentes com afastamento.

O programa de redesenvolvimento de Polvo teve a sua primeira fase concluida ao final de Julho. Desde a
entrada em produgdo dos trés pogos em que foram realizadas intervencdes, a producdo media diaria esta
estabilizada em torno de 9.100 bbl, representando um ganho de produtividade de aproximadamente 20% sobre
a estimativa anterior de 7.500 bbl/d. Se mantido no longo prazo, esse ganho de produtividade tem potencial
para alongar a vida do campo em um ano e estender nossas estimativas de reservas provadas em mais de um
milhdo de barris. Adicionalmente ao aumento de producédo de 6leo e a consequente diluicdo de custos fixos,
esperamos obter uma economia anual da ordem de US$ 1 milhdo pelo menor consumo de diesel, como
consequéncia da maior producdo de gas no campo. Até o momento, 0s investimentos realizados neste projeto
totalizam US$ 14,4 milhdes, sendo US$ 9,3 milhdes no 2T16, pouco acima de nossa estimativa inicial de US$
12,5 milhdes. Ao todo, foram feitas intervencbes em dois pocos produtores além da revitalizagdo de um
terceiro, que havia sido abandonado em 2008, e foram acessados com sucesso novos reservatorios de boa
gualidade, sendo principalmente arenitos. Com base na avaliacdo final dos resultados obtidos, a Companhia
analisara a viabilidade da perfuracdo de novos pocos.
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Adicionalmente a otimizacdo da operacdo do campo de Polvo, destacamos a capacidade de inovacdo da
PetroRio, que ap0s recente aprovagdo pelo IBAMA do novo Plano de Emergéncia Individual (PEI), sera
pioneira no Brasil na utilizacdo de uma nova tecnologia para contencdo e recolhimento de éleo em caso de
acidentes com derramamento. O novo equipamento, chamado Side Collector, foi instalado na embarcacao
dedicada Astro Pargo e permitira um aumento da capacidade de recolhimento ao passo que dispensara a
utilizacao de uma segunda embarcacao, gerando economia anual de aproximadamente US$ 3 milhdes.

Estes resultados séo o reflexo da cultura empreendedora e com foco em resultados que pretende consolidar a
PetroRio como a maior empresa independente de producéo de petréleo do Brasil.

A producéo no 2T16 atingiu média de 8.780 bbl/d, 23% superior ao trimestre anterior e retornou aos niveis do
mesmo periodo no ano passado, fruto do impacto positivo das interven¢des no campo de Polvo ao longo do
trimestre e da eficiéncia operacional de 96,6%.

A Companhia realizou dois offtakes no trimestre. Foram vendidos 766.734 barris, com geracao de receita de
R$ 103,3 milhdes e lifting cost de US$ 28,17/bbl, 21% menor que no trimestre anterior e 17% abaixo do
apresentado no 2T15, mesmo com a valorizagdo do real frente ao dolar em 2016, que eleva nossos custos
denominados em moeda estrangeira. Apesar de um Brent médio inferior a US$ 50/bbl, o EBITDA foi positivo
em R$ 5,9 milhdes, ainda que afetado em R$ 6,3 milhdes por despesa nado-caixa relativa a baixa contabil de
guatro sondas terrestres que estdo em processo de venda. O resultado liquido negativo em R$ 51,0 milhdes foi
fortemente impactado pela variacdo cambial negativa de R$ 39,8 milhdes, em funcéo, principalmente, da
alocacdo do caixa da Companhia que se encontra majoritariamente em doélares norte-americanos. Vale
ressaltar que o caixa da Companhia, em doélares, teve alta de US$ 8 milhdes no semestre, alcan¢cando um total
de US$ 135 milhdes no final de junho. A eficiente gestdo do caixa é fundamental para manutengédo da saude
financeira e de disponibilidades para aquisi¢cdes, nosso foco estratégico.

Ao longo do primeiro semestre de 2016, observamos uma significativa melhora do prego de petrdleo. Apés
atingir a minima de US$ 28/bbl em Janeiro, o Brent chegou a romper a barreira de US$ 50/bbl no segundo
trimestre, registrando uma média de US$ 47/bbl, 30% superior ao 1T16. Esta forte recuperagdo foi
impulsionada inicialmente por diversos fatores, dentre eles podemos elencar (a) rupturas ndo esperadas no
lado da oferta - principalmente na Nigéria, Iraque e Libia, (b) a queda da producgéo terrestre dos EUA como
resposta ao forte declinio dos precos, e (c) a desvalorizacdo do délar e seu impacto positivo nas commodities
em geral.

Apo6s um réapido periodo de estabilizacao de precos, observamos a partir do inicio do segundo trimestre um
novo rally estimulado pela (a) intensificacdo da queda da producao - ndo facilmente revertida - de importantes
paises produtores como Colémbia, México e China, (b) associada a manutengédo da tens&o geopolitica em
importantes regidées produtoras, (c) ao incéndio em Alberta, no Canada, que afetou significativamente a
producdo dos reservatorios canadenses ndo convencionais Oil Sands, e (d) a chegada do verao no hemisfério
norte, um periodo de demanda sazonalmente mais forte. Ao final de junho, no entanto, observamos um
arrefecimento neste movimento de alta. Eventos como o Brexit contaminaram o prego dos ativos em geral, com
um maior pessimismo sobre o cenario econdmico que, junto aos persistentes altos estoques de 6leo e produtos
derivados, além de temores de uma recuperagdo da producao terrestre norte-americana (crescente numero de
rig counts), derrubaram os pre¢os novamente para menos de US$ 45/bbl.

A volatilidade de precos tem se mantido alta e acreditamos que assim seguira nos préximos meses, porém
continuamos convictos na tese de recuperacédo no médio e longo prazo. Nosso otimismo se baseia na visédo de
gue o0s precos atuais sdo insuficientes para estimular os investimentos necessarios para manutencgéo da oferta
nos niveis atuais, dado o declinio natural de campos maduros e a necessidade de acomodar a demanda que,
mesmo em ritmo lento, deve seguir crescendo. Em 2016, mais de dez paises ndo membros da OPEP ja
mostraram declinio de producéo significativo, enquanto em 2015 este grupo compreendia apenas 0s EUA e 0
México.

Dito isto, seguimos confiantes na execucao de nossa estratégia de crescimento através de aquisicbes de
campos em producdo. O cenario atual oferece boas oportunidades tanto no Brasil como em outros paises, e a
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PetroRio se posiciona estrategicamente como uma das principais candidatas para geracdo de valor no setor
dado seu solido balango, corpo técnico altamente qualificado e disciplina na alocagéo de capital.

Finalmente, conforme j& anunciado, em 14 de julho de 2016 completamos 1.500 dias sem acidentes com
afastamento do trabalho na plataforma fixa Polvo A, o equivalente a um periodo de mais de quatro anos e a
aproximadamente um milhdo de horas trabalhadas. Hoje, a PetroRio € um benchmark dentro da indUstria de
Oleo & Gés. Essa importante marca demonstra nosso compromisso em refletir os principios de
sustentabilidade econdmica, ambiental e social nos valores e na cultura da PetroRio.

DESEMPENHO OPERACIONAL

CAMPO DE POLVO

A producéo de 6leo no 2T16 somou 799.333 barris, contabilizando uma média no trimestre de 8.780 barris por
dia, sendo 23% superior a média do 1T16 e retornando aos niveis do mesmo periodo no ano passado. O
ganho de produtividade no trimestre foi consequéncia do programa de redesenvolvimento de Polvo e da maior
eficiéncia operacional de 96,6%, que se beneficiou do menor impacto das intervengdes e da menor incidéncia
de falhas operacionais. Desde a entrada em produc¢éo dos trés pocos em que foram realizadas intervengdes, a
producédo esta estabilizada em torno de 9.100 bbl/d. A producdo média da PetroRio desde o primeiro trimestre
de 2015 est4 apresentada abaixo:

Producao Média Diaria e Eficiéncia Operacional

Troca de Bombas +

0, 0, .
10.000 98,8% 98,5% Falha no 97,7% Redesenvolvimento 96,6%

boiler 90,0%

100%

9.000 90%

82,6%

8.000 80%

7.000 70%

6.000 60%

5.000 50%

4.000 7.997 40%

3.000 30%
2.000 20%

1.000 10%

0%

1T15 2715 3T15 4715 1T16 2T16
Eficiéncia Operacional - Producéo Média Diaria (bbl/d)
Seguindo nossa estratégia de controle de custos, no 2T16 alcangamos um lifting cost de US$ 28,17/bbl, o
menor desde o inicio de nossa operacdo no Campo de Polvo. Mesmo com o aumento de nossos custos
denominados em moeda estrangeira devido a forte apreciacéo do real frente ao dolar em 2016, o lifting cost no
2T16 foi 17% abaixo do apresentado no 2T15 e 21% inferior ao dltimo trimestre.
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Lifting Cost - Campo de Polvo
(em US$/bbl)

%

42,08

33,75

2T14 2T15 2T16

O custo operacional de Polvo no 2T16 foi de US$ 22,5 milhdes, totalizando US$ 45,7 milhdes no primeiro
semestre, em linha com a meta anual de US$ 90 milhdes, estabelecida para 2016 e representando um
significativo corte de 17% se comparado a 2015.

Custo de Operagao - Campo de Polvo
(em US$ milhdes)

240,0

-34%

-31%

\

-17%

2013 2014 2015 1716 + 2T16+ 2016 E
1T16 + 2T16 + 2016 E: custos do primeiro semestre de 2016 + estimativa PetroRio para o proximo semestre.

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

R$ milhdes

DRE Pr6-forma 2T15 1T16 2T16
Volume de Venda (bbl) 622.774 380.255 766.734
Preco Bruto de Venda (US$) 50,52 36,29 45,41
Receita Total 96,808 41,509 103,381
Custo de Produto Vendido (63,834) (50,376) (84,843)
Royalties (9,580) (4,947) (7,868)

Resultado das Operagdes 23,394 (13,814) 10,670
Despesas com G&A, G&G e Projetos (19,000) (15,245) (15,017)
Outras receitas e despesas 33,024 (2,168) 10,265

EBITDA 37,418 (31,227) 5,918

Margem EBITDA 38,7% -75,2% 5,7%

Depreciacdo/Amortizacédo (43,684) (11,581) (21,399)
Resultado financeiro (12,127) (22,219) (35,877)
Imposto de renda e contribuicao social 2,158 (0,360) 0,336

Lucro (Prejuizo) Liquido (16,235) (65,387) (51,022)

No 2T16, a Companhia fez dois offtakes, totalizando 766.734 barris ao preco bruto médio de US$ 45,41/bbl e
encerrou o trimestre com 554 mil barris em estoque, equivalente a R$ 75,6 milhdes. Em julho, realizamos mais
um offtake de 305 mil barris.
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O EBITDA positivo de R$ 5,9 milhdes no 2T16 contou com a melhora do prego bruto de venda em 25%,
associado a queda do Custo de Produto Vendido (CPV) por barril. Esta reducdo de custo sera ainda mais
aparente no proximo trimestre, cujos offtakes terdo uma participagdo maior do volume produzido no 2T16.

As despesas gerais e administrativas (G&A) somaram US$ 4,2 milhdes no trimestre, 28% abaixo dos US$ 5,4
milhdes registrados no 2T15. A ligeira alta em relacdo ao 1T16 se deve basicamente a valorizacdo cambial. No
semestre, as despesas com G&A totalizaram US$ 7,7 milhdes, em linha com nossa meta anual de US$ 14
milhdes, que reflete uma reducéo de mais de 30% frente ao ano de 2015.

Gastos com G&A
(em US$ milhdes)

-45%

T~

2013 2014 2015 1T16 + 2T16 + 2016 E

1T16 + 2T16 + 2016 E: gastos do primeiro semestre de 2016 + estimativa PetroRio para o préximo semestre.

O resultado positivo de R$ 10,2 milhdes registrado em outras receitas operacionais € principalmente explicado
por ganhos de R$ 21,3 milhdes relacionados a reversdo de provisdo de perda referente a marcacdo a mercado
do estoque de 06leo, parcialmente compensado pela baixa contabil de R$ 6,3 milhdes de quatro sondas
terrestres que estdo em processo de venda.

O resultado liquido do trimestre, negativo em R$ 51,0 milhdes, foi fortemente impactado pela variacdo cambial
negativa de R$ 39,8 milh&es, em funcao, principalmente, da alocacado do caixa da Companhia, que se encontra
majoritariamente em dolares norte-americanos.

CAIXA TOTAL, EQUIVALENTES E APLICACOES FINANCEIRAS

Ao final do 2T16, a posicdo consolidada de caixa da PetroRio, incluindo aplica¢des financeiras em titulos e
valores mobiliarios, era de R$ 439 milhdes, sendo a maior parte alocada em recursos no exterior, em dolares
norte-americanos. Embora impactada pela apreciacdo do real frente ao ddlar, a posicdo manteve-se estavel
em relacdo ao saldo disponivel no encerramento de 2015 e, se cotada em dolares, apresentou uma ligeira alta
no semestre.

A variacdo do caixa no primeiro semestre € justificada pelos fatores abaixo indicados:

e Recebimento de R$ 140 milhdes relativo as vendas de 6leo;

e Desinvestimentos/M&A de R$ 133 milh6es com (a) o ingresso de R$ 113 milhdes relativos & devolugdo
do montante adiantado nas transacdes referentes aos campos de Bijupira e Salema, (b) R$ 19 milhdes
decorrente do recebimento de US$ 5 milhdes (R$ 15,4 milhdes) da Rosneft referente ao farm-out de
Solimdes e US$ 1 milhdo (R$ 3,5 milhdes) referente ao ressarcimento pela ndo utilizacdo da carta de
crédito adquirida junto a Glencore;

e Custos de producgéo, despesas operacionais e pagamentos de royalties de R$ 223 milhbes;
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¢ Impacto negativo de R$ 124 milhdes resultante de variagdo cambial;
e Resultado financeiro de R$ 16 milhdes

FLUXO DE CAIXA 6M16

(em R$ milhdes)

786
770
[ 16 ]
133
637
140
515
! | Estoque
76 | ,q
de ¢leo
Saldo Final 2015 Receita de Oleo Desinvestimentos e M&A  Resultado Financeiro Despesas Operacionais Variagdo Cambial Saldo Final 6M16

* Taxa de cAmbio em 30/06/2016: R$ 3,21

BALANCO PATRIMONIAL

(em milhares de R$)
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Versao : 1

VO PASSIVO
ulante 30-jun-2016 31-dez-2015 Circulante 30-jun-2016 31-dez-2015
Caixa e equivalentes de caixa 28.069 283.951 Fornecedores 49.348 52.469
Titulos e Valores Mobiliarios 411.334 213.090 Obrigagdes trabalhistas 6.239 7.373
Contas a receber 83.690 244.499 Tributos e contribui¢cBes sociais 10.995 13.082
Tributos a recuperar 27.916 26.801 Juros de Debéntures 706 664
Instrumentos financeiros derivativos 86 - Adiantamento de parceiros 6.630 7.658
Adiantamentos a fornecedores 26.944 28.291 Outras obrigacdes 831 4.177
Despesas antecipadas 5.750 722 Total Passivo Circulante 74.749 85.423
Estoque de Oleo 75.590 25.279
Outros créditos 3.153 3.546 N&o circulante
al Ativo Circulante 662.532 826.179 Fornecedores 12.710 12.710
Debéntures 31.430 31.461
0 nao circulante disponivel para venda 53.588 73.644 Provisao para Abandono 46.837 68.033
716.120 899.823 Proviséo para contingéncias 53.820 60.879
Tributos e contribui¢cdes sociais diferidos 4.122 4.087
Outras obrigacdes 262 339
) circulante Total N&o circulante 149.181 177.509
lizavel a longo prazo
Adiantamento a fornecedores 12.596 12.596 Patriménio liquido
Depositos e caucdes 11.982 11.594 Capital Social Realizado 3.265.216 3.265.185
Tributos a recuperar 19.872 20.084 Reservas de Capital 101.720 101.720
Tributos diferidos 1.237 1.226 Outros resultados abrangentes 364.249 387.451
Imobilizado 48.051 69.949 Prejuizos acumulados (2.840.250) (2.950.672)
Intangivel 188.598 161.766 Resultado acumulado do periodo (116.409) 110.421
al Permanente 282.336 277.215 Total Patrimdnio liquido 774.526 914.106
al do Ativo 998.456 1.177.037 Total do passivo e patriménio liquido 998.456 1.177.037

DEMONSTRACAO DE RESULTADO

(em milhares de R$)
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Trimestre Trimestre
30-jun-2016 30-jun-2015
Receita liquida 103.381 96.808
Custos dos produtos/servi¢cos (84.843) (63.834)
Depreciacao/Amortizacéo (21.365) (42.827)
Royalties (7.868) (9.580)
Resultado bruto (10.695) (19.433)
Receitas (despesas) operacionais
Geologia e geofisica (206) (170)
Despesas com pessoal (4.242) (5.910)
Despesas gerais e administrativas (2.969) (2.540)
Despesas com servigos de terceiros (7.307) (9.555)
Impostos e taxas (293) (825)
Depreciacao e amortizacédo (34) (857)
Resultado das operacdes com ativos permanentes (6.712) 18.416
Outras receitas (despesas) operacionais 16.977 14.608
Resultado financeiro (35.877) (12.127)
Resultado antes do LR. e da C.S. (51.358) (18.393)
Imposto de renda e contribuicdo social
Corrente - 866
Diferido 336 1.292
336 2.158
Resultado das operag¢des em continuidade (51.022) (16.235)
Resultado das operacdes descontinuadas - -
Lucro (Prejuizo) do Exercicio (51.022) (16.235)

DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA

(em milhares de Reais)
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30-jun-2016* 30-jun-2015*
Resultado liquido do periodo antes dos impostos (116.385) (72.395)
Ajustes por
Depreciacdo e amortizacao 32.980 48.535
Receita financeira (170.740) (49.436)
Despesa financeira 223.220 116.139
Remuneracéo baseada em acbes - 3
Perda/Baixa de ativos fixos 1 3.043
Provisdo para contingéncias/perdas (17.353) 13.753
Provisédo de impairment 6.291 (18.416)
Subtotal (41.986) 41.226
(Aumento) reducgéo dos ativos
Contas a receber 119.642 (1.862)
Tributos a recuperar (1.167) (4.911)
Despesas antecipadas (5.056) (2.113)
Adiantamento a fornecedores (2.594) (1.131)
Estoque (24.827) (44.863)
Adiantamento a/de parceiros em operacodes de E&P - 702
Qutros créditos (230) (2.733)
Subtotal 85.768 (56.911)
Aumento (reducdo) dos passivos
Fornecedores 338 (27.451)
Obrigacdes trabalhistas (1.115) (1.521)
Tributos e contribuic6es sociais (4.776) (71)
Contingéncias (71) -
Adiantamento a/de parceiros em operacdes de E&P (753) 2974
Outras obrigactes (2.617) 1.535
Subtotal (8.994) (24.534)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 34.788 (40.219)
Atividades de investimento
(Aplicacdo) Resgate de Titulos e Valores Mobiliarios (234.381) 73.197
Depésito em garantia / judicial (388) (170)
Ativo mantido pra venda - 17.491
(Compra) venda de ativo imobilizado 597 2.399
(Compra) venda de ativo intangivel (55.114) 234
(Compra) ativos ndo circulantes - (78.541)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (289.286) 14.610
Atividades de financiamento
Empréstimos e Debéntures (1.880) (3.160)
Operacdo com derivativos (5.158) -
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (7.038) (3.160)
Ajuste acumulado de converséao 5.654 5.992
Aumento liquido nas disponibilidades
Saldo inicial de caixa 283.951 350.634
Saldo final de caixa 28.069 327.857
Variagao no caixa (255.882) (22.777)

*periodo de seis meses findos em 30/06/2016 e 30/06/2015

SOBRE A PETRORIO
A PetroRio é uma das maiores empresas independentes de produgdo de 6leo e gas natural do Brasil. E operadora do Campo de Polvo, localizado na Bacia de Campos, Rio de Janeiro, que possui a 72
maior producgéo diaria de barris de 6leo equivalentes do pais. A Companhia € proprietaria da plataforma fixa “Polvo A” e da sonda de perfuragcdo de 3.000 HP que operam neste Campo. A plataforma fixa
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“Polvo A” ¢ interligada ao navio “FPSO Polvo”, que tem capacidade para separagédo de hidrocarbonetos e tratamento de agua, estocagem e transferéncia de dleo. A licengca do Campo de Polvo cobre uma
area de aproximadamente 134.000.000 m2 com varios prospectos para futuras exploragoes.

A cultura corporativa da Companhia busca o aumento de produgéo por meio da aquisicdo de novos ativos em producao, reexploracédo, maior eficiéncia operacional e redugao dos custos de produgéo e das
despesas corporativas. Seu objetivo maior é a criacéo de valor para seus acionistas com crescente disciplina financeira e preservagdo da sua liquidez, com total respeito a seguranca e ao meio ambiente.
Para mais informacdes acesse o site: www.petroriosa.com.br.

Aviso Legal

Todas as declaracdes exceto aquelas relativas a fatos histéricos contidas neste documento sé@o declaragdes acerca de eventos futuros, incluindo, mas nédo limitado a, declara¢cdes sobre planos de
perfuracédo e aquisi¢des sismicas, custos operacionais, aquisicdo de equipamentos, expectativa de descobertas de 6leo, a qualidade do éleo que a Companhia espera produzir e seus demais planos e
objetivos. Os leitores podem identificar varias dessas declaragdes ao ler palavras como “estima”, “acredita”, “espera” e “fard” e palavras similares ou suas negativas. Apesar de a Administragéo acreditar
que as expectativas representadas em tais declaragdes sdo razoaveis, ndo pode assegurar que tais expectativas se confirmardo. Por sua natureza, declaragdes acerca de eventos futuros exigem
suposicoes e, assim, tais declaracdes sado sujeitas a riscos inerentes e incertezas. A Companhia alerta os leitores desse documento a ndo depositarem confianga indevida nas declaragbes de eventos
futuros considerando que certos fatores podem causar resultados, condicdes, agdes ou eventos que podem diferir significativamente dos planos, expectativas, estimativas ou inten¢des expressas nas
declaragdes acerca de eventos futuros e as premissas que as suportam. As declaracdes acerca de eventos futuros aqui incluidas estdo baseadas na premissa de que os planos e as operagdes nao serao
afetados por tais riscos, mas que, se os planos e as operagdes forem afetados por tais riscos, as declaragdes a cerca de eventos futuros podem se tornar imprecisas. As declaragdes acerca de eventos
futuros incluidas neste documento séo expressamente qualificadas em sua totalidade por este aviso legal. Tais declaracdes foram feitas na data deste documento. A Companhia ndo se compromete a
atualizar tais declaragdes acerca de eventos futuros, exceto quando exigido pela legislacdo de valores mobiliarios aplicavel.
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1. Contexto operacional

A Petro Rio S.A. (PetroRio), foi constituida em 17 de julho de 2009. Com sede na cidade do Rio de Janeiro
- RJ, Brasil tendo como objeto social: (1) a participacdo em outras sociedades como sdcia, acionista ou
quotista, no pais ou no exterior, independentemente de sua atividade; e (2) (i) a prestacdo de servi¢os de
consultoria e projetos de investigacdo nas areas de meio ambiente, petréleo, gas natural, mineracao,
prestando assessoria profissional a empresas nas areas de coleta, andlises quimicas (organica e
inorgénica) e interpretacdo de dados de natureza geoldgica, geoquimica, geofisica e sensoriamento
remoto de tais dados, bem como consultoria em comércio exterior; (i) a explora¢éo, o desenvolvimento e a
producéo de petréleo e gas natural; (iii) a importacao, exportacao, refino, comercializacao e distribuicdo de
petréleo, gas natural, combustiveis e produtos derivados de petréleo; e (iv) a geragdo, comercializacao e
distribuicdo de energia elétrica. Suas atividades estdo voltadas para a producéo de Oleo e gas natural,
operando na Bacia de Campos.

Para efeitos deste relatdrio, a Petro Rio S.A (PetroRio) e suas controladas sdo denominadas, isoladamente
ou em conjunto, Companhia.

Em 2014 a controlada Petro Rio O&G Exploragao e Producao de Petréleo Ltda. (“PetroRioOG”) concluiu a
transacdo comercial de aquisicdo de 60% do contrato de concessdo com a BP Energy do Brasil Ltda.
(“BP”), passando a ser operadora do Campo do Polvo, que tinha como parceiro a Maersk Energia Ltda.
(“Maersk”).

Também em 2014, a Companhia celebrou contrato de compra e venda com a Maersk para a aquisicdo de
40% de participacdo remanescentes no Campo de Polvo. No dia 02 de dezembro de 2015 a Agéncia
Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), aprovou a operagdo. Com a conclusdo da
operacao, a PetroRio passou a ser detentora de 100% do Campo de Polvo.

Como unica concessionaria do Campo de Polvo, a Companhia iniciou em 2016 a execucao do plano de
extensao de vida util desse Campo através do desenvolvimento das reservas provadas ndo desenvolvidas
(1P) e reservas provaveis (2P) (Nota Explicativa 11).

O Campo de Polvo esta localizado na porgéo sul da Bacia de Campos (offshore), a 100 km a leste da
cidade de Cabo Frio, Estado do Rio de Janeiro. A producgédo didria média do segundo trimestre de 2016 foi
de aproximadamente 8,6 mil barris (8,7 mil barris no segundo trimestre de 2015), com 20.3° API. A licenga
cobre uma area de aproximadamente 134 km? com varios prospectos para futuras exploracdes.
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2.1.

2.2.

A Companhia ainda detém 10% de participacdo em dois blocos exploratérios em bacias onshore no Brasil,
situados nas Bacias do Recdncavo (BA) e do Espirito Santo (ES). Os 90% restantes sdo da Cowan,
operadora deste consércio.

Base de preparacédo e apresentacao das informacdes trimestrais

Declaracdo de conformidade

As informagodes trimestrais individuais e consolidadas referentes aos trés e seis meses findos em 30 de
junho de 2016 foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, que incluem as disposi¢cfes da Lei das Sociedades por A¢des, os Procedimentos, as
Orientacdes e as Interpretagfes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados
pela Comissédo de Valores Mobilidrios — CVM e pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC, que estao
em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB.

As demonstracdes dos valores adicionados estdo sendo apresentadas como informacao suplementar para
fins de IFRS - International Financial Reporting Standards.

Base de elaboracdo

As informacgdes trimestrais individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo historico, com
excecao dos valores mensurados pelo valor justo, quando indicados.
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2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As informag0des trimestrais individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional
da Companhia. A Companhia definiu que sua moeda funcional € o Real e a moeda funcional de suas
controladas no exterior € o délar norte-americano, principalmente em decorréncia dos seus custos de
operacao incorridos. Todas as informacgdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

Normas, alteracdes e interpretagbes de normas existentes que ainda ndo estdo em vigor e ndo foram

adotadas pela Companhia.
Aplicacéo para os

Pronunciamento exercicios/periodos sociais a
ou interpretacéo Descricdo serem iniciados em ou apés
IFRS 9 Instrumentos financeiros - mensuragéo e classificagéo; 1° de janeiro de 2018
IFRS 11 Contabilizagdo de aquisi¢céo de participacdes em 1° de janeiro de 2016
operacdes em conjunto;
IFRS 15 Receita de contratos com clientes 1° de janeiro de 2018
IFRS 16 Arrendamento mercantil 1° de janeiro de 2019
IAS 16 / IAS 38 Esclarecimento sobre métodos aceitaveis de depreciagdo 1° de janeiro de 2016

e amortizagao

A Administracdo da Companhia entende que a adocdo desses pronunciamentos ndo trara impactos
relevantes nas suas demonstracdes financeiras.

Efeitos da aplicacdo do CPC 23 — Mudancas de estimativas.

Em dezembro de 2015, a Companhia realizou através de uma certificadora internacional contratada
(DeGolyer and MacNaughton) uma nova avaliagéo das reservas do Campo de Polvo, especificamente das
reservas provadas desenvolvidas, motivado por variacdo relevante entre a curva de producao realizada e a
curva de producdo estimada pela Companhia no inicio de 2015, com base em relatério de avaliacdo da
mesma certificadora. A reavaliacdo apontou para um alongamento da vida util do campo até o final de
2020 (anteriormente apontada até 2017). Este alongamento representou uma reducdo proporcional na
amortizacdo dos ativos de Polvo em 2015, incluindo a Plataforma Fixa “Polvo A”.

Politicas contabeis adotadas

Em atendimento ao Oficio Circular CVM n° 003/2011, de 28 de abril de 2011, declaramos que as politicas
contabeis adotadas na elaboracdo destas informacdes trimestrais sdo as mesmas apresentadas nas
demonstragfes financeiras anuais mais recentes (exercicio findo em 31 de dezembro de 2015), as quais,
tendo em vista a auséncia de alteracdes relevantes neste periodo, ndo estdo sendo incluidas de forma
completa nestas informagdes trimestrais, exceto pelo item a seguir (2.6.1), cuja operagdo nao configurava
nas demonstragdes financeiras de 2015:

2.6.1. Instrumentos financeiros derivativos

A Companbhia utiliza instrumentos financeiros derivativos para fornecer protecéo contra a sua exposi¢céo ao
risco de variacdo dos precos do petréleo (Nota Explicativa 27). Os instrumentos financeiros derivativos
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2.7.

designados em operacbes de hedge s&o inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em que o
contrato de derivativo é contratado, sendo mensurados subsequentemente também ao valor justo.
Derivativos sdo apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for positivo, e
como passivos financeiros quando o valor for negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancas no valor justo de derivativos durante o exercicio
sdo lancados diretamente no resultado do periodo.

Conclusao das informacdes trimestrais

A Administragdo da Companhia autorizou a concluséo destas informacdes trimestrais em 08 de agosto de
2016.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Caixa - - 1 1
Bancos 284 3.099 28.068 283.950
284 3.099 28.069 283.951
Nacional 268 14 507 374
Exterior 16 3.085 27.562 283.577

O saldo de caixa e equivalentes de caixa constitui-se principalmente de (i) contas remuneradas no exterior,
sendo em sua maior parte em délar norte-americano e (ii) fundo de investimento em délar norte-americano
lastreado em titulos do tesouro norte-americano, administrado pelo banco J.P. Morgan, com liquidez
imediata e risco ndo significativo de perda de valor. Substancialmente, tais recursos tém origem nas
exportacdes de petréleo realizadas pela controlada PetroRioOG.
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4. Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
Banco/Corretora Moeda Remuneragao 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Itat BBA BRL 90% CDI - 117 500 9.424
JP Morgan USD 0,32% a.a. - 32.038 - 32.038
Santander USD 1,8% a.a. - - - 71.126
Bradesco USD 0,95% a.a. - - - 80.708
Itatl Corretora R$ 31.396 - 31.396 -
BTG Pactual R$ 11.318 - 11.318 -
XP Investimentos R$ 22.918 - 22.918 -
Morgan Stanley usb - - 3.150 -
Total de aplicagdes para negociagao 65.632 32.155 69.282 193.296
Controladora Consolidado
Banco/ Emissor Moeda Remuneracgéo 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Credit Suisse usb 6,8% a.a. - - 232.436 -
Morgan Stanley usb 6,8% a.a. - - 76.486 -
Total disponivel para venda - - 308.922 -
Controladora Consolidado
Banco/ Emissor Moeda Remuneragéo 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Winterbotham USD 6% a.a. - - 33.130 19.794
Total mantido até o vencimento - - 33.130 19.794
TOTAL 65.632 32.155 411.334 213.090

As aplicagfes financeiras realizadas no Credit Suisse e Morgan Stanley correspondem a titulos de renda
fixa com liquidez (preferencialmente diaria) objetivando rentabilizar o caixa, com exposi¢ées a instituicdes
reconhecidas e de grande porte, respeitando limites prudenciais de concentracdo. Estes titulos estao
marcados a valor de mercado, e em 30 de junho de 2016 o ganho de 19.115 foi registrado em outros
resultados abrangentes, no Patriménio Liquido.

Buscando maximizar o retorno de suas aplicagfes financeiras, a Companhia vem diversificando parte de
seus investimentos em ac¢des negociadas na BM&F realizada junto a corretoras de primeira linha. A
Companhia também realizou através do Morgan Stanley investimentos em acdes do tipo ADR na bolsa de
Nova York.

Adicionalmente, a Companhia realiza investimentos em operacbes compromissadas lastreadas em
debéntures, em moeda nacional, atreladas a remuneracao do Certificado de Depésito Interbancério — CDI
(14,13% em 30 de junho de 2016) e detém nota promissoéria contra a United Capital International Inc.
(Winterbotham), com remuneracao anual de 6%, também atrelada a variagcdo do ddlar norte- americano.
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5. Contas a Receber

Consolidado
30/06/2016 31/12/2015

Glencore - 15.875
Rosneft 49.930 78.096
Maersk 11.234 13.491
Shell 22.469 117.144
Petrobras - 19.524
Outros 57 369
Total 83.690 244.499
Total em moeda nacional - 269
Total em moeda estrangeira 83.690 244.230

Glencore - A Companhia registrou contas a receber da Glencore referente ao reembolso parcial de juros
pelo cancelamento da carta de crédito contratada em janeiro de 2015, no valor de US$ 3,8 milhdes (R$
13.465), conforme previsado contratual. Em maio de 2016 o valor foi liquidado pela Glencore, ndo restando
saldos desta transacéo.

Rosneft - Em maio de 2015 a Companhia assinou com a Rosneft Brasil E&P Ltda (“Rosneft’, subsidiaria da
Rosneft Oil Company) os contratos definitivos relativos ao “FOA” (Farm-Out Agreement) para cessdo da
operacgéao e de 100% de participacdo nos Contratos de Concesséao dos blocos de gés e petroleo localizados
na Bacia Sedimentar de Solimdes, cujo valor total foi de US$ 58 milhdes a receber e US$ 18 milhdes a
ressarcir referente ao adiantamento para aquisi¢cdo das sondas de perfuracao, que nao foram incluidas nos
novos contratos. No més de julho de 2015, a Companhia recebeu a confirmagéo da ANP para a aprovacao
desta Cessao de Direitos. Do montante total liquido, resta a Companhia receber US$ 15,5 milhdes (R$
49.930), tendo recebido em maio de 2016 US$ 4,5 milhdes (R$ 15.454).

Maersk - Em dezembro de 2015 foi aprovada pela ANP a aquisicdo dos 40% de participagdo restantes do
Campo de Polvo, anteriormente de propriedade da Maersk. Como saldo das negocia¢des de fechamento
do acordo comercial, a PetroRio tem a receber US$ 3.500 (R$ 11.234) a titulo de reembolso de impostos
da transacdo, conforme detalhado na Nota Explicativa 11. Conforme Nota Explicativa 30.1, em julho de
2016 o saldo a receber foi quitado integralmente pela Maersk.

Shell — Em janeiro e julho de 2015 a Companhia assinou contratos de compra e venda de 80% e 20% de
participacdo sobre os direitos e obrigacdes dos contratos de concessdo dos Campos de Bijupird e Salema
(“BJSA”) com a Shell Brasil Petroleo Ltda. ("Shell) e com a Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras,
respectivamente. Em fevereiro de 2016, a Shell rescindiu o contrato de compra e venda para a aquisicao
de 80% na concessdo de BJSA e do FPSO Fluminense, conforme facultado contratualmente. Neste
mesmo més, a PetroRio rescindiu o contrato com a Petrobras para a aquisicdo de 20% na concesséo de
BJSA. Dos valores pagos a Shell e Petrobras a titulo de adiantamento, restam ser devolvidos US$ 7
milhdes (R$ 22.469) pela Shell. A Petrobras ja reembolsou integralmente todo o montante adiantado.
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6. Tributos a recuperar

Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Imposto de renda e contribui¢do social 9.491 9.798 12.831 13.128
PIS e COFINS 4 4 16.741 14.688
ICMS - - 15.713 15.713
Imposto no exterior (VAT) - - 2.290 2.975
Outros 1 233 213 381
Total 9.496 10.035 47.788 46.885
Ativo Circulante 1.899 2.227 27.916 26.801
Ativo N&o Circulante 7.597 7.808 19.872 20.084

7. Adiantamentos a fornecedores

Controladora Consolidado
30/06/2016  31/12/2015 30/06/2016  31/12/2015
Queiroz Galvéo Oleo & Gas (i) - - - 37.682
Geoquasar Energy (ii) - - 12.596 12.596
Garantia BW (Prosafe) (i) - - 21.920 25.861
Petrobras (iv) - - 3.172 -
Outros 411 3 1.852 85
Subtotal 411 3 39.540 76.224
Provisdo para nao realizacdo do ativo (i) - - - (35.337)
Total 411 3 39.540 40.887
Total no ativo circulante 411 3 26.944 28.291
Total no ativo n&o circulante - - 12.596 12.596

() O valor adiantado a Queiroz Galvao refere-se a clausula 24.2 dos contratos das Sondas QG-VIll e
QG-IX os quais passaram a ser descontados do faturamento mensal das Sondas a partir de outubro
de 2012. Em 02 de fevereiro de 2016 a Companhia assinou acordo com a Queiroz Galvao, dando fim
ao litigio entre as partes e determinando que a PetroRio seja ressarcida em R$ 2.345, liquidando
assim todo o saldo em disputa. Em 10 de margco de 2016 o montante de R$ 1.238 foi pago a
Companhia, liquido do valor destinado a custas judiciais e advogados, provisionados em 31 de
dezembro de 2015.

(i) Os valores de adiantamentos a Geoquasar referem-se basicamente aos créditos de custos de
operacao assumidos pela PetroRioOG e adiantamentos contratuais.

(iii) Os valores dos adiantamentos & BW (Prosafe) — US$ 5.671 (R$ 18.203) e R$ 3.717, referem-se a
compromissos contratuais e sdo mantidos como garantia financeira dos contratos de arrendamento e
operacdo do FPSO Polvo (Nota Explicativa 15).

(iv) Os valores adiantados a Petrobras se referem aos contratos de aquisicdo de 6leo combustivel, para a

operacdo da plataforma fixa, FPSO e barcos de apoio, cuja baixa se da, rotineiramente, contra
apresentacdo das notas fiscais.
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8. Ativo néo circulante disponivel para venda

Versao : 1

A Companhia iniciou o exercicio de 2016 com trés aeronaves e quatro sondas helitransportaveis
classificados como ativos néo circulantes mantidos para venda. Destes ativos, foi vendida uma aeronave
pelo montante de R$ 800 e assinada proposta de compra e venda de outra aeronave, pelo montante de
US$ 1.275 mil (R$ 4.092). Em 30 de junho de 2016 restaram 2 aeronaves e 4 sondas.

A seguir estdo apresentados 0s ativos néo circulantes mantidos para venda:

Saldo em Ajuste de  Saldo em
31/12/2015 Transferéncias Baixas Comissdo Impairment conversdo 30/06/2016
Aeronaves 12.417 (800) - (2.068) 9.549
Sondas 61.227 - (6.291)  (10.898) 44.038
73.644 (800) (6.291)  (12.965) 53.588

Saldo em Ajuste de  Saldo em

31/12/2014 Transferéncias Baixas Comissdo Impairment conversdo 31/12/2015

Aeronaves 26.828 (18.052) (2.074) 5.715 12.417
Sondas 95.623 - (1.239) (77.423) 44.266 61.227

Solimdes 135.707 25.349 (161.056) - -

258.158 25.349 (179.108) (1.239) (79.497) 49.981 73.644

Os ativos mantidos para venda estao registrados pelo valor justo. A venda dos ativos mantidos para venda
€ considerada altamente provavel e a Companhia mantém a busca ativa por compradores. Adicionalmente,
a Administracdo vem envidando os esforcos necessarios no sentido de obter sucesso na alienagédo desses
ativos por valores nédo inferiores aos registrados. Mudancas em condi¢cdes econdmicas ou nas transacdes
atualmente em discussao podem resultar no reconhecimento de perdas adicionais as ja reconhecidas.

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016 foi realizada provisédo para recuperabilidade das
sondas (impairment), no montante de R$ 6.291 (US$ 1,96 milhdes) em funcdo de negociagbes em
andamento para a venda dos ativos, reduzindo os valores de cada sonda de US$ 3.920 mil (R$ 12.582 ja
deduzidos da comissao de venda de 2%) para US$ 3.430 mil (R$ 11.009).
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9. Investimentos

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a Companhia apresentava as seguintes principais
participacdes em controladas:

Petro Rio O&G Exploragao e Produgao de Petroleo Ltda. (“PetroRioOG”)

A controlada foi constituida em 20 de julho de 2009, com sede na cidade do Rio de Janeiro, tendo
como objeto social: (i) a exploracdo, o desenvolvimento e a producédo de petréleo e gas natural; (ii) a
importagdo, exportagdo, refino, comercializagéo e distribuicdo de petréleo, gas natural, combustivel e
produtos derivados de petroleo; (iii) a geracdo, comercializacao e distribuicdo de energia elétrica; e (iv)
a participacdo em outras sociedades.

A PetroRioOG detém a concesséo do Campo de Polvo, localizado na por¢éo sul da Bacia de Campos,
no Estado do Rio de Janeiro. Desde mar¢co de 2011, a PetroRio ja atuava como Operadora B, em
aguas rasas e areas terrestres, e a partir de outubro de 2015, a PetroRioOG foi qualificada como
Operadora A pela ANP, o que permite a realizagdo de atividades em areas terrestres, aguas rasas,
profundas e ultraprofundas.

Em 07 de outubro de 2015, a PetroRio integralizou R$ 197.269 de capital social da PetroRioOG com
acoes da PTRIntl, passando a PetroRioOG a possuir 74,7% de participacdo no capital da PTRIntl.

Petro Rio Internacional S.A. (“PTRIntl”)

A controlada, com sede no Rio de Janeiro, antes denominada Labrea Petréleo S.A. e HRT Africa
Petrdleo S.A., teve a alteracao de sua denominacao social aprovada em 10 de novembro de 2015 e
tem como objetivo social: (i) a exploragéo, o desenvolvimento e a producéo de petrdleo e gas natural;
(i) a importagdo, exportacdo, refino, comercializacdo e distribuicAo de petrdleo, gas natural,
combustivel e produtos derivados de petréleo; (iii) a geracdo, comercializacdo e distribuicdo de
energia elétrica; e (iv) a participagdo em outras sociedades.

Todas as empresas do Grupo localizadas fora do Brasil, com exce¢cdo da HRT America, estdo
consolidadas sob uma Unica estrutura societaria, tendo como matriz a PTRIntl no Brasil.

Atualmente, as principais Companhias controladas pela PTRIntl sdo a HRT Lux Energy S.a.r.l. e a
HRT Netherlands BV, empresas que possuem ativos de grande porte em operagdo ou mantidos para
venda. A aquisicdo da HRT Lux Energy S.a.r.l. (antiga BP Energy América LLC) fez parte da aquisicdo
do Campo de Polvo, sendo proprietaria da plataforma fixa, “Polvo A”, e de uma sonda de perfuracao
de 3.000 HP.

Ainda sob esta estrutura societéria, estdo subsidiarias localizadas em Luxemburgo e na Republica da
Namibia, além de uma filial da PTRIntl, também na Namibia.

No dia 09 de margo de 2016, a PetroRio anunciou que em decorréncia do atual cenario da industria de
0leo e gas e apds um longo periodo de dialogos com o governo da Namibia, optou por ndo renovar
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Versao : 1

suas licencas de exploracdo de petroleo naquele pais. Assim, a Companhia ndo prosseguird com
novos investimentos na Namibia. Os investimentos realizados anteriormente na exploracdo dos
campos foram integralmente provisionados (Impairment) em exercicios anteriores.

Adicionalmente, a PTRIntl possui participacdo em um bloco na Bacia do Reconcavo e em um bloco na
Bacia do Espirito Santo (ES), nos quais ndo é operadora (Nota Explicativa 11).

e HRT America Inc (“HRTA”)

Em 04 de marco de 2011, foi constituida a HRT America Inc. (HRTA), incorporada sob as leis do
estado de Delaware e sede em Houston (EUA). A controlada foi constituida basicamente para prestar
servicos de geologia e geofisica para as coligadas, principalmente para a PTRIntl e suas controladas.

Portfélio de concessodes

Em 30 de junho de 2016 as controladas da Companhia participavam das seguintes concessdes nas bacias

brasileiras:

Pais Bacia Bloco Concessionario % HRT Status
Brasil Campos BM-C-8 PetroRioOG 100%  Operador
Brasil Espirito Santo ES-T-400 PTRIntl 10% N&o operador
Brasil Recbncavo REC-T-158 PTRIntl 10% N&o operador

a) Composicao do investimento

PetroRioOG
HRTA
PTRIntl

Total em Ativo Permanente
Total em Passivo a Descoberto

Controladora

30/06/2016 31/12/2015
689.938 829.796
(3.142) (7.149)
46.190 78.854
732.986 901.501
736.128 908.650
(3.142) (7.149)
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b) Movimentacdo do investimento

Versao : 1

PetroRioOG PTRIntl HRTA Total
Saldo em 01 de janeiro de 2015 350.693 269.341 379 620.413
Aumento de capital 233.840 (197.268) 1.000 37.572
Resultado de equivaléncia patrimonial 152.368 (26.801) (8.269) 117.298
Ajustes de converséo 92.895 33.582 (259) 126.218
Saldo em 31 de dezembro de 2015 829.796 78.854 (7.149) 901.501
Aumento/ reducéo de capital (22.456) (14.595) 494 (36.557)
Resultado de equivaléncia patrimonial (104.415) (6.879) 2.538 (108.756)
Ajustes de avaliagao patrimonial 19.115 - - 19.115
Ajustes de conversdo (32.102) (11.190) 975 (42.317)
Saldo em 30 de junho de 2016 689.938 46.190 (3.142) 732.986
c) Informacdes relevantes sobre as investidas em 30 de junho de 2016
PetroRioOG PTRIntl HRTA
Participacao direta 100,0% 28,7% 100,0%
Participacéo indireta 0,0% 71,3% 0,0%
Patriménio liquido 689.938 160.848 (3.142)
Resultado do periodo (104.415) (23.956) 2.538
Total dos ativos 1.024.483 168.156 376
10. Imobilizado (Consolidado)
a) Composicdo do saldo
T )
Deparlzgiggéo Custo Depreciagdo Ajuste de Saldo em Saldo em
% converséo 30/06/2016 31/12/2015
Em operagéao
Plataforma Polvo A e Sonda *UOP 101.439 (70.931) 15.779 46.287 68.215
Mbveis e utensilios 10 808 (444) - 364 407
Equipamentos de comunicagéo 20 239 (197) 42 64
Veiculos 20 345 (345) - 13
Equipamentos de informatica 20 4.553 (4.435) - 118 145
Benfeitorias em imdveis de terceiros 4 1.379 (153) 1 1.227 1.091
Instalacdes 10 16 ?3) - 13 14
Total 108.779 (76.508) 15.780 48.051 69.949

*UOP - Units of Production (Método de depreciacéo por unidade produzida)
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b)

Movimentacao do saldo

Em operagéo
Plataforma Polvo A e Sonda
Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Equipamentos de comunicagéo
Veiculos
Equipamentos de informatica
Benfeitorias em imdveis de terceiros
Instalacdes

Total

Em operacéo

Plataforma Polvo A e Sonda*
Maquinas e equipamentos

Moveis e utensilios

Equipamentos de comunicagéo
Veiculos

Equipamentos de informética
Benfeitorias em iméveis de terceiros
Instalacdes

Em andamento

Material para uso e consumo (pocos)

Total

Versao : 1

(*) Redugéo em relagéo ao periodo anterior em fungdo de nova avaliagdo de reservas, conforme nota explicativa 2.5.

11. Intangivel (Consolidado)

a) Composicdo do saldo

Ativos de petréleo e gas

Bonus de assinatura - Reconcavo - ES

Ativos em produgéo - Polvo

Gastos exploratérios/redesenvolvimento

Softwares e outros

Amortizacdo acumulada
Total

Saldo em - . o Ajuste de Saldo em
01/01/2016 Adiges Baixas Depreciacdo conversdo 30/06/2016
68.215 - (11.247) (10.681) 46.287
407 - @3) . 364
64 - - (22) 42
13 6 ) (12) N
145 109 - (136) 118
1.091 93 - 43 1.227
14 - - Q) - 13
69.949 208 @ (11.418) (10.681) 48.051
Saldo em AdicS Bai D L Ajuste de Saldo em
01/01/2015 Igoes axas epreciagao conversdo 31/12/2015
63.493 - - (17.701) 22.423 68.215
1.004 133 (971) (186) 20 -
1.351 185 (1.108) (252) 231 407
86 22 - (44) - 64
228 - (158) (79) 22 13
2.053 7 (1.030) (1.152) 267 145
1.875 142 (1.025) (305) 404 1.091
2.832 - (3.374) @ 563 14
3 - @3) - - -
72.925 489 (7.669) (19.726) 23.930 69.949
Taxa de Consolidado
amo r(%agao 30/06/2016 31/12/2015
*) 151 151
*) 335.530 335.530
*) 55.284 170
20 8.790 8.790
399.755 344.641
(211.157) (182.875)
188.598 161.766

(*) Os bodnus de assinatura e gastos exploratérios sdo amortizados pelo método das unidades produzidas, considerando a produgéo de
cada concesséo e o volume de reservas provadas desenvolvidas, quando finalizados os processos exploratérios/ de redesenvolvilmento.
Caso néo sejam identificadas reservas de hidrocarbonetos economicamente viaveis, estes gastos seréo langados no resultado.
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b) Movimentac&o do saldo

Saldo em Variagéo Ajustede  Saldo em

01/01/2016  AdicOes Baixas Amortizacédo Cambial conversdo 30/06/2016
Bonus de assinatura - Reconcavo - ES 151 - - - - - 151
Bonus de assinatura - Polvo 161.298 - - (28.092) - - 133.206
Gastos exploratérios/redesenvolvimento 170 55.114 - - - 55.284
Softwares e outros 147 - (190) - (43)
161.766 55.114 - (28.282) - - 188.598

Saldo em Variagédo Ajustede  Saldo em

01/01/2015  Adicdes Baixas Amortizacédo Cambial conversdo 31/12/2015
Boénus de assinatura - Reconcavo - ES 151 - - - - 151
Bonus de assinatura - Polvo 170.140 175.864 (137.877) (46.829) - 161.298
Adiantamento aquisi¢do 40% Polvo (Maersk) 4.430 - (7.709) - 3.279 -
Gastos Exploratérios 170 - - - - - 170
Softwares e outros 2.060 36 (1.274) (1.170) - 495 147
176.951 175.900 (146.860) (47.999) 3.279 495 161.766

Segue abaixo o bbénus de assinatura referente a cada bloco:

Blocos 31/12/2015 Amortizacao 30/06/2016
Onshore
ES-BT-400 100 - 100
REC-T-158 51 - 51
Total de bdnus onshore exploratério (ndo operador) 151 - 151
Offshore
BM-C-8 - Polvo 161.298 (28.092) 133.206
Total de bdnus offshore produtor (operador) 161.298 (28.092) 133.206

Com a concluséo da aquisi¢do dos 40% do Campo de Polvo, em janeiro de 2016, a PetroRio deu inicio a
primeira etapa do plano de revitalizacdo do campo de Polvo com a finalidade de estender sua vida util
através do aumento de producdo a partir de reservas provadas ndo desenvolvidas (1P) e reservas
provaveis (2P), conduzida em trés pogos ja existentes, sendo dois em operagéo.

O investimento registrado no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016 foi de R$ 55.114. Os
estudos apontam um provavel incremento de 1,7 milhdo de barris nas reservas provadas.
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Aquisicao de participacdo

Em 02 de dezembro de 2015, a Companhia concluiu a transacdo comercial com a Maersk, referente a
transferéncia de 40% de participacdo no Campo de Polvo, assumindo assim 100% de participacdo no
Campo, na qual ja era operadora.

A conclusédo do preco final da transacao foi determinada no dia 25 de fevereiro de 2016, confirmando os
valores levantados em dezembro de 2015.

Consolidado
Valor original da transagéo - base 1° de abril de 2014 46.682
(-) Ajustes ao preco — base 02 de dezembro de 2015 (2.815)
Contraprestacao final da transagéo — base 02 de dezembro de 2015 43.867
() Valor antecipado em 10 de julho de 2014 (atualizado até 02 de dezembro de 2015) (7.709)
Contraprestacéo residual — base 02 de dezembro de 2015 36.158

Apos a concluséo das negociacdes, ficou definido o perddo da contraprestagéo residual devida, ndo sendo
mais necessario o pagamento do valor apurado. Adicionalmente, a Maersk se comprometeu em transferir
US$ 3,5 milhdes (R$ 11.234) a titulo de reembolso de impostos sobre a receita gerada por este perdao de
divida. O acordo também contemplou o fornecimento de uma garantia financeira pela Maersk lastreada
pelo Banco Crédit Agricole Corporate and Investment (France) Sweden Branch, no montante de US$
34.245 mil (R$ 133.719 em 02 de dezembro de 2015), garantindo o depdsito do referido montante em
nome da PetroRio, no fundo de abandono a ser criado pela PetroRio, assim que for solicitado ou até o
prazo maximo de 31 de dezembro de 2020.

Ainda em relagdo a aquisicdo, a Maersk perdoou a divida da HRT Lux Energy S.a.r.l., proprietaria da
plataforma fixa Polvo A, no montante de US$ 13,6 milhdes (R$ 52.647 em 02 de dezembro de 2015).

Adicionalmente ao aumento do valor do campo, com a assuncdo de 100% de participacdo, a Companhia
incrementou a provisdo de abandono do Campo em US$ 34.245 mil (R$ 131.997 em 02 de dezembro de
2015) no passivo, em contra partida do intangivel, aumentando no mesmo montante o valor contabil
registrado (Nota Explicativa 17).

Aumento da vida util do Campo de Polvo

Em dezembro de 2015, a Companhia realizou através de uma certificadora internacional independente
(DeGolyer and MacNaughton) uma reavaliagdo do Campo de Polvo, especificamente das reservas
provadas desenvolvidas, motivado pela variagdo entre a curva de producéo realizada e a apresentada por
esta mesma certificadora no inicio de 2015. A reavaliagdo apontou para um alongamento da vida util do
campo até o final de 2020 (antes a vida util do Campo era estimada até 2017). Este alongamento
representa uma reducdo proporcional na amortizacdo dos ativos de Polvo, incluindo a Plataforma Fixa
“Polvo A”.

12. Fornecedores

Controladora Consolidado
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30/06/2016  31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Fornecedores no pais 591 266 42.441 41.556
Fornecedores no exterior 26 48 19.617 23.623
617 314 62.058 65.179
Total no passivo circulante 617 314 49.348 52.469
Total no passivo nédo circulante - - 12.710 12.710

13. Tributos e contribuicdes sociais a pagar

Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

PIS e COFINS 219 - 365 1.768
Imposto sobre servigos - - 185 93
IRRF sobre servigos 97 88 376 1.050
Contribuig&o social sobre servigcos - 9 - 439
INSS 4.442 4.401 5.961 5.729
Impostos sobre o patriménio - - 2.875 3.494
FGTS 1 3 106 229
Outros 105 - 1.127 280

4.864 4.501 10.995 13.082

14. Debéntures

Em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia em 27 de outubro de 2014 foi aprovada a
12 emissdo de debéntures conversiveis em ac¢des, em série Unica, da espécie subordinada e sem garantia,
de colocacéao privada, totalizando o valor de até R$ 90 milhdes.

Em 09 de dezembro de 2014 foi concluida a colocacéo, sendo subscrito um total de 4.359.624 debéntures,
totalizando o montante de R$ 87.192.

As debéntures tém prazo de 5 (cinco) anos, vencendo-se, portanto, em 24 de outubro de 2019 e rendem
juros remuneratoérios correspondentes a variagdo acumulada de 90% das taxas médias diarias dos DI -
Over Extra Grupo (Taxa DlI).

As debéntures podem ser convertidas em acdes a exclusivo critério dos debenturistas, desde 24 de
outubro de 2015 até sua data de vencimento (exclusive). O niamero de acdes a serem entregues aos
debenturistas na data de conversé@o das debéntures seré o resultado da divisédo do valor nominal unitario
das debéntures e o menor dos seguintes valores: (i) a média ponderada, pelo volume diario, das cotacdes
de fechamento das a¢bGes nos 10 (dez) ultimos pregbes na BM&FBOVESPA, anteriores ao dia 27 de
outubro de 2014, aplicando um desconto de 25%; ou (ii) a média ponderada, pelo volume diario, das
cotacbes de fechamento das a¢bes nos ultimos 10 (dez) pregbes na BM&FBOVESPA anteriores ao
recebimento da solicitacdo de converséo aplicando um desconto de 25%, assim atribuindo um preco de
conversao. A Administracdo avaliou esta opcdo de conversdo em 30 de junho de 2016 e de acordo com
modelos financeiros atualizados concluiu que néo existe nesta data valor atribuivel a mesma.
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De acordo com a escritura de emissdo das debéntures, clausula de vencimento antecipado n° 4.12, estas
seréo declaradas antecipadamente vencidas na ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses:

- Faléncia, pedido de recuperacéao judicial ou extrajudicial da emissora;
- Protesto de titulos de crédito em valores superiores a R$ 100.000;
- Fusdes, incorporacfes ou cisdes sem prévia aprovacao dos debenturistas, nos textos da Lei das S.A.

A remuneracéo integral sera paga semestralmente, sendo que o primeiro pagamento foi realizado 6 (seis)
meses apos a data de emisséo das debéntures.

Converséo
01/01/2016 Adicéo Baixa em agbes 30/06/2016
Principal 31.461 - - (31) 31.430
Encargos financeiros 664 1.922 (1.880) - 706
Total 32.125 1.922 (1.880) (31) 32.136
Circulante 664 1.922 (1.880) - 706
N&o Circulante 31.461 - - (31) 31.430

Até 30 de junho de 2016 foram convertidas, por opg¢do dos debenturistas, 2.787.375 debéntures (R$
55.762 revertidos para o Capital Social), representando cerca de 64% do total de debéntures emitidas.
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15.

16.

Arrendamento mercantil operacional (arrendatario)

Prosafe Production B.V. (atualmente controlada pela BW Offshore - “BWQ”)

A controlada PetroRioOG (arrendataria) possui contrato de arrendamento de um navio FPSO com a
Prosafe (arrendadora) firmado em 10 de dezembro de 2013, com vigéncia de um ano, renovavel
anualmente, até o prazo maximo de 1° de maio de 2022. O valor apropriado no periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2016 foi R$ 45.175 (US$ 14.074 mil) e no periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2015, R$ 23.983 (US$ 7.472 mil).

Imposto de renda e contribui¢cdo social corrente e diferido

Prejuizo fiscal Crédito fiscal
Empresas 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
HRTP 88.964 77.830 30.248 26.462
HRTOG 1.289.574 1.250.544 438.455 425.185
HRTAF 10.205 10.201 3.470 3.468
1.388.743 1.338.575 472.173 455.116

A Companhia possui prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social gerados no Brasil passiveis
de compensagéo com lucros tributaveis futuros, limitados a 30% a cada exercicio. A Administragdo optou
por ndo os reconhecer contabilmente, os quais serdao reconhecidos a medida que os lucros tributarios
futuros forem sendo gerados.

A provisado de imposto de renda e contribuicdo social diferido passivo esta como segue:

Consolidado
30/06/2016 31/12/2015
Diferenga temporaria sobre ativos reconhecidos a valor justo em combinagao de
P h ~ L . 4.122 4.087
negocios (reduzido na mesma proporcéo da amortizagdo do ativo)
Total 4.122 4.087
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17. Provisédo para abandono de instalacfes

Versao : 1

A movimentacdo do saldo da provisdo para abandono de pocos no Campo de Polvo estd demonstrada a
seqguir:

Provisdo de abandono

Em 31 de dezembro de 2014 138.039
Adicao 131.997
Reducao (137.368)
Atualizacdo cambial 62.515
Atualizacdo monetaria 6.569

Em 31 de dezembro de 2015 201.752
Atualizacdo cambial (33.211)
Atualizacdo monetaria (11.785)

Em 30 de junho de 2016 156.756
(-) Contas a receber Garantia Maersk, liquido de variacdo cambial (109.919)

Saldo liquido do passivo 46.837

As estimativas dos custos com abandono foram provisionadas para o periodo findo em 30 de junho de
2016. Esta provisédo correspondente a participacdo de 100% da PetroRio (a partir de 02 de dezembro de
2015) e reflete a estimativa em valor presente descontados a taxa de 3,30% ao ano e atualizado a taxa de
inflacdo norte-americana de 1,82% médio ao ano. Adicionalmente, os valores séo ajustados pela variacao
do délar norte-americano. Estes custos serdo incorridos no abandono do Campo de Polvo, incluindo e nao
limitados, ao tamponamento dos pog¢os, e a remoc¢ao das linhas e dos equipamentos de producéo.

Em 02 de dezembro de 2015, com a aquisicdo de 40% de participacdo adicional no Campo de Polvo,
anteriormente detida pela Maersk, a Companhia incrementou esta provisdo em US$ 34.245 mil (R$
121.875). Este incremento teve impacto direto no intangivel, aumentando no mesmo montante o valor
contabil registrado. Conforme o contrato de aquisicdo, a Maersk apresentou carta de crédito se
comprometendo em depositar o mesmo valor do incremento de provisdo (US$ 34.245 mil), em um fundo
de abandono de propriedade da PetroRio, reduzindo assim o montante total devido pela Companhia.

No dia 03 de dezembro de 2015 a PetroRio apresentou novo Plano de Desenvolvimento (“PD”) do Campo
de Polvo, com uma nova estimativa de valor para o seu abandono: US$ 51.668 mil (R$ 201.752 em 31 de
dezembro de 2015), homologado pela Agéncia Nacional de Petréleo. Esta reducao teve reflexo direto no
intangivel, reduzindo no mesmo montante o valor registrado.
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18. Adiantamentos de parceiros em operacdes de Oleo e gas

Consolidado

Blocos operados 30/06/2016  31/12/2015

GALP - Namibia — Petroleum Exploration Licences 6.325 7.530
Total de blocos operados 6.325 7.530
Blocos ndo operados (Cowan — ES) 305 128
Total de adiantamento de/a parceiros 6.630 7.658
Total no Passivo Circulante 6.630 7.658

19. Patrimdnio liquido

19.1. Capital social

Versao : 1

Em 30 de junho de 2016, o capital subscrito e integralizado no valor de R$ 3.401.910 est4 representado,
por 13.190.747 acdes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. A Companhia
possui Global Depositary Shares ("GDSs") negociadas na TSX Venture Exchange (TSX-V) em Toronto,
Canada, na razéo de dois GDSs para cada agdo ordinaria.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada no dia 29 de abril de 2016, foi aprovado o
grupamento de acles ordinarias da PetroRio a razéo de 5 (cinco) agdes ordinarias para 1 (uma) agdo
ordinaria, incluindo também o grupamento das Global Depositary Shares (“GDSs”) emitidas pela
Companhia a razéo de 5 (cinco) GDSs para 1 (uma), estando mantida a razao de 2 (duas) GDSs para
cada acgédo ordinéria até entdo em vigor. Na mesma ocasido, foi aprovada a proposta de implementagdo
de um programa de recompra de até 3.300.000 acdes ordinarias de emissdo da Companhia no prazo de
18 meses, sem reducdo de capital social, para manutencdo em tesouraria, cancelamento e/ou posterior
alienacgéo.

O capital autorizado da Companhia é de R$ 10 bilhdes.

Adicionalmente a Companhia registrou R$ 136.694 referentes aos custos com emissdes das acdes em
conta redutora do Capital Social, gue compdem o saldo apresentado de R$ 3.265.216.

Acionista N° de ac¢bes ordinarias % de Participacdo
Aventti Strategic Partners LLP 3.554.391 26,9%
One Hill Capital LLC 3.027.497 23,0%
Societe Mondiale Des Energies FIA 1.700.099 12,9%
Deutsche Bank Trust Company Americas 792.794 6,0%
Outros Acionistas 4.115.966 31,2%
Total 13.190.747 100,0%

O Capital Social da companhia sofreu alteracdes no periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2016, sendo um aumento de R$ 31 através da conversdo de Debentures em acdes, conforme Nota
Explicativa 14.

19.2. Remuneracdo com base em plano de op¢bes de compra de acdes
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Versao : 1

O Conselho de Administracdo, no ambito de suas funcées e em conformidade com o Plano de
Opcdo de Compra de AcgOes da Companhia, aprovou a outorga de opcdes de acdes para
Colaboradores Estratégicos da Companhia. O valor justo das opcbes de compra de acbes foi
estimado na data de concessao das opgdes utilizando o modelo Black-Scholes de precificagdo. As
datas de realizacédo das reunifes do Conselho de Administracdo e as premissas utilizadas no modelo

de precificacdo estdo relacionadas a seguir:

SOP V SOPIV SOPIIl  SOPII SOP |
01/04/14 11/11/13 02/01/13 09/05/12 14/05/10
Total de opgdes concedidas 22.497 175.000 541.458 662.295 492.600
Preco da opcéo na data da outorga R$8,00 R$7,90 R$2060 R$22,20 R$0,20
Valor justo da opgdo na data da concesséo R$251 R$4,00 R$38,10 R$39,51 R$57,60
Volatilidade estimada do preco da acao 76,79% 0,78%  74,22% 127,49% 37,47%
Taxa de retorno livre de risco 9,50% 9,50% 8,22% 8,74% 9,12%
Duracao da opcdo (em anos) 3 5 Imediata 3 5

O intervalo de precos de periodo e a maturidade média das opg¢des em circulacdo, assim como 0s
intervalos de precos de periodo para as opgdes exerciveis no periodo findo em 30 de junho de 2016

estdo sumariadas abaixo:

Opc¢Oes em circulacdo

Opcoes exercidas/ canceladas

Opcgbes em . Opcoes Opcoes
Plano circulacdo em mg/(lj?;ugg]ag:os F;r:gg ddoe exercidas até canceladas até

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2016
SOP V 22.497 3 R$ 8,00 - -
SOP IV 175.000 5 R$ 7,90 - 39.167
SOP I 541.458 Imediata R$ 20,60 98.087 93.931
SOP I 662,295 3 R$ 22,20 147.852 479.993
SOP | 492.600 5 R$ 0,20 437.160 55.400

Para o periodo findo em 30 de junho de 2016, a Companhia possui saldo registrado no patriménio
liquido - resultado com remuneracdo baseada em a¢des - no montante de R$ 77.665, sendo R$
28.376 da outorga do plano de 2010, R$ 27.839 da outorga do plano de 2012, R$ 20.660 da outorga
do plano de 2013 (SOP lll), R$ 734 da outorga do plano de 2013 (SOP IV) e R$ 56 da outorga do
plano de 2014, sendo a contrapartida nas respectivas demonstra¢cdes de resultado como custo de

pessoal.

19.3. Resultado por acéo

Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33), a Companhia apresenta as informacfes sobre o resultado por
acdo para os periodos findos em 30 de junho de 2016 e 30 de junho de 2015. O calculo basico do
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20.

21.

resultado por agéo é feito através da divisdo do resultado do exercicio, atribuido aos detentores de
acOes ordinarias da Controladora, pela quantidade média ponderada de a¢des ordindrias disponiveis
durante o periodo.

O resultado diluido por acdo é calculado através da divisdo do resultado atribuido aos detentores de
acOes ordinarias da Controladora pela quantidade média ponderada de a¢bes ordindrias disponiveis
durante o periodo mais a quantidade média ponderada de a¢des ordinarias que seriam emitidas na
conversao de todas as agles ordinarias potenciais diluidas em a¢bes ordinarias.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e acdes utilizados no calculo dos lucros
béasico e diluido por a¢do nos periodos:

Apuracao do resultado basico e diluido por agédo 30/06/2016  30/06/2015
Numerador (em R$ mil)
(Prejuizo) Lucro do exercicio atribuido aos acionistas do Grupo (116.409) (69.774)

Denominador (em milhares de acdes)
Média ponderada de nimero de agdes ordinarias ajustada pelo efeito da diluigdo 13.191 29.748
Resultado bésico e diluido por acéo (8,825) (2,345)

Transacdes com partes relacionadas

Controladora
30/06/2016 31/12/2015

Reembolso despesas administrativas PetroRio x PetroRioOG 45 8
Service agreement PetroRio x HRT Lux Energy S.a.r.l. (a) 369 359
Total no Ativo N&o Circulante 414 367

(a) O saldo de R$ 369 refere-se ao contrato firmado entre a PetroRio e a HRT Lux Energy S.a.r.l., o qual
estabelece que a HRT Lux Energy S.a.r.l. devera reembolsar a PetroRio todas as despesas incorridas
pela administracdo do seu ativo (plataforma), tais como, salarios, aluguel de espaco fisico e
equipamentos, telefone, internet, software.

Remunerac&o dos Administradores
A remuneracao dos Administradores da Companhia no periodo findo em 30 de junho de 2016 foi de R$
1.750 (R$ 1.057 em 30 de junho de 2015).

Debéntures

A Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 emitiu debéntures conversiveis em agoes,
série Unica, subordinada e sem garantia, de colocacdo privada, conforme detalhado na Nota Explicativa
14. Todas as debéntures emitidas foram subscritas por acionistas da Companhia.

Receita Liquida
Atualmente a Companhia exporta 100% de sua producdo do Campo de Polvo. Nao possui deducdes sobre

a Receita Bruta, como impostos sobre a venda e cancelamentos, o que faz com que a Receita Bruta tenha
o0 mesmo valor da Receita Liquida apresentada na demonstracéo do resultado.
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22. Custos dos Produtos e Servigos Vendidos

Consolidado

01/04/2016 a 01/04/2015a 01/01/2016 a 01/01/2015 a
30/06/2016  30/06/2015  30/06/2016  30/06/2015

FPSO (26.789) (19.965) (44.044) (19.965)
Logistica (12.587) (9.495) (20.548) (9.495)
Consumiveis (15.037) (12.415) (25.440) (12.415)
Operacéo e Manutengéo (8.918) (21.777) (16.046) (21.777)
Pessoal (3.066) (2.747) (4.939) (2.747)
SMS (3.834) (4.512) (7.428) (4.512)
Outros Custos (14.612) (2.923) (16.774) (2.923)
Royalties (7.868) (9.580) (12.815) (9.580)
Depreciacdo e Amortizacéo (21.365) (42.827) (32.619) (46.864)
Total (114.076) (116.241) (180.653) (120.278)

Em 30 de junho de 2016 o estoque de petroleo era de 555 mil barris (informagéo nao revisada pelos
auditores independentes), representando o montante de R$ 75.590. Em 30 de junho de 2015 o estoque de
petroleo no montante de R$ 63.188 era representativo de 424 mil barris.

23. Outras receitas (despesas) operacionais, liguidas

Controladora Consolidado
01/04/2016 01/04/2015 01/01/2016 01/01/2015 01/04/2016 01/04/2015 01/01/2016 01/01/2015
a a a a a a a a

30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
Receita de Aluguel de aeronaves - - - - - - - 1.459
Devolucéo prémio de seguro néo utilizado - - - - - - 2.157 -
Marcagéo a mercardo dos estoques - - - - 21.337 5.678 19.283 (13.387)
Provisdo para Contingéncias Trabalhistas - - - - 154 (244) (1.929) (365)
Resultado da venda de imobilizado/sucatas - - - - 451 (235) 664 (523)
Resultado da venda de aeronaves - - - - - 546 (56) -
Prestacéo de contas de gastos administrativos - Cowan - - - - Q) - (337)
Service Fee Lux Energy 40 - 84 - - - -
Reembolso de despesas - Glencore - - - - (4.808) - (4.808) -
Crédito PIS e COFINS sobre consumiveis da BP - - - - - 7.140 - 7.140
Armazenamento das sondas - Hansa Meyer - - - - (157) - (157) -
Outras Receitas/ (Despesas) (1) 158 - 160 1 1.723 (8) 1.716
Total 39 158 84 160 16.977 14.608 14.809 (3.960)

PAGINA: 51 de 65



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - PRIO S.A.

Notas Explicativas

Petro Rio S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais

30 de junho de 2016

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

24. Resultado financeiro

Controladora

01/04/2016 a

01/04/2015 a

01/01/2016 a

01/01/2015 a

Receitas financeiras

Receita de aplicacéo financeira
Receita de variagdo cambial
Marcacéo a valor justo instrumentos financeiros
Outras receitas financeiras
Despesas financeiras

Perda em aplicagéo financeira

Despesa de variacdo cambial

Juros sobre mituos/debéntures

Marcagéo a valor justo instrumentos financeiros
Outras despesas financeiras

30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
16.509 2.287 18.211 4.248
2.866 1.926 3.067 3.525
918 181 2.196 315
12.406 - 12.406 .
319 180 543 408
(10.343) (3.957) (15.455) (6.677)
(515) - (515) -
(1.770) (1.482) (5.889) (1.828)
(983) (2.437) (1.922) (4.784)
(6.499) - (6.499)
(577) (39) (630) (65)

Consolidado

01/04/2016 a

01/04/2015 a

01/01/2016 a

01/01/2015 a

Receitas financeiras

Receita de aplicacdo financeira
Receita de variagdo cambial
Marcacéo a valor justo - instrumentos financeiros
Marcagé&o a valor justo - derivativos
Outras receitas financeiras
Despesas financeiras

Perda em aplicagao financeira

Despesa de variagdo cambial

Juros sobre muatuos/debéntures

Comisséo sobre fiangas

Marcacéo a valor justo - instrumentos financeiros
Marcagé&o a valor justo - derivativos

Outras despesas financeiras

30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
86.422 55.127 176.318 115.076
6.767 2.080 13.349 3.856
66.207 52.970 148.936 110.537
12.406 - 12.406 -
73 - 73 -
969 77 1.554 683
(122.299) (67.254) (234.414) (143.007)
3.533 - (893) -
(105.975) (53.916) (209.558) (121.393)
(1.092) (2.338) (2.032) (4.513)
(2.424) - (3.572) -
(6.499) - (6.499) -
(4.903) - (5.145) -
(4.938) (11.000) (6.715) (17.101)

Versao : 1
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25.

26.

Garantias e compromissos

Namibia

Em marco de 2016, a PetroRio anunciou que em decorréncia do atual cenario da industria de 6leo e gas e
apos um longo periodo de didlogos com o governo da Namibia, optou por ndo renovar suas licencas de
exploracdo de petréleo naquele pais. Assim, a Companhia ndo prosseguira com novos investimentos na
Namibia. Todo o programa exploratorio minimo exigido foi cumprido.

Carta de Crédito — Aquisicdo BJSA

Na celebracdo dos contratos para aquisicdo de 80% dos Campos de BJSA, em janeiro de 2015, a
Companhia pagou 20% do montante total da transagdo com recursos proprios, a titulo de adiantamento, e
para garantir os 80% restantes, contratou junto a Glencore Ltd. carta de crédito no montante de US$ 120
milhdes. O custo financeiro desta carta de crédito registrado como despesa financeira no periodo de seis
meses findos em 30 de junho de 2016 foi de R$ 4.063.

Como informado na Nota Explicativa 1, em fevereiro de 2016 a Shell rescindiu o contrato de aquisicao de
80% na concessao de BJSA. Com isso, a PetroRio cancelou a carta de crédito junto a Glencore.

Informacgdes por segmento

A PetroRio opera em um Unico segmento operacional, que é o de exploragéo e producdo (E&P) de 6leo e
gas no Brasil e no exterior.

Informacgfes geogréficas

30/06/2016 31/12/2015

Ativo circulante

Brasil 812.890 1.272.299
Exterior (96.770) (372.477)
Ativo néo circulante

Brasil 1.037.731 1.339.519
Exterior (755.395) (1.062.304)
Receita 30/06/2016 30/06/2015
Brasil 144.890 91.589
Exterior - 10.072
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27. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da PetroRio referem-se a contas a pagar a fornecedores de bens e
servigos a serem utilizados em suas operacdes de exploracdo e producéo de hidrocarbonetos, debéntures
conversiveis em acoes e contratos de garantia financeira. Por outro lado, a Companhia mantém no ativo,
disponibilidades financeiras conforme descrito nas Notas Explicativas 3 e 4.

A Companhia estd exposta a riscos de mercado (taxas de juros e cambio), de crédito e de liquidez. A
Administracéo efetua a gestdo desses riscos através da pratica de politicas e procedimentos apropriados.
E politica da Companhia néo participar de quaisquer negociactes de derivativos para fins especulativos.

O Conselho de Administracdo revisa e estabelece politicas para gestdo de cada um desses riscos, 0S
guais séo resumidos abaixo.

Risco de mercado

O risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do efeito da oscilacdo dos
valores de mercado de instrumentos financeiros e mercadorias (commodities).

Risco de taxa de juros

A aplicacdo de recursos disponiveis é efetuada em titulos emitidos por instituicdes financeiras de primeira
linha, a taxas poés-fixadas, em sua maioria com liquidez diaria, respeitando limites de concentracdo
prudenciais. A Companhia apresenta em seu passivo debéntures conversiveis em ac¢des que rendem aos
credores juros correspondentes a variagdo acumulada de 90% das taxas meédias diarias dos DI — OVER
EXTRA Grupo.

Sensibilidade a taxas de juros

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de juros, no resultado e no
patriménio da Companhia, antes da tributacdo, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

Cenério Cenério (1) Cenario (Il)
Operagédo Risco Provavel 25% 50%
Impacto nos titulos e valores mobiliarios Queda do CDI 6 (426) (858)
Impacto nas debéntures Aumento do CDI 0 (165) (326)

Para os rendimentos das aplicacfes financeiras e titulos e valores mobiliarios, foram consideradas as
projecdes da CDI divulgada pela BM&FBOVESPA, para o periodo a findar em 31 de dezembro de 2016 no
cenario provavel (CDI 14,18%), reducdo de 25% no projetado para o cenario | e reducdo de 50% para o
cenario Il, ambas em relacdo ao cenario provavel. Foi realizada sensibilidade dos titulos aplicados em
fundo internacional com taxa média anual de rentabilidade de 0,32% e a mesma nao apresentou impactos
relevantes.

Risco de cambio

A exposicdo da Companhia ao risco de variacdes nas taxas de cambio refere-se, principalmente, as suas
atividades operacionais e aos investimentos liquidos em controladas no exterior. A tabela abaixo
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Versao : 1

demonstra a sensibilidade a uma variacdo que possa ocorrer na taxa de cambio e seu impacto no
resultado e no patrim6nio da Companhia, antes da tributagéo.

Cenario Cenario (Il) Cenario (Il
Operacgéo Risco Provavel 25% 50%
Queda do délar norte-
Impacto nas aplicagdes financeiras americano (USD) 11.856 (91.595) (183.190)
Aumento do délar norte-
Proviséo para abandono (ARO) americano (USD) (5.073) (39.189) (78.378)

Para o célculo dos valores nos cendrios acima, considerou-se no cenario provavel a projecdo de taxa
média de cambio divulgada pela BM&FBOVESPA para o periodo a findar em 31 de dezembro de 2016
(US$ 1/R$ 3,314). No cenario | esta projecao foi majorada em 25% e no cenario Il a curva foi majorada em
50%, ambas em relag&o ao cenario provavel.

Risco de crédito

A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais e depdsitos em bancos
e/ou instituicdes financeiras, titulos de renda fixa, transacdes cambiais e outros instrumentos financeiros. A
companhia administra seus recursos com o intuito de maximizar sua receita financeira e minimizar o risco
com um bom gerenciamento de portfolio, e para isso se expde a aplicacdes em crédito de instituicdes de
grande porte, buscando alternativas com liquidez diaria, além de investimentos em taxas pré e pos fixadas
em grandes bancos brasileiros.

Com relagéo ao risco de crédito de suas operacdes de vendas, a Companhia analisa a situagéo financeira
e patrimonial de seu cliente, em conjunto com o prestador de servico de comercializagdo (trader), que
também atua como intermediério nas transagfes de venda do petroleo. No periodo findo em 30 de junho
de 2016 as vendas liquidas foram totalmente concentradas em um sé cliente, que no entanto apresenta
risco de crédito irrelevante, considerando que historicamente ndo possui atrasos nem inadimpléncias.

Risco de liquidez

A gestao prudente do risco implica manter caixa compativel com as necessidades de desembolso para
cobrir as obrigagfes, em consonancia com o plano de negdcios da Companhia.

Consolidado

Exercicio findo em 30 de junho de 2016 até 12 meses 1lab5anos Total
Passivo

Fornecedores (49.348) (12.710) (62.058)
Obrigag6es trabalhistas (6.239) - (6.239)
Tributos e contribui¢Bes sociais (10.995) - (10.995)
Adiantamento de parceiros (6.630) - (6.630)
Debéntures (706) (31.430) (32.136)
Provisé@o para Abandono - (46.837) (46.837)
Proviséo para contingéncias - (53.820) (53.820)
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Tributos e contribui¢cdes sociais diferidos
Outras obrigacdes

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
Passivo

Fornecedores

Obrigacdes trabalhistas

Tributos e contribui¢es sociais
Adiantamento de parceiros

Debéntures

Provisédo para Abandono

Proviséo para contingéncias

Tributos e contribui¢des sociais diferidos
Outras obrigacdes

Controladora

Exercicio findo em 30 de junho de 2016
Passivo

Fornecedores e outros

Obrigac6es trabalhistas

Tributos e contribui¢es sociais
Debéntures

Provisé@o para contingéncias

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
Passivo

Fornecedores e outros

Obrigacoes trabalhistas

Tributos e contribui¢cdes sociais

Debéntures

Provisé@o para contingéncias

- (4.122) (4.122)
(831) (262) (1.093)
(74.749) (149.181) (223.930)
até 12 meses 1ab5anos Total
(52.469) (12.710) (65.179)
(7.373) - (7.373)
(13.082) - (13.082)
(7.658) - (7.658)
(664) (31.461) (32.125)
- (68.033) (68.033)
- (60.879) (60.879)
- (4.087) (4.087)
(4.177) (340) (4.517)
(85.423) (177.510) (262.933)
até 12
meses 1lab5anos Total
(617) - (617)
(1.700) - (1.700)
(4.864) - (4.864)
(706) (31.430) (32.136)
- 936 936
(7.887) (30.494) (38.381)
até 12
meses 1lab5anos Total
(314) - (314)
(279) - (279)
(4.501) - (4.501)
(664) (31.461) (32.125)
- (947) (947)
(5.758) (32.408) (38.166)

Instrumentos Financeiros Derivativos - Hedge

Versao : 1

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016 a Companhia contratou op¢cbes de compra e
venda no mercado futuro. Os contratos visam oferecer cobertura (hedge) contra o risco de volatilidade dos
precos do petrdleo, considerando 400 mil barris de petroleo por venda, realizadas no meses de abril, maio

e julho de 2016.

Preco Ganho (Perda)
Cobertura Contrato Operagéo Tipo Vencimento Liquidagdo Strike Quantidade Contratagdo Liquidagdo 30/06/2016 US$ mil R$ mil
Offtake Abr/16 BrentJun/16 ~ Compra  Opgéo de Venda 29/04/2016  25/04/2016 37,0 400.000 0,98 0,01 (388)  (1.376)
Offtake Abr/16 Brent Jun/16 Venda Opcgédo de Compra  29/04/2016  25/04/2016 42,5 400.000 (1,60) (2,25) (260) (922)
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Offtake Abr/16 Brent Jun/16 Compra  Opgdo de Compra  29/04/2016  25/04/2016 45,0 400.000 0,89 0,22 (268) (951)
Offtake Mai/16 Brent Ago/16 ~ Compra  Opgéo de Venda 27/06/2016  22/06/2016 41,0  400.000 1,60 0,02 (631)  (2.137)
Offtake Mai/16 BrentAgo/16  Venda  Opgédo de Compra  27/06/2016  22/06/2016 49,0  400.000 (1,60) (1,42) 72 243
Offtake Jul/16  Asian Option ~ Compra  Opg&o de Venda 31/07/2016  28/06/2016 45,0 50.000 1,10 0,20 (45) (150)
Offtake Jul/16 _ Asian Option Venda Opcéao de Compra  31/07/2016  28/06/2016 54,3 50.000 (1,10) (0,10) 50 166
(1.470) (5.127)

Offtake Jul/16  Asian Option ~ Compra  Opgdo de Venda 31/07/2016 45,0 350.000 1,10 0,14 (336) (1.078)
Offtake Jul/16  Asian Option Venda Opcéo de Compra  31/07/2016 54,3 350.000 (1,10) (0,06) 363 1.164
27 86

O prémio pago na operacdo sobre a compra das op¢des dos primeiros contratos, negociados em margo de
2016, liquido do prémio recebido com a venda, foi de US$ 108 mil (R$ 411). Os demais contratos foram
feitos na modalidade zero cost collar, quando ndo tem custo inicial.

As opcbes negociadas para cobrir a venda de abril geraram, na liquidacao, perda de US$ 916 mil (R$
3.249). As opgbes de maio geraram, na liquidagdo, perda de US$ 559 mil (R$ 1.895). As opcdes
negociadas para cobrir a venda de julho foram liquidadas parcialmente (50 mil contratos), em funcdo do
conhecimento antecipado da Companhia da quantidade a ser vendida em julho, e esta liquidacdo gerou
um ganho de US$ 5 mil (R$ 17).

Em 30 de junho de 2016, as opc¢des vigentes foram marcadas a valor justo (cotacdo de mercado) a US$ 27
mil (R$ 86). Este ganho foi registrado em receita financeira, no resultado do periodo.

Valor justo dos ativos e passivos financeiros

O conceito de “valor justo” prevé a avaliagédo de ativos e passivos com base nos pregos de mercado,
guando se tratar de ativos com liquidez, ou em metodologias matematicas de precificacdo, no caso
contrario. O nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para precos cotados ndo ajustados em
mercado ativo. Estes instrumentos financeiros estdo agrupados em niveis de 1 a 3, com base no grau em
gue o seu valor justo é cotado:

a) Nivel 1: a mensuragéo do valor justo utiliza pregos cotados (n&o corrigidos) nos mercados ativos, com
base em ativos e passivos idénticos.
b) Nivel 2: a mensuracdo do valor justo € derivada de outros insumos cotados incluidos no Nivel 1, que

sdo cotados através de um ativo ou passivo, quer diretamente (ou seja, como 0s
indiretamente (ou seja, derivada de precos).

precos) ou

c) Nivel 3: a mensuragédo do valor justo é derivada de técnicas de avaliagdo que incluem um ativo ou
passivo que ndo possui mercado ativo.

30/06/2016
Controladora Consolidado
Valor contabil  Valor Justo Valor contabil Valor Justo

Ativos financeiros
Empréstimos e recebiveis

Contas a receber (i) - - 83.690 83.690

Partes relacionadas 414 414 - -
Valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa (ii) 284 284 28.069 28.069

Titulos e Valores Mobiliarios (i) 65.632 65.632 69.282 69.282

Disponivel para venda
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Titulos e Valores Mobiliarios (iii) 308.922 308.922

Instrumento financeiro derivativo 86 86
Passivos financeiros
Custo amortizado:

Fornecedores (i) 617 617 62.058 62.058

Debéntures (i) 32.136 31.125 32.136 31.125

31/12/2015
Controladora Consolidado
Valor contabil Valor Justo Valor contabil Valor Justo

Ativos financeiros
Empréstimos e recebiveis

Contas a receber (i) - - 244.499 244.499

Partes relacionadas 367 367 - -
Valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa (ii) 3.099 3.099 283.951 283.951

Titulos e Valores Mobiliarios (ii) 32.155 32.155 193.296 193.296
Passivos financeiros
Custo amortizado:

Fornecedores (i) 314 314 65.179 65.179

Debéntures (i) 32.125 30.412 32.125 30.412

Os valores de mercado (“valor justo”) estimados pela Administragao foram determinados pelo Nivel 2

para estes instrumentos financeiros:

(i) Os valores relacionados aos saldos de contas a receber e fornecedores ndo possuem diferencas
significativas ao seu valor justo devido ao giro de recebimento/pagamento destes saldos nédo

ultrapassar 60 dias.

(i) As mensuracdes de valor justo sdo obtidas por meio de varidveis observaveis diretamente
(precos, por exemplo) ou indiretamente (derivados dos precos).
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28. Seguros (N&o revisado pelos auditores independentes)
A Companhia adota a politica de contratagdo de seguros para 0s bens sujeitos a riscos.

Com efeito, possui, em conjunto com as demais empresas do grupo, coberturas contra as principais
exposicoes, tais como o Energy Package que engloba: Danos Fisicos aos Ativos Offshore, Despesas
Extras do Operador (OEE) (cujas principais exposicdes cobertas sdo: Controle de Poco, Despesa
Extra/Reperfuracéo e Infiltragdo e Poluicdo, Limpeza e Contaminacdo) e Responsabilidade Civil Offshore,
além da cobertura de transporte para os equipamentos/suprimentos referentes as operacdes do campo de
Polvo e o seguro de D&O para seus Administradores (cujo principal objeto segurado € o pagamento, a
titulo de perdas, devido a terceiros pela Companhia decorrente de uma reclamacao).

Os seguros vigentes em 30 de junho de 2016 cobrem a importancia segurada de R$ 4.386.704. A seguir,
demonstramos os principais ativos e interesses cobertos e seus respectivos limites de indenizacéo:

Seguros/Modalidade Importancia
Segurada
Danos Fisicos (Oleo em estoque) 134.812
Plataforma Fixa 834.548
Propriedades offshore (dutos) 64.196
OEE Producéo (Controle de poco) 481.470
OEE Desenvolvimento (Controle de pogo) 320.980
Responsabilidade Civil Operac¢des Offshore 802.450
Responsabilidade Civil Offshore - Pipelines 1.604.900
Aeronaves (Danos Fisicos) 16.049
Aeronaves (Responsabilidade Civil) 96.294
Transporte (Polvo) 3.500
D&O 20.000
Responsabilidade Civil Geral 5.000
Patrimonial 2.495
Seguro Viagem Travel Guard 10
Total Segurado 4.386.704
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29. Contingéncias

A Administragdo da Companhia e de suas controladas consubstanciadas na opinido de seus consultores
legais quanto a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisdes
constituidas registradas no balanco em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 nos montantes de
R$ 53.820 e R$ 60.879, respectivamente, sdo suficientes para cobrir perdas consideradas provaveis e
razoavelmente estimaveis.

Provisdes registradas

Tuscany Perfuragdes Brasil Ltda. e Tuscany Rig Leasing S.A. instauraram procedimento arbitral contra a
PetroRioOG, tendo atribuido & arbitragem o valor de US$ 39.645 mil. A sentenca foi proferida em 05 de
fevereiro de 2015, condenando a Companhia a pagar os montantes de R$ 1.484 e US$ 12.130 mil
(correspondente a R$ 38.935 pela taxa de cambio de 30 de junho de 2016). Foi apresentado recurso
cabivel no dia 09 de marco de 2015 e em 02 de setembro de 2015 a Companhia foi notificada pelo
Tribunal Arbitral que manteve a decisdo. Em 07 de outubro de 2015 a Companhia ajuizou a¢édo anulatéria
visando desconstituir a decisdo arbitral, com base em violagdo da ampla defesa e da clausula de
arbitragem que vedava o julgamento por equidade, tendo obtido decisdo liminar em segundo grau,
sustando os efeitos da sentenca arbitral.

Adicionalmente, apresentam risco provavel vinte e nove reclamacdes trabalhistas que somam o montante
de R$ 10.899, duas reclamag6es civeis no montante de R$ 2.247 e uma reclamacao fiscal no valor de R$
256.

Demais causas

A controlada PetroRioOG é ré na Acdo Civil Publica ajuizada pelo Ministério Pablico do Trabalho, em
consequéncia do ndo pagamento das verbas rescisérias pela Geoquasar, empresa terceirizada que
prestou servicos para a PetroRioOG, cujo valor da causa é de R$ 7.834. Foi proferida sentenca
condenando a Geoquasar e a PetroRioOG em dano moral no valor de R$500, tendo a PetroRioOG
recorrido da decisdo. Em sede de recurso, a condenacado foi reduzida a R$200 com responsabilidade
subsidiaria da PetroRioOG, a qual recorreu novamente. Segundo o consultor juridico deste caso, a chance
de perda é possivel.

Segundo os consultores juridicos do Grupo, o risco de perda das demais causas é “possivel” (R$ 55.235)
ou “remoto”. Com base nessa avaliacdo, a Administracdo decidiu nao constituir provisdo para
contingéncias nestas causas possiveis e remotas de perda, seguindo as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as IFRS.
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30. Eventos Subsequentes

30.1. Liquidacéo de contas a receber com a Maersk

Em julho de 2016 a Companhia recebeu integralmente o valor devido pela Maersk, referente ao reembolso
de impostos da transacdo de aquisicdo dos 40% de participacdo restante do Campo de Polvo, no
montante de R$ 11.686 (US$ 3.500).
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Petro Rio S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da Petro Rio S.A. (“Companhia” anteriormente
denominada HRT Participagdes em Petrdleo S.A.) identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, contidas no
Formulario de Informagbes Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2016, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, para os periodos de trés
e seis meses findos naquela data e das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para os periodos de seis meses findo
naguela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragao da Companhia é responsavel pela elaboragéo das informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas
de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstragéo Intermediaria e de acordo com a norma internacional IAS 34
— Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresentacdo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboragao das
Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes financeiras
intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBCTR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagédo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, nao
expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes financeiras
intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas informacgdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragao de Informacdes Trimestrais - ITRs, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2016, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informagdes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais — ITR,
e como informagéo suplementar pelas normas internacionais de relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards —
IFRS”), que nado requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo
descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao
foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes financeiras intermediarias,
tomadas em conjunto.

Informacgdes financeiras intermediarias revisadas por outro auditor independente

As informacgdes e os valores correspondentes, individuais e consolidadas, relativos as informagdes financeiras intermediarias relativas
a demonstragédo das mutagdes do patrimdnio liquido, referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015, apresentados
para fins de comparagao, foram revisados por outros auditores independentes, que emitiram relatério de revisdo datado de 20 de
agosto de 2015, sem modifica¢des, no entanto apresentava énfase sobre existéncia de incertezas significativas quanto a realizagdo de
determinados ativos mantidos a venda em 30 de junho de 2015.

Rio de Janeiro, 08 de agosto de 2016.

BKR - Lopes, Machado Auditores

CRC - RJ 2026-0/5

Mario Vieira Lopes
Contador - CRC-RJ-60.611/0
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Em observancia as disposigdes constantes em instrugdes emitidas pela CVM, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com
as opinides expressas no Relatorio sobre a Revisao de Informagdes Trimestrais e com as Informagdes Contabeis Intermediarias,
Individuais e Consolidadas, contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais ITR relativas ao trimestre findo em 30 de junho de
2016, autorizando sua divulgagéo.

Rio de Janeiro, 08 de agosto de 2016.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Em observancia as disposigdes constantes em instrugdes emitidas pela CVM, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com
as opinides expressas no Relatorio sobre a Revisao de Informagdes Trimestrais e com as Informagdes Contabeis Intermediarias,
Individuais e Consolidadas, contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais ITR relativas ao trimestre findo em 30 de junho de
2016, autorizando sua divulgagéo.

Rio de Janeiro, 08 de agosto de 2016.
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