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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2017
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.339.015.898
Preferenciais 0
Total 1.339.015.898

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 9.728.394 9.745.946
1.01 Ativo Circulante 179.779 324.390
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.844 3.039
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 1.009 59.703
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.009 59.703
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 1.009 59.703
1.01.03 Contas a Receber 15.708 43.385
1.01.03.01 Clientes 15.708 43.385
1.01.04 Estoques 455 481
1.01.06 Tributos a Recuperar 12.062 44.823
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 12.062 44.823
1.01.06.01.01 Impostos e contribuicbes a recuperar 7.650 1.786
1.01.06.01.02 Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 4.412 43.037
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 147.701 172.959
1.01.08.03 Outros 147.701 172.959
1.01.08.03.03 Outros ativos 30.908 39.632
1.01.08.03.04 Partes relacionada 114.281 130.444
1.01.08.03.05 Instrumentos financeiros derivativos 2.512 2.883
1.02 Ativo Nao Circulante 9.548.615 9.421.556
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 119.157 61.674
1.02.01.03 Contas a Receber 14.305 14.305
1.02.01.03.01 Clientes 14.305 14.305
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 46.256 1.428
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 58.596 45.941
1.02.01.09.03 Impostos e contribuicbes a recuperar 27.789 14.618
1.02.01.09.08 Instrumentos derivativos 586 786
1.02.01.09.09 Depositos Judiciais 16.492 16.757
1.02.01.09.10 Outros ativos 10.384 10.492
1.02.01.09.11 Caixa restrito 3.345 3.288
1.02.02 Investimentos 8.833.355 8.783.397
1.02.02.01 Participagdes Societarias 8.833.355 8.783.397
1.02.03 Imobilizado 139.177 109.303
1.02.04 Intangivel 456.926 467.182
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 9.728.394 9.745.946
2.01 Passivo Circulante 2.071.120 1.086.631
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 3.722 16.772
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 3.722 16.772
2.01.02 Fornecedores 39.117 50.371
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 39.117 50.371
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 5.671 7.625
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.502.698 487.928
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.502.698 487.928
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 1.502.698 487.928
2.01.05 Outras Obrigagdes 519.912 523.935
2.01.05.02 Outros 519.912 523.935
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 5.250 5.250
2.01.05.02.06 Certificado de recebiveis imobiliarios 25.423 26.995
2.01.05.02.07 Outras contas a pagar 69.651 36.319
2.01.05.02.09 Receita diferidas 2.802 2.802
2.01.05.02.10 Partes relacionadas 414.435 426.786
2.01.05.02.11 Arrendamento mercantil 2.114 2.564
2.01.05.02.12 Imposto de renda e contribuigdo social correntes 237 23.219
2.02 Passivo Nao Circulante 2.500.014 3.254.620
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 890.289 1.927.518
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 890.289 1.927.518
2.02.02 Outras Obrigagdes 106.217 107.057
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 30.889 25.179
2.02.02.02 Outros 75.328 81.878
2.02.02.02.05 Arrendamento mercantil 632 752
2.02.02.02.08 Receitas diferidas 26.617 27.317
2.02.02.02.10 Certificado de recebiveis imobiliarios 0 4.810
2.02.02.02.11 Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 48.079 48.999
2.02.04 Provisdes 1.503.508 1.220.045
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 29.606 29.915
2.02.04.01.05 Provisao para demandas judiciais 29.606 29.915
2.02.04.02 Qutras Provisées 1.473.902 1.190.130
2.02.04.02.04 Outras contas a pagar 30.246 31.938
2.02.04.02.05 Provisao para passivo a descoberto em controlada 1.443.656 1.158.192
2.03 Patriménio Liquido 5.157.260 5.404.695
2.03.01 Capital Social Realizado 7.014.897 7.014.897
2.03.02 Reservas de Capital 2.494.938 2.493.670
2.03.02.07 Reserva de capital 2.494.938 2.493.670
2.03.04 Reservas de Lucros 253.659 253.599
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -4.613.153 -4.363.960
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 6.919 6.489
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 141.337 10.157
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -111.148 -10.050
3.03 Resultado Bruto 30.189 107
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -206.117 -208.317
3.04.01 Despesas com Vendas -7.749 -3.119
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.830 2.720
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -196.538 -207.918
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -175.928 -208.210
3.06 Resultado Financeiro -74.185 -67.562
3.06.01 Receitas Financeiras -1 12.439
3.06.02 Despesas Financeiras -74.184 -80.001
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -250.113 -275.772
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 920 0
3.08.02 Diferido 920 0
3.09 Resultado Liquido das Operagbes Continuadas -249.193 -275.772
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -249.193 -275.772
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016

4.01 Lucro Liquido do Periodo -249.193 -275.772

4.02 Outros Resultados Abrangentes 490 3.362

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -248.703 -272.410
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 29.498 6.319
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 40.243 9.336
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e contribuigédo social -250.113 -275.772
6.01.01.02 Depreciagao e amortizagédo 24.683 12.597
6.01.01.05 Equivaléncia patrimonial e ganho/perda com investimentos 196.538 207.918
6.01.01.09 Juros, variagdes monetarias e cambiais, liquidos 63.622 66.226
6.01.01.10 Provisdo para demandas judiciais 2.266 1.596
6.01.01.11 Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa 232 0
6.01.01.12 Opc¢des outorgas reconhecidas 1.268 0
6.01.01.13 Provisao para participagao nos resultados e bénus 2.633 -2.527
6.01.01.15 Outros -886 -702
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -10.745 -3.017
6.01.02.01 Contas a receber de clientes 26.853 -89
6.01.02.02 Estoques 26 0
6.01.02.03 Impostos e contribui¢gdes a recuperar 20.570 1.500
6.01.02.05 Fornecedores -11.179 593
6.01.02.06 Obrigagdes trabalhistas e previdenciarias -15.683 0
6.01.02.07 Imposto de renda e contribuigdo pagos -25.279 -315
6.01.02.08 Proviséo para demandas judiciais -2.487 -6.751
6.01.02.09 QOutros ativos e passivos, liquidos -8.575 -1.278
6.01.02.10 Depositos judiciais 372 3.323
6.01.02.11 Partes relacionadas 4.637 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 63.758 -64.752
6.02.01 Aquisiges, liquidas de caixa adquirido e adiantamento para 0 -46.016
futuro aumento de capital
6.02.02 Dividendos recebidos 76.000 0
6.02.03 Adic¢des ao imobilizado, software e outros intangiveis -32.137 -18
6.02.04 Titulos e valores mobiliarios 59.952 2.266
6.02.05 Parte relacionadas- Mutuo -40.000 -20.984
6.02.06 Caixa restrito -57 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -93.451 58.605
6.03.02 Amortizagdo de empréstimos -49.102 -10.473
6.03.03 Pagamento de juros sobre empréstimos -45.124 -1.381
6.03.05 Partes relacionadas - Mutuo 0 7.545
6.03.06 Instrumentos financeiros derivativos 775 -3.086
6.03.07 Aumento de capital 0 66.000
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -195 172
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3.039 3.523
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.844 3.695
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/03/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 7.014.897 2.493.670 253.599 -4.363.960 6.489 5.404.695
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.014.897 2.493.670 253.599 -4.363.960 6.489 5.404.695
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 1.268 0 0 0 1.268
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 1.268 0 0 0 1.268
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -249.133 430 -248.703
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -249.193 0 -249.193
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 60 430 490
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 60 -60 0
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 490 490
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 7.014.897 2.494.938 253.599 -4.613.093 6.919 5.157.260
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3.448.283 316.022 253.599 -3.300.999 1.322.123 2.039.028
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.448.283 316.022 253.599 -3.300.999 1.322.123 2.039.028
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 1.386.111 0 0 0 -1.320.111 66.000
5.04.01 Aumentos de Capital 66.000 0 0 0 0 66.000
5.04.08 Aumento de capital por meio de AFAC 1.320.111 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -275.682 3.272 -272.410
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -275.772 0 -275.772
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 90 3.272 3.362
5.05.02.06 Ajuste reflexo de coligada 0 0 0 90 -90 0
5.05.02.07 Efeito de cdmbio sobre investimentos no exterior 0 0 0 0 3.362 3.362
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.834.394 316.022 253.599 -3.576.681 5.284 1.832.618
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
7.01 Receitas 150.456 11.384
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 150.413 11.192
7.01.02 Outras Receitas 275 192
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -232 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -90.673 2.345
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -81.051 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -9.622 -2.480
7.02.04 Outros 0 4.825
7.03 Valor Adicionado Bruto 59.783 13.729
7.04 Retengdes -24.683 -12.597
7.04.01 Depreciagcéo, Amortizagdo e Exaustéao -24.683 -12.597
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 35.100 1.132
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -194.137 -195.479
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -196.538 -207.918
7.06.02 Receitas Financeiras 2.401 12.439
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -159.037 -194.347
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -159.037 -194.347
7.08.01 Pessoal 4.508 0
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 3.892 0
7.08.01.02 Beneficios 550 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 66 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 8.078 1.034
7.08.02.01 Federais 8.118 1.034
7.08.02.02 Estaduais 254 0
7.08.02.03 Municipais -294 0
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 77.570 80.391
7.08.03.01 Juros 76.586 80.001
7.08.03.02 Aluguéis 984 390
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios -249.193 -275.772
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -249.193 -275.772

PAGINA: 9 de 75



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 25.051.926 23.031.314
1.01 Ativo Circulante 4.035.701 2.300.753
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.588.133 260.527
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 541.752 916.593
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 541.752 916.593
1.01.02.01.03 Titulos e valores mobiliarios 541.752 916.593
1.01.03 Contas a Receber 295.417 417.156
1.01.03.01 Clientes 295.417 417.156
1.01.04 Estoques 248.385 284.579
1.01.06 Tributos a Recuperar 171.036 249.965
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 171.036 249.965
1.01.06.01.01 Impostos e contribuicbes a recuperar 122.935 84.009
1.01.06.01.02 Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 48.101 165.956
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 190.978 171.933
1.01.08.03 Outros 190.978 171.933
1.01.08.03.04 Outros 164.007 140.236
1.01.08.03.05 Partes relacionadas 24.459 28.814
1.01.08.03.06 Instrumentos financeiros derivativos 2.512 2.883
1.02 Ativo Nao Circulante 21.016.225 20.730.561
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.683.450 2.565.306
1.02.01.03 Contas a Receber 14.305 14.305
1.02.01.03.01 Clientes 14.305 14.305
1.02.01.06 Tributos Diferidos 1.169.717 1.160.968
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 1.169.717 1.160.968
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.499.428 1.390.033
1.02.01.09.03 Impostos e contribuicbes a recuperar 662.013 660.805
1.02.01.09.06 Outros valores realizaveis 101.105 106.191
1.02.01.09.08 Impostos de renda e contribuigdo social a recuperar 199.768 121.376
1.02.01.09.09 Depésitos Judiciais 310.812 299.876
1.02.01.09.10 Instrumentos financeiros derivativos 586 786
1.02.01.09.11 Caixa Restrito 225.144 200.999
1.02.02 Investimentos 41.742 46.847
1.02.02.01 Participacdes Societarias 41.742 46.847
1.02.03 Imobilizado 10.544.803 10.337.119
1.02.04 Intangivel 7.746.230 7.781.289
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 25.051.926 23.031.314
2.01 Passivo Circulante 3.435.023 3.393.342
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 103.879 117.150
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 103.879 117.150
2.01.02 Fornecedores 499.946 564.942
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.586.100 1.467.725
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.586.100 1.467.725
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 1.495.022 1.381.585
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 91.078 86.140
2.01.05 Outras Obrigagdes 1.245.098 1.243.525
2.01.05.02 Outros 1.245.098 1.243.525
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 14.595 6.729
2.01.05.02.05 Arrendamentos e concessoes 27.822 27.662
2.01.05.02.07 Arrendamento mercantil 415.476 472.632
2.01.05.02.09 Receitas diferidas 17.404 14.167
2.01.05.02.10 Antecipagdes de créditos imobiliarios 108.780 105.422
2.01.05.02.11 OQutras contas a pagar 289.336 259.352
2.01.05.02.12 Instrumentos financeiros derivativos 2.788 4.535
2.01.05.02.14 Partes relacionadas 151.243 106.710
2.01.05.02.15 Outros passivos Financeiros 172.512 177.569
2.01.05.02.16 Imposto de renda e contribuicdo social correntes 16.330 35.990
2.01.05.02.17 Outros tributos a pagar 28.812 32.757
2.02 Passivo Nao Circulante 16.191.702 13.962.685
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 9.289.436 7.055.450
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 9.289.436 7.055.450
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 6.913.958 7.055.450
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 2.375.478 0
2.02.02 Outras Obrigacées 6.388.503 6.400.213
2.02.02.02 QOutros 6.388.503 6.400.213
2.02.02.02.03 Arrendamentos e concessdes 2.674.490 2.580.144
2.02.02.02.05 Arrendamento mercantil 839.798 924.911
2.02.02.02.08 Receitas diferidas 63.954 62.207
2.02.02.02.11 Certificado de recebiveis imobiliarios 62.467 90.323
2.02.02.02.12 Instrumentos financeiros derivativos 16.480 7.768
2.02.02.02.13 Outras contas a pagar 319.107 320.276
2.02.02.02.15 Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 2.395.191 2.397.528
2.02.02.02.16 Outros tributos a pagar 17.016 17.056
2.02.04 Provisbes 513.763 507.022
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 513.763 507.022
2.02.04.01.05 Provisao para demandas judiciais 513.763 507.022
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 5.425.201 5.675.287
2.03.01 Capital Social Realizado 7.014.897 7.014.897
2.03.02 Reservas de Capital 2.494.938 2.493.670
2.03.02.07 Reservas de Capital 2.494.938 2.493.670
2.03.04 Reservas de Lucros 253.659 253.599
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -4.613.153 -4.363.960
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 6.919 6.489
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 267.941 270.592
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.199.174 1.018.479
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -930.852 -901.907
3.03 Resultado Bruto 268.322 116.572
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -65.618 -63.991
3.04.01 Despesas com Vendas -65.170 -65.152
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -2.194 -2.396
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.746 3.557
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 202.704 52.581
3.06 Resultado Financeiro -451.404 -337.423
3.06.01 Receitas Financeiras 43.925 21.558
3.06.01.01 Receitas Financeiras 43.431 21.558
3.06.01.02 Variagdo Cambial 494 0
3.06.02 Despesas Financeiras -495.329 -358.981
3.06.02.01 Despesas Financeiras -488.364 -349.364
3.06.02.02 Variagao Cambial 0 -74
3.06.02.03 Derivativos -6.965 -9.543
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -248.700 -284.842
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 103 10.526
3.08.01 Corrente -10.979 -10.331
3.08.02 Diferido 11.082 20.857
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -248.597 -274.316
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -248.597 -274.316
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -249.193 -275.772
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 596 1.456
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -0,1861 -0,2698
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON -0,1861 -0,2698
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Coédigoda  Descrigdao da Conta Acumulado do Atual  Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -248.597 -274.316
4.02 Outros Resultados Abrangentes 490 3.362
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -248.107 -270.954
4.03.01 Atribuido a Socios da Empresa Controladora -248.703 -272.410
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 596 1.456
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 546.426 326.720
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 519.167 390.660
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e contribuigédo social -248.700 -284.842
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizacao 289.903 296.523
6.01.01.04 Equivaléncia patrimonial e ganho/perda com investimentos -1.746 -3.557
6.01.01.05 Provisao de participagdo nos resultados 10.850 599
6.01.01.06 Provisdo para demandas judiciais 13.921 1.092
6.01.01.07 Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa -1.371 -1.215
6.01.01.09 Opc¢odes outorgadas reconhecidas 1.268 0
6.01.01.10 Juros, variagdes monetarias e cambiais, liquidos 413.905 323.749
6.01.01.11 Resultado nas alienagdes ativo imobilizado e intangivel -4.106 7.092
6.01.01.12 Arendamento e concessbées 49.474 48.753
6.01.01.13 Outros -4.231 2.466
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 27.259 -63.940
6.01.02.01 Contas a receber de clientes 94.645 -40.407
6.01.02.03 Impostos e contribuigbes a recuperar 26.642 -6.008
6.01.02.04 Depositos judiciais -7.878 -1.709
6.01.02.05 Fornecedores -60.028 51.502
6.01.02.06 Obrigacdes trabalhistas e previdenciérias -28.406 -13.140
6.01.02.07 Imposto de renda e contribuigdo pagos -40.480 -20.677
6.01.02.09 Proviséo para demandas judiciais -16.052 -16.561
6.01.02.11 Outros ativos e passivos, liquidos 17.307 -9.328
6.01.02.12 Partes relacionadas, liquidas 48.922 116.008
6.01.02.14 Estoque 36.181 6.827
6.01.02.15 QOutros passivos financeiros -15.498 -104.451
6.01.02.17 Arrendamento e concessdes a pagar -28.096 -25.996
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -90.288 -13.096
6.02.01 Adicbes ao imobilizado, software e outros intangiveis -471.883 -247.320
6.02.02 Titulos e valores mobiliarios 396.276 213.463
6.02.03 Caixa restrito -24.145 19.018
6.02.04 Dividendos recebidos 2.464 1.743
6.02.06 Caixa recebido de venda de outros ativos permanente 7.000 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.823.984 -342.432
6.03.01 Captacao de financiamentos 2.388.495 133.896
6.03.02 Amortizacédo de principal -313.619 -342.264
6.03.03 Amortizagao de Juros -219.962 -168.626
6.03.04 Amortizagao de antecipagao de creditos imobiliarios -31.705 -31.176
6.03.05 Instrumentos financeiros derivativos 775 -262
6.03.06 Aumento de capital 0 66.000
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 47.484 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 2.327.606 -28.808
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 260.527 35.832
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.588.133 7.024
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/03/2017

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.014.897 2.493.670 253.599 -4.363.960 6.489 5.404.695 270.592 5.675.287
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.014.897 2.493.670 253.599 -4.363.960 6.489 5.404.695 270.592 5.675.287
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 1.268 0 0 0 1.268 -3.247 -1.979
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 1.268 0 0 0 1.268 0 1.268
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -3.247 -3.247
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -249.133 430 -248.703 596 -248.107
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -249.193 0 -249.193 596 -248.597
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 60 430 490 0 490
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Coligadas 0 0 0 60 -60 0 0 0
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 490 490 0 490
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 7.014.897 2.494.938 253.599 -4.613.093 6.919 5.157.260 267.941 5.425.201
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3.448.283 316.022 253.599 -3.300.999 1.322.123 2.039.028 209.745 2.248.773
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.448.283 316.022 253.599 -3.300.999 1.322.123 2.039.028 209.745 2.248.773
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 1.386.111 0 0 0 -1.320.111 66.000 0 66.000
5.04.01 Aumentos de Capital 66.000 0 0 0 0 66.000 0 66.000
5.04.08 Aumento de capital por meio de AFAC 1.320.111 0 0 0 -1.320.111 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -275.682 3.272 -272.410 1.456 -270.954
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -275.772 0 -275.772 1.456 -274.316
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 90 3.272 3.362 0 3.362
5.05.02.06 Ajuste reflexo de coligada 0 0 0 90 -90 0 0 0
5.05.02.07 Efeito de cambio sobre investimentos no 0 0 0 0 3.362 3.362 0 3.362
exterior
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.834.394 316.022 253.599 -3.576.681 5.284 1.832.618 211.201 2.043.819
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
7.01 Receitas 1.303.100 1.097.015
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.288.222 1.089.615
7.01.02 Outras Receitas 13.507 6.185
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa 1.371 1.215
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -479.837 -471.612
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -252.583 -351.100
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -227.254 -112.262
7.02.03 Perda/Recuperagdo de Valores Ativos 0 347
7.02.04 Outros 0 -8.597
7.03 Valor Adicionado Bruto 823.263 625.403
7.04 Retengdes -289.903 -296.523
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -289.903 -296.523
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 533.360 328.880
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 45.177 25.115
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.746 3.5657
7.06.02 Receitas Financeiras 43.431 21.558
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 578.537 353.995
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 578.537 353.995
7.08.01 Pessoal 165.846 118.343
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 132.658 93.708
7.08.01.02 Beneficios 25.793 18.468
7.08.01.03 F.G.T.S. 7.395 6.167
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 76.355 67.146
7.08.02.01 Federais 60.694 54.926
7.08.02.02 Estaduais 12.312 10.480
7.08.02.03 Municipais 3.349 1.740
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 584.933 442.822
7.08.03.01 Juros 494.835 358.981
7.08.03.02 Aluguéis 90.098 83.841
7.08.04 Remuneracgdo de Capitais Proprios -248.597 -274.316
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -249.193 -275.772
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 596 1.456
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RELATORIO DE RESULTADOS 1T17

S&0 Paulo, 10 de maio de 2017 — A RUMO S/A (BM&FBovespa: RAIL3) (“Rumo”) e a COSAN LOGISTICA S.A.
(BM&FBovespa: RLOG3) (“Cosan Logistica”) anunciam hoje seus resultados do primeiro trimestre de 2017 (1T17). Os
resultados sao apresentados de forma consolidada, de acordo com as regras contabeis brasileiras e internacionais (IFRS).

Destaques Rumo do 1T17

e O EBITDA da Rumo atingiu R$ 493 milhdes no 1T17, 11% superior ao 1T16, principalmente pelos
ganhos de eficiéncia (reducdo de custos variaveis e crescimento de custos fixos + despesas com
vendas, gerais e administrativas abaixo da inflagdo) proporcionados pelos investimentos realizados,
resultando em expansao da margem EBITDA.

e O volume total transportado no trimestre atingiu 10 bilhdes de TKU, em linha com a forte base de
comparacéo do 1T16, quando houve demanda atipica por transporte de milho.

e Foram elevadas 2,5 milhdes de toneladas nos terminais da Rumo no Porto de Santos (SP) no 1T17.
Areducédo de 12% reflete os maiores embarques de aclcar nos segundo e terceiro trimestres de 2016.

e O CAPEX totalizou R$ 472 milhdes no 1T17 focado em iniciativas de expanséo de capacidade, com a
aquisicao de ativos e revitalizacao de trechos, em linha com o plano de investimentos da companhia.

Sumario das Informag6es Financeiras - Rumo Consolidado 1T16 var. %
(Valores em R$ MM) Proformat '

Receita Liquida 1.199,2 1.185,9 1,1%
Lucro Bruto 268,3 314,8 -14,8%

Margem Bruta (%) 22,4% 26,5% -4,2 p.p.
Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (65,2) (85,9) -24,1%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais e Equiv. Patrimoniais 0,4) 5,8 n.a.
Lucro Operacional 202,7 234,8 -13,7%
Depreciagédo e Amortizagéo 289,9 209,8 38,2%
EBITDA 4927 4446 10,8%

Margem EBITDA (%) 41,1% 37,5% 3,6 p.p
Lucro (Prejuizo) liguido (248,6) (185,1) 34,3%

Margem Liquida (%) -20,7% -15,6% -5,1 p.p.
Capex 471,9 406,0 16,2%

Nota 1: Os resultados Proforma referem-se aos resultados da Rumo S.A. acrescidos dos resultados da Rumo Logistica S.A., empresa resultante da
incorporagao reversa realizada em 31/12/2016.

Relacdes com Investidores

Teleconferéncia de Resultados

Portugués - 14h00 (horéario de Brasilia) E-mail: ir@rumolog.com

11 de maio de 2017 (quinta-feira) Telefones: +55 41 2141-7459

Tel: +55 11 3193 1001 +55 11 3897-9797
+55 11 2820 4001 Website: ri.rumolog.com

Cadigo: RUMO

Inglés - 15h00 (horério de Brasilia) g/ RAIL3 @/ RLOG3

11 de maio de 2017 (quinta-feira) NOVO NOVO

. MERCADO MERCADO
Tel (BR): +55 11 3193 1001 BM&FBOVESPA  BM&FBOVESPA
+ 55 11 2820 4001

Tel (EUA): +1 786 924 6977
Cédigo:RUMO
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rumeo Relatério de Resultados

Comentério do Desempenho 1T17

1. Sumario Executivo do 1T17

A Rumo apresentou crescimento de 10,8% no EBITDA do 1T17 na comparacédo anual, atingindo R$ 493
milhdes. Mesmo com a atipica demanda para transporte de milho observada no 1T16 nao se repetindo no 1T17,
a Rumo alcancou crescimento no resultado como consequéncia da implementacdo do plano de investimentos.
Houve reducdo do custo variavel e crescimento do custo fixo somado as despesas com vendas, gerais e
administrativas abaixo da inflagdo, além dos reajustes contratuais de tarifas. Como consequéncia, houve
expansao da margem EBITDA, saindo de 38% no 1T16 e alcangando 41% no 1T17.

No primeiro trimestre de 2017, a Rumo apresentou volume transportado em linha com o mesmo periodo
do ano anterior, atingindo 10 bilh6es de TKU. A base de comparacéo de 2016 foi bastante forte para o periodo
devido a demanda para o transporte de milho em janeiro daquele ano, consequéncia da boa safra de 2015. Além
disso, houve concentracao de embarques de soja nos meses de fevereiro e marco de 2016, fazendo com que a
companhia operasse no limite de sua capacidade. Em 2017, entretanto, ndo houve demanda para transporte de
milho, devido a quebra da segunda safra de 2016, tendo o escoamento da soja se iniciado apenas em fevereiro.
Ainda assim, com o aumento de capacidade, a companhia alcan¢ou no 1T17 um volume total préximo ao que foi
transportado no mesmo periodo do ano anterior.

Houve ganho de market share no transporte de gréos para o Porto de Santos (+6 p.p.) nesse trimestre. As
exportacOes de grdos em janeiro desse ano seguiram a tendéncia historica, portanto abaixo do volume observado
em 2016. Ja nos meses de fevereiro e margco, houve comportamento semelhante ao ano anterior. A maior
capacidade de transporte gerada com o0s investimentos permitiu ganho de share nesses dois meses,
compensando a menor demanda de milho no més de janeiro.

Evolugdo Market Share Rumo no Porto de Santos (SP)
(milhdes toneladas e %)

1T16 1T17

W Volume Rumo M Total exportagées Porto de Santos (SP)

't Market share Rumo no Porto de Santos (SP)

O prejuizo no 1T17 foi de R$ 248,6 milhdes e a alavancagem foi de 4,4x divida liquida abrangente/EBITDA
LTM. Mesmo com o crescimento de EBITDA, a elevacdo das despesas financeiras, em funcdo dos maiores
custos de dividas como consequéncia do processo de reperfilamento, e o maior nivel de depreciacao e
amortizacao resultaram em prejuizo no trimestre. A alavancagem no trimestre manteve-se em linha com 0 4T16.

No 1T17 a Rumo realizou a emissao de titulos de divida no mercado internacional no valor total de
US$ 750 milhdes, com vencimento em fevereiro de 2024 e juros de 7,375% ao ano. A utilizacédo dos recursos
faz parte de um plano de liability management e aumento de liquidez, bem como de constituicdo de garantias
necessarias para o acesso a linhas de financiamento do BNDES, para as quais os projetos da Rumo foram
previamente enquadrados.
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rumeo Relatério de Resultados

Comentéario do Desempenho 1T17

As perspectivas para 0s proximos trimestres continuam positivas, principalmente em relagdo as safras
de soja e milho. A colheita da soja ja confirmou um grande volume do produto para escoamento este ano,
enquanto o milho teve seu plantio em momento favoravel para a produtividade da safra. As projecdes mais
recentes das safras de soja e milho sdo apresentadas nos graficos abaixo.

Projecéo Producéo Soja Projecéo de Produgéo Milho
(milhdes toneladas) (milhdes toneladas)
+19% B Mato Grosso Brasil
+35%
114,4
105,3 93,0 95,5

16/17 16/17
fev. abr. fev. abr.

15/16 16/17 16/17 15/16

Fonte: Agroconsult

Todos os comentéarios deste relatério referem-se aos resultados consolidados da Rumo, porém as
informacdes financeiras da Cosan Logistica parao 1T17 podem ser encontradas nos anexos.

3de 19




ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A. Verséo : 1
rumo

Comentério do Desempenho

2. Indicadores Operacionais e Financeiros Consolidados

Sumario das Informacgdes Financeiras - Rumo Consolidado

1T16
(Valores em R$ MM) Proforma

Volume Transportado Total (TKU milhdes) 10.021 10.075 -0,5%
Produtos Agricolas 8.220 8.339 -1,4%
Produtos Industriais 1.801 1.736 3,8%
Tarifa Média Transporte (R$/TKU x 1000) 100,7 98,2 2,5%
Volume Elevado Total (TU mil) 2.502 2.855 -12,4%
Tarifa Média Elevacéo (R$/TU) 24,1 21,5 11,9%
Receita Operacional Liquida 1.199,2 1.185,9 1,1%
Transporte 1.008,8 989,4 2,0%
Elevacao 60,3 61,4 -1,9%
Outros? 130,1 135,0 -3,7%
Deprecia¢cdo e Amortizagéo 289,9 209,8 38,2%
EBITDA Total 4927 4446 10,8%
Margem EBITDA (%) 41,1% 37,5% 3,6 p.p.
Custos Fixos + Desp. com Vendas, Gerais e Adm. — Depreciacao 427,7 432,3 -1,1%.

Nota 2: Inclui a receita pelo direito de passagem de outras ferrovias, receita do transporte de acucar utilizando outras ferrovias ou o modal
rodoviario e receita por volumes contratados e néo realizados conforme acordos comerciais (take or pay).

Volume Transportado Consolidado Rumo

Volume Transportado (TKU milhdes) e Tarifa Média de Transporte Ferroviario (R$/TKU x 1000)

101
gat————"—"_"ﬁ—*

10.073 10.021

1T16

m Produtos Agricolas  m Produtos Industriais — Tarifa Média

Dados Operacionais Var. %

Proforma

Volume Transportado Total (TKU milhdes) 10.075 -0,5%
Produtos Agricolas 8.220 8.339 -1,4%
Soja 6.002 4.697 27,8%
Farelo de Soja 1.328 1.099 20,8%
Milho 120 1.857 -93,5%
Agucar 505 570 -11,4%
Fertilizantes 132 67 98,4%
Trigo 132 46 n.a.
Arroz - 3 n.a.
Produtos Industriais 1.801 1.736 3,8%
Combustivel 1.047 963 8,7%
Madeira, Papel e Celulose 182 156 16,9%
Contéineres 348 445 -21,8%
Construcéo Civil 181 133 35,9%
Siderurgicos e Mineracéo 43 39 11,2%
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rumeo Relatorio de Resultados
Comentério do Desempenho 1T17

Resultados por Unidades de Negocio

Unidades de Negdcio

As unidades de negdcio (segmentos reportaveis) estdo assim organizadas:

e Operacédo Norte Malha Norte, Malha Paulista e Operacdo Portuéria em Santos

e Operacéo Sul Malha Oeste e Malha Sul

e Operacédo de Contéineres Operag0des de contéineres, incluindo a Brado Logistica
Resultado por Unidade de Negdécio Operagéo Operacéao Operg_géo de comeaiicEdle

Norte Sul contéineres

Receita Liquida 914,2 237,1 47,9 1.199,2
Custo dos Servicos Prestados (552,4) (306,9) (71,5) (930,9)
Lucro (Prejuizo) Bruto 361,7 (69,8) (23,6) 268,3

Margem Bruta (%) 39,6% -29,4% -49,3% 22,4%
Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (43,5) (16,3) (5,4) (65,2)
Outras Receitas (Despesas) Op. e Eqg. Patrimoniais (0,5) (2,3) 2,3 (0,4)
Depreciacdo e Amortizagdo® 183,2 90,7 16,1 289,9
EBITDA 501,0 2,3 (10,6) 492,7

Margem EBITDA (%) 54,8% 1,0% -22,2% 41,1%

Nota 3: A depreciacéo e amortizagdo estédo alocadas em custos dos servicos prestados e em despesas gerais e administrativas.
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Operacao Norte

Dados Operacionais 1T17 ,1T16 Var. %
Proforma

Volume Transportado Total (TKU milhdes) 7.068 7.003 0,9%
Produtos Agricolas 6.442 6.475 -0,5%
Soja 4.812 3.566 34,9%
Farelo de Soja 1.246 1.010 23,3%
Milho 95 1.551 -93,8%
Aglcar 289 347 -16,9%
Produtos Industriais 626 528 18,7%
Combustivel 626 500 25,3%
Madeira, Papel e Celulose - 28 n.a.
Tarifa Média Transporte (R$/TKU x 1000) 103,8 100,6 3,2%
Volume Elevado Total (TU mil) 2.502 2.855 -12,4%
Tarifa Média Elevagéo (R$/TU) 24,1 215 11,9%

O volume total transportado na Operacéo Norte foi de 7,1 bilh6es de TKU no 1T17, 0,9% superior ao 1T16.
Essa elevacdo do volume total deve-se ao crescimento no transporte de produtos industriais, bem como a
manutencao do volume de produtos agricolas em linha com o0 1T16.

O transporte de produtos agricolas no 1T17 atingiu 6,4 bilhdes de TKU. Os investimentos realizados ao
longo de 2016 proporcionaram aumento de capacidade, o que permitiu a captacdo de maiores volumes nos
meses de fevereiro e marco de 2017, compensando a menor demanda por transporte em janeiro (més de
entressafra). O 1T16 representa uma forte base de comparagéo, uma vez que o més de janeiro foi marcado pelo
atipico volume de milho transportado, decorrente da boa safra de 2015. Adicionalmente, a consolidacdo da
estratégia comercial sustentou o aumento de market share da Rumo no transporte de gréos para o Porto de
Santos (SP), que saiu de 42% no 1T16 e atingiu 48% no 1T17. O transporte de agUcar apresentou queda devido
a priorizacdo ao atendimento de graos, além dos maiores volumes transportados no inicio do ano de 2016
ocasionando menores volumes no 1T17.

O transporte de produtos industriais apresentou crescimento de 18,7% no 1T17, totalizando 626 milhdes
de TKU. O resultado foi atingido pelo aumento no transporte de combustiveis. A antecipacéo na colheita da safra
recorde de soja impulsionou um maior consumo do maquinario agricola, ocasionando maior demanda por
transporte de combustiveis na regido Centro-Oeste.

Ovolume de elevacéo portuéria foi de 2,5 milh6es de toneladas no 1T17, 12,4% inferior ao 1T16. A reducao
reflete o cenario de maiores embarques de agucar ocorridos ao longo do segundo e terceiros trimestres de 2016.

Dados Financeiros 1T16

(Valores em R$ MM) 1117 Proforma var. %

Receita Operacional Liquida 914,2 895,9 2,0%
Transporte 733,6 704,4 4,1%
Produtos Agricolas 676,3 658,8 2,7%
Produtos Industriais 57,3 45,6 25,6%
Elevacéo Portuaria 60,3 61,4 -1,9%
Outras Receitas* 120,3 130,1 -7,5%
Custo dos Servicos Prestados (552,4) (510,1) 8,3%
Custo Variavel (195,4) (220,6) -11,4%
Custo Fixo (175,9) (156,4) 12,5%
Depreciacdo e Amortizacéo (181,1) (133,1) 36,1%
Lucro (Prejuizo) Bruto 361,7 385,7 -6,2%
Margem Bruta (%) 39,6% 43,1% -3 p.p.
Despesas com Vendas, Gerais e Adm. (43,5) (54,6) -20,4%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais e Equiv. Patrimoniais (0,5) 6,1 n.a.
Depreciagéo e Amortizacdo 183,2 134,4 36,3%
EBITDA Total 501,0 471,7 6,2%
Margem EBITDA (%) 54,8% 52,6% 2 p.p

Nota 4: Inclui a receita pelo direito de passagem de outras ferrovias, receita do transporte de aglcar utilizando outras ferrovias ou o modal
rodoviario e receita por volumes contratados e néo realizados conforme acordos comerciais (take or pay).
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A receita liqguida da Operacéo Norte totalizou R$ 914,2 milhdes no 1T17, 2,0% superior ao 1T16. O
aumento deve-se principalmente as maiores tarifas praticadas tanto no transporte quanto na elevagéo
portuaria, bem como os maiores volumes industriais transportados.

O custo dos servigos prestados totalizou R$ 552,4 milh&es no trimestre, 8,3% superior ao reportado no
1T16. Houve reducdo de 11,4% nos custos variaveis, totalizando R$ 195,4 milhdes. Os principais fatores para
essa queda foram (i) a maior eficiéncia das locomotivas adquiridas, resultando em menor consumo de
combustivel (litros/TKB: -7,0%) e (ii) maior utilizacdo da frota propria em relagdo ao transporte pelo modal
rodoviario e outras ferrovias, que contribuiu para reducdo do custo de frete com terceiros. Os custos fixos
totalizaram R$ 175,9 milhGes no trimestre, 12,5% acima do 1T16. O incremento deve-se principalmente a
contratagdo de servigo de terceiros e consultorias tendo em vista alguns projetos de eficiéncia operacional. Houve
ainda incremento de depreciacdo e amortizacdo no 1T17, em virtude dos maiores investimentos realizados ao
longo dos ultimos dois anos.

O EBITDA atingiu R$ 501,0 milh6es no 1T17, 6,2% superior ao 1T16. O resultado foi beneficiado por ganhos
de eficiéncia gerados a partir dos investimentos realizados, além do aumento na tarifa média decorrente dos
reajustes contratuais de inflagdo e diesel.

Operacéao Sul

Dados Operacionais 1717 1T16 var. %
Proforma

Volume Transportado Total (TKU milhdes) 2.605 2.627 -0,8%
Produtos Agricolas 1.778 1.864 -4,6%
Soja 1.191 1.131 5,3%
Farelo de Soja 82 89 -7,5%
Milho 25 306 -91,9%
AcUcar 217 223 -2,8%
Fertilizantes 132 67 98,4%
Trigo 132 46 n.a.
Arroz - 3 n.a.
Produtos Industriais 827 763 8,4%
Combustivel 421 463 -9,1%
Madeira, Papel e Celulose 182 128 42,2%
Construcgéo Civil 181 133 35,9%
Siderdrgicos e Mineracéo 43 39 11,2%
Tarifa Média Transporte (R$/TKU x 1000) 87,3 83,7 4,3%

A Operagao Sul transportou um volume total de 2,6 bilh6es de TKU no 1T17, 0,8% inferior ao 1T16. O
resultado no trimestre reflete os menores volumes agricolas, principalmente em fungdo da ndo ocorréncia de
transporte de milho no 1T17 devido a quebra de safra de 2016 que foi parcialmente compensada pelo aumento
nos volumes industriais transportados.

O volume de produtos agricolas teve reducédo de 4,6%, atingindo 1,8 bilhdo de TKU no 1T17. A redugéo
deve-se aos menores volumes de milho transportados, quando comparado ao atipico cenario de 1T16. O
resultado no trimestre foi parcialmente compensado pelo aumento na capacidade, que permitiu a captacéo de
maiores volumes de soja em fevereiro e marco. Além disso, volumes adicionais de fertilizantes e trigo
contribuiram para o resultado no periodo.

O transporte de produtos industriais no 1T17 foi de 827 milhdes de TKU, crescimento de 8,4%. No 1T17 o
volume de celulose apresentou um incremento de 42,2%, em fungéo do atendimento a nova fabrica da Klabin na
regido de Ortigueira (PR). O volume de combustiveis apresentou queda de 9,1%, em decorréncia da mudanca
da politica de precos da Petrobras que privilegiou pragas fora da area de influéncia da Rumo.
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Dados Financeiros
(Valores em R$ MM)
Receita Operacional Liquida
Transporte
Produtos Agricolas
Produtos Industriais
Outras Receitas®
Custo dos Servicos Prestados
Custo Variavel
Custo Fixo
Depreciacdo e Amortizacéo
Prejuizo Bruto
Margem Bruta (%)
Despesas com Vendas, Gerais e Adm.
Outras Receitas (Despesas) Operacionais e Equiv. Patrimoniais
Depreciagédo e Amortizagédo
EBITDA Total
Margem EBITDA (%)

1T17

237,1
2273
146,2
81,1
9,8
(306,9)
(62,4)
(153,9)
(90,6)
(69,8)
-29,4%
(16,3)
(2,3)
90,7
2,3
1,0%

1T16
Proforma
2249
219,9
149,7
70,2
5,0
(280,7)
(67,7)
(153,3)
(59,7)
(55,8)
-24,8%
(15,2)
(1,7)
60,0
(12,7)
-5,7%

Var. %

5,4%
3,4%
-2,4%
15,6%
97,0%
9,3%
-7,8%
0,3%
51,8%
25,0%
-4,6p.p.
7,1%
36,8%
51,0%
n.a.
6,6 p.p

Nota 5: Inclui a receita por volumes contratados e ndo realizados conforme acordos comerciais (take or pay).

A receita liquida da Operacédo Sul alcangou R$ 237,1 milhdes no 1T17, 5,4% superior ao 1T16. O aumento
ocorreu principalmente pelo crescimento do transporte de volumes industriais. Além disso, a elevacéo na tarifa
média praticada no trimestre, decorrente dos reajustes contratuais, contribuiu para o resultado.

No 1T17 o custo dos servigcos prestados apresentou crescimento de 9,3% atingindo R$ 306,9 milhdes. Os
custos variaveis tiveram queda de 7,8%, totalizando 62,4 milhdes, em func¢éo da maior eficiéncia no consumo de
combustivel das novas locomotivas (litros/TKB: -5,1%). Os custos fixos totalizaram R$ 153,9 milhdes, em linha
com 2016.

O EBITDA da Operacéo Sul foi de R$ 2,3 milh6es no 1T17. O crescimento do EBITDA na comparag&o com o

1T16 deve-se principalmente aos esforgos para reducao de custos, aumento no transporte de produtos industriais
e maiores tarifas praticadas no trimestre.

Operacéao de Contéineres

Dados Operacionais 1T17 1T1_6 Var. %
Proforma

Volume Total em Contéineres 13.619 15.799 -13,8%

Tarifa Média Intermodal (R$ mil/contéineres) 2,5 2,7 -8,3%

Volume Total (milhdes de TKU) 348 445 -21,8%

O volume de contéineres transportados apresentou reducdo de 13,8% no 1T17 atingindo 13,6 mil
contéineres. O volume foi impactado principalmente pela racionalizagéo de fluxos ndo rentaveis, principalmente
nos corredores do Rio Grande do Sul e Mercosul. Além disso, a demanda por transporte de produtos frigorificados
apresentou reducao no periodo.

Dados Financeiros 1T16 %
(Valores em R$ MM) Proforma Wl G0
Receita Operacional Liquida® 47,9 65,1 -26,4%
Custo dos Servicos Prestados (71,5) (80,2) -10,8%

Custo Variavel (20,4) (26,5) -23,0%
Custo Fixo (35,4) (39,7) -11,0%
Depreciacdo e Amortizagéo (15,8) (14,0) 12,9%
Prejuizo Bruto (23,6) (15,1) 56,6%
Margem Bruta (%) -49,3% -23,2%  -26,2 p.p.
Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (5,4) (16,0) -66,3%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais e Equiv. Patrimoniais 2,3 14 65,6%
Depreciagéo e Amortizagdo 16,1 15,3 5,3%
EBITDA Total (10,6) (14,4) -26,2%
Margem EBITDA (%) -22,2% -22,1% -0,1 p.p.

Nota 6: Inclui receita das unidades de servigo.

No trimestre, a receita liquida apresentou queda de 26,4% e atingiu R$ 47,9 milhdes. A redugdo no volume
de contéineres movimentados (-13,8%) bem como a menor a tarifa média (-8,3%) praticada no periodo, devido
ao mix de produtos transportados, contribuiram para o resultado no trimestre.
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O custo dos servigos prestados totalizou R$ 71,5 milhdes no 1T17, queda de 10,8% no periodo. A reducédo
do nimero de contéineres transportados, além da maior eficiéncia do consumo de combustivel nas operacées
ferroviarias, colaborou para a reducéo dos custos variaveis em 23,0%, atingindo R$20,4 milhdes.

O EBITDA da Operacédo de Contéineres foi negativo em R$ 10,6 milhGes no 1T17. Apesar do resultado

negativo, a melhora de 26% no EBITDA comparado ao 1T16 deve-se principalmente a racionalizagédo de fluxos
ndo rentaveis e reducdo de custos.

3. Demais Linhas do Resultado

Composicao dos Custos dos Servicos Prestados

Custos Consolidados 1T16
(Valores em R$ MM) Sl Proforma VAR e
Custos Consolidados (930,9) (871,1) 6,9%
Custos variaveis (278,3) (314,8) -11,6%
Combustivel e lubrificantes (160,4) (175,8) -8,8%
Custo logistico préprio’ (40,5) (41,1) -1,4%
Custo de frete terceiros® (77,3) (97,9) -21,0%
Custos fixos (652,6) (556,3) 17,3%
Depreciagao e amortizacédo (287,4) (206,7) 39,0%
Manutencéo (48,4) (61,5) -21,2%
Custos com pessoal (137,3) (110,7) 24,0%
Arrendamento e concessao (51,4) (50,8) 1,1%
Arrendamento operacional (15,3) (20,0) -23,6%
Servigo com Terceiros (57,6) (54,1) 6,4%
Outros custos de operagdo (55,2) (52,4) 5,3%

Nota 7: Custos logisticos préprios incluem areia, direito de passagem, terminais e outros custos variaveis
Nota 8: Custos de frete com terceiros incluem contrata¢des de fretes rodoviarios e ferroviarios com outras concessionarias

Os custos variaveis totalizaram R$ 278,3 milhdes, reducao de 11,6% em relacdo ao 1T16. O custo com
combustivel foi reduzido em 8,8% no trimestre, refletindo a maior eficiéncia das novas locomotivas adquiridas.
Além disso, os dispéndios com transporte por outras ferrovias e fretes rodoviarios foram reduzidos em 21,0%.

Os custos fixos atingiram R$ 652,6 milhdes, 17,3% superior ao 1T16. Os custos com pessoal apresentaram
crescimento de 24,0%, impactados principalmente pela reversao de provisdao de remuneracao variavel no 1T16,
além do dissidio salarial aplicado no periodo. Adicionalmente, houve reducédo dos gastos com manutengao,
devido ao plano de renovacgéao de frota, que exige um menor nivel de manutengdes. O arrendamento operacional
também apresentou queda em virtude da devolucédo de locomotivas ao longo de 2016. Houve ainda aumento de
39,0% na depreciacdo e amortizacao, devido a capitalizagéo de investimentos realizados ao longo dos ultimos
anos. Excluindo-se depreciacao e amortizagdo, os custos fixos tiveram aumento de 4,5%.

Resultado Financeiro

Resultado Financeiro 1T16
(Valores em R$ MM) U Proforma Ve
Custo da Divida Bancaria® (291,4) (245,3) 18,8%
Encargos sobre Arrendamento Mercantil (34,2) (50,7) -32,5%
Encargos sobre Certificados de Recebiveis Imobiliarios (7,0) (12,0) -41,7%
Rendimentos de Aplicagdes Financeiras 32,6 19,8 64,4%
(=) Sub-total: Custo da Divida Abrangente Liquida (300,1) (288,2) 4,1%
Variagdo Monetéria sobre os Passivos de Concessao (73,1) (73,4) -0,4%
Juros sobre contingéncias e contratos (19,8) (29,7) -33,4%
Demais despesas financeiras (58,4) (39,3) 48,6%
(=) Financeiras, Liquidas (451,4) (430,6) 4,8%

Nota 9: Inclui juros, variacdo cambial, variagdo monetaria, resultado liquido de derivativos e outros encargos da divida

O resultado financeiro do 1T17 foi uma despesa liquida de R$ 451,4 milhées, 4,8% superior ao 1T16. No
1T17 houve crescimento de 18,8% do custo da divida bancaria totalizando R$ 291,4 milh&es, principalmente em
virtude do aumento do saldo médio das dividas no periodo e incremento do custo da divida, principalmente devido
ao processo de reperfilamento concluido no 2T16. Os encargos sobre Arrendamento Mercantil e Certificados de
Recebiveis Imobiliarios apresentaram uma queda expressiva devido as amortizagbes ocorridas nestes
instrumentos, sem ocorréncia de novas captacoes relevantes. Este aumento do custo da divida abrangente bruta
foi compensado pelo rendimento de aplicagdes financeiras em virtude de um maior saldo médio de caixa. A
variagdo monetdria sobre os contratos de arrendamento e concessao reflete a corre¢édo (SELIC) dos valores nao
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pagos das outorgas das Malhas Oeste e Paulista, atualmente em discusséo judicial. A reducdo de 33,4%
apresentada na linha de Juros sobre contingéncias e contratos refere-se principalmente a queda nos indices de
atualizacd@o das provisdes para contingéncias, somada a queda nos saldos de contingéncias deste periodo. As
demais despesas financeiras incluem custos com fiangas bancarias - que apresentaram um aumento decorrente
da contratacao e renovacéo de fiangcas a um custo mais elevado - e outras operacdes financeiras.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

1T16
Proforma

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Valores em R$ MM

Lucro (Prejuizo) antes IR/CS (248,7) (195,8) 27,0%
Aliquota Teodrica IR/CS 34% 34% 0,0%
Receita (Despesa) Tedrica com IR/CS 84,6 66,6 27,0%
Ajustes para célculo da taxa efetiva
Prejuizos Fiscais ndo Reconhecidos® (93,6) (69,8) 34,0%
Incentivo Fiscal Advindo da Malha Norte*! 4,0 10,7 -62,3%
Equivaléncia Patrimonial 0,6 1,2 -50,5%
Outros Efeitos 4,5 2,1 n.a
Receita (Despesa) com IR/CS 0,1 10,8 -99,0%
Aliquota Efetiva (%) 0,0% -5,5% 55 p.p.
IR/CS corrente (11,0) (10,3) 6,3%
IR/CS diferido 11,1 21,1 -47,5%

Nota 10: Em fungao de falta de perspectiva de apuracéo de lucro tributavel futuro em determinadas companhias, néo foi constituido IR/CS
diferido sobre o prejuizo fiscal e diferencas temporarias gerado no periodo
Nota 11: A Malha Norte possui beneficio SUDAM que da direito a reducéo de 75% do IRPJ (aliquota de 25%) até 2023

4. Empréstimos e Financiamentos

O endividamento abrangente bruto ao final do 1T17 foi de R$ 12,3 bilh&es, 21,6% superior ao 4T16. A
alavancagem se manteve em 4,4x (divida liquida abrangente/EBITDA), considerando o EBITDA de R$ 2,1
bilh6es dos dltimos 12 meses. O aumento de 2,7% no saldo da divida liquida abrangente deve-se
principalmente a execugéo do plano de investimentos, que consumiu parte do caixa no periodo. Todas as dividas
denominadas em moeda estrangeira da Rumo encontram-se protegidas contra varia¢des da taxa de cambio.

Endividamento Total
(Valores em R$ MM)

Bancos Comerciais 238,6
NCE 1.075,4 1.047,6 2,6%
BNDES 3.792,3 3.909,1 -3,0%
Debéntures 3.393,8 3.316,5 2,3%
Senior Note 2024 2.375,5 - n.a.
Endividamento Bancéario Total 10.875,6 8.523,2 27,6%
Arrendamento Mercantil 1.255,3 1.397,5 -10,2%
Certificado de Recebiveis Imobiliarios 171,2 195,7 -12,6%
Endividamento Abrangente Bruto Total 12.302,1 10.116,5 21,6%
Caixa e Equiv. de Caixa e Titulos e Valores Mobiliarios2 (3.217,9) (1.263,0) n.a.
Instrumentos Derivativos Liquidos 16,2 8,6 87,6%
Divida Abrangente Liquida Total 9.100,3 8.862,1 2,7%
EBITDALTM 2.076,7 2.028,6 2,4%
Alavancagem (Divida Abrangente Liquida/EBITDA LTM ) 4,38x 4,37x 0,3%

Nota 12: No 4T16 inclui caixa restrito de dividas bancéarias no montante de R$ 85,9 milhdes.
no montante de R$ 88,0 milhdes.
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Abaixo segue composicao dos itens que tiveram impacto na movimentacao da divida consolidada da Rumo.

Movimentagéo da Divida Bruta

(Valores em R$ MM) iri7
Saldo inicial de divida liquida consolidada (Liquido de MTM) 8.862,1
Caixa e Equivalente de Caixa e TVM (1.263,0)
Instrumentos derivativos liquidos 8,6
Saldo inicial de divida bruta consolidada 10.116,5
ltens com impacto caixa 1.823,2
Captacao de novas dividas 2.388,5
Amortizacdo de principal (344,5)
Amortizagdo de juros (220,8)
Iltens sem impacto caixa 362,4
Proviséo de juros (accrual) 316,6
Variagdo monetéria, ajustes de MTM da divida e outros 45,8
Saldo final de divida bruta consolidada em 31/03/2017 12.302,1
Caixa e Equivalente de Caixa e TVM (3.217,9)
Instrumentos derivativos liquidos 16,2
Saldo final de divida abrangente liquida total (Liquido de MTM) 9.100,3

A Rumo esta sujeita a determinadas clausulas contratuais restritivas referentes ao nivel de alavancagem e
cobertura do servigo da divida em alguns dos seus contratos. As disposi¢cdes mais restritivas possuem verificagéo
anual ao fim do exercicio e referem-se ao endividamento abrangente liquido. O endividamento abrangente liquido
inclui as dividas bancérias, debéntures, arrendamentos mercantis, Certificados de Recebiveis Imobiliarios e
instrumentos de derivativos vinculados a operacgdes de crédito, deduzidos de titulos e valores mobiliarios, bem
como caixa e equivalentes de caixa. Para 31/12/2017 os covenants foram definidos para uma alavancagem
maxima de 4,3x (divida liquida abrangente/EBITDA LTM) e indice de cobertura de juros minimo de 1,4x
EBITDA/Resultado Financeiro.

5. Capex
Investimentos 1T16 .
(Valores em R$ MM) 1117 Proforma var. %
Investimento Total 471,9 406,0 16,2%
Recorrente 164,4 148,0 11,1%
Expanséo 307,5 258,0 19,2%

No 1T17, o Capex totalizou R$ 471,9 milhdes, 16,2% superior ao 1T16. O capex recorrente atingiu R$ 164,4
milhdes, acréscimo de 11,1% em linha com o plano de investimentos. O capex de expansao atingiu R$ 307,5
milh&es, refletindo os investimentos em aumento de capacidade como (i) aquisi¢cdo de 4 locomotivas GE AC44,
12 locomotivas GE ES-43 e 262 vagdes HPT,; (ii) revitalizacéo da via permanente, com substituicdo de trilhos e
dormentes e melhoria da infraestrutura, a fim de eliminar restricdes e reduzir a necessidade de manutencéo no
longo prazo e (iii) melhorias realizadas nos terminais, com a finalidade de otimizar o tempo de permanéncia dos
trens e aumentar a produtividade da operagéo.
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6. Fluxo de Caixa

Abaixo demonstramos o fluxo de caixa consolidado da Rumo, partindo do saldo reportado no 4T16 e as
respectivas movimentagfes para chegar ao saldo de caixa do 1T17. Os titulos e valores mobiliarios foram
considerados como caixa e equivalentes de caixa nesta demonstragao.

Fluxo de Caixa Indireto 1T16
(Valores em R$ MM) i Proforma Velr, 0
EBITDA 4927 444,6 11%
Efeitos néo caixa 64,0 44,7 n.a.
Variacao working capital 27,3 (114,9) n.a.
Resultado financeiro operacional (16,1) (20,4) n.a.
(a) (=) Fluxo de Caixa Operacional 567,9 354,0 60%
Capex Total (471,9) (284,9) 66%
(b) Recorrente (164,4) (148,0) 11%
Expans&o®® (307,5) (136,9) 125%
Venda de ativos 7,0 - 100%
Dividendos recebidos 2,5 1,7 47%
(c) (=) Fluxo de Caixa dos Investimentos (462,4) (283,2) 63%
Captacdes 2.388,5 326,1 n.a.
Amortizagao do principal (344,5) (408,1) -16%
Amortizagdo de juros (220,8) (244,8) n.a.
Instrumentos financeiros derivativos e outros 0,8 (16,4) n.a.
Caixa restrito (24,1) 19,0 n.a.
(d) (=) Fluxo de Caixa Financeiro 1.799,9 (324,9) n.a.
Impacto da variagdo cambial nos saldos de caixa e 475
. : , - n.a.
(e) equivalente de caixa
(=) Geragao (Consumo) total de caixa 1.952,8 (253,5) n.a.
(+) Caixa total (inclui Caixa + TVM) inicial Rumo Consolidado 1.177,1 581,3 103%
(=) Caixa total (inclui Caixa + TVM) final Rumo Consolidado 3.129,9 327,1 n.a.
(=) Geragao de caixa apds o Capex Recorrente (a+b) 403,5 206,0 96%
(=) Geragao de caixa ap6s o Fluxo de Caixa dos Invest. (a+c) 105,4 70,8 39%
(=) Geracéo (Consumo) total de caixa (a+c+d+e) 1.952,8 (253,5) n.a.
(=) Geragao (Consumo) total de caixa excluindo Senior Note 2024 (346,0) (253,5) 37%

Nota 13: Durante o 1T16 foram adquiridos 332 vag6es HPT e equipamentos de tecnologia de informagéo através de operacdes caracterizadas
contabilmente como leasing financeiro no montante de R$ 121,1 milhdes. Considerando esses efeitos ndo caixa o CAPEX de expanséo do 1T16
foi de R$ 258,0 milhdes.
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7. Indicadores de Desempenho Operacional e Financeiro

Segue abaixo o comportamento histérico dos principais indicadores operacionais e financeiro.

Indicadores de Desempenho Operacional e Financeiro

Consolidado

1T16

2T16 3T16 1T17 1T16 Var.%

Custo Ferroviario unitario (R$/ 000 TKU) 14 (20,1) (19,6) (18,9) (21,1) (19,0) (19,0) (20,1) -6%
Custo Fixo + Despesas com vendas gerais e administrativas 10
unitario excluindo Depreciac&o (R$/000 TKU) (429) (410) @74 (7.7) (427)  (427) (429  -1%
Operating ratio®s 86% 76% 75% 95% 83% 83% 86% -3%
Consumo de diesel (Litros/ 000 TKU) 4,8 4,8 46 4,9 4.6 4.6 4,8 4%
Operacédo Norte

Graos de Rondondpolis (MT) ao porto de Santos (SP)

Carregamento médio vagdes/dia (unid) 395 361 352 97 369 368,5 395 -7%
Transit time (horas) 100,2 101,4 105,6 96,7 107,1 107,1 100,2 7%
Ciclo de vagdes (dias) 10,8 10,4 99 11,0 10,2 10,2 10,8 -5%

Operagéo Sul
Graos dos terminais do Norte do Parané aos portos de Paranagua (PR) e Séo Francisco do Sul (SC)

Carregamento médio vagdes/dia (unid) 355 352 175 36 277 277 355  -22%
Transit time (horas) 49,3 46,1 459 476 57,9 57,9 49,3 17%
Ciclo de vagdes (dias) 8,4 7,4 7,7 7,8 7,6 7,6 8,4 -9%

Nota 14: Considera apenas os custos variaveis das operacdes ferroviarias, descontando os custos com fretes de terceiros.
Nota 15: O célculo do Operating Ratio considera alocacéo proporcional de parte da depreciagdo do 4T16 nos trimestres anteriores do mesmo
ano.

Custo Variavel ferroviario unitario: A reducéo de 6% reflete a maior eficiéncia dos ativos da companhia,
principalmente o menor consumo de combustivel das novas locomotivas.

Custo Fixo + Despesas com Vendas Gerais e Administrativas unitario: A queda de 1% é consequéncia das
reducgdes de custos fixos alcancadas ao longo de 2016, sendo parcialmente compensadas pela inflacdo do
periodo.

Operating Ratio: A melhoria do indicador comparativamente ao 1T16, que representa a parcela de custos e
despesas como percentual da receita liquida, ocorreu principalmente pelos esforcos da Rumo na reducado de
custos na comparac¢éo com o 1T16.

Consumo de diesel: A melhora de 4% no indicador é resultante do menor consumo unitario de diesel das
locomotivas incluidas na operagdo, bem como o menor volume de aglcar na Operagdo Norte, uma vez que o
fluxo desta commodity apresenta um maior consumo médio de diesel/TKU, quando comparado ao de gréos
oriundos de Rondondpolis (MT).

Ciclo de vagdes: A reducdo no tempo de carga e descarga dos trens, resultante da melhor operacdo dos
terminais, ocasionou a otimizag&o no tempo de ciclo dos vagdes nas operacdes Norte e Sul.

Transit time: O indicador foi impactado pelas interdigdes em via, decorrentes de obras programadas nos trechos
das Operacdes Norte e Sul em virtude da expectativa de menores volumes neste trimestre em relagdo aos
préximos periodos.

Carregamento vagdes/dia: O indicador reflete a redugéo no volume de gréos transportados no trimestre, frente
ao 1T16, periodo em que a Rumo transportou um atipico volume de milho em janeiro, decorrente da safra
2014/2015 recorde. Adicionalmente, com a renovacao de frota, vagdes com capacidade de 50 toneladas foram
substituidos por vagdes com capacidade de 90 toneladas, permitindo o transporte do mesmo volume com menor
namero de vagdes carregados.
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8. Guidance

Essa sec¢do contém o guidance por faixa de variagdo de alguns parametros chave que influenciam os resultados
consolidados da Rumo para 2017. Além disso, as demais partes deste Relatério de Resultados também podem
conter projegfes. Tais projecdes e guidance sdo apenas estimativas e indicagBes, ndo sendo garantia de
quaisquer resultados futuros.

2017

Guidance
EBITDA (R$ MM) 2.600 < A < 2.800
Capex Total (R$ MM) 2.000 £ A < 2.200
Capex Recorrente (R$ MM) 700 = A =800
Capex Expanséao (R$ MM) 1.300 = A =1.400

Aviso Legal

Este documento contém declaracdes e informacOes prospectivas. Tais declaragdes e informagBes prospectivas sao,
unicamente, previsdes e ndo garantias do desempenho futuro. Advertimos a todos os stakeholders que as referidas declaragbes
e informacgdes prospectivas estéo e estaro, conforme o caso, sujeitas a riscos, incertezas e fatores relativos as operagoes e
aos ambientes de negocios da Cosan e suas controladas, em virtude dos quais os resultados reais de tais sociedades podem
diferir de maneira relevante de resultados futuros expressos ou implicitos nas declaragées e informag8es prospectivas.
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9. Anexos

9.1 Demonstragdes Financeiras Rumo

9.1.1 Balanc¢o Patrimonial

Balanco Patrimonial Rumo
31.12.2016
(Valores em R$ MM) 31.03.2017 S p——"
Circulante 4.035,7 2.300,8
Caixa e equivalentes de caixa 2.588,1 260,5
Titulos e Valores Mobiliarios 541,8 916,6
Contas a receber de clientes 295,4 417,2
Instrumentos financeiros derivativos 2,5 2,9
Estoques 248,4 284,6
Recebiveis de partes relacionadas 24,5 28,8
Imposto de renda e contribui¢éo social a recuperar 48,1 166,0
Outros tributos a recuperar 122,9 84,0
Outros ativos 164,0 140,2
Nao circulante 21.016,2 20.730,6
Contas a receber de clientes 14,3 14,3
Caixa restrito 225,1 201,0
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 1.169,7 1.161,0
Imposto de renda e contribui¢do social a recuperar 199,8 121,4
Outros tributos a recuperar 662,0 660,8
Depésitos judiciais 310,8 299,9
Instrumentos financeiros derivativos 0,6 0,8
Outros ativos 101,12 106,2
Investimentos em associadas 41,7 46,8
Imobilizado 10.544,8 10.337,1
Intangiveis 7.746,2 7.781,3
Ativo total 25.051,9 23.031,3
Circulante 3.435,0 3.393,3
Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.586,1 1.467,7
Arrendamento mercantil 415,5 472,6
Certificado recebiveis imobiliarios - CRI 108,8 105,4
Instrumentos financeiros derivativos 2,8 4,5
Fornecedores 499,9 564,9
Ordenados e saléarios a pagar 103,9 117,1
Imposto de renda e contribui¢éo social correntes 16,3 36,0
Outros tributos a pagar 28,8 32,8
Dividendos a pagar 14,6 6,7
Arrendamentos e concessdes 27,8 27,7
Pagaveis a partes relacionadas 151,2 106,7
Receitas diferidas 17,4 14,2
Outros passivos financeiros 172,5 177,6
Outras contas a pagar 289,3 259,4
N&o circulante 16.191,7 13.962,7
Empréstimos, financiamentos e debéntures 9.289,4 7.055,5
Arrendamento mercantil 839,8 924,9
Certificado recebiveis imobiliarios - CRI 62,5 90,3
Instrumentos financeiros derivativos 16,5 7,8
Outros tributos a pagar 17,0 17,1
Proviséo para demandas judiciais 513,8 507,0
Arrendamentos e Concessoes 2.674,5 2.580,1
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 2.395,2 2.397,5
Receitas diferidas 64,0 62,2
Outras contas a pagar 319,1 320,3
Patrimdnio Liquido 5.425,2 5.675,3
Passivo Total 25.051,9 23.031,3
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9.1.2 Demonstrativo do Resultado do Exercicio

Consolidado 1T16

(Valores em R$ MM) 1117 Proforma var. %

Receita Operacional Liquida 1.199,2 1.185,9 1,1%

Custos dos servigos prestados (930,9) (871,1) 6,9%

Lucro Bruto 268,3 314,8 -14,8%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (65,2) (85,9) -24,1%
Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas (2,2) 2,3 n.a.
Resultado financeiro, liquido (451,4) (430,6) 4,8%
Resultado de equivaléncia Patrimonial 1,7 3,6 -50,9%
Imposto de renda e contribui¢céo social 0,1 10,8 -99,0%

Lucro Liquido (Prejuizo) (248,6) (185,1) 34,3%
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9.1.3 Fluxo de Caixa

Fluxo de Caixa Combinado

Valores em R$ MM 1T17 1T16
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social (248,7) (195,8)
Ajustes para:
Depreciacédo e amortizagédo 289,9 209,8
Amortizagao do direito de concesséo
Equivaléncia patrimonial @,7) (3,6)
Proviséo para participagdes nos resultados e bénus 10,9 5,8
Resultado nas alienagdes de ativo imobilizado e intangivel 4,1) 4,5
Proviséo para demandas judiciais 13,9 2,4
Proviséo (reverséo) para perdas com créditos de liquidagdo duvidosa 2,4) 1,3)
Plano de opgéo de agbes 1,3 0,6
Arrendamentos e concessodes 49,5 48,8
Juros, variagdes monetérias e cambiais, liquidos 413,9 412,4
Outros 4,2) (16,6)
519,2 467,0
Variagdo em:
Contas a receber de clientes 94,6 (22,9)
Depositos judiciais (7,9) (2,0)
Partes relacionadas, liquidas 48,9 30,7
Impostos e contribui¢cdes sociais a recuperar 26,6 3,2)
Impostos e contribuigbes sociais a recolher (40,5) (22,7)
Estoques 36,2 7,1
Ordenados e saléarios a pagar (28,4) (18,7)
Fornecedores (60,0) 105,3
Arrendamentos e concessdes a pagar (28,1) (26,0)
Demandas judiciais (16,1) (17,9)
Outros passivos financeiros (15,5) (104,5)
Outros ativos e passivos, liquidos 17,3 (39,1)
27,3 (113,0)
Caixa liguido gerado nas atividades operacionais 546,4 354,0
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Caixa liquido adquirido em aquisi¢édo de negécios
Aumento de capital em controlada
Titulos e valores mobiliarios 396,3 213,5
Caixa restrito (24,1) 19,0
Dividendos recebidos de controladas e associadas 2,5 1,7
Adicdes ao imobilizado, software e outros intangiveis (471,9) (284,9)
Caixa recebido de vendas de outros ativos permanentes 7,0 -
Caixa liguido utilizado nas atividades de investimentos (90,3) (50,7)
Captacdes 2.388,5 326,1
Amortizagao de principal (313,6) (376,9)
Amortizagdo de juros (220,0) (244,8)
Integralizacao de capital - -
Amortizacao de antecipacéo de créditos imobiliarios (31,7) (31,2)
Instrumentos financeiros derivativos 0,8 (17,1)
Partes relacionadas - Matuo - -
Dividendos pagos - -
Caixa liguido gerado (utilizado) nas atividades de financiamento 1.824,0 (343,9)
Impacto da variagdo cambial nos saldos de caixa e equivalente de caixa 47,5 -
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e equivalentes de caixa 2.327,6 (40,6)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 260,5 73,0
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 2.588,1 32,0
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9.2 Demonstragdes Financeiras Cosan Logistica

9.2.1 Balanc¢o Patrimonial

Balanco Patrimonial Cosan Logistica

(Valores em R$ MM) 31.03.2017 31.12.2016
Circulante 4.044,6 2.308,0
Caixa e equivalentes de caixa 2.591,7 260,5
Titulos e Valores Mobiliarios 541,8 920,4
Contas a receber de clientes 295,4 417,2
Instrumentos financeiros derivativos 2,5 2,9
Estoques 248,4 284,6
Recebiveis de partes relacionadas 26,2 28,8
Imposto de renda e contribui¢é@o social a recuperar 51,7 169,4
Outros tributos a recuperar 122,9 84,0
Outros ativos 164,0 140,2
Nao circulante 21.018,1 20.730,0
Contas a receber de clientes 14,3 14,3
Caixa restrito 225,1 201,0
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 11711 1.159,8
Imposto de renda e contribui¢éo social a recuperar 199,8 121,4
Outros tributos a recuperar 662,0 660,8
Depésitos judiciais 311,4 300,5
Instrumentos financeiros derivativos 0,6 0,8
Outros ativos 101,1 106,2
Investimentos em associadas 41,7 46,8
Imobilizado 10.544,8 10.337,1
Intangiveis 7.746,2 7.781,3

Ativo total 25.062,7 23.038,0

Circulante 3.437,2 3.395,5
Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.586,1 1.467,7
Arrendamento mercantil 415,5 472,6
Certificado recebiveis imobiliarios - CRI 108,8 105,4
Instrumentos financeiros derivativos 2,8 4,5
Fornecedores 499,9 565,0
Ordenados e salérios a pagar 103,9 117,2
Imposto de renda e contribui¢éo social correntes 16,3 36,0
Outros tributos a pagar 29,7 33,6
Dividendos a pagar 14,8 7,0
Arrendamentos e concessoes 27,8 27,7
Pagaveis a partes relacionadas 151,3 106,7
Receitas diferidas 17,4 14,2
Outros passivos financeiros 172,5 177,6
Outras contas a pagar 290,4 260,4
Nao circulante 16.191,8 13.960,2
Empréstimos, financiamentos e debéntures 9.289,4 7.055,5
Arrendamento mercantil 839,8 924,9
Certificado recebiveis imobiliarios - CRI 62,5 90,3
Instrumentos financeiros derivativos 16,5 7,8
Outros tributos a pagar 17,0 17,1
Proviséo para demandas judiciais 513,8 507,0
Arrendamentos e Concessdes 2.674,5 2.580,1
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 2.395,2 2.395,1
Receitas diferidas 64,0 62,2
Outras contas a pagar 319,1 320,3

Patrimdnio Liquido 5.433,7 5.682,3

Passivo Total 25.062,7 23.038,0
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9.2.2 Demonstrativo do Resultado do Exercicio
Consolidado

(Valores em R$ MM) LU
Receita Operacional Liquida 1.199,2
Custos dos servicos prestados (930,9)
Lucro Bruto 268,3
Despesas com vendas, gerais e administrativas (65,7)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (2,2)
Resultado financeiro, liquido (451,2)
Resultado de equivaléncia patrimonial 1,7
Imposto de renda e contribui¢do social 0,2
Lucro Liquido (Prejuizo) (248,8)

9.2.3 Fluxo de Caixa

Fluxo de Caixa Combinado

Valores em R$ MM
Fluxos de caixa das atividades operacionais

1T16

1.185,9
(871,1)
3148
(88,0)
2,3
(427,3)
3,6
10,3
(184,4)

Var. %

1,1%
6,9%
-14,8%
-25,3%
n.a.
5,6%
-52,2%
-98,1%
35,0%

Cosan Logistica

1T17

1T16

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social (249,0) (194,7)
Ajustes para:
Depreciacédo e amortizagéo 289,9 209,8
Equivaléncia patrimonial @,7) (3,6)
Proviséo para participacdes nos resultados e bdnus 10,9 58
Resultado nas alienagdes de ativo imobilizado e intangivel (4,1) 4,5
Proviséo para demandas judiciais 13,9 2,4
Provisdo (reverséo) para perdas com créditos de liquidagdo duvidosa 1,4) 1,3)
Plano de opcéo de agbes 1,4 0,8
Arrendamentos e concessdes 49,5 48,8
Juros, variagdes monetarias e cambiais, liquidos 413,8 4125
Outros (4,2) (8,3)
518,8 468,4
Variagdo em:
Contas a receber de clientes 94,6 (22,9)
Adiantamentos de clientes 63,0 2,1)
Dep6sitos judiciais (7,9) 1,4)
Partes relacionadas, liquidas 49,0 30,5
Impostos e contribuigbes sociais a recuperar 26,6 2,1
Impostos e contribui¢cdes sociais a recolher (40,5) (28,9)
Estoques 36,2 7,1
Ordenados e salérios a pagar (28,4) (18,7)
Fornecedores (60,1) 105,4
Adiantamentos de fornecedores (16,4) 4,7)
Arrendamentos e concessdes a pagar (28,1) (26,0)
Contingéncias (Demandas judiciais) (16,1) (17,9)
Outros passivos financeiros (15,5) (204,5)
Outros ativos e passivos, liquidos (29,3) (31,5)
27,3 (113,3)
Caixa liguido gerado nas atividades operacionais 546,2 355,1
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Titulos e valores mobiliarios 400,1 213,5
Caixa restrito (24,1) 19,0
Dividendos recebidos de controladas e associadas 2,5 A7
Adicdes ao imobilizado, software e outros intangiveis (471,9) (284,9)
Caixa recebido de vendas de outros ativos permanentes 7,0 -
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (86,5) (50,7)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Captagbes 2.388,5 326,1
Amortizagao de principal (313,6) (376,9)
Amortizagao de juros (220,0) (244,8)
Integralizagdo de capital - -
Antecipagao de créditos imobiliarios (31,7) (31,2)
Instrumentos financeiros derivativos 0,8 (17,1)
Opcao sobre agBes exercidas - -
Dividendos pagos - -
Caixa liguido gerado (utilizado) nas atividades de financiamento 1.824,0 (343,9)
Impacto da variagdo cambial nos saldos de caixa e equivalente de caixa 47,5 -
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e equivalentes de caixa 2.331,2 (39,4)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 260,5 246,8
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 2.591,7 207,4
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Notas Explicativas

1 Contexto Operacional

A Rumo S.A. (“Companhia” ou “Rumo S.A.”), € uma companhia de capital aberto com agdes
negociadas no Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sao Paulo (“BM&FBOVESPA”) sob o
codigo RAIL3, e tem sua sede na cidade de Curitiba, Estado do Parand, Brasil. A Companhia é
controlada direta da Cosan Logistica S.A. (“Cosan Logistica”), que detém 28,37% do seu capital.

A Companhia é prestadora de servigos no setor de logistica (transporte e elevacdo), principalmente
destinados a exportagdo de commodities, oferecendo uma solucdo integrada de transporte,
movimentagdo, armazenagem e embarque desde os centros produtores até os principais portos do
sul e sudeste do Brasil, além de participar em outras sociedades e empreendimentos, cujo objeto
seja relacionado com infraestrutura.

A Companhia opera no segmento de transporte ferrovidrio na regido Sul do Brasil, através da
controlada Rumo Malha Sul S.A. (“Rumo Malha Sul”), e na regido Centro-Oeste e Estado de Sao
Paulo através das controladas Rumo Malha Paulista S.A. (“Rumo Malha Paulista”), Rumo Malha
Norte S.A. (“Rumo Malha Norte”) e Rumo Malha Oeste S.A. (“Rumo Malha Oeste”). Além disso,
a controlada Brado Logistica e Participacdes S.A. (“Brado”) opera no segmento de cont€ineres,
enquanto a Elevagdes Portudrias S.A. (“Elevagdes Portudrias”) conta com terminais de transbordo e
terminais exportadores de agicar e graos no Porto de Santos.

Em 19 de dezembro de 2016, foi aprovada a operacdo de incorporacdo da Rumo Logistica
Operadora Multimodal S.A. (“Rumo Logistica”) pela Companhia (“Incorpora¢do”), nos termos do
“Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo”. A operacdo de reorganizacdo foi efetivada em 31 de
dezembro de 2016 e implicou na extin¢do da primeira, com sucessdo de todos os seus bens, direitos
e obrigagdes pela Companhia, nos termos dos artigos 224 a 227 da n° 6.404/76 (“Lei das
Sociedades por A¢des”). Ainda no dmbito da reorganizacdo, a Companhia aportou os ativos e
passivos relacionados as operagdes portudrias que anteriormente ocorriam na extinta controladora
Rumo Logistica na nova subsididria direta do segmento, Elevacdes Portudrias, através de aumento
de capital no valor de R$672.396. Adicionalmente, a Companhia aportou ativos (vagdes e

locomotivas) no valor de R$895.727 na subsididria direta Rumo Malha Norte.

Em 23 de fevereiro de 2017 o TPG VI Fundo de Investimento em Participagdes (“TPG”), acionista
da Companhia, exerceu seu direito de substituir 12.831.102 acdes de emissdo da Companhia — a
totalidade de suas a¢des vinculadas ao acordo de acionistas da Companhia, celebrado entre Cosan
S.A. Indistria e Comércio (“Cosan”), Cosan Logistica, GIF Rumo Fundo de Investimento em
Participacoes (“GIF”), TPG e Cosan Limited (“CZZ”), em 2010, conforme aditado (“Acordo de
Acionistas”) por acdes de emissdo da Cosan e acdes de emissdo da Cosan Logistica, com a
liquidagdo na forma acordada entre os acionistas. Apds a liquidacdo das obrigacdes de substituicao,
0 Acordo de Acionistas estard automaticamente extinto.

PAGINA: 38 de 75



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Em 7 de mar¢co de 2017 a Companhia, em atendimento a Instru¢cdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios n°® 358 de 03 de janeiro de 2002, e em conclusdo a operacdo de incorporacido da Rumo
Logistica pela Companhia, que foi aprovada na Assembleia Geral Extraordinéria de 19 de dezembro
2016, por conta dessa incorporacdo, cada agdo ordindria de emissdo da Rumo Logistica foi
substituida por uma acdo de emissdo da Companhia. A partir de 13 de marco de 2017 foram
iniciados os negdcios com as agdes ordindrias de emissdo da Companhia sob o novo cédigo RAIL3
e nome do pregio RUMO S.A., tendo em vista o deferimento da listagem da Companhia pela
BMF&BOVESPA em seu segmento especial do Novo Mercado.

A Administracio fez uma avaliagcdo sobre a capacidade de continuidade operacional da Companhia
no futuro previsivel. Em 31 de marco de 2017, a Companhia apresentou um capital circulante
liquido consolidado de R$600.678 e prejuizo consolidado de R$248.597. Adicionalmente,
apresentou uma geracdo liquida consolidada de caixa operacional de R$546.426 e efetuou
investimentos em modernizacdo de sua frota e melhoria da malha ferrovidria no montante de
R$471.883, em linha com o seu plano de negécios. O aumento de capital aliado ao reperfilamento
de dividas implementados em 2016, bem como a emissdo do Sénior Notes 2024 em 2017 (nota 12),
equacionaram o risco de continuidade operacional da Companhia em um horizonte de curto prazo.

A posicdo financeira e resultados operacionais consolidados da Companhia para o periodo corrente
e para os exercicios subsequentes a esta reorganiza¢do ndo sao necessariamente comparaveis com
as informacdes apresentadas em exercicios anteriores.

a) Concessao de operacao ferroviaria e terminal portuario

A Companhia detém, através de subsididrias ou coligadas, a concessao de servicos de ferrovia e
terminais portudrios, cuja abrangéncia e término estao descritos a seguir:

Empresas Término da concessio Area de abrangéncia

Subsididrias

Elevagdes Portudrias Marco de 2036 Porto de Santos-SP

Rumo Malha Paulista Dezembro de 2028 Estado de Sao Paulo

Rumo Malha Sul Fevereiro de 2027 Sul do Brasil e Estado de Sdo Paulo
Rumo Malha Oeste Junho de 2026 Centro-Oeste e Estado de Sdo Paulo
Rumo Malha Norte Maio de 2079 Centro-Oeste e Estado de Sao Paulo
Portofer Junho de 2025 Porto de Santos-SP

Coligadas

Terminal XXXIX Outubro de 2025 Porto de Santos-SP

TGG - Terminal de Granéis do Guaruja Agosto de 2027 Porto de Santos-SP

Termag - Terminal Maritimo de Guarujd ~ Agosto de 2027 Porto de Santos-SP

As controladas e coligadas acima est@o sujeitas ao cumprimento de certas condi¢des previstas nos
editais de privatizacdo e nos contratos de concessdo das malhas ferrovidrias e terminais portudrios.
Na medida em que ndo hd controle substantivo para quem deve ser prestado o servico e nao ha
controle substantivo de preco, a IFRIC 12/ICPC 01 néo € aplicdvel a Companhia e, portanto, os
ativos por ela adquiridos sd@o tratados no ambito do IAS 17/CPC 27 — Ativo Imobilizado.
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Os contratos de concessdo dessas controladas e coligadas serdo extintos por: término do prazo
contratual; encampagao; caducidade; rescisdo; anulacao e faléncia; ou extingdo da concessiondria.

Na eventualidade de ocorrer extingcdo de alguma das concessdes, os principais efeitos seriam os
seguintes:

e Retornariam a Unido todos os direitos e privilégios transferidos as controladas, junto com
os bens arrendados e aqueles resultantes de investimentos que forem declarados reversiveis
pela Unido por serem necessarios a continuidade da prestacio do servigo concedido.

® Os bens declarados reversiveis seriam indenizados pela Unido pelo valor residual do custo,
apurado pelos registros contdbeis das controladas, depois de deduzidas as depreciacdes; tal
custo estaria sujeito a avaliacdes técnica e financeira por parte da Unido. Toda e qualquer
melhoria efetivada na superestrutura da via permanente ndo seria considerada investimento
para fins dessa indenizacao.
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2 Base de preparacio e principais politicas contabeis
2.1 Declaragdo de conformidade

As demonstracdes financeiras intermedidrias, individuais e consolidadas foram elaboradas de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) — Demonstracdo Intermedidria e com a
norma internacional de contabilidade IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e sdo apresentadas de forma condizente com
as politicas contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem a Lei das Sociedades por Acdes, as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios, aplicidveis a elaboracdo das
Informagdes Trimestrais — ITR e ndo incluem todas as informagdes exigidas nas demonstragdes
financeiras anuais completas.

Essas informagdes contabeis intermedidrias foram elaboradas seguindo a base de preparacio e
politicas contdbeis consistentes com aquelas adotadas na elaboracdo das demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2016 e devem ser lidas em conjunto. As informagdes de notas
explicativas que ndo sofreram alteracdes significativas ndo foram repetidas integralmente nestas
informacdes trimestrais. Todas as informacdes relevantes préprias destas demonstragdes
financeiras intermedidrias, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e estas correspondem as
utilizadas pela Administracio na sua gestao.

A emissdo dessas demonstragcdes financeiras intermedidrias foi autorizada pelo Conselho de
Administracdo em 04 de maio de 2017.

2.2 Apresentagdo das Informacoes por segmentos

As informagdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o
relatério interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. O principal
tomador de decisdes operacionais, responsavel pela alocacdo de recursos e pela avaliacdo de
desempenho dos segmentos operacionais, ¢ a Diretoria-Executiva, também responsdvel pela
tomada das decisdes estratégicas da Companhia e suas controladas.

A Administracdo estd estruturada em duas vice-presidéncias, sendo a primeira focada nas
operagdes Sul (composta pelas operacdes ferrovidrias e transbordo na drea de concessdo da
Rumo Malha Sul e da Rumo Malha Oeste) e a segunda focada nas Operagdes Norte (composta
pelas operagdes ferrovidrias, rodovidrias, transbordo e elevacdes portudrias nas dreas de
concessdo da Companhia, ElevacOes Portudrias, da Rumo Malha Norte e da Rumo Malha
Paulista). Um terceiro segmento é composto pela Brado, controlada indireta da Companhia,
focada na operacdo de contéineres e outros resultados das operagdes de contéineres nas malhas.
Com isso, a Companhia passou a apresentar trés segmentos: (i) Operagdes Norte, (ii) Operacdes

Sul, e (iii) Operacdes de Contéineres.
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2.3 Base de consolidacdo

demonstracoes

As demonstragdes financeiras intermedidrias consolidadas incluem as
financeiras da Companhia e suas controladas, listadas a seguir:

Participacio direta e indireta

31/03/2017 31/12/2016
Controladas
Diretas
Logispot Armazéns Gerais S.A. 51,00% 51,00%
Elevagdes Portudrias S.A. 100,00 % 100,00%
Rumo Luxembourg Sarl 100,00 % 100,00%
ALL Intermodal S.A. 100,00 % 100,00%
Rumo Malha Oeste S.A. 100,00 % 100,00%
Rumo Malha Paulista S.A. 100,00 % 100,00%
Rumo Malha Sul S.A. 100,00 % 100,00%
Rumo Malha Norte S.A. 99,52 % 99,48%
Boswells S.A. 100,00 % 100,00%
Brado Holding S.A. 100,00 % 100,00%
ALL Servigos Ltda. 99,99% 99,99%
ALL Argentina S.A. 90,96 % 90,96%
Paranagud S.A. 99,90 % 99,83%
ALL Rail Management Ltda. 50,01% 50,01%
Indiretas
ALL Armazéns Gerais Ltda. 100,00 % 100,00%
Portofer Ltda. 100,00 % 100,00%
Brado Logistica e Participagdes S.A. 61,71% 62,22%
Brado Logistica S.A. 61,71% 62,22%
ALL Mesopotamica S.A. 70,56 % 70,56%
ALL Central S.A. 73,55% 73,55%
PGT S.A. 100,00 % 100,00%

Investimento em coligadas (equivaléncia patrimonial das investidas)

Versdo: 1

As coligadas sdo aquelas entidades nas quais a Companhia tenha influéncia significativa, mas
nido controle ou controle conjunto, sobre as suas politicas financeiras e operacionais. A
influéncia significativa supostamente ocorre quando a Companhia, direta ou indiretamente,

mantém entre 20% e 50% do poder votante da entidade.

As seguintes coligadas sdo contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial:

Participacio direta e indireta

31/03/2017 31/12/2016
Coligadas (Equivaléncia patrimonial)
Rhall Terminais Ltda. 30,00 % 30,00%
Termag S.A. (1) 19,85 % 19,85%
TGG S.A. (i) 9,92 % 9,92%
Terminal XXXIX S.A. 49,62 % 49,62 %

(i) Para essas coligadas, a conclusdo sobre a existéncia de influéncia significativa decorre da participagéo

de representante da Companhia no conselho da coligada.

Os investimentos em coligadas s3o contabilizados por meio do método de equivaléncia
patrimonial e sdo reconhecidos inicialmente pelo custo. O custo dos investimentos incluem os

gastos com transagﬁo.
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De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, a parcela atribuivel 2 Companhia sobre o
lucro ou prejuizo liquido do exercicio desses investimentos é registrada na demonstracdo do
resultado sob a rubrica “Resultado de equivaléncia patrimonial”. Todos os saldos intergrupo,
receitas e despesas e ganhos e perdas ndo realizados, oriundos de transacdes intergrupo, sao
eliminados por completo. Os outros resultados abrangentes de controladas sdo registrados
diretamente no patrimonio liquido da Companhia sob a rubrica “Outros resultados abrangentes”.

2.4 Demonstragoes de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstragdes do valor adicionado (DVA) nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado, as quais sdo
apresentadas como parte integrante das demonstragdes financeiras conforme as praticas
contdbeis adotadas no Brasil aplicdveis as companhias abertas, enquanto para as IFRS
representam informacdo financeira suplementar.

2.5 Fluxo de caixa — transagdes que ndo envolveram caixa

A Companhia apresenta suas demonstragdes dos fluxos de caixa pelo método indireto.

Durante o periodo findo em 31 de marco de 2017, a Companhia realizou as seguintes transagdes
que ndo envolveram o caixa e, portanto, ndo estdo refletidas na demonstracdo dos fluxos de

caixa consolidados:

e Arrendamento de locomotivas, vagdes e outros ativos através de operacdo caracterizada
contabilmente como leasing financeiro no montante de R$1.732.

2.6 Novas normas e interpretacdes ainda ndo efetivas
e JFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

Foi identificada uma alteragdo na politica de provisdo para devedores duvidosos e,
iniciamos um estudo sobre os possiveis impactos, sem conclusdo até o0 momento.

e IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com
Clientes)

A norma € aplicdvel para os exercicios iniciados a partir de 1 de janeiro de 2018, porém
ndo esperamos ajustes materiais no reconhecimento da receita. Continuamos avaliando
eventuais impactos do IFRS 15 nas divulgagdes em notas explicativas e nas politicas
aplicadas no controle da receita.

e [FRS 16 Leasing (Arrendamentos)
A Companhia iniciou uma avalia¢do inicial do potencial impacto em suas demonstra¢des
financeiras. Até agora, o impacto mais significativo identificado € que a Companhia

reconhecerd novos ativos € passivos para os seus arrendamentos operacionais de ativos
vinculados a concessoes.
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A Companhia ainda ndo quantificou o impacto da ado¢do do IFRS 16 sobre os seus ativos e
passivos. O efeito quantitativo da adog¢do da IFRS 16 dependera especificamente do método de
transicdo escolhido, da utilizacdo de expedientes praticos e isengdes de reconhecimento, e
quaisquer arrendamentos adicionais que a Companhia celebrard. A Companhia espera divulgar
sua abordagem de transi¢do e informacdes quantitativas antes da adogao.

Nao hé outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ndo entraram em vigor € que se espera
que tenha um impacto significativo sobre a Companbhia.
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3 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Reais
Bancos conta movimento 2.838 3.039 2.404.319 85.107
Aplicagoes financeiras 6 - 183.814 175.420
2.844 3.039 2.588.133 260.527
As aplicagOes financeiras referem-se substancialmente a:
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Aplicacdes em bancos
Certificado de depdsitos bancarios - CDB - - 149.962 145.348
Operagdes compromissadas - - 29.832 26.719
Outras aplicagdes 6 - 4.020 3.353
6 - 183.814 175.420
4 Titulos e valores mobiliarios e caixa restrito
Titulo e valores mobilidrios Controladora Consolidado
31/03/2017  31/12/201  31/03/2017  31/12/2016
Certificados de depdsitos bancarios - - - 283.372
Titulos do governo 1.009 59.703 541.752 633.221
1.009 59.703 541.752 916.593
Caixa restrito Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/201  31/03/2017  31/12/2016
Aplicagdes financeiras vinculadas a empréstimos - - 89.816 63.474
Valores depositados em garantia 3.345 3.288 135.328 137.525
3.345 3.288 225.144 200.999
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5 Contas a receber de clientes
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016  31/03/2017  31/12/2016
Mercado interno 31.867 59.211 298.263 434.543
Mercado externo 57 158 28.685 15.504
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (1.911) (1.679) (17.226) (18.586)
30.013 57.690 309.722 431.461
Circulante 15.708 43.385 295.417 417.156
Nio circulante 14.305 14.305 14.305 14.305
6 Estoques
Controladora Consolidado
suoyaory V12PN sue3porr su2i016
Pecas e acessorios - 376 225.461 244.453
Combustiveis e lubrificantes - 5 7.559 7.397
Outros 455 100 15.365 32.729
455 481 248.385 284.579
7 Outros tributos a recuperar
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
COFINS 6.403 1.433 211.202 188.824
PIS 1.203 311 50.417 45.425
ICMS (i) 1 - 341.763 331.960
ICMS CIAP (ii) - - 174.858 174.221
Outros 43 42 6.708 4.384
7.650 1.786 784.948 744.814
Circulante 7.650 1.786 122.935 84.009
Nao circulante - - 662.013 660.805
7.650 1.786 784.948 744.814

(1) Crédito de ICMS referente a aquisi¢cao de insumos e diesel utilizado no transporte.

(i1) Crédito de ICMS oriundos de aquisi¢cdes de ativo imobilizado.
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8 Partes Relacionadas

a) Resumo dos saldos do balanco com partes relacionadas:

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016

Ativo circulante
Operacodes comerciais

Cosan S.A. Industria e Comércio 228 282 341 440
Rumo Malha Norte S.A. 1.176 27.500 - -
Rumo Malha Paulista S.A. 102.419 91.886 - -
Rumo Malha Sul 170 2.513 - -
Raizen Energia S.A. 1.983 2.083 8.850 14.261
Raizen Combustiveis S.A. 149 149 15.179 12.412
Brado Logistica S.A 4.365 5.606 - -
Elevagdes Portudrias S.A. 1.745 - - -
Outros 2.046 425 89 1.701

114.281 130.444 24.459 28.814

Ativo nao circulante

Operacoes comerciais

ALL - Argentina 5.649 1.428 - -
5.649 1.428 - -

Ativo nao circulante
Operacoes Financeiras

Elevacdes Portudrias S.A. 40.607 - - -

40.607 - - -

46.256 1.428 - -

Total 160.537 131.872 24.459 28.814
Controladora Consolidado

31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016

Passivo circulante
Operacodes comerciais

Rumo Malha Norte S.A. 1.236 76 - -
Rumo Malha Sul S.A. 4.001 1.818 - -
Rumo Malha Paulista S.A. 355.810 398.029 - -
Rumo Malha Oeste S.A. 857 - - -
Portofer Transporte Ferroviario Ltda. 975 - - -
Raizen Energia S.A. 11.381 7.021 27.480 18.431
Cosan S.A. Induistria e Comércio 17.458 17.378 19.238 17.407
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. 354 356 2.399 1.854
Raizen Combustiveis S.A. 1 1 99.543 68.151
Logispot Armazéns Gerais S.A. 678 761 - -
ALL - Argentina 1.010 1.010 - -
Elevagdes Portudrias S.A. 18.865 - - -
Outros 1.809 336 2.583 867

414.435 426.786 151.243 106.710

Passivo nao circulante
Operacoes comerciais

ALL Argentina 9.362 4.733 - -

Boswells 21.450 20.369 - -

Outros 77 77 - -

30.889 25.179 - -

Total 445.324 451.965 151.243 106.710
10
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b) Resumo das transacoes com partes relacionadas:
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
Receita operacional
Raizen Energia S.A. e controladas 55.475 - 73.982 5.317
Raizen Combustiveis S.A. - - 32.862 24.641
Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A. - - - 40.686
Rumo Malha Norte S.A. 3.000 3.000 - -
Rumo Malha Paulista S.A. 63.382 7.492 - -
Outros - - - 23
121.857 10.492 106.844 70.667
Compras de produtos / insumos
Raizen Combustiveis S.A. - - (203.716) (201.094)
Logispot Armazéns Gerais S.A. (269) - - -
Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A. - - - (55.494)
Rumo Malha Paulista S.A. (17.283) - - -
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. - - (6.584) (15.985)
Outros - - - (23)
(17.552) - (210.300) (272.596)
Despesa compartilhada
Cosan S.A. Industria e Comércio (131) - (2.416) -
Raizen Energia S.A. (274) - (6.869) (4.620)
(405) - (9.285) (4.620)
Resultado financeiro
Elevagoes Portudrias S.A. 607 -
Rumo Malha Oeste S.A. - (3.735) - -
Rumo Malha Paulista S.A. (13.366) (12.159) - -
Rumo Malha Sul S.A. - (509) - -
Rumo Malha Norte S.A. (20.050) (24.035) - -
Outros - (219) - -
(32.809) (40.657) - -

As remuneracdes fixas e varidveis das pessoas chave, incluindo diretores e membros do conselho, estdo

registradas no resultado consolidado do periodo, como segue:

Remuneracdo regular

Reconhecimento de opg¢des de acdes (Nota 22)

Bonus e outras remuneragdes varidveis

31/03/2017 31/03/2016
3.005 1.367
1.268 -
986 826
5.259 2.193

11
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9 Investimentos e provisao para passivo a descoberto

a) Controladora

Controladas
Elevacoes Portudrias
ALL Intermodal
ALL Servigos

Rumo Malha Norte
Boswells

Rail Management
Brado Holding
Paranagud S.A.
Logispot

Outros

Passivo a descoberto
ALL Argentina

Rumo Luxembourg Sarl
Rail Management
Rumo Malha Oeste
Rumo Malha Paulista
Rumo Malha Sul

Nimewdestbes At Peenlde ofmdroge SO0 g Mt ouss iiode | domarsode
2017 concessao 2017
672.397.254 672.397.254 100,00% 654.719 8.142 - - - - 662.861
91.064.313 91.064.313 100,00% 63.447 2.249 (451) (11) - - 65.234
100.000 99.999 99,99% 9.538 (464) - - - - 9.074
1.189.412.363 1.183.698.555 99,52% 7.593.140 73.882 (22.897) - - (7.408) 7.636.717
3.265.000 3.265.000 100,00% 20.679 - - (575) - - 20.104
20.000 10.001 50,01% 96 (96) - - - - -
500 500 100,00% 360.073 863 (3.949) - - - 356.987
6.119.802 6.113.851 99,90% 6.456 (112) - 1.168 - - 7.512
2.040.816 1.040.816 51,00% 75.091 (225) - - - - 74.866
- - . 158 - . . (158) . -
8.783.397 84.239 (27.297) 582 (158) (7.408) 8.833.355
9.703.000 8.826.110 90,96% (19.463) (1.724) - 92) - - (21.279)
500.000 500.000 100,00% - (23.975) 158 (23.817)
20.000 10.001 50,01% - (17) - - - - a7
478.460.074 478.460.074 100,00% (680.636) (57.711) - - - - (738.347)
90.826.624.247 90.826.624.247 100,00% (73.383) (41.625) - - - (4.753) (119.761)
6.677.710.494.907 6.677.710.494.907 100,00% (384.710) (155.725) - - - - (540.435)
(1.158.192) (280.777) - (92) 158 (4.753) (1.443.656)
7.625.205 (196.538) (27.297) 490 - (12.161) 7.389.699

12
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b) Consolidado
Nul{lero de Acdes da Percentual Saldo em 1°de  Resultado de  Dividendos Saldo em 31
acoes da . . de N R de marco de
. . investidora s janeiro de 2017  equivaléncia declarados
Coligadas investida participacio 2017
Rhall Terminais 28.580 8.574 30,00% 3.645 (89) - 3.556
Termag S.A. 500.000 99.246 19,85% 7.669 987 - 8.656
TGG S.A. 79.747.000 7.914.609 9,92% 18.535 279 (4.000) 14.814
Terminal XXXIX 200.000 99.246 49,62% 16.998 569 (2.851) 14.716
Total 46.847 1.746 (6.851) 41.742
c¢) Nao controladores
Nimero de acdes da Acoes dos nao Participacio dos nao Saldo em 1° de Resultado de niao Dividend Saldo em 31 de
investida controladores controladores janeiro de 2017 controladores Ividendos marco de 2017
Logispot 2.040.816 1.000.000 49,00% 36.089 (216) - 35.873
Brado Participagoes 12.962.963 8.000.000 61,71% 218.637 569 (2.403) 216.803
Rumo Malha Norte 1.189.412.363 5.709.179 0,48% 15.770 356 (844) 15.282
Rail Management 20.000 9.999 49,99% 96 (113) - 17)
Total 270.592 596 (3.247) 267.941
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10 Imobilizado

Consolidado Controladora
Terrenos, Maquinas,
edificios e equipamentos e Vagoes e Obras em
benfeitorias instalacoes locomotivas (i) andamento Via Permanente (i) Outros ativos Total Total
Valor de custo:
Saldo em 31 de dezembro de 2016 866.974 553.889 7.478.023 668.562 6.353.604 767.992  16.689.044 139.728
Adigdes - - 6.455 462.881 3.729 288 473.353 32.137
Baixas (1.709) (1.926) - - - (7.752) (11.387) -
Transferéncias 957 (1.833) 269.162 (335.234) 44.036 19.618 (3.294) (20)
Saldo em 31 de marco de 2017 866.222 550.130 7.753.640 796.209 6.401.369 780.146  17.147.716 171.845
Valor de deprecia¢io:
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (280.141) (237.086) (2.975.976) - (2.396.583) (462.139) (6.351.925) (30.425)
Adigdes (7.134) (13.450) (118.781) - (95.799) (16.035) (251.199) (2.263)
Baixas 166 471 - - - 3.354 3.991 -
Transferéncias (893) @)) 9.334 - (12.612) 392 (3.780) 20
Saldo em 31 de marco de 2017 (288.002) (250.066) (3.085.423) - (2.504.994) (474.428) (6.602.913) (32.668)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 586.833 316.803 4.502.047 668.562 3.957.021 305.853 10.337.119 109.303
Saldo em 31 de marco de 2017 578.220 300.064 4.668.217 796.209 3.896.375 305.718  10.544.803 139.177
@) Inclui benfeitorias em bens arrendados e arrendamento mercantil financeiro.
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Notas Explicativas

11 Intangivel

Versdo: 1

Consolidado Controladora
Agio (i) Dlremﬁ de" D{relto de Passagem e (y,4r08 Total Total
Concessao (ii) licenca de operacio
Valor de custo:
Saldo em 31 de dezembro de 2016 100.451 7.662.964 343.177 196.336 8.302.928 617.796
Adicoes - - - 262 262 -
Transferéncias - - - 3.663 3.663 (5.065)
Saldo em 31 de marco de 2017 100.451 7.662.964 343.177 200.261 8.306.853 612.731
Valor de amortizacao:
Saldo em 31 de dezembro de 2016 - (310.958) (108.429) (102.252) (521.639) (150.614)
Adicoes - (12.345) (20.817)  (5.820) (38.982) (10.256)
Transferéncias - - - 2) 2) 5.065
Saldo em 31 de marco de 2017 - (323.303) (129.246) (108.074) (560.623) (155.805)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 100.451 7.352.006 234.748  94.084 7.781.289 467.182
Saldo em 31 de marco de 2017 100.451 7.339.661 213931  92.187 7.746.230 456.926
1) Agio proveniente de combinagio de negécios de periodos anteriores, sendo R$62.922 da antiga controlada indireta

Teagi Armazéns Gerais S.A., incorporada pela Rumo Logistica, ¢ R$37.529 da controlada indireta Logispot,

apresentado somente no consolidado.

(i1) A despesa é reconhecida na demonstraciio de resultado, em custos dos servicos prestados, no grupo depreciacdo e

amortizacao.

Taxa anual de

o 31/03/2017 31/12/2016
Ativo intangivel (exceto agio) amortizacao
Licenca de software 20,00 % 26.400 27.158
Direito de passagem e licenca de operagdo 3,70% 213.931 234.748
Direito de concessdo 1,59 % 7.339.661 7.352.006
Outros 65.788 66.926
Total 7.645.780 7.680.838

A Companhia testa anualmente o valor recuperavel do dgio por expectativa de resultados futuros advindo de
combinacdo de negdcios. Os ativos sujeitos a depreciacdo e amortizagdo somente sdo testados se houver

indicios de que o valor contdbil ndo seja recuperdvel.
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12 Empréstimos, financiamentos e debéntures

Versdo: 1

Encargos financeiros Controladora Consolidado
Taxa média
anual de Vencimento
Descricio Indexador juros 31/03/2017  31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016 final
Empréstimos e financiamentos
Bancos Comerciais Pré-fixado (US$) 6,33% - - 91.078 86.140 2021
CDI +4,91% a.a. 17,64% - - 147.521 163.815 2019
Finame (BNDES) Pré-fixado 5,11% 684.831 711.229 1.257.492 1.232.984 2025
URTILP 11,40% - - - 17 2017
Finem (BNDES) Pré-fixado 391% - - 3.748 3.930 2024
URTILP 9,32% 238.736 257.464 2.522.483 2.663.459 2029
IPCA 12,13% - - 3.557 3.453 2021
Selic 13,65% - - 4.985 5.277 2020
Senior Notes Pré (USD) 7,38% - - 2.375.478 - 2024
NCE CDI + 3,50% a.a. 16,05% - - 295.102 294.516 2018
CDI + 3,47% a.a. 16,02% - - 81.453 80.486 2017
112% do CDI 13,68% - - 124.230 120.069 2018
129,62% do CDI 16,00% - - 574.571 552.576 2023
923.567 968.693 7.481.698 5.206.722
Debéntures
Debéntures ndo conversiveis 108 % do CDI 13,16% - - 338.020 350.852 2018
Pré-fixado 13,13% - - 169.012 163.862 2020
CDI + 1,30% a.a. 13,59% 290.000 300.183 290.000 300.183 2017
CDI + 3,50% a.a. 16,05% - - 2.443.137 2.347.271 2023
CDI +2,05% a.a. 14,43% 153.669 154.235 153.669 154.285 2018
Debéntures privadas CDI + 1,30% a.a. 15,96% 1.025.751 992.335 - - 2018
1.469.420 1.446.753 3.393.838 3.316.453
Total 2.392.987 2.415.446 10.875.536 8.523.175
Circulante 1.502.698 487.928 1.586.100 1.467.725
Nao circulante 890.289 1.927.518 9.289.436 7.055.450

Senior Notes 2024

Em 9 de fevereiro de 2017, através de sua subsididria, Rumo Luxembourg Sarl ("Rumo Luxembourg"), a
Companhia emitiu titulos de divida no mercado internacional, Senior Notes due 2024 ("Notas 2024"), no
valor total de US$750.000, com vencimento em fevereiro de 2024 e juros de 7,375% ao ano, pagos

semestralmente.

As Notas 2024 receberam classificagdo BB- pelas agéncias de rating Standard & Poor's e Fitch Ratings. A
Companhia utilizard os recursos liquidos decorrentes desta captacdo para quitacdo antecipada de dividas,
como parte do processo de gestdo da estrutura de capital da Companhia, tendo como um dos objetivos a
diversificacdo das fontes de financiamento do plano de investimentos da Companhia.

Linha de crédito nédo utilizado

Em 31 de marco de 2017, a Companhia e suas controladas tinham disponiveis linhas de créditos de
financiamento junto ao BNDES, ndo utilizadas, no montante total de R$553.190 (R$541.639 em 31 de

dezembro de 2016).

16

PAGINA: 53 de 75



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Cldusulas Restritivas (“covenants’)

A Companhia estd sujeita a determinadas cldusulas contratuais restritivas, referentes ao nivel de
alavancagem e cobertura do servico da divida, em alguns dos seus contratos. As disposi¢cdes mais restritivas
possuem verificacdo anual ao fim do exercicio e referem-se ao endividamento abrangente liquido. O
endividamento abrangente liquido inclui as dividas bancdrias, debéntures, arrendamentos mercantis,
Certificados de Recebiveis Imobilidrios e instrumentos de derivativos vinculados a operacdes de crédito,
deduzidos de titulos e valores mobilidrios, bem como caixa e equivalentes de caixa. Para 31/12/2017 os
covenants foram definidos para uma alavancagem méxima de 4,3x (divida liquida abrangente/EBITDA
LTM) e indice de cobertura de juros minimo de 1,4x EBITDA/Resultado Financeiro.

A Companhia também possui verificagdes trimestrais de certos indices que consistem em: (i) divida liquida
bancéria consolidada /EBITDA (lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortiza¢do, em portugués
LAJIDA); (ii) EBITDA/resultado financeiro consolidado (sd@o considerados somente juros sobre debéntures,
empréstimos/financiamentos e operacdes de derivativos). A divida liquida bancaria inclui as dividas
bancdrias, bem como titulos e valores mobilidrios e instrumentos de derivativos vinculados a operacdes de
crédito. O ratio pactuado é de até 5,5x divida bancdria liquida /EBITDA e indice de cobertura de juros
minimo de 2,0x EBITDA/resultado financeiro, limites que estavam sendo atendidos pela Companhia em 31
de marco de 2017.

Em 31 de marco de 2017, a Companhia ndo possuia empréstimos junto ao BNDES, sujeitos a cldusulas de
“covenants”. Essas exigéncias foram substituidas por fiancas bancdrias.

13 Outros tributos a pagar

Controladora Consolidado

31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016

ICMS 220 181 1.315 2.407
INSS 1.526 1.768 4.551 5.930
PIS 460 467 1.271 988
COFINS 2.128 2.778 5.922 5.293
Parcelamento de débitos — Refis 902 902 22.094 23.709
ISS - - 3.369 3.364
IOF - - 1.708 2.992
Outros 435 1.529 5.598 5.130

5.671 7.625 45.828 49.813
Circulante 5.671 7.625 28.812 32.757
Nao circulante - - 17.016 17.056

17

PAGINA: 54 de 75



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - RUMO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

14 Imposto de renda e contribuicio social
a) Reconcilia¢do da despesa de imposto de renda e da contribuicdo social

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016

Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢io social (250.113) (275.772) (248.700) (284.842)
Imposto de renda e contribuigéo social a taxa nominal (34%) 85.038 93.762 84.558 96.846
Ajustes para cdlculo da taxa efetiva
Equivaléncia patrimonial (66.823) (70.692) 594 1.209
Diferencgas permanentes (doagdes, brindes, etc.) - 231 31) 353
Prejuizos fiscais e diferengas temporarias ndo reconhecidas (i) (16.864) (23.301) (93.561) (98.059)
Lucro da exploragao - - 4.035 10.691
Outros (431) - 4.508 (514)
Despesa com imposto de renda e contribuic¢ao social 920 - 103 10.526
Taxa efetiva 0,37 % 0,00% 0,04 % 3,70%
1) Refere-se principalmente a prejuizos fiscais e diferencas tempordrias das Rumo Malhas Sul e Rumo Malha Oeste, que

nas condicdes atuais ndo reinem os requisitos para a contabilizacdo do referido ativo de imposto de renda e
contribuicdo social diferidos pela falta de previsibilidade de gerac@o de lucros tributdrios.

b) Composi¢do do imposto de renda e contribuicio social diferidos ativos e passivos

Controladora

Descrigdo 31/03/2017 31/12/2016

Base IRPJ CSLL Total
Prejuizos fiscais:
Prejuizos fiscais 1.020.912 255.228 - 255.228 239.086
Base negativa de contribuicao social 1.141.278 - 102.715 102.715 96.904
Diferencas temporarias:
Combinagdo de negdcios - Imobilizado 1.973 493 178 671 (473)
Combinagdo de negdcios - Intangivel (224.035) (56.009) (20.163) (76.172) (77.170)
Provisdo impairment 89.983 22.496 8.098 30.594 30.327
Provisdo para contingéncias 39.986 9.997 3.599 13.596 12.122
Provisdo para participa¢do nos resultados 2.633 658 237 895 4.628
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa e perdas 2.361 590 213 803 831
(-) Créditos ndo registrados (1.153.657) (288.414)  (103.829) (392.243) (370.457)
Outros 46.571 11.643 4.191 15.834 15.203
Total de tributos diferidos passivo 968.005 (43.318) 4.761) (48.079) (48.999)
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Consolidado
Descricao 31/03/2017 31/12/2016
Base IRPJ CSLL Total
Prejuizos fiscais:
Prejuizos fiscais 6.423.354 1.605.839 - 1.605.839 1.503.707
Base negativa de contribuicdo social 6.538.588 - 588.473 588.473 560.005
]?iferencas temporarias:
Agio fiscal amortizado (59.658) (14.915) (5.369) (20.284) (19.715)
Revisdo de vida dtil 961.924 240.481 86.573 327.054 296.430
Combinagdo de negdcios - Imobilizado 474.876 118.719 42.739 161.458 172.769
Combinagdo de negdcios - Intangivel (7.553.040)  (1.888.260) (679.774)  (2.568.034)  (2.579.247)
Provisao Impairment 905.173 226.293 81.466 307.759 290.470
Provisdo para demandas judiciais 628.698 157.175 56.583 213.758 212.068
Provisdo para ndo realizagdo de impostos 71.650 17.913 6.449 24.362 22.274
Provisdo para participagio nos resultados 25.164 6.291 2.265 8.556 17.401
Capitalizag@o de juros sobre empréstimos (5.215) (1.304) (469) (1.773) (325)
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa e perdas 52.383 13.096 4.714 17.810 18.123
(-) Créditos ndo registrados (7.953.969)  (1.384.320)  (498.383)  (1.882.703)  (1.753.070)
Outros (22.791) (5.698) (2.051) (7.749) 22.550
Total 487.137 (908.690)  (316.784)  (1.225.474)  (1.236.560)
Tributos diferidos - Ativos 1.169.717 1.160.968
Tributos diferidos - Passivos (2.395.191) (2.397.528)
Total de tributos diferidos (1.225.474) (1.236.560)
¢) Movimentacao dos impostos diferidos (liquidos)
Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (48.999) (1.236.560)
Resultado 920 11.082
Outros - 4
Saldo em 31 de marco de 2017 (48.079) (1.225.474)
15 Fornecedores
Controladora Consolidado

31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Materiais e servicos 28.797 38.890 373.725 404.657
Combustiveis e lubrificantes - - 3421 706
Outros 10.320 11.481 123.373 160.147
Total 39.117 50.371 500.519 565.510
Circulante 39.117 50.371 499.946 564.942
Nao circulante (i) - - 573 568

(1) Apresentado no Balango Patrimonial na rubrica de “outras contas a pagar” do passivo ndo circulante.
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16 Provisao para demandas judiciais e depésitos judiciais

Tributarias
Civeis, regulatérias e ambientais
Trabalhistas

Tributarias
Civeis, regulatérias e ambientais
Trabalhistas

Provisao para demandas judiciais
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
2.349 2.595 75.455 74.472
2.214 1.947 155.412 154.187
25.043 25.373 282.896 278.363
29.606 29.915 513.763 507.022

Depésitos Judiciais

Movimentacao da provisdo das demandas judiciais:

Saldo em 1° de janeiro de 2017
Provisionados no periodo
Baixas por reversao / pagamento
Atualizacdo monetaria

Saldo em 31 de marco de 2017

Saldo em 1° de janeiro de 2017
Provisionados no periodo
Baixas por reversao / pagamento
Atualizacdo monetdria

Saldo em 31 de marco de 2017

Versdo: 1

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
5.294 5.642 25.431 25.115
896 1.220 155.020 154.035
10.302 9.895 130.361 120.726
16.492 16.757 310.812 299.876
Controladora
Civeis,
Tributarias  regulatérias e Trabalhistas Total
ambientais
2.595 1.947 25.373 29915
- 147 2.523 2.670
(296) A3) (4.679) (4.978)
50 123 1.826 1.999
2.349 2.214 25.043 29.606
Consolidado
Civeis,
Tributarias  regulatérias e Trabalhistas Total
ambientais
74.472 154.187 278.363 507.022
283 963 14.899 16.145
(297) (3.134) (17.697) (21.128)
997 3.396 7.331 11.724
75.455 155.412 282.896 513.763
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a) Tributarias

Processos judiciais considerados provdveis de perdas, portanto provisionados:

Versdo: 1

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
ICMS - Crédito de Material - - 53.995 53.261
Compensagdes de tributos federais com créditos de
PIS ¢ COFINS - 297 1.847 2.115
Outros 2.349 2.298 19.613 19.096
2.349 2.595 75.455 74.472

Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portanto, ndo provisionados:

Controladora Consolidado

31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016

Operagdes financeiras no exterior - - 1.003.449 986.179
Ganho de capital Rumo S.A. 492.374 483.723 492.374 483.723
Multa isolada tributo federal 407.131 397.441 407.131 397.441
ICMS - Exportacdo - - 195.994 189.313
MP 470 parcelamento de débitos - - 121.601 120.132
PIS/COFINS Trafego Mituo - - 40.646 38.285
Intermodal - - 82.604 81.247
PIS e COFINS - - 3.355 3.280
IRRF Swap - - 69.626 68.382
Plano de Opc¢édo de Compra de Ac¢des 54.327 53.426 63.300 62.216
Contribuicdes Previdencidrias - - 44.440 43.764
ICMS Armazéns Gerais - - 61.530 60.029
IOF s/ Miituo 4.651 1.911 49.927 54.896
IRPJ/CSLL 131.563 130.328 287.581 283.678
ICMS TAD 71 70 59.751 58.236
ICMS Rumo Malha Paulista (i) - - 155.860 -
Compensagdo com crédito prémio - - 39.372 38.505
Outros 33.343 31.514 212.191 202.292
1.123.460 1.098.413 3.390.732 3.171.598

(i) ICMS Rumo Malha Paulista: Auto de Infracdo lavrado pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo,
contra a Rumo Malha Paulista S.A., relativo ao periodo de fevereiro de 2011 a julho de 2015, com o
apontamento de infracdes por suposta falta de recolhimento do ICMS nas prestagdes de servico de transporte
ferrovidrio para exportacdo; creditamento indevido de ICMS por suposta escrituracao no Livro Registro de
Entradas de valores superiores aos apurados nos Livros Fiscais; creditamento indevido de ICMS por
aquisicdes supostamente enquadradas como uso e consumo. Também foram incluidas multas de 50% do
valor do imposto e 100% do valor do crédito considerado indevido.
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b) Civeis, regulatérias e ambientais

Versdo: 1

Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portanto, ndo provisionados:

Controladora

Consolidado

31/03/2017 31/12/2016

31/03/2017 31/12/2016

1.559.267 1.513.003
472.559 397.414
367.394 351.915

Civeis 305.983 297.854
Regulatérias 1.022 1.193
Ambientais 4.059 2.440

311.064 301.487

2.399.220 2.262.332

c¢) Trabalhistas

Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portanto, ndo provisionados:

Controladora

Consolidado

31/03/2017 31/12/2016

31/03/2017 31/12/2016

Reclamagoes trabalhistas 127.538 126.821

725.015 712.973

127.538 126.821

725.015 712.973

17 Arrendamento mercantil

Arrendamentos financeiros

A Companhia e suas controladas possuem contratos de aluguel, principalmente de vagdes e locomotivas

enquadrados como arrendamento financeiro.

31/03/2017 31/12/2016
Menos de Entre um Mais do
ecinco  que cinco Total Total
um ano
anos anos
Pagamentos minimos futuros 531.860 803.863 318.029 1.653.752 1.837.441
Material rodante 502.321 716.449 221.957 1.440.727 1.616.719
Terminal 23.400 82.580 96.072 202.052 207.950
Outros 6.139 4.834 - 10.973 12.772
Juros na parcela (116.384) (214.484) (67.610) (398.478) (439.898)
Material rodante (100.748) (173.688)  (46.586) (321.022) (358.158)
Terminal (14.702) (40.087)  (21.024) (75.813) (79.611)
Outros (934) (709) - (1.643) (2.129)
Valor presente dos pagamentos minimos 415.476 589.379  250.419 1.255.274 1.397.543
Passivo circulante 415.476 472.632
Passivo nao circulante 839.798 924911
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Os contratos de arrendamento t€m diversos prazos de vigéncia, sendo o ultimo vencimento a ocorrer em
junho de 2043. Os valores sdo atualizados anualmente por indices de inflagdo (como IGPM e IPCA) ou
podem incorrer em juros calculados com base na TJLP ou CDI e alguns os contratos possuem opgoes de
renovacdes ou de compra que foram considerados na determinacdo da classificagdo como arrendamento

financeiro.

Arrendamentos operacionais

31/03/2017
Total dos pagamentos minimos futuros 31/12/2016
Menos deum  Entreume Mais do que cinco
Bens ano cinco anos anos Total Total
Locomotivas 573 1.616 - 2.189 2.346
Vagoes 7.645 27.864 9.356 44.865 47.120
Total 8.218 29.480 9.356 47.054 49.466

Os pagamentos das prestacdes dos arrendamentos mercantis operacionais (aluguéis) sdo reconhecidos como
despesas em base linear correspondente ao prazo de vigéncia dos seus respectivos contratos.
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18 Arrendamentos e concessoes

31/03/2017 31/12/2016
Arrendamento Concessoes Total Total
Valores a pagar:

Rumo Malha Sul 41.293 30.957 72.250 73.707
Rumo Malha Paulista 31.944 20.242 52.186 52.979
73.237 51.199 124.436 126.686

Valores em discussao judicial:
Rumo Malha Paulista 1.280.498 118.820 1.399.318 1.345.722
Rumo Malha Oeste 1.107.930 70.628 1.178.558 1.135.398
2.388.428 189.448 2.577.876 2.481.120
Total 2.461.665 240.647 2.702.312 2.607.806
Passivo circulante 27.822 27.662
Passivo nao circulante 2.674.490 2.580.144
2.702.312 2.607.806

Valores em discussao judicial

A Companhia questiona na justica o desequilibrio econdmico financeiro de certos Contratos de
Arrendamento e Concessao.

Em abril de 2004, Rumo Malha Paulista ajuizou uma Acdo Cautelar e, posteriormente, A¢do Declaratéria
perante a 21* Vara da Justica Federal do Rio de Janeiro questionando o desequilibrio econdmico financeiro
dos Contratos de Concessdo e Arrendamento, em decorréncia do elevado desembolso que a empresa possui
com o pagamento de processos judiciais trabalhistas e demais custos envolvidos, que sio de responsabilidade
da Rede Ferrovidria Federal S.A., nos termos expressos no edital de licitagdo.

A Rumo Malha Paulista requereu a concessdo de liminar para suspensdo do pagamento das parcelas dos
contratos de concessdo e arrendamento, vencidas e vincendas, bem como a compensa¢do do saldo credor
decorrente das verbas trabalhistas pagas pela Companhia com o valor cobrado pela Unido. Em abril de 2005,
a liminar foi deferida, suspendendo-se a exigibilidade das parcelas por 90 dias, determinando-se a realizacdo
de pericia. Em julho de 2005, foi prorrogada a suspensdo da exigibilidade por mais 90 dias. Em setembro de
2005, a referida liminar foi cassada pelo Tribunal Regional Federal do Rio de Janeiro. Em janeiro de 2006,
foi deferido pedido de suspensdo da exigibilidade das parcelas, mediante depdsito. O valor relativo as
parcelas de arrendamento vinha sendo depositado em juizo até outubro de 2007, quando a Companhia obteve
autorizagdo judicial para substituir os depdsitos judiciais por carta fianca bancaria. Em outubro de 2015 foi
proferida sentenca que julgou parcialmente procedente a acdo reconhecendo a ocorréncia de desequilibrio
econdmico-financeiro dos contratos, permitindo que a Companhia realize a compensacdo de parte dos
valores reclamados em contra partida ao débito apresentado. Nao obstante, a Companhia entende que todo
valor discutido no processo € passivel de compensagdo, em razio da previsio constante nas cldusulas 7 e 10
do Edital de Licitagdo.

A Administracdo, suportada pela opinido de seus advogados, avalia as chances de €xito como provével
relativo ao valor da sentenca concedida e como possivel em relacdo as verbas rescisérias, mas mantém o
registro do débito por se tratar de obrigagc@o contratual.
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A Rumo Malha Oeste também pleiteia o restabelecimento do equilibrio econdmico financeiro, perdido pelo
cancelamento de contratos de transporte existentes no momento da desestatizacdo configurando alteracdo do
cendrio regulatdrio e condi¢des estabelecidas no Edital de Desestatizagdo — adicionalmente, as previsdes de
crescimento que definiram o valor do negécio ndo se materializaram. A acdo tramita na 16* Vara da Justica
Federal do Rio de Janeiro. O valor referente as parcelas vencidas da Companhia estava tendo o juizo
garantido mediante a aquisicdo de titulos da divida publica (Letras Financeiras do Tesouro — LFT). Em
mar¢o de 2008 a Companhia obteve autorizagdo para substituir a garantia por fian¢a bancdria e em maio de
2008 a Companhia resgatou os valores. Em dezembro de 2014 foi proferida sentencga que julgou procedente a
acdo reconhecendo a ocorréncia de desequilibrio econdmico-financeiro dos contratos, restando agora a
definicdo de pericia para se apurar o valor do desequilibrio e aspectos relacionados. Em dezembro de 2015
foi deferido pedido de substitui¢do das cartas de fianca apresentadas pela Companhia por seguro garantia.

A Administracdo, suportada pela opinido de seus advogados, avalia as chances de &xito como provavel, mas
mantém o registro do passivo financeiro por se tratar de obrigacdo contratual ainda ndo retirada da

Companbhia, e porque o valor ainda pende de compensacao.

Os depositos judiciais em 31 de margo de 2017 referentes as agdes acima mencionadas totalizam:

31/03/2017
Malha Paulista 118.820
Malha Oeste 19.940
138.760

Os depésitos judiciais estdo contabilizados no grupo de “regulatdrias” conforme nota 16.

19 Certificado recebiveis imobiliarios- CRI

A Companhia e suas controladas firmaram contratos de alugueis de terminais que foram objetos de
securitizacdo que resultou em cessio dos direitos destes créditos, cujo saldo é:

Controladora Consolidado
Terminal Taxa Prazo Datainicial 31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Terminal Intermodal de 12,38% a.a. -
. hedge 100% 31/03/2018 29/02/2008 25.423 31.805 25.423 31.805
Tatui-SP CDI
Terminal de Alto CDI+2.6% 30112018 28/11/2008 ; . 145824 163.940
Araguaia-MT
25.423 31.805 171.247 195.745
Passivo circulante 25.423 26.995 108.780 105.422
Passivo nao circulante - 4.810 62.467 90.323

Os certificados de recebiveis imobilidrios ndo circulantes apresentam os seguintes vencimentos:

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
13 a 24 meses - 4.810 62.467 90.323

- 4.810 62.467 90.323
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20 Patriménio Liquido

a. Capital social

O capital social autorizado pode ser aumentado em até 7.000.000.000 novas a¢des, independente de reforma
estatutdria, mediante deliberacio do Conselho de Administracdo, que tem a competéncia para fixar o
nimero de acdes a serem emitidas, o preco de emissdo e as demais condi¢des de subscricio e integralizagao

das acdes dentro do capital autorizado.

O capital subscrito e inteiramente integralizado em 31 de mar¢o de 2017 é de R$7.014.897 e estd
representado por 1.339.015.898 acdes ordindrias nominativas, escriturais e sem valor nominal.

b. Outros componentes do patrimonio liquido

Resultado abrangente

Base Liquido
31/12/2016 31/03/2017
Efeito de conversdao moeda estrangeira em subsididria - CTA 4.116 490 490 4.606
Perdas atuariais com plano de pensdo (1.154) - - (1.154)
Custo atribuido 3.527 (60) (60) 3.467
Total 6.489 430 430 6.919

c. Incentivos fiscais - SUDAM

A Rumo Malha Norte obteve através da Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazonia — SUDAM o
direito a reducdo do imposto sobre a renda das pessoas juridicas - IRPJ e adicionais néo restituiveis apurado
sobre o lucro da exploragdo, por estar localizada na area de abrangéncia da Amazdnia Legal e por ser o setor
de transporte considerado empreendimento prioritdrio para o desenvolvimento regional.

O beneficio fiscal compreende reducdo de 75% sobre o IRPJ e adicionais ndo restituiveis apurados sobre o
lucro de exploracdo até 2024. O efeito da redugcdo de 75% sobre o IRPJ e adicionais ndo restituiveis

calculados até 31 de marco de 2017 sobre o lucro da exploragdo foi de R$4.035 neste periodo, contabilizado
como redutor da despesa de Imposto de Renda e Contribui¢io Social da controlada Rumo Malha Norte.
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21 Prejuizo por acao
O prejuizo basico por acdo é calculado dividindo o prejuizo liquido pelo nimero médio ponderado de agdes
ordindrias em circulacido durante o periodo. O prejuizo diluido por acdo é calculado mediante o ajuste do

resultado e do nimero de acdes pelos impactos de instrumentos potencialmente dilutivos.

A tabela a seguir apresenta o cdlculo do prejuizo por acdo (em milhares, exceto valores por acdo) nos
periodos findos em 31 de margo de 2017 e 2016:

Basico e diluido

31/03/2017 31/03/2016
Numerador
Resultado do periodo (249.193) (275.772)
Denominador
Meédia ponderada do nimero de acdes ordindrias em circulacio 1.339.016 1.022.047
Prejuizo bésico e diluido por agdo ordinéria (R$0,1861) (R$0,2698)

Instrumentos antidilutivos

Os acionistas ndo controladores da controlada indireta Brado, t€ém direito de exercer a Op¢do de Liquidez
prevista no acordo de acionistas celebrado em 05 de agosto de 2013. Tal opg¢do consiste na substitui¢do da
totalidade das acdes detidas pelos referidos acionistas ndo controladores por uma quantidade de acdes da
Companhia determinada de acordo com a razdo de troca estabelecida, que leva em consideracdo o valor
econdmico a ser estabelecido tanto para o negdécio Brado quanto para o negécio da Companhia. A critério
exclusivo da Companhia, um pagamento equivalente em caixa também € possivel.
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22 Pagamento baseada em acoes
Plano de 2016

Em 21 de dezembro de 2016, foi aprovado em Assembleia um novo modelo de remuneragio baseada em
acdes, que passou a vigorar a partir da outorga, que se deu em 2 de janeiro de 2017.

Foram emitidas 1.513.180 ac¢des do Plano de Remuneragdo Baseado em Agdes, que serdo transferidas
integral e gratuitamente apds 5 anos, a contar da aprovacdo da outorga, em quantidade ajustada pelo nimero
proporcional aos dividendos pagos no periodo, condicionado ao exercicio das fun¢des do beneficidrio na
Companbhia, nos termos de cada Programa de outorga de agdes.

Para o célculo do valor justo das a¢des concedidas sob os termos do Plano de Remuneragcdao Baseado em
Acdes foi utilizada a metodologia Black and Scholes, refletindo a determinacdo do Pronunciamento Técnico
CPC 10 — Pagamento Baseado em Ac¢des. Dadas as caracteristicas do Plano, o valor justo equivale ao valor
da a¢@o na data da outorga (R$ 6,10).

Plano de 2015

Em 02 de outubro de 2015, o Conselho de Administragdo da Rumo Logistica aprovou a criacdo do Plano de
Outorga de Opg¢ao de Compra ou Subscri¢do de A¢des — Ano Calendario de 2015 (“Programa 2015”).

Um total de 4.485.238 opg¢des foram outorgadas ao preco de exercicio de R$6,30 (a ser corrigido pelo IPCA
até a data do exercicio). Esse plano tem um periodo de aquisi¢cdo (vesting period) tnico de 5 anos, podendo o
exercicio das opgoes ser feito entre 01 de outubro de 2020 e 2022. O valor justo das opg¢des foi estimado em
R$2,83 através do modelo Black and Scholes.

As Opcodes concedidas no ambito do Programa de Opg¢do de Compra de A¢des outorgado em 2015 foram
substituidas por 1.517.143 a¢des do Programa de Remuneracdo Baseado em Ac¢des (adicionais ao programa
de 2016), outorgado em 2 de janeiro de 2017, que serdo entregues ao final do prazo do programa original
(setembro de 2020).

Plano anterior (antigo plano ALL)

Com o processo de aquisi¢do da Companhia pela Rumo Logistica, o plano de remuneragdo baseado em a¢des
14 existente foi cancelado e assumido pela Rumo Logistica. Com isso o valor justo das opg¢des existentes e
assumidas pela Rumo foi recalculado na data da incorporagcdo em 01 de abril de 2015. O total de 1.478.659
opgoes foi assumido pela Rumo a um valor justo médio por op¢ao de R$0,18 apurado pelo método binomial.
Foi reconhecido o montante de R$1.905 como despesa no periodo findo em 31 de marco de 2017 (R$ 635

em 31 de marco de 2016) relativo a apropriacdo dos programas de 2015 e 2016. N@o houve cancelamentos e
exercicios no periodo.
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23 Receita operacional bruta
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
Receita bruta na venda de servigos 150.413 11.192 1.288.222 1.089.615
Impostos e dedugdes sobre venda de servigos (9.076) (1.035) (89.048) (71.136)
Receita operacional liquida 141.337 10.157 1.199.174 1.018.479
24 Resultado financeiro
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
Custo da divida bruta
Juros sobre dividas (62.899) (59.899) (281.619) (148.524)
Variagdo cambial liquida sobre dividas (1.508) 10.248 (50.307) (74)
Perdas de derivativos de dividas - (9.525) (6.965) (9.543)
(64.407) (59.176) (338.891) (158.141)
Rendl.mento de aPllcagﬁo financeira e variacao 1.409 58 80.088 7751
cambial sobre caixa
1.409 58 80.088 7.751
Custo da divida, liquida (62.998) (59.118) (258.803) (150.390)
Outros encargos e variacoes monetarias
Juros sobre outros recebiveis 991 2.132 10.827 13.806
Arrendamento e concessao - - (73.128) (73.408)
Arrendamento mercantil (813) - (34.246) (50.511)
Despesas bancdrias e outros (9.758) (2.074) (51.153) (15.636)
Certificado recebiveis imobilidrios (860) - (7.002) (12.005)
Juros sobre contingéncias e contratos comerciais 87 (204) (19.790) (29.953)
Outros encargos e variagdes monetarias (834) (8.298) (18.109) (19.326)
(11.187) (8.444) (192.601) (187.033)
Resultado financeiro, liquido (74.185) (67.562) (451.404) (337.423)
Despesas financeiras (74.184) (70.476) (488.364) (349.364)
Receitas financeiras 2.401 2.191 43.431 21.558
Variagao cambial (2.402) 10.248 494 74)
Derivativos - (9.525) (6.965) (9.543)
Resultado financeiro, liquido (74.185) (67.562) (451.404) (337.423)
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25  Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Controladora Consolidado

31/03/2017  31/03/2016  31/03/2017  31/03/2016

Reversao (constitui¢do) de provisdo para demandas judiciais (2.266) 1.596 (13.920) (1.092)

Receita de aluguéis e arrendamentos - - 1.495 -

Result?do nas alienagdes e baixas de ativo imobilizado e ) i 4106 (7.002)
intangivel

Recuperacgdo de sinistros - - 1.181 -

Outras receitas liquidas 436 1.124 4.944 5.788

(1.830) 2.720 (2.194) (2.396)

26 Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros
Visao geral
A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
e Risco de crédito;
e Risco de liquidez; e
® Risco de mercado
Esta nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia e suas controladas, a cada um dos riscos
supramencionados, os objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuracio e gerenciamento de

risco.

Os valores contdbeis e a separacdo por categoria dos ativos e passivos financeiros sdo como segue:

31/03/2017 31/12/2016

Ativos
Disponivel para venda
Titulos e valores mobilidrios - 283.372

Valor justo por meio do resultado

Titulos e valores mobilidrios (Titulos do governo) 541.752 633.221
Instrumentos financeiros derivativos 3.098 3.669
544.850 636.890
Empréstimos e recebiveis

Caixa e equivalentes de caixa 2.588.133 260.527
Contas a receber de clientes 309.722 431.461
Recebiveis de partes relacionadas 24.459 28.814
Caixa restrito 225.144 200.999
3.147.458 921.801
Total 3.692.308 1.842.063
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Passivos
Passivo pelo custo amortizado
Empréstimos, financiamentos e debéntures 10.784.458 8.523.175
Arrendamento mercantil 1.255.274 1.397.543
Certificado de recebiveis imobilidrios 171.247 195.745
Fornecedores 499.946 564.942
Outros passivos financeiros 172.512 177.569
Pagaveis a partes relacionadas 151.243 106.710
Dividendos a pagar 14.595 6.729
Parcelamento de débitos - REFIS 22.094 23.709

13.071.369 10.996.122
Valor justo por meio do resultado

Empréstimos, financiamentos e debéntures 91.078 -
Instrumentos financeiros derivativos 19.268 12.303
110.346 12.303

Total 13.181.715 11.008.425

Durante o periodo, ndo houve reclassificacdo entre categorias, o valor justo por meio do resultado,
empréstimos e recebiveis e passivos ao custo amortizado apresentado acima.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracdo tem a responsabilidade sobre o estabelecimento e supervisao da estrutura de gerenciamento
de risco da Companhia. O Conselho de Administragdo estabeleceu o Comité de Gerenciamento de Risco, que
é responsdvel pelo desenvolvimento e acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco. O Comité
reporta regularmente ao Conselho de Administrag@o sobre suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos quais a
Companbhia estd exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar os riscos € a
aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de risco sdo revisadas regularmente para
refletir mudangas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades da Companhia. A Administracao através de
suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter um ambiente de disciplina e
controle no qual todos os funciondrios tenham consciéncia de suas atribui¢cdes e obrigacoes.

O Comité de Auditoria supervisiona a forma como a Administracdo monitora a aderéncia as politicas e
procedimentos de gerenciamento de risco, e revisa a adequagdo da estrutura de gerenciamento de risco em
relacdo aos riscos aos quais a Companhia estd exposta. O Comité de Auditoria é suportado pelo time de
auditoria interna na execugdo de suas atribui¢des. A auditoria interna realiza revisdes regulares e aleatdrias
nas politicas e procedimentos de gerenciamento de risco, e o resultado destes procedimentos € reportado para
o Comité de Auditoria.

Todas as atividades com derivativos para fins de gestdo de risco sdo realizadas por equipes especializadas
com as habilidades, experiéncia e supervisdes apropriadas. E politica da Companhia ndo participar de

quaisquer negociacdes de derivativos para fins especulativos.

A contratacdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo € feita por meio de uma andlise da
exposicao ao risco que a administracao pretende cobrir.
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(a)

®

(ii)

Em 31 de margo de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os valores justos relacionados as transagdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos para proteger a exposi¢ao aos riscos de juros e cAmbios da Companhia
estdo apresentados a seguir:

Nocional Valor justo

31/03/2017  31/12/2016  31/03/2017  31/12/2016

Derivativos de taxa de cAmbio e juros

Contratos de Swap (Juros e cAmbio) 559.992 - (13.959) -
Contratos de Swap (Juros) 168.997 171.606 (2.211) (8.634)
728.989 171.606 (16.170) (8.634)

Total de instrumentos contratados pela 728.989 171.606 (16.170) (8.634)
Ativos 3.098 3.669
Passivos (19.268) (12.303)

Risco de crédito

31/03/2017 31/12/2016

Caixa e equivalentes de caixa (ii) 2.588.133 260.527
Titulos e valores mobiliarios (ii) 541.752 916.593
Caixa restrito (ii) 225.144 200.999
Contas a receber de clientes (i) 309.722 431.461
Recebiveis de partes relacionadas (i) 24.459 28.814
Instrumentos financeiros derivativos (ii) 3.098 3.669

3.692.308 1.842.063

O risco de crédito do cliente é administrado de forma centralizada por cada segmento de negdcio, estando sujeito aos procedimentos,
controles e politica estabelecidos pela Companhia em relagcdo a esse risco. Os limites de crédito sdo estabelecidos para todos os
clientes com base em critérios internos de classificacdo. A qualidade do crédito do cliente é avaliada com base em um procedimento
interno de classificacdio de crédito extensivo. Os recebiveis de clientes em aberto sdo acompanhados com frequéncia.

A necessidade de uma provisdo para perda por reducdo ao valor recuperdvel é analisada a cada data reportada em base individual
para os principais clientes. Além disso, um grande nimero de contas a receber com saldos menores estd agrupado em grupos
homogéneos e, nesses casos, a perda recuperdvel € avaliada coletivamente. O calculo é baseado em dados histdricos efetivos.

O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢des financeiras é administrado pela Tesouraria da Companhia de acordo com a
politica estabelecida. Os recursos excedentes sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada
uma. O limite de crédito das contrapartes é revisado anualmente e pode ser atualizado ao longo do ano. Esses limites sdo
estabelecidos a fim de minimizar a concentracdo de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de
uma contraparte. A exposi¢do maxima da Companhia ao risco de crédito em relacéio aos componentes do balanco patrimonial em 31
de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016 € o valor registrado, como demonstrado na nota 12, com exce¢io das garantias
financeiras e instrumentos financeiros derivativos. A exposi¢ao maxima em relacdo a garantias financeiras e instrumentos financeiros
derivativos sdo apresentados no quadro de liquidez abaixo.
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O risco de crédito sobre caixa e equivalente de caixa, titulos e valores mobilidrios, caixa restrito e
instrumentos financeiros € determinado por instrumentos de rating amplamente aceitos pelo mercado e estdo

dispostos como segue:

31/03/2017
AAA 438.920
AA+ 541.897
AA 2.377.310
Total 3.358.127

(b) Risco de liquidez

(0

Risco de liquidez € o risco em que a Companhia e suas controladas encontrem dificuldades em cumprir com
as obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sio liquidados com pagamentos a vista ou com
outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e suas controladas na administracdo de liquidez é de
garantir, 0 maximo possivel, que sempre haja um nivel de liquidez suficiente para cumprir com as obrigacdes
vincendas, sob condi¢cdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitdveis ou com risco de prejudicar a

reputacido da Companhia e suas controladas.

Os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia classificados por data de vencimento (com base nos
fluxos de caixa ndo descontados contratados) sdo os seguintes:

31/03/2017  31/12/2016
Dela2 De2as5 Acima de 5

Até 1 ano anos anos anos Total Total

dEmlfréStimos’ financiamentos e (2.439.656)  (2.364.047)  (5.641.707) (4.837.795)  (15.283.205) (11.975.013)
ebéntures

Fornecedores (499.946) - - - (499.946) (564.942)
Outros passivos financeiros (i) (172.512) - - - (172.512) (177.569)
Parcelamento de débitos - REFIS (7.069) (6.945) (6.626) (1.156) (21.796) (25.083)
Arrendamento mercantil (649.901) (364.182) (560.733) (355.996) (1.930.812) (1.824.890)
Certificado recebiveis imobilidrios (127.530) (66.721) - - (194.251) (243.628)
Pagaveis a partes relacionadas (151.243) - - - (151.243) (106.710)
Dividendos a pagar (14.595) - - - (14.595) (6.729)
Instrumentos financeiros derivativos (28.925) (23.141) (61.149) (19.212) (132.427) (21.289)

(4.091.377)  (2.825.036)  (6.270.215) (5.214.159)  (18.400.787) (14.945.853)

1) Em 31 de mar¢o de 2017 o saldo consolidado antecipado por nossos fornecedores junto a instituicdes financeiras era

de R$172.512 (R$177.569 em 31 de dezembro de 2016). Todas essas operagdes tiveram o Banco Itai como
contraparte, a uma taxa média de 15,96% a.a. O prazo médio dessas operacdes, que sdo registradas a valor presente

pela taxa anteriormente mencionada, € de 3 meses.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nos pregos de mercado — tais como as taxas de cambio e taxas de
juros — irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de suas participacdes em instrumentos financeiros. O
objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercados,
dentro de pardmetros aceitaveis, € a0 mesmo tempo aperfeicoar o retorno.
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A Companhia utilize derivativos para gerenciar riscos de mercado. Todas essas operagdes sdo conduzidas
dentro das orientacdes estabelecidas pelo Comité de Gerenciamento de Risco. Geralmente, a Companhia
busca aplicar contabilidade de hedge para gerenciar a volatilidade no resultado.

e Risco cambial

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a Companhia e suas controladas apresentavam a
seguinte exposi¢cdo liquida a variagdo cambial em ativos e passivos denominados em Dodlares americanos

(US$):
31/03/2017 31/12/2016

Caixa e equivalentes de caixa 2.376.750 16
Adiantamento a fornecedores - 58.627
Fornecedores - (21.707)
Empréstimos, financiamentos e debéntures (2.466.557) (86.140)
Instrumentos financeiros derivativos (notional) 559.992 -
Exposiciao cambial, liquida 470.185 (49.204)

Andlise de sensibilidade sobre as mudancas nas taxas de cambio:

O cendrio provével foi definido com base nas taxas de mercado de ddlares norte-americanos em 31 de margo
de 2017, que determina o valor justo dos derivativos naquela data. Cendrios estressados (efeitos positivos e
negativos, antes dos impostos) foram definidos com base em impactos adversos de 25% e de 50% nas taxas
de cambio de dodlar norte-americano usados no cendrio provavel.

Com base nos instrumentos financeiros denominados em doélares norte-americanos, levantados em 31 de
marc¢o de 2017, a Companhia realizou uma andlise de sensibilidade com aumento e diminui¢do das taxas de
cambio (R$/USS) de 25% e 50%. O cendrio provavel considera proje¢des da Companhia para as taxas de
cambio no vencimento das operagdes para empresas com moeda funcional real (positivos e negativos, antes
dos impostos), como segue:

Andlise de sensibilidade das taxas de cambio (R$/US$)

31/03/2017 Cenrios
Provivel  25% 50% -25% -50%
Délar 31684 33300 41625 49950 24975  1.6650

A fonte externa utilizada pela Companhia para as projecdes de mercado € a Consultoria Tendéncias.

Considerando o cendrio acima, os ganhos e perdas seriam afetados da seguinte forma:

Cenarios
Instrumento Fator de risco Provavel 25% 50% -25% -50%
Caixa e equivalentes de caixa BaixadoUSD 121223 745716  1.370.209 (503.270) (1.127.763)

Instrumentos financeiros derivativos BaixadoUSD  559.992 175700  322.838 (118.577)  (265.715)

(notional)
Empréstimos, financiamentos AltadoUSD  (125.803) (773.894) (1.421.984) 522.287  1.170.377
debéntures
Impactos no resultado do periodo 555.412 147.522 271.063 (99.560) (223.101)
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¢ Risco de taxa de juros

A Companhia e suas controladas monitoram as flutuagdes das taxas de juros varidveis de algumas dividas,
principalmente aquelas vinculadas ao risco de CDI/TJLP, e pode utilizar instrumentos derivativos com o
objetivo de minimizar estes riscos.

Andlise de sensibilidade sobre as mudangas nas taxas de juros:

A andlise de sensibilidade sobre as taxas de juros dos empréstimos e financiamentos e na remuneracao pelo
CDI das aplica¢Oes financeiras com aumento e redugdo de 25% e 50% esté apresentada a seguir:

31/03/2017
Exposicio taxa de juros” Provavel 25% 50% -25% -50%
Aplicagdes financeiras, Titulos ¢ 84.854 21.213 42.427 (21.213) (42.427)
valores mobilidrios e Caixa restrito
Empréstimos, financiamentos (750.798) (187.961) (375.881) 187.961 375.881

e debéntures

Instrumentos financeiros derivativos (14.692) (3.673) (7.346) 3.673 7.346
Certificado recebiveis imobilidrios (20.183) (5.046) (10.091) 5.046 10.091
Arrendamento mercantil (62.431) (15.608) (22.384) 15.608 22.384
Impactos no resultado do periodo (763.250) (191.075) (373.275) 191.075 373.275

(1) Os indices de CDI e TILP considerados: 12,13% a.a. e 7,5% a.a., respectivamente, foram obtidos através de informagdes
disponibilizadas pelo mercado.

A fonte externa utilizada pela Companhia para as projecdes de mercado € a Consultoria Tendéncias.
Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos ativos e passivos financeiros representa o valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado
em uma transagdo corrente entre partes dispostas a negociar, € ndo em uma venda ou liquidacio forcada. Os
seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

® Os valores de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e
outras obrigacdes de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contdbil em grande parte devido ao
vencimento no curto prazo desses instrumentos.

® O valor justo de titulos e bonus negocidveis é baseado nas cotagdes de preco na data das demonstragdes
financeiras. O valor justo de instrumentos ndo negocidveis, de empréstimos bancdrios e outras dividas
financeiras, de obrigacdes sob arrendamento mercantil financeiro, assim como de outros passivos financeiros
ndo circulantes, € estimado por meio dos fluxos de caixa futuro descontado utilizando taxas atualmente
disponiveis para dividas ou prazos semelhantes e remanescentes.

® O valor de mercado do Senior Notes com vencimento em 2024 cotadas na Bolsa de Valores do
Luxemburgo € baseado em seu preco de mercado cotado em 31 de marco 2017, de 103,22% do valor
nominal de face. O valor justo dos demais empréstimos e financiamentos, os respectivos valores de mercado
se aproximam substancialmente dos valores registrados devido ao fato de que esses instrumentos financeiros
estdo sujeitos a taxas de juros varidveis, veja detalhes na nota 12.
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A Companhia e suas controladas contratam instrumentos financeiros derivativos junto a diversas
contrapartes, sobretudo institui¢des financeiras com classificagdes de crédito de grau de investimento.

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é determinado utilizando técnicas de avaliacdo e
dados de mercado observaveis como precos cotados em mercados ativos ou fluxos descontados com base em
curvas de mercado. As técnicas de avaliacdo aplicadas com maior frequéncia incluem modelos de
precificacdo de contratos a termo e swaps, com cdlculos a valor presente. Os modelos consideram diversos
dados, inclusive a qualidade de crédito das contrapartes, as taxas de cAdmbio a vista e a termo, curvas das
taxas de juros.

Os valores contdbeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros sdo como segue:

Ativos e passivos mensurados ao valor justo
Valor contabil 31/03/2017 31/12/2016
31/03/2017 31/12/2016 Nivel1  Nivel2  Nivel 3 Nivel1l Nivel2 Nivel 3

Ativos
Titulos e valores mobiliarios 541.752 633.221 - 541.752 - - 633.221 -
Instrumentos financeiros derivativos 3.098 3.669 - 3.098 - - 3.669 -
Total 544.850 636.890 - 544.850 - - 636.890 -
Passivo
Empréstimos, financiamentos e debéntures (91.078) - - (91.078) - - - -
Instrumentos financeiros derivativos (19.268) (12.303) - (19.268) - - (12.303) -
Total (110.346) (12.303) - (110.346) - - (12.303) -
Gestdo de capital

A politica da administracdo ¢ manter uma sélida base de capital para manter a confianca dos investidores,
credores e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negécio. A Administragdo monitora os retornos
sobre capital adequado a cada um de seus negdcios, onde a Companhia define como sendo o resultado de
atividades operacionais dividido pelo patrimonio liquido total.
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A Administragdo avalia o desempenho de seus segmentos operacionais com base na medida de EBITDA
(lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social, despesa financeira liquida, depreciagdo e

amortizagao).

Segmentos operacionais

@) Operacdes Norte: composto pelas operagdes ferrovidrias, rodovidrias, transbordo e elevacdes
portudrias nas dreas de concessdo da Companhia, da Elevacdes Portudrias, da Rumo Malha

Norte e da Rumo Malha Paulista.

(i1) Operacdes Sul: composto pelas operagdes ferrovidrias e transbordo na area de concessdo da
Rumo Malha Sul e da Rumo Malha Oeste.

(iii)

Operacdes de Contéineres: composto pela empresa do Grupo que tem foco em logistica de

contéineres seja por transporte ferrovidrio ou rodovidrio e os resultados de operagdes de

contéineres nas malhas.

As informacdes por segmento foram preparadas de acordo com as mesmas praticas contdbeis utilizadas na

preparacdo das informacdes consolidadas.

Periodo: 31/03/2017
Resultado por Unidade de Negocio Operacdes Operacoes Sul Op eraA(f‘(”)es de Consolidado
Norte Contéineres

Receita liquida 914.168 237.089 47.917 1.199.174
Custo dos servigos prestados (552.432) (306.873) (71.547) (930.852)

Lucro bruto 361.736 (69.784) (23.630) 268.322
Margem bruta (%) 39,6 % -29,4% -49,3% 22,4 %
Despesas comerciais, gerais e administrativas (43.466) (16.318) (5.386) (65.170)
Outras receitas operacionais e equivaléncia
patrimonial (452) (2.270) 2.274 (448)
Deprecia¢do e Amortizacio 183.124 90.651 16.128 289.903

EBITDA 500.942 2.279 (10.614) 492.607
Margem EBITDA (%) 54,8 % 1,0% -22.2% 41,1%

Periodo: 31/03/2016

Resultado por Unidade de Neg6cio Oplgl(r)ar%:es Operacdes Sul C)C[):;?cgiizsr:se Consolidado
Receita liquida 728.474 224.871 65.134 1.018.479
Custo dos servicos prestados (540.969) (280.719) (80.219) (901.907)

Lucro bruto 187.505 (55.848) (15.085) 116.572
Margem bruta (%) 25,7% -24,8% -23.2% 11,4%
Despesas comerciais, gerais e administrativas (33.937) (15.235) (15.980) (65.152)
Outras despesas operacionais e equivaléncia
patrimonial 1.447 (1.659) 1.373 1.161
Depreciagdo e amortiza¢io 221.483 60.030 15.010 296.523

EBITDA 376.498 (12.712) (14.682) 349.104
Margem EBITDA (%) 51,68% -5,65% -22,54% 34,28%
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva
Relatorio sobre a reviséo de informagdes trimestrais - ITR

Aos

Administradores, Conselheiros e Acionistas da
Rumo S.A.

Curitiba - PR

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Rumo S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario
de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2017, que compreendem o balango patrimonial em 31
de marco de 2017 e as respectivas demonstrac¢des do resultado, do resultado abrangente, das muta¢ées do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao dessas informagdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracéo Intermediaria e a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresentagao dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das
Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagéo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranc¢a de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais
- ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros Assuntos - Demonstragées do valor adicionado

As informagbes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, relativas as demonstragdes do valor adicionado (DVA) referentes
ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia,
apresentadas como informagao suplementar para fins da IAS 34, foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em
conjunto com a revisao das informacdes trimestrais - ITR da Companhia. Para a formagao de nossa conclusdo, avaliamos se essas
demonstragdes estédo reconciliadas com as informagdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua
forma e conteudo estéo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor
Adicionado. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram
elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis intermediarias tomadas em
conjunto.

Curitiba, 10 de maio de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6 F-PR

Jodo Alberto Dias Panceri
Contador CRC PR-048555/0-2
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