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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 48.582.043
Preferenciais 0
Total 48.582.043

Em Tesouraria

Ordinarias 881
Preferenciais 0
Total 881

Versdo : 1
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
1 Ativo Total 12.986 12.575 12.383
1.01 Ativo Circulante 5.200 4.776 1.315
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.631 3.410 7
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 1.107 965 902
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.107 965 902
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 1.107 965 902
1.01.06 Tributos a Recuperar 402 340 284
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 402 340 284
1.01.06.01.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar 402 340 284
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 60 61 122
1.01.08.03 QOutros 60 61 122
1.01.08.03.01 Dividendos a Receber 55 57 122
1.01.08.03.02 Outros 5 4 0
1.02 Ativo Nao Circulante 7.786 7.799 11.068
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 35 34 33
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1 1
1.02.01.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 1 1
1.02.01.06 Tributos Diferidos 35 33 32
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 35 33 32
1.02.02 Investimentos 7.751 7.765 11.035
1.02.02.01 Participagdes Societarias 7.751 7.765 11.035
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 7.751 7.765 11.035
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
2 Passivo Total 12.986 12.575 12.383
2.01 Passivo Circulante 3 11 27
2.01.02 Fornecedores 2 7 25
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 2 7 25
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 1 4 2
2.01.03.01 Obrigagodes Fiscais Federais 1 4 2
2.01.03.01.02 OQutros Tributos a Pagar 1 4 2
2.03 Patriménio Liquido 12.983 12.564 12.356
2.03.01 Capital Social Realizado 18.985 18.985 18.985
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -5.983 -6.402 -6.629
2.03.06 Ajustes de Avaliagédo Patrimonial -19 -19 0
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -5 62 -4.446
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -216 -171 -197
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 -4.231
3.04.05.02 Qutras Despesas Operacionais 0 0 -4.231
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 211 233 -18
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -5 62 -4.446
3.06 Resultado Financeiro 466 165 90
3.06.01 Receitas Financeiras 533 229 114
3.06.02 Despesas Financeiras -67 -64 -24
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 461 227 -4.356
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -42 0 0
3.08.01 Corrente -42 0 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 419 227 -4.356
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 419 227 -4.356
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 0,00001 0 -0,00009
3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 0,00001 0 -0,00009
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
4.01 Lucro Liquido do Periodo 419 227 -4.356
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 419 227 -4.356
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 137 -83 -91
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 208 -6 -118
6.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 419 227 -4.356
6.01.01.03 Equivaléncia Patrimonial -211 -233 18
6.01.01.04 Outras Despesas Operacionais 0 0 4.220
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -71 =77 27
6.01.02.01 Tributos -67 -55 27
6.01.02.03 Outras Contas Ativas e Passivas 1 -4 0
6.01.02.04 Fornecedor -5 -18 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 84 3.486 -15.476
6.02.01 Titulos e Valores Mobiliarios -141 -63 -81
6.02.02 Reducéo de Capital na Investida 0 3.062 -15.395
6.02.03 Dividendos Recebidos 225 487 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 0 0 15.395
6.03.01 Reducgéao de Capital 0 0 15.395
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 221 3.403 -172
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3.410 7 179
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3.631 3.410 7

PAGINA: 6 de 47



DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 18.985 0 0 -6.402 -19 12.564
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 18.985 0 0 -6.402 -19 12.564
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 419 0 419
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 419 0 419
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 18.985 0 0 -5.983 -19 12.983
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 18.985 0 0 -6.629 0 12.356
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 18.985 0 0 -6.629 0 12.356
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 227 -19 208
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 227 0 227
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -19 -19
5.05.02.07 Perda na aquisi¢éo de investimento Serranby 0 0 0 0 -19 -19
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 18.985 0 0 -6.402 -19 12.564
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3.590 0 0 -2.273 0 1.317
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.590 0 0 -2.273 0 1.317
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 15.395 0 0 0 0 15.395
5.04.01 Aumentos de Capital 15.395 0 0 0 0 15.395
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -4.356 0 -4.356
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -4.356 0 -4.356
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 18.985 0 0 -6.629 0 12.356
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -184 -124 -154
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -183 -123 -86
7.02.04 Outros -1 -1 -68
7.03 Valor Adicionado Bruto -184 -124 -154
7.04 Retengobes 0 0 -4.220
7.04.02 Outras 0 0 -4.220
7.04.02.02 Outros 0 0 -4.220
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -184 -124 -4.374
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 744 462 96
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 211 233 -18
7.06.02 Receitas Financeiras 533 229 114
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 560 338 -4.278
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 560 338 -4.278
7.08.01 Pessoal 25 29 28
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 21 24 23
7.08.01.02 Beneficios 4 5 5
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 49 13 11
7.08.02.01 Federais 49 13 11
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 67 69 39
7.08.03.02 Aluguéis 0 5 15
7.08.03.03 Outras 67 64 24
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 419 227 -4.356
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 419 227 -4.356
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
1 Ativo Total 42.094 41.755 61.973
1.01 Ativo Circulante 41.800 41.461 42.929
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 29.076 9.748 10.774
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 1.107 21.172 22.228
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.107 21.172 22.228
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 1.107 21.172 22.228
1.01.06 Tributos a Recuperar 11.607 10.471 9.760
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 11.607 10.471 9.760
1.01.06.01.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Recuperar 11.607 10.471 9.760
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 10 70 167
1.01.08.03 QOutros 10 70 167
1.01.08.03.02 Outros 10 70 167
1.02 Ativo Nao Circulante 294 294 19.044
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 293 292 19.041
1.02.01.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 1 18.751
1.02.01.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 0 1 18.751
1.02.01.06 Tributos Diferidos 35 33 32
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 35 33 32
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 258 258 258
1.02.01.07.01 Depésitos Judiciais 258 258 258
1.02.03 Imobilizado 1 2 3
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
2 Passivo Total 42.094 41.755 61.973
2.01 Passivo Circulante 580 663 1.357
2.01.02 Fornecedores 116 205 291
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 116 205 291
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 92 93 190
2.01.03.01 Obrigagodes Fiscais Federais 92 93 190
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 92 93 190
2.01.05 Outras Obrigacdes 372 365 876
2.01.05.02 QOutros 372 365 876
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 372 365 876
2.02 Passivo Nao Circulante 298 280 0
2.02.02 Outras Obrigacdes 298 280 0
2.02.02.02 QOutros 298 280 0
2.02.02.02.03 Imposto de Renda a Pagar 298 280 0
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 41.216 40.812 60.616
2.03.01 Capital Social Realizado 18.985 18.985 18.985
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -5.983 -6.402 -6.629
2.03.06 Ajustes de Avaliagédo Patrimonial -19 -19 0
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 28.233 28.248 48.260
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.608 -1.438 -6.553
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.608 -1.437 -2.206
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 -1 -4.347
3.04.05.02 Qutras Despesas Operacionais 0 -1 -4.347
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -1.608 -1.438 -6.553
3.06 Resultado Financeiro 4.044 3.858 7.038
3.06.01 Receitas Financeiras 4.368 4.627 7.690
3.06.02 Despesas Financeiras -324 -769 -652
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 2.436 2.420 485
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -567 -681 -1.356
3.08.01 Corrente -567 -681 -1.356
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 1.869 1.739 -871
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 1.869 1.739 -871
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 419 227 -4.356
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 1.450 1.512 3.485
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 0,00001 0 -0,00009
3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 0,00001 0 -0,00009
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio
01/01/2011 a 31/12/2011

Penultimo Exercicio
01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio
01/01/2009 a 31/12/2009

Conta

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 1.869 1.739 -871
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 1.869 1.739 -871
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 419 227 -4.356
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 1.450 1.512 3.485
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 723 1.222 1.157
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 420 229 -134
6.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 419 227 -4.356
6.01.01.02 Depreciagéo e Amortizagéo 1 2 2
6.01.01.04 Outras Despesas Operacionais 0 0 4.220
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 303 993 1.291
6.01.02.01 Tributos -1.120 -532 -2.098
6.01.02.03 Outras Contas Ativas e Passivas 60 99 -155
6.01.02.04 Fornecedor -87 -86 59
6.01.02.05 Participagao de Acionistas ndo controladores 1.450 1.512 3.485
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 20.066 28.436 26.542
6.02.02 Titulos e Valores Mobiliarios 20.066 19.806 41.937
6.02.03 Reducéo de Capital Investida 0 8.630 -15.395
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.461 -30.684 -27.425
6.03.01 Reducgéao de Capital 0 -27.178 6.298
6.03.02 Dividendos e JSCP Pagos -1.461 -3.506 -33.723
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 19.328 -1.026 274
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 9.748 10.774 10.500
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 29.076 9.748 10.774
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 18.985 0 0 -6.402 -19 12.564 28.248 40.812
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 18.985 0 0 -6.402 -19 12.564 28.248 40.812
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 419 0 419 -15 404
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 419 0 419 1.450 1.869
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 0 0 -1.465 -1.465
5.05.02.06 Participagédo de Acionistas ndo 0 0 0 0 0 0 -1.465 -1.465
Controladores sobre variagdes do
Patriménio Liquido
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 18.985 0 0 -5.983 -19 12.983 28.233 41.216
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 18.985 0 0 -6.629 0 12.356 48.260 60.616
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 18.985 0 0 -6.629 0 12.356 48.260 60.616
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 227 -19 208 -20.012 -19.804
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 227 0 227 1.512 1.739
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -19 -19 -21.524 -21.543
5.05.02.06 Participagéo de acionaistas ndo 0 0 0 0 0 0 -21.501 -21.501
controladores sobre variages do
Patriménio Liquido
5.05.02.07 Perda na aquisi¢do de investimento 0 0 0 0 -19 -19 -23 -42
Serranby (reflexa)
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 18.985 0 0 -6.402 -19 12.564 28.248 40.812
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DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3.590 0 0 -2.273 0 1.317 0 1.317
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 85.419 85.419
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.590 0 0 -2.273 0 1.317 85.419 86.736
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 15.395 0 0 0 0 15.395 0 15.395
5.04.01 Aumentos de Capital 15.395 0 0 0 0 15.395 0 15.395
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -4.356 0 -4.356 -37.159 -41.515
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -4.356 0 -4.356 3.485 -871
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 0 0 -40.644 -40.644
5.05.02.06 Participagéo de acionistas ndo 0 0 0 0 0 0 -40.644 -40.644
controladores sobre variagdes do
Patriménio Liquido
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 18.985 0 0 -6.629 0 12.356 48.260 60.616
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(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.408 -803 -1.861
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.397 -796 -1.583
7.02.04 Outros -11 -7 -278
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.408 -803 -1.861
7.04 Retengobes -1 -2 -4.222
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustéao -1 -2 -2
7.04.02 Outras 0 0 -4.220
7.04.02.02 QOutros 0 0 -4.220
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -1.409 -805 -6.083
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 4.368 4.627 7.691
7.06.02 Receitas Financeiras 4.368 4.627 7.691
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.959 3.822 1.608
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 2.959 3.822 1.608
7.08.01 Pessoal 143 192 237
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 138 170 208
7.08.01.02 Beneficios 5 22 29
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 623 1.097 1.520
7.08.02.01 Federais 623 1.097 1.520
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 324 794 722
7.08.03.02 Aluguéis 0 25 70
7.08.03.03 Outras 324 769 652
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 1.869 1.739 -871
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 419 227 -4.356
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos 1.450 1.512 3.485
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SUL 116 PARTICIPACOES S.A.
CNPJ/MF n°01.957.772/0001-89
NIRE 33.3.00165576

Companhia Aberta

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011
(em milhares de reais)

Senhores Acionistas,

Nos termos das disposicfes legais e estatutarias, a administracdo da Sul 116
Participacbes S.A. (“Sul 116" ou “Companhia”) submete a apreciacdo dos Senhores o
relatério da administracdo e as demonstracdes contdbeis da Companhia, acompanhadas
do parecer dos auditores independentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2011.

Atividades da Companhia e Aspectos Societarios

Sul 116 tem por objeto social: financiar novos projetos mediante a participacdo no capital
acionario das seguintes sociedades: (i) Invitel Legacy S.A.; (ii) Futuretel S.A.; e (iii) Zain
Participacdes S.A.

Nos trés ultimos exercicios sociais, a Sul 116 e suas controladas ndo investiram nem
desenvolveram qualquer negocio operacional, razdo pela qual as demonstracfes
financeiras referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011, 2010 e 2009
apresentam somente as receitas financeiras auferidas no ambito de nossas aplicacbes
financeiras, despesas associadas a manutencdo da sua estrutura societéria e itens
relacionados.

Em 31 de dezembro de 2011, o patriménio liquido da Companhia era de R$41.216,
enquanto suas disponibilidades consolidadas somavam R$29.076. Na mesma data, a
divida bruta consolidada totalizava R$878. O indice expresso pela divisédo da divida bruta
sobre patriménio liquido e participacdo de minoritarios era de 2,13% em 31 de dezembro
de 2011, comparado a 2,31% em 31 de dezembro de 2010.

Em 31 de dezembro de 2011, o capital social integralizado era de R$18.985 (mesmo
valor em 31/12/2010), representado por 48.582.043.390 (quarenta e oito bilhdes,
quinhentos e oitenta e dois milhdes, quarenta e trés mil e trezentas e noventa) acbes
ordinérias, todas sob a forma nominativa, escritural e sem valor nominal.

Investimentos em Controladas e Coligadas
A Sul 116 é uma sociedade de capital aberto que possui o controle acionario direto de
Futuretel S.A., Invitel Legacy S.A. e Zain Participagbes S.A. e indireto de Newtel

Participacbes S.A., Subtel Participacdes S.A., Serranby Participacdes S.A. e PW 231
ParticipacGes S.A.

PAGINA: 20 de 47



DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

. _ N .. Sul 116 Participacdes S.A.
Relatorio da Administracdo/Comentério do Desempenho pac

Diretores

Os diretores Alberto Ribeiro Guth e Kevin Michael Altit, foram eleitos como diretores da
Companhia, em 1° de agosto de 2011.

Capacidade de Pagamento em relacdo aos compromissos financeiros assumidos

Tendo em vista que, nos trés dltimos exercicios, a Companhia ndo desenvolveu nem
deteve investimentos em sociedades que desenvolvam atividades operacionais, sua
capacidade de geracdo de caixa € limitada as suas receitas financeiras, suas receitas
advindas da recuperacdo de créditos fiscais e de dividendos recebidos de suas
controladas.

O endividamento da Companhia referente aos trés Ultimos exercicios deriva,
principalmente, das despesas gerais e administrativas e dos tributos a recolher.

A Companhia nao teve dividas de longo prazo nos ultimos trés exercicios. Considerando
o perfil de endividamento da Companhia e o seu fluxo de caixa, acreditamos que todos os
compromissos financeiros assumidos pela Sul 116 para o exercicio social a ser
encerrado em 31 de dezembro de 2012 serdo honrados em seus devidos vencimentos.

Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos néo-
circulantes utilizadas

As principais fontes de financiamento nos ultimos trés exercicios foram: (i) aplicacdes
financeiras, cujos rendimentos estdo usualmente vinculados a variacdo do CDI; (ii)
dividendos pagos pela controlada Futuretel; e (iii) aportes de capital realizados por seus

acionistas.

O resultado do exercicio social da Companhia encerrado em 31 de dezembro de 2011
totalizou lucro no montante de R$419 e foi basicamente determinado pela equivaléncia
patrimonial de suas controladas, pelo rendimento de aplicagbes financeiras e pelas
despesas gerais e administrativas na manutencdo de suas operacdes.

Atualmente, a Companhia e suas controladas ndo desenvolvem projetos de investimento
e ndo possuem geracdo de caixa operacional, motivos pelos quais a administracdo da
Companhia entende n&o ser necessario e conveniente contrair empréstimos ou
financiamentos para quaisquer fins.

Receitas (despesas) operacionais
A conta de receitas (despesas) operacionais passou de uma receita de R$62 no
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010 para uma despesa de R$5 no exercicio

encerrado 31 de dezembro de 2011. Essa variacdo decorre , principalmente, pelo
aumento das despesas gerais e administrativas.
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Despesas gerais e administrativas

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, as despesas gerais e
administrativas totalizaram R$216, sofrendo um aumento de 26% em relacdo aos R$171
verificados no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, resultado do aumento
dos servicos profissionais de terceiros.

Receitas (despesas) financeiras

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, as receitas financeiras totalizaram
R$533, sofrendo um aumento de 133% em relacdo aos R$229 verificados no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2010 resultado do rendimento de aplicagcbes
financeiras oriundas da aplicagédo dos recursos recebidos de sua controlada Futuretel.

As despesas financeiras totalizaram R$67 no exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2011, sofrendo um aumento de 5% contra os R$64 verificados no exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2010. Essa variacao foi resultado, basicamente, do acréscimo dos
gastos com juros e despesas bancarias.

Resultado da Companhia

A Companhia apresentou lucro de R$419 no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2011, contra um lucro de R$227 no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2010. A variacdo foi influenciada, principalmente, pela equivaléncia
patrimonial de suas controladas, pelo rendimento de aplicagbes financeiras e pelas
despesas gerais e administrativas na manutencdo de suas operacdes.

Sucesséo de Garantia-Fianca

Na qualidade de sucessora de Telpart, incorporada por Newtel em 29 de abril de 2008,
Newtel passou a figurar como parte no Contrato de Prestacdo de Garantia Fidejusséria
(“Fianga”) celebrado com o Banco ABN AMRO Real S.A. em 1°de abril de 2008, tendo
como beneficiario a Vivo, no valor de R$75.000. Como uma das contrapartidas a
concessao da Fianca, Newtel ofereceu em garantia debéntures em montante equivalente
a 100% do valor afiancado.

A Fianca foi constituida com vencimento inicial em 1° de maio de 2009, em cumprimento
a Clausula 8.5 do Contrato de Compra e Venda de Ac¢des celebrado em 2 de agosto de
2008 e aditado em 20 de marco de 2008, entre a Telpart, na qualidade de vendedora, e a
Vivo (“Contrato”), por meio do qual foi alienada a totalidade das acdes de emissao de
Telemig Celular ParticipacBes S.A. (“Telemig Participacdes”) e Tele Norte Celular
Participacdes S.A. (“Tele Norte”) detidas por Telpart. Telemig Participacdes e Tele Norte
eram, a época, controladoras diretas de Telemig e Amazbnia, respectivamente.

Em abril de 2009, em cumprimento ao Contrato, Newtel contratou nova fianca bancaria,

em substituicdo a pactuada em 2008, tendo o Banco Itat BBA S.A. como contraparte e
garantindo o valor de R$37.500.
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Em 29 de marco de 2010, ainda em cumprimento ao Contrato, Newtel contratou nova
fianca bancéria, mantendo-se o Banco Itall BBA S.A. como contraparte e alterando-se o
valor afiangado para R$18.750, com remuneracédo de 103,5% do CDI e vencimento em
28 de abril de 2011. Em decorréncia desta nova contratacdo a Newtel recebeu, na forma
de liberagdo de garantia, o valor de R$21.601, que reflete a reducéo do valor afiangado e
dos encargos financeiros relacionados a operacao.

Em 28 de abril de 2011, ocorreu o vencimento da fianga bancéria contratada em 29 de
marco de 2010, ndo havendo mais prorrogacdo da mesma, conforme previsto na Fianca.
Em decorréncia do vencimento, Newtel recebeu, na forma da liberacdo da garantia, o
valor de R$20.949 que foi creditado em sua conta corrente no dia 05 de maio de 2011,
correspondente ao valor afiancado e encargos financeiros correspondentes.

Auto de Infracéo lavrado contra Newtel

Em 21 de dezembro de 2010, a Receita Federal do Brasil (“RFB”) lavrou o Auto de
Infracdo MPF n° 0718500/00123/10 (“Al") contra Newtel, glosando a compensacdo de
prejuizos fiscais sem a observancia da trava de 30% do total dos referidos prejuizos. No
ambito de sua incorporacédo por Newtel, Telpart utilizou na referida compensacédo 100%
dos prejuizos fiscais e da base negativa de contribuicdo social sobre o lucro liquido por
ela contabilizados. A RFB, entendendo que a trava de 30% para a utilizagdo dos referidos
prejuizos e base negativa se aplica inclusive a pessoas juridicas em extingdo, autuou
Newtel, na qualidade de sucessora de Telpart. Em 31 de dezembro de 2011, o valor
atualizado do auto de infracdo era de R$80.146.

Em 19 de janeiro de 2011, foi apresentada impugnacdo contra o referido Al, a qual foi
julgada inteiramente improcedente pela decisdo da Delegacia de Julgamento da Receita
Federal. Contra tal deciséo foi interposto recurso voluntario em abril de 2011 ao 6rgéo de
segunda instancia na esfera administrativa, o Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais (CARF), o qual ainda ndo proferiu decisdo. Caso a decisdo desfavoravel de
primeira instancia seja mantida pelo CARF, Newtel podera recorrer a Camara Superior de
Recursos Ficais (CSRF), desde que preenchidos os requisitos para tal concernentes a
existéncia de divergéncia na jurisprudéncia administrativa, ou litigar em juizo.

Com base na opinido dos assessores juridicos externos de Newtel, a administracdo da
Companhia acredita que as chances de perda nesta demanda séo possiveis, ndo tendo
sido realizada provisédo para perda.

Auto de Infragcdo lavrado contra Zain

Em 31 de maio de 2011, a RFB lavrou o Auto de Infracdo MPF n°® 07.1.9000-2010-00139-
0 contra Zain, no valor aproximado de R$40 milh&es, sob a alegacdo de que as despesas
incorridas por Zain com as emissdes de notas promissorias, cédulas de crédito bancério
e debéntures em 2006 e 2007 e o pagamento dos respectivos juros nao seriam
dedutiveis para fins de apuracdo do imposto de renda e da contribui¢cdo social devida por
Zain. Em 30 de junho de 2011, a Companhia apresentou impugnacao contra o referido
auto de infracdo, a qual aguarda julgamento na 12 instancia administrativa. Em 31 de
dezembro de 2011, o valor atualizado do auto de infracao era de R$41.472.

Com base na opinido dos assessores juridicos externos de Zain, a administracdo da

Companhia acredita que as chances de perda nesta demanda sao possiveis, ndo tendo
sido realizada proviséo para perda.

PAGINA: 23 de 47



DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

. _ N .. Sul 116 Participacdes S.A.
Relatorio da Administracdo/Comentério do Desempenho pac

Remuneracéo aos Acionistas
Por conta da absorcdo integral do lucro do exercicio pelos prejuizos acumulados, nao
sera destinado qualquer montante para pagamento de dividendos aos acionistas da
Companbhia.
Divulgacao de Informacdes Sobre Servicos de Ndo Aud  itoria Independente
Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381/2003, informamos que o0s nossos auditores
independentes, Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S, ndo prestaram
quaisquer outros servicos a Companhia.

Rio de Janeiro, 28 de marco de 2012.

Sul 116 Participagbes S.A.
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Notas explicativas as demonstracfes financeiras

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2@12010.
(Valores expressos em milhares de reais — R$, @xereindo indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

Sul 116 Participacdes S.A. (“Companhia”) tem poetabsocial: financiar novos
projetos mediante a participacdo no capital aciordas seguintes sociedades: (i)
Invitel Legacy S.A. (“Invitel Legacy”); (ii) Fututel S.A. (“Futuretel”); e (iii) Zain
Participacbes S.A. (“Zain”).

A Companhia, nos termos do contrato de compra davele acbes de emisséo de
Argolis Holdings S.A. (“Argolis”) celebrado com a&Emar Participacdes S.A., em
25 de abril de 2008, € garantidora das obriga¢8sean@das por seu acionista
Investidores Institucionais Fundo de Investimento Barticipacbes (“lIFIP”),
tendo firmado na mesma data um Contrato de Prestigdianca com o Banco
Itad BBA S.A. (“ltad BBA") no valor de R$755, refaite a um processo
administrativo em que € parte Lexpart Participag®és, uma das controladas de
Argolis em 25 de abril de 2008. A Companhia deveamnter a referida fianca até
(i) o pagamento integral das obrigacfes afian¢ca@iag) transito em julgado de
decisdo final na via administrativa, ndo passivel récurso, integralmente
favoravel a Lexpart, com relacdo ao processo agdirétivo; ou (iii) a data em que
a beneficiaria entregar a carta de fianca ao ItdfA Bpara devolucdo e
cancelamento, o que ocorrer primeiro.

Até o presente momento, ndo surgiram eventos queane gerado desembolsos
por parte da Companhia no ambito do referido ctmtd® compra e venda de
acoOes. Igualmente, ndo houve, até o momento, evgnwobrigassem o Ital BBA
ou a Companhia a realizar desembolsos no contexteferida fianca.

A Companhia integra os blocos de controle de Zaityretel e Invitel Legacy. Por
meio de sua participacdo em Futuretel, a Compat@i@m participacao indireta no
capital social de Newtel Participacoes S.A. (“Ndiyte de Subtel Participacdes
S.A. (“Subtel”), e, por conta de sua participac&@o Zain, a Companhia detém
participacdo indireta no capital social de Serrapasticipacbes S.A (“Serranby”) e
PW231 Participagoes S.A. (“PW231").

No ambito do contrato de compra e venda de ac¢Okbrado com a Vivo
Participacbes S.A. (“Vivo”) para a alienacdo do toole acionario indireto de
Telemig Celular S.A. e Amazoénia Celular S.A., Ndywa qualidade de sucessora
de Telpart Participacbes S.A., comprometeu-se atandmanca bancaria em
beneficio da Vivo até abril de 2011. Para maione®rimacdes, veja nota
explicativa n° 14. Em abril de 2011, a referidangi@ foi extinta sem que Newtel
(ou seu fiador) fizesse qualquer pagamento a Mindumcéo da referida fianga.
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A Invitel Legacy tem como objeto social: i) a gestdos direitos e obrigagbes
assumidos por Zain, Invitel S.A. (“Invitel”) e Tewlld Participacbes S.A. (antiga
denominacédo de Argolis Holdings S.A.) (“Argolis ldwigs”) em virtude dos
seguintes contratos: (a) Contrato de Compra e VeedAcdes (“Share Purchase
Agreement”); (b) Acordo de Exoneracdo Mutua (“MutRelease Agreement”);
(c) Acordo Epistolar (“Letter Agreement”); (d) Coatio de Investimento (“Holding
Company Investment Agreement”), e (e) outros imsémtos e acordos firmados
entre Zain, Argolis Holdings, Invitel e outros éa@onados a, ou celebrados com a
Telecom lItalia International N.V., Brasilco S.rd. outros, em cumprimento as
obrigac¢des estipuladas no Share Purchase Agreekhetzal Release Agreement e
Letter Agreement; e (ii) a participagdo em outraxieslades e fundos de
investimento, nacionais ou internacionais, constitss sob qualquer forma.
Atualmente, ndo hé direitos ou obrigacdes de comfeeto da Invitel Legacy que
requeiram registro nas informacdes trimestrais esoodéncia da gestdo dos
contratos mencionados. A Invitel Legacy exercegestao dos referidos direitos e
obriga¢des por prazo indeterminado.

Em Assembleia Geral Extraordinaria de Sul 116 zedlh em 11 de agosto de
2010, foi aprovada a alteracdo dos seguintes ismsEstatuto Social da
Companhia: (i) o endereco da sede social da Conmdiih o objeto social de Sul
116; (iii) o prazo de duracao de Sul 116 que passser de 5 anos contados a
partir de 20 de julho de 2009, podendo ser prodogév) da vedacdo de emisséo
pela Companhia de partes beneficiarias; (v) aaafeEr na composicdo da diretoria
da Companhia; (vi) a inclusdo no estatuto socialpoevisdo da obrigacdo de
divulgacao pela Companhia das transagcées com paléesonadas e a previsao de
adocado da arbitragem, como modo de solucdo deitosnfde acordo com o
Regulamento de Arbitragem da Camara de ArbitragemMiércado; e (vii) a
alteracdo da rubrica do titulo do capitulo VII, goassou a ser capitulo IX,
“Disposicdes Gerais” por questdes meramente fornaafsn de adequa-lo ao seu
conteudo.

Em 12 de agosto de 2010, foi firmado o Acordo dewstas de Sul 116 entre os
acionistas: Il FIP; International Equity Investmé&hiC, posteriormente substituido
pelo Citigroup Venture Capital International Bratibelaware) LLC (“CVCIB
Delaware”), Caixa de Previdéncia dos Funcionarm$€3dnco do Brasil — PREVI
(“Previ”), Fundacdo dos Economiarios Federais — ceftin(“Funcef’) e, na
gualidade de interveniente anuente, Sul 116. O dcate Acionistas tem por
objetivo regular os direitos e obrigagbes adicisndos acionistas diretos da
Companhia dispondo sobre: (i) o compartilhamentalitario entre o IIFIP, o
CVCIB Delaware e os Fundos de Penséo, do exerdéipoder de controle e do
direito de voto em assembléias gerais da Compamlsaas controladas; (i) a
composicdo, eleicdo e poderes de administracdondwsbros do Conselho de
Administracéo e da Diretoria da Companhia; e &s)condicdes para alienacdo das
acOes de emissao da Companhia vinculadas ao cefscmrdo de Acionistas.
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A geracdo de caixa da Companhia e das controladatagd e indiretas é
basicamente restrita as receitas financeiras dafede suas aplicacdes.

Os membros do Conselho de Administragdo, em 23 akgarde 2012, tomaram
conhecimento das Demonstracdes Financeiras da Ohmpaeferentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e awa@niz a sua divulgacdo, bem
como o encaminhamento para deliberacdo em Assarddehcionistas.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
2.1. Base de elaboracéo

As demonstracdes financeiras sao de responsatalidadadministracdo e
foram elaboradas e apresentadas de acordo coratampicontabeis adotadas
no Brasil, as quais incluem as disposi¢coes da agiSbciedades por Acdes e
normas e pronunciamentos contabeis emitidos Comis3@ Valores
Mobiliarios — CVM e Comité de Pronunciamentos Cbeta - CPC, que
estdo em conformidade com as normas internaciod@iscontabilidade
emitidas peldnternational Accounting Standards Board — IASB.

A partir de 1° de janeiro de 2011 foram revisadas seguintes

pronunciamentos: Pronunciamento Conceitual BasiBd) (- Estrutura

Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de RetatGontabil-Financeiro,

CPC 15 (R1) Combinacdo de Negocios, CPC 19 (Rlgshimento em

Empreendimento Controlado em Conjunto, CPC 26 (RlAporacdo das

Demonstracdes Financeiras e CPC 36 (R2) Demonssagonsolidadas. A
adocédo destes pronunciamentos nao impactou asiafées anuais de 31 de
dezembro de 2011.

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas @s®@ ho custo historico,

exceto por determinados instrumentos financeirogsomados pelos seus
valores justos, conforme descrito nas praticasabmis a seguir. O custo

historico geralmente é baseado no valor justo dagaprestacdes pagas em
trocas de ativos.

A demonstragéo de resultado abrangente ndo esté apresentada, pois ndo
h&a valores a serem apresentados sobre esse cpuce#eja, o resultado do
exercicio é igual ao resultado abrangente total.

2.2. Moeda funcional e de apresentacao
As demonstracdes financeiras sdo apresentadas aisy R@eda funcional e

de apresentacdo, e todos o0s valores aproximadas mpdinares de reais,
exceto quando indicado de outra forma.
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2.3.

2.4.

Sul 116 Participacdes S.A.

Base de consolidacédo e investimentos da colada

As demonstracdes financeiras consolidadas incluesn irdormacdes
intermediarias da Companhia e de suas controladietas] Futuretel
Participacdes S.A, Zain ParticipacOes S.A e Inlitggacy Participacdes S.A,
em cujos capitais sociais a Companhia detém paatiéio de 46,38%, 45,85%
e 34,33%, respectivamente, e de suas controladdsetas, Newtel
Participagcbes S.A, Subtel Participagbes S.A, Skyrdrarticipacoes S.A e
PW231 Participacbes S.A, na mesma data base eoddoamom as mesmas
praticas contabeis.

O controle é obtido quando a Companhia tem o pael@ontrolar as politicas
financeiras e operacionais de uma entidade paexialieneficios de suas
atividades.

Desta forma, o processo de consolidacdo do balgatomonial e da

demonstracdo do resultado corresponde a soma &pecti¥os ativos,

passivos, receitas e despesas, complementado cepgaisites eliminacdes
entre a Controladora e sua controlada direta: drftiggpacdes no capital
social, reservas e lucros ou prejuizos acumuladosgestimentos; (ii) saldos
de contas correntes e outros ativos e/ou passvis) efeitos de transacdes
relevantes.

Utilizacdo de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras decacord as normas do
CPC exige que a Administracdo faca julgamentosmastas e premissas
que afetam a aplicacdo de politicas contabeis ealmses reportados dos
elementos das demonstragfes financeiras. A ligadadadas operacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar emregaldiferentes dos
estimados. A Companhia revisa suas estimativasemigsas, pelo menos,
anualmente.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformatadeo regime contabil
de competéncia de exercicio.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, cdvaasarias e investimentos
de curto prazo com liquidez imediata e com baigoaide variagdo no valor
de mercado, que s&o mantidos com a finalidadeeshel@t a compromissos de
curto prazo da Companhia..

Versdo: 1

PAGINA: 28 de 47



DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

o Sul 116 Participagdes S.A.
Notas Explicativas

c) Titulos e valores mobiliarios

A Companhia classifica suas aplicacdes financeieasategoria de mantidas
para negociacdo, considerando o proposito para quadvestimento foi
adquirido.

As aplicacdes financeiras mantidas para negocisgéanensuradas pelo seu
valor justo. Os juros, variacdo monetaria e camigabhndo aplicavel, séo
reconhecidos no resultado quando incorridos.

d) Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial qoafod provavel que seus
beneficios econémicos futuros serdo gerados enr f@&ocCompanhia e seu
custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balanco patrimoniahdoa Companhia possui
uma obrigacdo legal ou constituida como resultaglouch evento passado,
sendo provavel que um recurso econdmico seja figigupara liquida-lo. Sao

acrescidos, quando aplicavel, dos correspondemesrgos e das variacdes
monetarias ou cambiais incorridos.

As provisdes séo registradas tendo como base @mglestimativas do risco
envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como cirtedagquando sua realizacao
ou liquidacéo € provavel que ocorra nos proximaeduoeses. Caso contrario,
sédo demonstrados como néo circulantes.

e) Investimentos em controladas

Os investimentos da Companhia em suas control@geavsliados pelo método
de equivaléncia patrimonjatonforme CPC 18, para fins de demonstracdes
financeiras da controladora.

f) Imposto de renda e contribuicdo social

Séo calculados com base nas aliquotas vigentesngesio de renda e
contribuicdo social sobre o lucro liquido e conside a compensacdo de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdoiak para fins de
determinacdo de exigibilidade. Portanto, as in@sséo lucro contabil de
despesas, temporariamente n&o dedutiveis, ou érslugle receitas,
temporariamente nao tributaveis, consideradasamareacdo do lucro tributavel
corrente geram créditos ou débitos tributariosridies.
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Os créditos tributarios diferidos decorrentes dgypzo fiscal ou base negativa
da contribuicdo social sdo reconhecidos somentextansdo em que sua
realizacdo seja provavel.

g) Lucro por acao

A Companhia efetua os calculos do lucro por lotanileacdes - utilizando o
namero médio ponderado de acgfes ordinarias tomaisieulacdo, durante o
periodo correspondente ao resultado, conforme poi@mento técnico
CPC 41.

h) Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparpdlo método indireto e
estdo apresentadas de acordo com a DeliberacaorC\BM7, de 13 de agosto
de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil C®€ Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

i) Demonstracao Intermediaria do valor adicionado (“D\A”)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciarigaeza criada pela
Companhia e sua distribuicdo durante determinadiogee e sua apresentacéo
nas informacdes intermediarias € requerida de acmth as normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM apliddva elaboracdo das
demonstragdes financeiras Informacdes Trimestrai$TR e considerada
informacéo suplementar pelas IFRS, que néo requar@mnesentacdo da DVA.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtatas registros contabeis
gue servem de base de preparacdo das demonstfiaghegiras e seguindo as
disposicbes contidas no Pronunciamento Técnico G®E Demonstracdo do
Valor Adicionado.

J) Proviséo e passivo contingente

As provisbes sao reconhecidas para obrigacOesnpess@egal ou presumida)

resultante de eventos passados, em que seja pesginer os valores de forma
confiavel e cuja liquidagdo seja provavel. As pséeis sdo mensuradas pelo
valor presente dos desembolsos que se espera ffume Becessarios para

liquidar a obrigacao.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimalas consideragdes
requeridas para liquidar a obrigacdo no encerrameiet cada exercicio,

considerando-se 0s riscos e as incertezas relativabrigacdo. Quando a
provisdo € mensurada com base nos fluxos de catiaaglos para liquidar a

obrigacdo, seu valor contabil corresponde ao vatesente desses fluxos de
caixa (em que o efeito do valor temporal do dirthéirelevante).
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Quando alguns ou todos os beneficios econémicariegs para a liquidacéo
de uma provisdo sao esperados que sejam recup&@dos terceiro, um ativo
€ reconhecido se, e somente se, o reembolso toawrente certo e o valor
puder ser mensurado de forma confiavel.

Provisdes sdo constituidas para todas as contiilagéreferentes a processos
judiciais para os quais € provavel que uma saideedarsos seja feita para
liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimatazavel possa ser feita. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a agatia das evidéncias

disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudd@ndisponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia remardento juridico, bem como

a avaliacdo dos assessores legais externos. Ass@evsao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteracfes nas sténaias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdesidisna exposicdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou dsailgdibunais.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Bancos conta movimento 122 1 520 257
AplicacBes financeiras 3.509 3.409 28.556 9.491
Total 3.631 3.410 29.076 9.748

As aplicagbes financeiras da Companhia estdo ematas por 2.359,42322 cotas
do Fundo Corp Plus DI do Banco Itad.

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a fadgidle atender a compromissos
de caixa de curto prazo e ndo para investimentouwtos fins, sendo que a
Companhia considera equivalente de caixa uma gplicafinanceira de
conversibilidade imediata em um montante conhedel@aixa e estando sujeita a
um insignificante risco de mudanca de valor, seqde estdo representadas por
aplicacdes financeiras em fundos DI, Certificadas Depdsito Bancério, e
operagcbes compromissadas (operagbes com comproméssecompra), € Sao
resgataveis em prazo inferior a 90 dias da dataresectivas operacoes. As
aplicacdes sao classificadas como equivalente ot@,ceonforme a descricdo do
CPC 3.
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5. T

ITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Controladora

Consolidado

31/12/2011 31/12/2010

31/12/2011 31/12/2010

Versdo: 1

Banco Itau 1.107 966 1.107 966
Debéntures - - - 20.207

1.107 966 1.107 21.173
Circulante 1.107 965 1.107 21.172
Nao circulante - 1 - 1

Em decorréncia do Contrato de Prestacao de Fiamgado entre a Companhia e 0
Ital BBA (vide nota explicativa n° 1), em 12 de onaie 2008, a Companhia
celebrou Instrumento Particular de Cessédo Fideci@m Garantia de Titulos e
Direitos Creditérios com o Itat BBA no valor de R¥5, com prazo indeterminado.
De acordo com o referido instrumento, a Companéde fiduciariamente 61.734
debéntures emitidas pela BFB Leasing S.A. de sopripdade, no valor unitario de
R$ 0,12. As debéntures séo atualizadas a 100%ridgda do CDI.

Em 31 de dezembro de 2010 a controlada indireta®é¥articipacdes S.A possuia
aplicacéo financeira em debéntures vinculadas angarfidejusséria contratada
pela controlada, na qualidade de sucessora derf,efmaambito do Contrato de
Compra e Venda celebrado pela Telpart com a Vivd2ahe agosto de 2007. Em
virtude da nédo renovacdo da fianca, Newtel deixeweter os referidos titulos e
valores mobiliarios e o0 seu equivalente em esdéciereditado em conta corrente
de Newtel. Para maiores informacdes, vide notaeatpla n° 14.

TRIBUTOS A RECUPERAR

Consolidado
31/12/2011 31/12/2010

Controladora
31/12/2011 31/12/2010

Soreaode I am ws  usw 103
Outros 56 38 139 106
Total 437 373 11.642 10.504
Circulante 402 340 11.607 10.471
N&o circulante 35 33 35 33

O saldo de tributos a recuperar registrado no balgatrimonial da Companhia
(indicado na tabela acima) refere-se ao impostaoededa retido na fonte sobre
aplicacdes financeiras, em funcédo da consolidag&ontbntantes registrados por
Zain e Futuretel nessa rubrica.
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O referido saldo pode ser: (i) compensado com abdigs fiscais futuras (no caso
de uma companhia holding, usualmente decorrentesed®tas provenientes da
atualizacdo monetaria sobre saldo negativo de itopds renda sobre aplicacéao
financeira e do recebimento de juros sobre capitgdrio); ou (ii) objeto de pedido

de restituicdo apds homologacdo da Receita FederaBrasil. A Companhia

planeja efetuar pedidos de restituicdo em dataipedao encerramento do prazo
decadencial de 5 anos, conforme dispde o art. 858 do Codigo Tributario

Nacional. Até a presente data, a Companhia naizeeapedido de restituicao,

considerando que nenhum dos créditos que comp&eferido saldo esta proximo
do término do prazo decadencial.

Dessa forma, considerando que o saldo registradeeznmbalanco patrimonial €
passivel de recuperacdo na forma descrita acinf@) e prazo de duracdo da
Companhia se encerra somente em 2014, conformamieéelo em seu estatuto
social, a administracdo da Companhia entende rméaoesessaria a constituicao de
provisdo com relacdo ao saldo de tributos a reanper

INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS

Seguem resumidos abaixo os detalhes da participagdocontroladas diretas
Futuretel, Zain e Invitel Legacy:

Futuretel
31/12/2011  31/12/2010

Participacdo no capital 46,38% 46,38%

Capital social 10.288 10.288

Patriménio liquido 10.816 10.803

Lucro do exercicio 498 515

Dividendos a receber 55 57
Zain

31/12/2011  31/12/2010

Participacdo no capital 45,85% 45,85%

Capital social 20.187 20.187

Patriménio liquido 5.207 5.212

Prejuizo do exercicio (5) 48
9
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Invitel Legacy
31/12/2011  31/12/2010

Participacdo no capital 34,33% 34,33%
Capital social 2.000 2.000
Patriménio liquido 1.010 1.062
Prejuizo do exercicio (52) (78)
Invitel
Futuretel Legacy Zain Total
Saldo em 1° de janeiro de 2010 8.257 391 2.387 11.035
Equivaléncia patrimonial 239 (26) 22 235
Integralizacdo de capital (3.062) - - (3.062)
Perda de capital - - (29) (29)
Dividendos (424) - - (424)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 5.010 365 2.390 7.765
Equivaléncia patrimonial 231 (18) (2) 211
Dividendos (225) - - (225)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 5.016 347 2.388 7.751

Em Assembleia Geral Ordinaria da controlada Futlretlizada no dia 29 de abril
de 2011, foi aprovada a distribuicdo de divideralos seus acionistas no montante
de R$489. Em 30 de junho de 2011, a Futuretel zaalio pagamento dos
dividendos no valor de R$489.

8. TRIBUTOS A RECOLHER

Controladora Consolidado
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Imposto de renda pessoa juridica - - 372 350

Qontnbwgao social sobre o lucro 13 16

liquido -

Outros 1 4 5 7
1 4 390 373

Circulante 1 4 92 93

N&o circulante - - 298 280

10
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Em 27 de novembro de 2009 a controlada indireta teleaderiu ao Novo
Parcelamento de Deébitos Tributarios Federais, pliseido pela Lei n°
11.941/2009, incluindo um débito de imposto de aereferente ao exercicio de
2005 no valor de R$200, originario de sua antigarotada, Telpart Participacdes
S.A., incorporada pela Newtel em 2008. Em 31 demizo de 2011, o saldo do
débito fiscal acrescido de multa e juros era defR$3

Conforme previsto no art. 1°, 89° da Lei n® 11/2dQ9, as empresas S&o
obrigadas a manter o pagamento regular das pardelasovo parcelamento,
podendo ser excluidas do programa caso mantenharmabeno trés parcelas,
consecutivas ou ndo, ou uma parcela, estando padgsas demais.

Conforme previsto na legislacdo de regéncia e petarias que a disciplinaram, as
empresas que aderiram ao programa passaram adazmolhimento minimo
mensal das parcelas, uma vez que seu valor dedirapenas sera obtido apds a
consolidacdo dos débitos pela Receita Federal. didpede parcelamento foi
formalizado no dia 27 de novembro de 2009.

9. PATRIMONIO LIQUIDO
9.1. Capital Social

Em 31 de dezembro de 2011, o capital social inliegco era de R$18.985,
representado por 48.582.043.390 (quarenta e ditéds, quinhentos e oitenta
e dois milhdes, quarenta e trés mil e trezentasventa) acdes ordinarias,
todas sob a forma nominativa, escritural e semrvatminal, sendo que
881.137 (oitocentas e oitenta e uma mil, centonéate sete) acdes estdo em
tesouraria (sendo o mesmo valor e quantidade desagd 31/12/2010).

A Companhia podera aumentar o seu capital indep¢siiente de decisdo
assemblear até o limite de R$3.500.000 (trés kslledquinhentos mil reais),
mediante deliberacdo do Conselho de Administraghogual fixara as

condi¢des de emissao e de colocacao dos respecélaoyes mobiliérios.

9.2. Dividendos
Aos acionistas sdo assegurados dividendos miniorosspondentes a 25% do
lucro liquido ajustado de cada exercicio, em conidade com a Lei das
Sociedades por Ac¢des e o Estatuto Social da Corgpanh
A Companhia apurou lucro no exercicio findo em 8 ddzembro de 2011, no

valor de R$419, que foi absorvido integralment@pgrejuizos acumulados,
conforme estabelecido no art. 189 da Lei n°® 6.404/7

11
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10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Companhia auferiu lucro tributavel no exercicjaccensequentemente, valores a
recolher a titulo de imposto de renda e contrituggicial, nos montantes de R$26 e
R$16, respectivamente.

A Companhia possui créditos oriundos de prejuiizesais e base negativa de
Contribuicdo Social a serem compensados com lugbegarios futuros, ambos no
montante de R$703 (R$778 em 2010). A compensacaquguizos fiscais de
imposto de renda e da base negativa da contribsméal esta limitada a base de
30% dos lucros tributaveis anuais, sem prazo dsepgao.

A Companhia néo registrou contabilmente o impostorehda e a contribuicdo
social diferidos sobre esses montantes, devidtiaada expectativas de realizacéo
dos mesmos, considerando o estagio atual de sees;6ps.

A reconciliagcdo dos impostos apurados, confornggatas nominais, e o valor dos
impostos registrados no exercicio findo em 31 demdro de 2011 estdo apresentados a

seqguir:

Controladora Consolidado
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Lucro antes do imposto de renda e da

contribuicdo social 461 227 2.436 2.420
Aliquota nominal combinada de imposto de renda
e da contribuicdo social 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicédo social as
aliquotas da legislacéo (157) (77) (828) (823)
Ajustes para célculo pela aliquota efetiva
Equivaléncia patrimonial 72 79 - -
Compensacéo de prejuizo fiscal 26 - 265 314
Crédito tributario diferido ndo contabilizado - (2) (18) (29)
Outras 17 - 14 (144)
Imposto de renda e contribuicdo social no
resultado do periodo (42) - (567) (681)
Aliquota efetiva 9% - 23% 28%
12
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11. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagbes financeiras 502 206 3.390 3.839
Juros e atualizagdo monetaria sobre outros ativos 1 3 23 978 788
533 229 4.368 4.627
Despesas financeiras
Juros e variagdes monetérias sobre outros passivos (67) (64) (324) (769)
(67) (64) (324) (769)
466 165 4,044 3.858

12. LUCRO POR ACAO

Versdo: 1

O calculo do lucro (prejuizo) béasico e diluido pgéo é feito por meio da divisdo
do lucro liquido do exercicio, atribuido aos detesd de acdes da Companhia, pela
guantidade média ponderada de a¢Bes em circul@ciicro e a quantidade média
ponderada em milhares de acdes, utilizados noloalouucro basico e diluido por

acao sao os sequintes:

Controladora
31/12/2011 31/12/2010

Lucro do exercicio atribuido aos acionistas
AcOes ordinarias 419 227

Média ponderada de ag¢6es utilizadas no calculo
do lucro basico e diluido por acdes: 48.582.04348.582.043

Centavos por agéo
31/12/2011  31/12/2010

Lucro por acdo
AcOes ordinarias 0,000009 0,000005

13
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13. PROVISAO E PASSIVO CONTINGENTE (CONSOLIDADO)
a) Controlada indireta Newtel

Em 21 de dezembro de 2010, a Receita Federal ail BfRFB”) lavrou o Auto de
Infracdo MPF n° 0718500/00123/10 (“Al”) contra avwel Participacbes S.A,
glosando a compensacgéao de prejuizos fiscais sdrseavé@ncia da trava de 30% do
total dos referidos prejuizos. No ambito de suariparacao por Newtel, Telpart
utilizou na referida compensacao 100% dos prejuizoais e da base negativa de
contribuicédo social sobre o lucro liquido por edatabilizados. A RFB, entendendo
que a trava de 30% para a utilizacdo dos refenmeplizos e base negativa se
aplica inclusive a pessoas juridicas em extincéityoar Newtel, na qualidade de
sucessora de Telpart. Em 31 de dezembro de 20d4lpp atualizado do auto de
infracdo era de R$81.850.

Em 19 de janeiro de 2011, foi apresentada impugnegétra o referido Al, a qual
foi julgada inteiramente improcedente pela dect@®elegacia de Julgamento da
Receita Federal. Contra tal decisédo foi interpastaurso voluntario em abril de
2011 ao ¢6rgdo de segunda instancia na esfera atraiva, o Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF), o quada ndo proferiu deciséo.
Caso a decisao desfavoravel de primeira instaeg@ansantida pelo CARF, Newtel
podera recorrer a Camara Superior de RecursossF(@5RF), desde que
preenchidos os requisitos para tal concernentexistdéecia de divergéncia na
jurisprudéncia administrativa, ou litigar na esfidicial.

Em funcdo da sucessdo de Telpart, Newtel € paiteJa,a do Processo

Administrativo Fiscal n.° 10768.012103/2002-74, @mbito do qual sao

contestadas compensacdes realizadas por Telpadloode R$2.486 (em 31 de
dezembro de 2011), com base nos saldos negativiedPdedos anos-calendério de
1998, 1999 e 2000, decorrentes da nao-utilizac8odiores de IRRF incidentes, a
titulo de antecipacdo, sobre receitas de aplicafifaaceiras e de juros sobre
capital préprio auferidas naqueles periodos.

Em novembro de 2010, a Segunda Turma OrdinariaideiPa Se¢do do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) negouvipnento ao recurso
voluntario interposto por Newtel. Em abril de 20NEwtel apresentou recurso a
Camara Superior de Recursos Fiscais (CSRF), inat&auministrativa final, e
aguarda julgamento. Caso a decisao desfavoraeehssjtida, Newtel devera fazer
0 pagamento dos tributos referentes ao montant@ewsado ou litigar na esfera
judicial.

14

PAGINA: 38 de 47



DFP - Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

o Sul 116 Participagdes S.A.
Notas Explicativas

Também em funcéo da incorporacao de Telpart, Neyt@inda, parte do Processo
n°® 15374.903937/2010-48. Newtel apresentou a RFtabsxedes de Compensacao
(DCOMPSs) nas quais informou a utilizacdo do crédiiando de saldo negativo de
IRPJ no ano-calendario de 2003 para quitar déb#lasivos a tributos federais. A

RFB reconheceu apenas parte do crédito pleiteadm dvomologou o restante das
DCOMPs apresentadas, tendo sido exigidos os respeatébitos, acrescidos de
multa de mora de 20% e juros SELIC. Os débitosutichas representavam,em 31
de dezembro de 2011, R$1.424. Foi protocolada estaifao de inconformidade, a
gual ainda néo foi apreciada pela RFB.

Por fim, Newtel é parte do Processo n° 16682.90202Q-79, que trata de pedido
de Restituicdo/Declaracdo de  Compensacédo - PER/OZOM°
21084.60803.041006.1.3.02-9360, transmitido vieerhdt em 04/10/2006 por
Newtel, por meio do qual pretende a compensacatéditos de IRRF do més de
setembro de 2006 com crédito decorrente do saldgatinve de IRPJ apurado no
ano-calendario de 2005 no valor de R$220. O procaszda estd pendente de
apreciacdo em primeira instancia.

Com base na opinido dos assessores juridicos egtdmNewtel, a administracédo
da Companhia acredita que as chances de perdeemamdas listadas acima sao
possiveis, ndo tendo sido realizada provisao pEndap

Com base na opinido dos assessores juridicos egtamNewtel, a administracédo
da Companhia acredita que as chances de perda destandas sao possiveis, ndo
tendo sido realizada provisédo para perda.

b) Controlada direta Zain

Em 31 de maio de 2011, a RFB lavrou o Auto de g&oaMPF n° 07.1.9000-2010-

00139-0 contra Zain, no valor aproximado de R$4@des, sob a alegacdo de que
as despesas incorridas por Zain com as emissoestae promissoérias, cédulas de
crédito bancario e debéntures em 2006 e 2007 gamento dos respectivos juros
ndo seriam dedutiveis para fins de apuracdo dostopte renda e da contribuicdo
social devida por Zain. Em 30 de junho de 2011nZapresentou impugnacao

contra o referido auto de infragdo. Em 31 de dezxerdb 2011, o valor atualizado

do auto de infracdo era de R$41.138.

Com base na opinido dos assessores juridicos egtdmZain, a administracao da

Companhia acredita que as chances de perda nestnd@ sdo possiveis, nao
tendo sido realizada provisao para perda.
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14. GARANTIAS (CONSOLIDADO)
Newtel

Na qualidade de sucessora de Telpart, incorporaddNewtel em 29 de abril de
2008, Newtel passou a figurar como parte no Canttlat Prestacdo de Garantia
Fidejussoéria (“Fianga”) celebrado com o Banco ABNIRO Real S.A. em 1° de
abril de 2008, tendo como beneficiario a Vivo, mbov de R$75.000. Como uma
das contrapartidas a concessao da Fianca, Newtelcelu em garantia debéntures
em montante equivalente a 100% do valor afiancado.

A Fianca foi constituida com vencimento inicial & de maio de 2009, em
cumprimento a Clausula 8.5 do Contrato de Comprarela de Ac¢des celebrado
em 2 de agosto de 2008 e aditado em 20 de mar@O@R entre a Telpart, na
gualidade de vendedora, e a Vivo (“Contrato”), pwio do qual foi alienada a
totalidade das acBes de emissdo de Telemig Cétakticipacdes S.A. (“Telemig
Participacbes”) e Tele Norte Celular ParticipacBes. (“Tele Norte”) detidas por
Telpart. Telemig Participacdes e Tele Norte eragpa@ca, controladoras diretas de
Telemig e Amazonia, respectivamente.

Em abril de 2009, em cumprimento ao Contrato, Newbatratou nova fianga
bancéria, no valor de R$37.500, em substituicdactupda em 2008, tendo o Itad
BBA como contraparte.

Em 29 de margo de 2010, ainda em cumprimento adr&onNewtel contratou
nova fianca bancaria, mantendo-se o Ital BBA coomiraparte e alterando-se o
valor afiancado para R$ 18.750, com remuneracdol@®5% do CDI e
vencimento em 28 de abril de 2011. Em decorrénegtadnova contratacdo a
Newtel recebeu, na forma de liberacdo de garamtialor de R$21.601, que reflete
a reducéo do valor afiancado e dos encargos filrasaelacionados a operacao.

Em 28 de abril de 2011, ocorreu o vencimento dezéidbancaria contratada em 29
de marco de 2010, ndo havendo prorrogacdo da mes®a que Newtel (ou seu
fiador) tivesse de realizar nenhum desembolso. Eoorééncia do vencimento, a
Companhia recebeu, na forma da liberacdo da garantralor de R$20.588 que
foi creditado em sua conta corrente no dia 05 de & 2011, correspondente ao
valor afiancado e encargos financeiros correspdaden
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Sul 116

A Companhia, nos termos do contrato de compra davele acbes de emisséo de
Argolis celebrado com a Telemar Participagfes Se,25 de abril de 2008, é
garantidora das obrigacbes assumidas por seu stediIP, tendo firmado na
mesma data um Contrato de Prestacdo de Fianca cibad BA no valor de
R$755, referente a um processo administrativo ere @u parte Lexpart
Participacbes S.A., uma das controladas de Argwhs25 de abril de 2008. A
Companhia devera manter a referida fianca (Bté pagamento integral das
obrigacGes afiancadas; (i) o transito em julgad® decisdo final na via
administrativa, ndo passivel de recurso, integmalenéavoravel a Lexpart, com
relacdo ao processo administrativo; ou (iii) a gataque a beneficiaria entregar a
carta de fianca ao Itaid BBA para devolucdo e canuemto, o que ocorrer
primeiro.

Até o presente momento, ndo surgiram eventos queane gerado desembolsos
por parte da Companhia no ambito do referido ctmtd® compra e venda de
acoOes. Igualmente, ndo houve, até o momento, evgnwobrigassem o Ital BBA
ou a Companhia a realizar desembolsos no contexteferida fianca.

15. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os valores de realizacdo estimados de ativos évpadmanceiros da Companhia
foram determinados por meio de informacdes disgi®ivno mercado e
metodologias apropriadas de avaliagoes.

A administracdo desses instrumentos € efetuada rpeio de estratégias

operacionais, visando liquidez, rentabilidade eusmga. A politica de controle

consiste em acompanhamento permanente das taxastadas versus as vigentes
no mercado. A Companhia ndo efetua aplicacbes d&ecaespeculativo, em

derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

a) Composicao dos saldos
Os valores contabeis referentes aos instrumemntaadeiros constantes no balanco

patrimonial se aproximam substancialmente de seugspondentes valores de
mercado.
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b) Critérios e premissas utilizados no calculo dos vales de mercado

« Caixas e equivalentes de caixa

Os saldos em conta corrente mantidos em bancossé@is valores de
mercado idénticos aos saldos contabeis.

Para as aplicacdes financeiras o valor de mercadgpb@irado com base nos
valores das quotas dos fundos.

« Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidarios foram avaliados elor de custo
acrescidos pela variacdo do CDI, que se assemetitarseu valor de
mercado.

e Tributos a recuperar

Apresentados ao valor contabil uma vez que nédo drangetros para
apuracéo de seu valor de mercado.

« Derivativos

A Companhia tem como politica ndo assumir posieépsstas a flutuacdes
de valores de mercado e operando apenas instrusngu® permitam

controles e riscos. A Companhia néo realizou op&sacom derivativos no
periodo.

c) Risco de taxa de juros

De acordo com suas politicas financeiras, a Comaaréio efetuou operacoes
envolvendo instrumentos financeiros que tenhanteaedpeculativo.

d) Risco de taxa de cambio
O resultado da Companhia néo é suscetivel a sdrexcdes pela volatilidade
da taxa de cambio, pois a Companhia ndo possuia@pes em moeda
estrangeira.

e) Risco de liquidez
O risco de liquidez consiste na eventualidade dagamhia e suas controladas
nao disporem de recursos suficientes para cumgmr SEUS COMPromissos em

funcdo das diferentes moedas e prazos de liquiddgiseus direitos e
obrigagdes.
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16.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Conhie e suas controladas é
monitorado diariamente pelas areas de Gestdo dap@umna, de modo a
garantir que a geracao operacional de caixa e t@mgip prévia de recursos,
guando necessaria, sejam suficientes para a mgaotelo seu cronograma de
compromissos, nao gerando riscos de liquidez paf@ompanhia e suas
controladas.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Conhpea e suas controladas &
monitorado diariamente pelas areas de Gestdo dap&@una, de modo a
garantir que a geracao operacional de caixa e @g@p prévia de recursos,
quando necessaria, sejam suficientes para a mgéotelo seu cronograma de
compromissos, ndo gerando riscos de liquidez paf@ompanhia e suas
controladas.

REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES

De acordo com a Lei das Sociedades por Acdes e acdastatuto Social da
Companhia, é de responsabilidade dos acionistasAssambléia Geral, fixar o
montante global da remuneracdo anual dos admitista. Cabe ao Conselho de
Administragéo efetuar a distribuicdo da verba emsradministradores.

As despesas com remuneracdo dos principais exesuéivadministradores da
Companhia sdo resumidas como segue:

31/12/2011 31/12/2010

Data de aprovacédo pela A.G.O  29/04/2011 30/04/2010

Montante global 50 50
Pagamento efetivo 21 24

* % %
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Sul 116 Participagbes S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Examinamos as demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas da Sul 116 Participagdes S.A. (“Companhia”), identificadas
como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as
respectivas demonstracdes dos resultados, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragdes financeiras

A Administragao da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstrac¢des financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragédo, bem
como a avaliagao da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Sul 116 Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas
operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigéo patrimonial e financeira consolidada da Sul 116 Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de reatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2.1, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. No caso da Sul 116 Participagbes S.A. essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstracoes
financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagao dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto
pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.Nossa opinido ndo esta ressalvada
em fung&o desse assunto.

Conforme mencionado nas Notas 1 e 14, a Companhia possui como Unicos propdsitos a participagdo nas controladas diretas Futuretel
S.A., Zain Participacdes S.A. e Invitel Legacy S.A. e a garantia, nos termos do contrato de compra e venda de acdes de emissao de
Argolis Holdings S.A. (“Argolis”) celebrado com a Telemar Participa¢des S.A., em 25 de abril de 2008, das obrigagdes assumidas por
seu acionista Investidores Institucionais Fundo de Investimento em Participagbes. As controladas diretas e indiretas ndo possuem
atividades operacionais, exceto pelo fato da controlada indireta Newtel Participagbes S.A. ser garantidora do Contrato de Compra e
Venda de Alienacéo de Ac¢des da Telemig Celular Participacbes S.A. e Telenorte Celular Participagbes S.A., e da controlada direta
Invitel Legacy que realiza a gestao dos direitos e obrigagdes decorrentes da alienacdo do controle indireto da Brasil Telecom. A
geracgao de caixa da Companhia e das controladas diretas e indiretas € basicamente restrita as receitas financeiras auferidas de suas
aplicacdes. As demonstragdes financeiras foram elaboradas no pressuposto da continuidade das opera¢des da Companhia e de suas
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controladas diretas e indiretas, e ndo refletem eventuais ajustes nos ativos e passivos no caso de liquidacao, principalmente com
respeito ao saldo de tributos a recuperar no montante de R$ 404 mil, controladora, e R$ 11.607 mil no consolidado (Nota 6), que
dependem de lucratividade futura ou de pedido de restituigdo junto a Receita Federal do Brasil.

Conforme mencionado na Nota 13, em 31 de dezembro de 2011, a controlada direta Zain Participagdes e a controlada indireta Newtel
Participagtes S.A. possuem contingéncias fiscais com risco de perda possivel nos montantes estimados de R$ 41.138 mil e R$ 85.760
mil, respectivamente. A capacidade financeira da Companhia podera vir a ser afetada, caso o desfecho das referidas contingéncias
seja distinto do risco atual considerado.

Outros assuntos
Demonstrag¢des do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela
legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informacéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a
apresentacao da DVA. Essas demonstrages foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as demonstragbes
financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 23 de margo de 2012.

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ

Mauro Moreira Roberto Martorelli
Contador CRC - 1RJ 072.056/0-2 Contador CRC - 1RJ 106.103/0-0
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARAGAO i
PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUGAO CVM ne 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores da Sul 116 Participagbes S.A., companhia aberta, com sede na Rua Lauro Miiller, 116, sala 504
(parte), Botafogo, Rio de Janeiro — RJ, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 01.957.772/0001-89 (“Companhia”), nos termos do inciso VI do
paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480 de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as
demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011.

Rio de Janeiro, 28 de margo de 2012.

André Rizzi de Oliveira
Diretor de Relagbes com Investidores e
de Recursos Humanos

Alberto Ribeiro Guth
Diretor Econdémico-Financeiro e
Administrativo
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARAGAO -
PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUCAO CVM n° 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores da Sul 116 Participagbes S.A., companhia aberta, com sede na Rua Lauro Miiller, 116, sala 504
(parte), Botafogo, Rio de Janeiro — RJ, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 01.957.772/0001-89 (“Companhia”), nos termos do inciso V do
paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480 de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as
opinides expressas no parecer dos auditores independentes da Companhia referentes as demonstragées financeiras da Companhia
para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011.

Rio de Janeiro, 28 de margo de 2012.
André Rizzi de Oliveira

Diretor de Relagbes com Investidores e
de Recursos Humanos

Alberto Ribeiro Guth
Diretor Econémico-Financeiro e
Administrativo
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