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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinarias 48.582.043
Preferenciais 0
Total 48.582.043

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 13.077 13.038
1.01 Ativo Circulante 5.544 5.473
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 4,983 4,919
1.01.06 Tributos a Recuperar 549 542
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 549 542
1.01.06.01.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Recuperar 549 542
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 12 12
1.01.08.03 Outros 12 12
1.01.08.03.01 Dividendos a Receber 12 12
1.02 Ativo Nao Circulante 7.533 7.565
1.02.02 Investimentos 7.533 7.565
1.02.02.01 Participagdes Societarias 7.533 7.565
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 7.533 7.565
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 13.077 13.038
2.01 Passivo Circulante 35 2
2.01.02 Fornecedores 27 0
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 27 0
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 8 2
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 8 2
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 8 2
2.03 Patrimonio Liquido 13.042 13.036
2.03.01 Capital Social Realizado 18.985 18.985
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -5.943 -5.949
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -110 -60
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -78 -42
3.04.03 Perdas pela Ndo Recuperabilidade de Ativos 0 -35
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 2
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -32 15
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -110 -60
3.06 Resultado Financeiro 124 79
3.06.01 Receitas Financeiras 128 85
3.06.02 Despesas Financeiras -4 -6
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 14 19
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -8 -7
3.08.01 Corrente -8 -7
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 6 12
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 6 12
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0 0
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 0 0
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DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 6 12

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 6 12
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 64 19
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 38 -3
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 6 12
6.01.01.02 Equivaléncia Patrimonial 32 -15
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 26 22
6.01.02.01 (Aumento) Redugao de Tributos a Recuperar -7 17
6.01.02.03 Aumento de Tributos a Recolher 6 7
6.01.02.04 Aumento (Redugao) de Fornecedores 27 -2
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 0 1.211
6.02.01 Titulos e Valores Mobiliarios 0 1.211
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 64 1.230
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 4919 3.644
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 4.983 4.874
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 18.985 0 0 -5.949 0 13.036
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 18.985 0 0 -5.949 0 13.036
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 6 0 6
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 6 0 6
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 18.985 0 0 -5.943 0 13.042
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 18.985 0 0 -5.869 0 13.116
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 18.985 0 0 -5.869 0 13.116
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 12 0 12
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 12 0 12
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 18.985 0 0 -5.857 0 13.128
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DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
7.01 Receitas 0 2
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa 0 2
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -70 -71
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -70 -35
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos 0 -36
7.03 Valor Adicionado Bruto -70 -69
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -70 -69
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 96 100
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -32 15
7.06.02 Receitas Financeiras 128 85
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 26 31
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 26 31
7.08.01 Pessoal 8 7
7.08.01.01 Remuneracgao Direta 7 6
7.08.01.04 Outros 1 1
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 8 6
7.08.02.01 Federais 8 6
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 4 6
7.08.03.03 Outras 4 6
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios 6 12
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 6 12
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 0 -350
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas 0 -297
3.04.03 Perdas pela Ndo Recuperabilidade de Ativos 0 -55
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 2
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 0 -350
3.06 Resultado Financeiro 0 611
3.06.01 Receitas Financeiras 0 639
3.06.02 Despesas Financeiras 0 -28
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 0 261
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 0 =77
3.08.01 Corrente 0 =77
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 0 184
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 0 184
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 0 12
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 0 172
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0 0
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0 0
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 0 184
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 0 184
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 0 12
4.03.02 Atribuido a Socios Nao Controladores 0 172
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 0 197
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 0 184
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 0 12
6.01.01.02 Participacdo de Acionistas Nao Controladores 0 172
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 0 13
6.01.02.01 (Aumento) de Tributos a Recuperar 0 -100
6.01.02.04 Aumento de Tributos a Recolher 0 76
6.01.02.05 Aumento (Redugao) de Fornecedores 0 38
6.01.02.07 (Aumento) de Contas a Receber 0 -1
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 0 1.211
6.02.01 Titulos e Valores Mobiliarios 0 1.211
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 0 1.408
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 0 28.194
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 0 29.602
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 18.985 0 0 -5.869 0 13.116 27.940 41.056
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 18.985 0 0 -5.869 0 13.116 27.940 41.056
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 12 0 12 172 184
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 12 0 12 172 184
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 18.985 0 0 -5.857 0 13.128 28.112 41.240
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
7.01 Receitas 0 2
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa 0 2
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros 0 -302
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros 0 -246
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos 0 -56
7.03 Valor Adicionado Bruto 0 -300
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 0 -300
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 0 638
7.06.02 Receitas Financeiras 0 638
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 0 338
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 0 338
7.08.01 Pessoal 0 49
7.08.01.01 Remuneracgao Direta 0 41
7.08.01.04 Outros 0 8
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 0 77
7.08.02.01 Federais 0 77
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 0 28
7.08.03.03 Outras 0 28
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 0 184
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 0 12
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 0 172

PAGINA: 14 de 30



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

Valores expressos em milhares de reais — (R$)

A Sul 116 Participagdes S.A. (“Companhia”) apresentou lucro no trimestre de R$6 (no primeiro
trimestre do exercicio social anterior a Companhia apresentou lucro de R$12) representado
basicamente representado basicamente pelas receitas de rendimento de aplicagdo financeira,
parcialmente compensadas pelas despesas com a manuten¢do da propria Companhia.

A Companhia integra os blocos de controle de Zain Participagdes S.A. (“Zain”), Futuretel S.A.
(“Futuretel”) e Invitel Legacy S.A. (“Invitel Legacy”). Por meio de sua participagdo em
Futuretel, a Companhia detém participacdo indireta no capital social de Newtel Participacdes
S.A. (“Newtel”).

A Companhia e suas controladas em conjunto ndo desenvolvem diretamente e ndo detém
investimentos operacionais.
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Notas Explicativas

SUL 116 PARTICIPACOES S.A.
CNPJ: 01.957.772/0001-89 B
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS DO TRIMESTRE FINDO EM

31 DE MARCO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

Sul 116 ParticipagBes S.A. ("Companhia"), com sede e foro na Cidade e Estado do Rio de Janeiro na Avenida
Rio Branco, 311 sala 523 (parte), tem por objeto social: financiar novos projetos mediante a participagdo no
capital acionério das seguintes sociedades: (i) Invitel Legacy S.A. ("Invitel Legacy"); (ii) Futuretel S.A.
("Futuretel™); e (iii) Zain Participagfes S.A. ("Zain").

Até janeiro de 2013, a Companhia, nos termos do contrato de compra e venda de a¢8es de emissao de Argolis
Holdings S.A. ("Argolis”) celebrado com a Telemar Participacdes S.A. ("Telemar") em 25 de abril de 2008, era
garantidora das obrigacdes assumidas por seu acionista Investidores Institucionais Fundo de Investimento em
Participagdes ("lIFIP"), tendo firmado na mesma data um Contrato de Prestacdo de Fianca com o Banco Ital
BBA S.A. ("Itad BBA") no valor de R$755, referente a um processo administrativo em que era parte Lexpart
Participagbes S.A., uma das controladas de Argolis em 25 de abril de 2008. Em 24 de janeiro de 2012 a
Céamara Superior de Recursos Fiscais, Ultima instancia administrativa competente para o exame do Processo,
proferiu deciséo que rejeita o recurso especial interposto pela Procuradoria da Fazenda Nacional e reconhece
ndo haver qualquer valor a ser pago pela Telemar no d&mbito do Processo. Dessa forma, em 9 de janeiro de
2013, a carta de fianca foi devolvida ao Itad BBA e seu cancelamento efetivado.

Durante o periodo de vigéncia da fianca, ndo surgiram eventos que tenham gerado desembolsos por parte da
Companhia no dmbito do referido contrato de compra e venda de acdes.

A Companhia integra os blocos de controle de Zain, Futuretel e Invitel Legacy. A Companhia detém, ainda,
participacgéo indireta no capital social de Newtel Participacfes S.A. ("Newtel").

A Sul 116 é uma companhia aberta registrada na Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM ("CVM"), tendo suas
acOes negociadas no Mercado de Balcdo Organizado administrado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de

Valores, Mercadorias e Futuros.

A Companhia ndo detém investimentos operacionais, estando sua geragdo de caixa limitada basicamente as
receitas financeiras auferidas de suas aplicacgdes.
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Notas Explicativas

SUL 116 PARTICIPACOES S.A.
CNPJ: 01.957.772/0001-89 B
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS DO TRIMESTRE FINDO EM

31 DE MARCO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

2.1. Declaracao de conformidade

As informacdes trimestrais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as politicas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as
normas e procedimentos do International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidos pelo International
Accounting Standards Board (IASB), exceto pelos investimentos avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial.

2.2. Base de elaboracéo

As informagBes trimestrais foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto por determinados
instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas préticas contabeis a
seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em trocas de ativos.

2.3. Moeda funcional e de apresentacéo

As informagfes trimestrais sdo apresentadas em Reais, moeda funcional e de apresentacdo, e todos os
valores aproximados para milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

2.4, Utilizacdo de estimativas e julgamentos

A preparacdo das informacdes trimestrais de acordo com as normas do CPC exige que a Administracdo faga
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contdbeis e os valores reportados
dos elementos das informag8es trimestrais. A liquidacéo das operacdes envolvendo essas estimativas podera

resultar em valores diferentes dos estimados. A Companhia revisa suas estimativas e premissas, pelo menos,
anualmente.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracdo do resultado

O resultado das operacgdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio.
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Notas Explicativas

SUL 116 PARTICIPACOES S.A.
CNPJ: 01.957.772/0001-89 B
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS DO TRIMESTRE FINDO EM

31 DE MARCO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo com liquidez imediata e com baixo risco de
variacdo no valor de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de curto prazo
da Companhia. Esses investimentos sdo avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data do balanco, e
marcados a mercado sendo o ganho ou a perda registrado no resultado do periodo.

c) Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros
serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obriga¢do legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido
para liquida-lo. S&o acrescidos, quando aplicivel, dos correspondentes encargos e das variacdes monetérias
ou cambiais incorridos.

As provisfes séo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos séo classificados como circulantes quando é provavel que sua realizagdo ou liquidagéo
ocorra nos doze meses subsequentes. Caso contrario, sdo demonstrados como nao circulantes.

d) Investimentos

Os investimentos da Companhia sé@o avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

e) Imposto de renda e contribui¢éo social

Sao calculados com base nas aliquotas vigentes de imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro
liquido e consideram a compensacéao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, para fins de
determinagéo de exigibilidade. Portanto, as inclusées ao lucro contdbil de despesas, temporariamente nao
dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente ndo tributaveis, consideradas para apuragéo do lucro

tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Os créditos tributarios diferidos decorrentes de prejuizo fiscal ou base negativa da contribuicdo social séo
reconhecidos somente na extensdo em que sua realizagdo seja provavel.
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f) Lucro por acdo

A Companhia efetua os calculos do lucro por lote de mil agBes - utilizando o nimero médio ponderado de
acOes ordinarias totais em circulacdo, durante o periodo correspondente ao resultado, conforme
pronunciamento técnico CPC 41.

g) Demonstracéo dos fluxos de caixa

As demonstra¢des dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estao apresentadas de acordo
com a Deliberacdo CVM n° 641, de 7 de outubro de 2010, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 -
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

h) Demonstragéo do valor adicionado

Essa demonstracédo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicdo durante
determinado periodo, sendo sua apresentacdo nas demonstracfes requeridas pelas normas expedidas pela

Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM aplicaveis a elaboracdo de informacdes trimestrais e considerada
informacéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagéo da DVA.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/03/2014 31/12/2013
Aplicacbes financeiras 4,983 4919

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e
ndo para investimento ou outros fins, sendo que a Companhia considera equivalente de caixa uma aplicagédo
financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um
insignificante risco de mudanca de valor, sendo que estéo representadas por aplicacdes financeiras em fundos
DI Certificados de Depdsito Bancario, e sdo resgataveis em prazo inferior a 90 dias da data das respectivas
operagoes.

5. TRIBUTOS A RECUPERAR

31/03/2014 31/12/2013
Saldo negativo de IRPJ 545 542
Outros 4
Total 549 542
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O referido saldo pode ser: (i) compensado com obrigacdes fiscais futuras (no caso de uma companhia holding,
usualmente decorrentes de receitas provenientes da atualizacdo monetaria sobre saldo negativo de imposto de
renda sobre aplicagdo financeira e do recebimento de juros sobre capital préprio); ou (ii) objeto de pedido de
restituicdo ap6s homologagcdo da Receita Federal do Brasil. A Companhia planeja efetuar pedidos de
restituicdo em data proxima ao encerramento do prazo decadencial de 5 anos, conforme dispde o art. 150, § 4°

do Cédigo Tributério Nacional.

Dessa forma, considerando que o saldo registrado em seu balanco patrimonial € passivel de recuperacdo na
forma descrita acima; e (ii) o prazo de duragédo da Companhia é indeterminado, conforme determinado em seu
estatuto social, a administracdo da Companhia entende ndo ser necesséria a constituicado de provisdo com

relacdo ao saldo de tributos a recuperar.

6. INVESTIMENTOS

Seguem resumidos abaixo os detalhes das participacdes societéarias:

Participacé@o no capital
Quantidade de acdes ordinarias
Capital social

Patrimonio liquido

Lucro do periodo

Participacé@o no capital
Quantidade de ac¢des ordinarias
Capital social

Patrimonio liquido

Lucro (prejuizo) do periodo

Futuretel
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013
46,38% 46,38% 46,38%
97.115 97.115 97.115
10.288 10.288 10.288
10.892 10.826 10.877
67 111 33

Zain

31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013
45,85% 45,85% 45,85%
648.316 648.316 648.316
20.187 20.187 20.187
4.807 4.935 5.227
(128) (279) 13

PAGINA: 20 de 30



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - SUL 116 PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

SUL 116 PARTICIPACOES S.A.
CNPJ: 01.957.772/0001-89 B
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS DO TRIMESTRE FINDO EM

31 DE MARCO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Invitel Legacy
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013

Participacéo no capital 34,33% 34,33% 34,33%
Quantidade de acdes ordinarias 545.018 545.018 545.018
Capital social 2.000 2.000 2.000
Patrimdnio liquido 806 820 913
Prejuizo do periodo (14) (110) (6)
Futuretel Zain Invitel Total

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Saldo em 01 de janeiro 5.021 5.030 2.263 2.391 281 391 7.565 7.812
Equivaléncia patrimonial 31 15 (59) 6 (4) (6) (32) 15
Saldo em 31 de marco 5.052 5.045 2.204 2.397 277 385 7.533 7.827

7. PATRIMONIO LIQUIDO

7.1. Capital social

Em 31 de marco de 2014, o capital social integralizado era de R$18.985, representado por 48.582.043.390
acOes ordinérias, todas sob a forma nominativa, escritural e sem valor nominal, sendo que 881.137 acdes
estdo em tesouraria (sendo o mesmo valor e quantidade de a¢6es em 31 de dezembro de 2013).

A Companhia podera aumentar o seu capital independentemente de decisdo assemblear até o limite de
R$3.500.000 mediante deliberacdo do Conselho de Administracéo, o qual fixara as condicées de emisséo e de
colocacao dos respectivos valores mobiliérios.

7.2. Dividendos

Aos acionistas sao assegurados dividendos minimos correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado de cada
exercicio, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢des e o Estatuto Social da Companhia.
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8. RESULTADO FINANCEIRO

31/03/2014 31/03/2013
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 118 78
Receita de juros e outras receitas financeiras 10 7
128 85
Despesas financeiras
Despesas bancaria e custddia (4) (6)
Total 124 79

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Companhia auferiu lucro tributavel no periodo e, consequentemente, valores a recolher a titulo de imposto de
renda e contribuicdo social, nos montantes de R$5 e R$3, (R$4 e R$3 em 31 de marco de 2013),

respectivamente.

A reconciliacdo dos impostos apurados, conforme aliquotas nominais e o valor dos impostos registrados no

periodo findo em 31 de marco estéo representados a seguir:

31/03/2014 31/03/2013
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social 14 19
Aliquota nominal combinada de imposto de renda e da contribuigdo social 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢cao social as aliquotas da legislacao 3) (6)
Equivaléncia patrimonial (8) 5
Compensacéo do prejuizo fiscal 3 4
Outras (20)
Impostos de renda e contribui¢éo social no resultado do periodo (8) (@)
Aliguota efetiva 57% 31%

Adicionalmente, a Companhia possui créditos oriundos de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo
social a serem compensados com lucros tributarios futuros, ambos no montante de R$629 (R$643 em 31 de
marco de 2013). A compensacédo dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da contribui¢cao

social esté limitada a base de 30% dos lucros tributaveis anuais, sem prazo de prescricao.

A Companhia néo registrou contabilmente o imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sobre esses
montantes, devido a falta de expectativas de realizacdo dos mesmos, considerando o estagio atual de suas

operagoes.
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10. LUCRO POR ACAO

O calculo do lucro basico e diluido por acao é feito por meio da divisdo do lucro liquido do periodo, atribuido
aos detentores de agBes da Companhia, pela quantidade média ponderada de agBes em circulagéo. O lucro e
a quantidade média ponderada em milhares de acdes, utilizados no calculo do lucro basico e diluido por acdo
sdo 0s seguintes:

31/03/2014 31/03/2013
Lucro liquido do periodo 6 12
Acdes ordinarias (*) 48.582.043 48.582.043
Lucro por acdo ordinéaria (centavos por agao) 0,00000001 0,00000002

(*) média ponderada em milhares de agdes utilizadas no calculo do lucro basico e diluido por agdo.

11. PASSIVO CONTINGENTE

Na controlada em conjunto Zain Participacdes S.A., a contingéncia € a seguinte: em 31 de maio de 2011, a
Receita Federal do Brasil lavrou o Auto de Infragdo MPF n°® 07.1.9000-2010-00139-0, no valor aproximado de
R$40.000 mil, sob a alegagdo de que as despesas incorridas por Zain com as emissdes de notas promissorias,
cédulas de crédito bancario e debéntures em 2006 e 2007 e o pagamento dos respectivos juros ndo seriam
dedutiveis para fins de apuracéo do imposto de renda e da contribuigdo social devida por Zain. Em 30 de junho
de 2011, foi apresentada impugnacéo contra o referido auto de infragéo.

O julgamento do processo foi convertido em diligéncia e, apés apresentados os documentos solicitados,
aguardou-se intimag¢é@o do Relatorio de Conclusédo de Diligéncia Fiscal. Em 27 de junho de 2012, foi tomada
ciéncia do Relatorio e protocolada a peticdo em resposta ao referido relatoério. Em vista da parcela favoravel a
Companhia da decisdo da primeira instancia foi interposto recurso de oficio (fazendario). Ja4 contra a parte
desfavoravel da decisdo de primeira instancia sera interposto recurso voluntario ao CARF. A Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional apresentou contrarrazdes ao recurso voluntario. Aguarda-se decisdo de 22
instancia. Em 31 de margo de 2014, o valor atualizado do auto de infragéo era de R$ 44.225.

Na controlada em conjunto Futuretel S.A, as contingéncias sdo as seguintes: Em 16 de agosto de 2013 a
Receita Federal do Brasil lavrou o auto de infragdo MPF n°0710900/201000398 (Processo
12448.725093/2013-31) contra a Companhia, sobre pagamentos efetuados no ano calendéario 2009 a titulo de
distribuicao de dividendos a seus acionistas, em razao de a fiscalizacdo ter considerado que a Companhia ndo
teria lucros a distribuir no referido periodo, o que se desqualificaria a natureza do pagamento como distribuicdo
de dividendos. Em 31 de marco de 2014 o valor atualizado era de R$ 1.243. Foi protocolada impugnacéo, a
gual ainda néo foi apreciada pela 12 instancia.
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Na controlada indireta Newtel Participacdes S/A, as contingéncias sdo as seguintes: em 21 de dezembro de
2010, a Receita Federal do Brasil (‘'RFB') lavrou o Auto de Infracdo MPF n® 0718500/00123/10 ("Al") contra
Newtel, o qual, posteriormente, transformou-se no Processo n° 16682.720256/2010-25, tendo por objeto a
compensacgdo de prejuizos fiscais sem a observancia do limite de 30% do total dos referidos prejuizos. No
ambito da incorporagéo por Newtel, a Telpart utilizou na referida compensagéo 100% dos prejuizos fiscais e da
base negativa de contribuicdo social sobre o lucro liquido por ela contabilizados. A RFB, entendendo que o
limite de 30% para a utilizagdo dos referidos prejuizos e base negativa se aplica inclusive a pessoas juridicas
em extincdo, autuou Newtel, na qualidade de sucessora de Telpart. O valor total do auto de infracéo,
atualizado até 31 de margo de 2014 é de R$ 92.606.

Em 19 de janeiro de 2011, foi apresentada impugnacao contra o referido Al, a qual foi julgada inteiramente
improcedente pela decisdo da Delegacia de Julgamento da Receita Federal. Contra tal deciséo foi interposto
recurso voluntario em abril de 2011 ao 6rgdo de segunda insténcia na esfera administrativa, o Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais ("CARF"). Tal recurso foi apreciado em julho de 2012, pelo CARF, tendo
sido julgado inteiramente improcedente. Em 18 de outubro de 2012, Newtel recebeu a intimag&o desta deciséo
e, conforme opinido de seus assessores legais interpds recurso a Camara Superior de Recursos Fiscais
("CSRF"). A admissibilidade do referido recurso esta pendente de analise pelo CSRF.

Caso o recurso de Newtel ndo seja admitido ou indeferido, podera optar por questionar a lavratura do Al em
esfera judicial. Nesse caso, Newtel devera depositar integralmente o valor contestado a fim de evitar a
inscricdo do débito no cadastro da Divida Ativa da Unido.

Em funcdo da sucessdo de Telpart, Newtel é parte, ainda, do Processo Administrativo Fiscal n.°
10768.012103/2002-74, no ambito do qual s&o contestadas compensacdes realizadas por Telpart no valor de
R$ 2.439, com base nos saldos negativos de IRPJ dos anos-calendario de 1998, 1999 e 2000, decorrentes da
nao-utilizagdo dos valores de IRRF incidentes, a titulo de antecipagéo, sobre receitas de aplicages financeiras
e de juros sobre capital proprio auferidas naqueles periodos.

Em novembro de 2011, a Segunda Turma Ordinéaria da Primeira Se¢cdo do CARF negou provimento ao recurso
voluntario interposto por Newtel. Em abril de 2012, Newtel apresentou recurso a CSRF, instancia administrativa
final, e aguarda julgamento. Caso a decisdo desfavoravel seja mantida, Newtel devera fazer o pagamento dos
tributos referentes ao montante compensado ou litigar na esfera judicial. O valor atualizado do processo até 31
de marc¢o de 2014 era de R$ 2.661.
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Também em funcéo da incorporacéo de Telpart, Newtel é, ainda, parte do Processo n°® 15374.903937/2010-48.
Newtel apresentou a RFB Declaracdes de Compensacdo (DCOMPSs) nas quais informou a utilizacdo do crédito
oriundo de saldo negativo de IRPJ no ano-calendario de 2003 para quitar débitos relativos a tributos federais. A
RFB reconheceu apenas parte do crédito pleiteado e ndo homologou o restante das DCOMPs apresentadas,
tendo sido exigidos os respectivos débitos, acrescidos de multa de mora de 20% e juros SELIC. Em 31 de
marco de 2014 os débitos discutidos representavam R$ 1.567. Foi protocolada manifestacdo de
inconformidade, a qual ainda néo foi apreciada pela RFB.

Newtel é parte do Processo Administrativo n° 16682.901020/2011-79, que trata de pedido de
Restituicdo/Declaracdo de Compensacédo - PER/DCOMP n° 21084.60803.041006.1.3.02-9360, transmitido via
Internet em 04/10/2006 por Newtel, por meio do qual pretende a compensacao de débitos de IRRF do més de
setembro de 2006 com crédito decorrente do saldo negativo de IRPJ apurado no ano-calendario de 2005 no
valor de R$ 206. Em 31 de mar¢o de 2014, o valor atualizado do processo era de R$ 206.

Além do processo administrativo acima, em 21 de junho de 2013 a Receita Federal do Brasil lavrou 0 auto de
infracdo MPF n°0718500/2012007131 contra Newtel, para exigir IRPJ e CSLL do ano calendario de 2008
devidos em razédo da ndo adi¢do, para fins de apuracdo do lucro real e da base de célculo da CSLL, de
despesas com amortizacao de 4gio no valor de R$ 4.514 e excluséo, para fins de apuracao do lucro real e da
base de calculo da CSLL correspondente & agio ja contabilmente amortizado no valor de R$ 2.482. Em 31 de
marco de 2014 o valor atualizado era de R$3.748. Foi protocolada impugnacao, a qual ainda nao foi apreciada
pela 12 instancia.

Newtel também é parte na Medida Cautelar Fiscal n°0218091-85.2013.4.02.5101, ajuizada pela Unido Federal
contra a companhia com o objetivo de que fosse declarada a indisponibilidade de os seus bens até o montante
de R$ 97.488, que corresponde ao valor total dos débitos tributarios da companhia, sendo a referida liminar
deferida. Em 12 de mar¢o de 2014, foi proferida decisdo determinando o imediato desbloqueio dos bens de
Newtel, em cumprimento da decisdo proferida nos autos do agravo de instrumento n° 0002980-
34.2014.4.02.0000. Aguarde-se decisdo de 12 instancia.

Por fim, conforme mencionado acima, Newtel também é parte no agravo de instrumento n° 0002980-
34.2014.4.02.0000, o qual foi interposto pela companhia contra a decisdo liminar proferido nos autos da
Medida Cautelar Fiscal n°0218091-85.2013.4.02.5101. Proferida a decisdo que deferiu a antecipacdo dos
efeitos da tutela recursal para desbloquear os bens da companhia, aguarda-se o julgamento do referido
recurso.

Os advogados das controladas em conjunto e indireta responséveis por estas demandas classificaram como
possiveis as expectativas de perdas e, portanto, ndo foram constituidas provisdes para estes montantes.
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12. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram determinados por
meio de informacgdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliages.

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando liquidez,
rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas
contratadas versus as vigentes no mercado. A Companhia ndo efetua aplicagbes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

a) Composicédo dos saldos

Os valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial se aproximam
substancialmente de seus correspondentes valores de mercado.

b) Critérios e premissas utilizados no calculo dos valores de mercado
e Caixas e equivalentes de caixa
Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos saldos
contébeis.
Para as aplicagfes financeiras o valor de mercado foi apurado com base nos valores das quotas dos fundos.

e Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios foram avaliados ao valor de custo acrescido pela variagdo do CDI, que se
assemelham ao seu valor de mercado.

e Tributos a recuperar
Apresentados ao valor contabil uma vez que ndo ha pardmetros para apuracdo de seu valor de mercado.

e Derivativos
A Companhia tem como politica nao assumir posicdes expostas a flutuacdes de valores de mercado e opera
apenas instrumentos que permitam controles e riscos. A Companhia néo realizou opera¢cfes com derivativos

no periodo.

11
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c) Risco de taxa de juros

De acordo com suas politicas financeiras, a Companhia ndo efetuou operagdes envolvendo instrumentos
financeiros que tenham carater especulativo.

d) Risco de taxa de cambio

O resultado da Companhia ndo é suscetivel a sofrer variagdes pela volatilidade da taxa de cambio, pois a
Companhia n&o possui operagdes em moeda estrangeira.

e) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia ndo dispor de recursos suficientes para cumprir
com seus compromissos em fungcdo das diferentes moedas e prazos de liquidacdo de seus direitos e
obrigacdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia é monitorado diariamente pelas areas de Gestédo da
Companhia, de modo a garantir que a geragdo operacional de caixa e a captacdo prévia de recursos, quando
necessaria, sejam suficientes para a manutencao do seu cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de
liquidez para a Companhia.

13. INFORMACAO SUPLEMENTAR

Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instru¢do Normativa RFB 1.397 (IN 1.397) e em 12 de novembro
de 2013 foi publicada a Medida Proviséria 627 (MP 627) que: (i) revoga o Regime Tributario de Transicao
(RTT) a partir de 2015, com a introducdo de novo regime tributario; (ii) altera o Decreto-Lei n°1.598/77
pertinente ao célculo do imposto de renda da pessoa juridica e a legislag@o sobre a contribuicdo social sobre o
lucro liquido. O novo regime tributario previsto na MP 627 passa a vigorar a partir de 2014, caso a entidade
exerc¢a tal opcéo. Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se alguns que dao tratamento a distribuicdo de
lucros e dividendos, base de célculo dos juros sobre o capital préprio e critério de calculo da equivaléncia
patrimonial durante a vigéncia do RTT. O novo regime tributario previsto na MP 627 passa a vigorar a partir de
2014, caso a Companhia exerca tal opcéo.

12
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Considerando que a MP 627 possui um namero relevante de emendas propostas, que o prazo inicial de 60
dias para conversdo em Lei foi prorrogado até 22/04/2014 e que a Receita Federal do Brasil necessita
disciplinar matéria, de acordo com a prépria MP, havendo também a possibilidade de que alguns artigos sejam
alterados ou suprimidos, como ja ocorrido com o artigo 70, que foi eliminado com base no Parecer do Relator
da MP 627, a Administracdo aguarda a sancdo da Presidéncia da Republica e instru¢des complementares da
Receita Federal do Brasil, para que tenha condi¢c6es de avaliar e definir as acdes necessarias a aplicagdo da
mesma nas suas atividades operacionais e informacdes trimestrais.

14. APROVACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

Os diretores da Companhia aprovaram estas informacgdes trimestrais em 9 de maio de 2014, as quais
consideraram os eventos subsequentes ocorridos até esta data que pudessem ter efeito sobre o conteddo aqui
divulgado.
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Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Sul 116 Participagdes S.A.

Rio de Janeiro — RJ

Introdugéao

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias da Sul 116 Participagdes S.A., contidas no Formulario de Informagées
Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2014, que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de
2014 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragéo é responsavel pela elaboragéo das informagdes financeiras intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 “Demonstragao intermediaria” e com a Norma Internacional IAS 34 “Interim financial reporting”, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagéo dessas informagdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade
€ a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 “Revisao de informagdes intermediarias executada pelo auditor da entidade” e ISRE 2410 “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisao de informagdes intermediarias
consiste na realizagao de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagédo
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao.

O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes financeiras
intermediarias incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 e o0 IAS 34 aplicaveis a elaboracéo de Informagdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfases

Realizacao de créditos fiscais

Conforme mencionado na Nota 1, a Companhia possui como Unicos propdsitos a participagao nas controladas em conjunto Futuretel
S.A., Zain Participagdes S.A. e Invitel Legacy S.A. e a garantia, nos termos do contrato de compra e venda de ag¢des de emisséo de
Argolis Holdings S.A. (“Argolis”) celebrado com a Telemar Participa¢cdes S.A., em 25 de abril de 2008, das obrigacdes assumidas por
seu acionista Investidores Institucionais Fundo de Investimento em Participagdes. As controladas em conjunto ndo possuem
atividades operacionais, exceto pelo fato da controlada indireta Newtel Participagdes S.A. ser garantidora do Contrato de Compra e
Venda de Alienagéo de A¢des da Telemig Celular Participagbes S.A. e Tele Norte Celular Participagdes S.A., e da controlada em
conjunto Invitel Legacy S.A. que realiza a gestdo dos direitos e obrigagdes decorrentes da alienagao do controle indireto da Brasil
Telecom Participagbes S.A.. A geracao de caixa da Companhia e das controladas em conjunto é basicamente restrita as receitas
financeiras auferidas de suas aplicagées. A realizagdo do saldo de tributos a recuperar no montante de R$ 549 mil, (Nota 5) depende
de operagdes lucrativas futuras ou de pedido de restituicdo junto a Receita Federal do Brasil.

Contingéncias fiscais

Conforme mencionado na Nota 12, em 31 de dezembro de 2013, as controladas em conjunto Zain Participacdes S.A. e Newtel
Participagdes S.A. possuem contingéncias fiscais com risco de perda possivel nos montantes estimados de R$ 44.225 mil e R$
100.788 mil, respectivamente. A capacidade financeira da Companhia e de suas controladas em conjunto podera vir a ser
significativamente afetada, caso o desfecho das referidas contingéncias seja distinto do risco atual considerado.

As informagoes financeiras intermediarias foram elaboradas no pressuposto da continuidade das operacdes da Companhia e ndo
refletem eventuais ajustes nos ativos e passivos em relagdo aos assuntos comentados acima.

Outros assuntos

Informagdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informagdes intermediarias do valor adicionado — DVA referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de
margo de 2014, cuja apresentagao nas informagdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) aplicaveis a elaboragéo de Informagées Trimestrais (ITR) e considerada informagao suplementar pelas
IFRS, que nado requerem a apresentagédo da DVA. Estas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisao
descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo
foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo as informagdes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Auditoria e revisao dos valores comparativos do ano anterior

As Informagdes Trimestrais (ITR) mencionadas no primeiro paragrafo incluem as informagdes financeiras correspondentes ao
resultado, resultado abrangente, mutagdes do patriménio liquido, fluxos de caixa e valor adicionado do trimestre findo em 31 de margo
de 2013, obtidas das Informagdes Trimestrais (ITR) daquele trimestre, e as do balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013,
obtidas das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013, apresentadas para fins de comparagéo. A revisdo das
Informagdes Trimestrais (ITR) do trimestre findo em 31 de margo de 2013 e o exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013 foram conduzidas sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatérios de
revisdo e de auditoria com data de 26 de margo de 2014, com énfases sobre os mesmos assuntos deste relatério.

Sao Paulo, 09 de maio de 2014.

Antonio Carlos Bonini Santos Pinto
CTCRC N° 1SP114365/0-0

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC SP-025.583/0-1
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