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ITR - InformagBes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2015
Do Capital Integralizado

Ordinarias 78.506.215
Preferenciais 0
Total 78.506.215

Em Tesouraria

Ordinarias 1.207.800
Preferenciais 0
Total 1.207.800

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 462.466 476.930
1.01 Ativo Circulante 5.047 21.127
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 68 126
1.01.03 Contas a Receber 3.563 19.751
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 3.563 19.751
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.110 999
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.110 999
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 306 251
1.02 Ativo Nao Circulante 457.419 455.803
1.02.02 Investimentos 457.411 380.848
1.02.04 Intangivel 8 74.955
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 462.466 476.930
2.01 Passivo Circulante 85 15.048
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 13 48
2.01.02 Fornecedores 5 12
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 14 449
2.01.05 Outras Obrigagdes 53 14.539
2.01.05.02 Outros 53 14.539
2.03 Patrimonio Liquido 462.381 461.882
2.03.01 Capital Social Realizado 130.583 130.583
2.03.02 Reservas de Capital 192.897 192.228
2.03.04 Reservas de Lucros 142.536 166.175
2.03.04.01 Reserva Legal 14.475 14.475
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 89.788 112.988
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 46.276 46.276
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 3.205 3.205
2.03.04.09 Acgbes em Tesouraria -11.208 -10.769
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 21.347 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -14.112 -16.234
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -10.870 -10.870
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/07/2014 a 30/09/2014 01/01/2014 a 30/09/2014
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 7.141 21.240 8.729 13.553
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -300 -785 -216 -835
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 -651
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 7.441 22.025 8.945 15.039
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 7.141 21.240 8.729 13.553
3.06 Resultado Financeiro 33 107 43 104
3.06.01 Receitas Financeiras 33 107 45 106
3.06.02 Despesas Financeiras 0 0 -2 -2
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 7.174 21.347 8.772 13.657
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 7.174 21.347 8.772 13.657
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 7.174 21.347 8.772 13.657
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,0928 0,2761 0,1124 0,1752
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,0917 0,2728 0,1095 0,1702
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/07/2014 a 30/09/2014 01/01/2014 a 30/09/2014

4.01 Lucro Liquido do Periodo 7.174 21.347 8.772 13.657

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 7.174 21.347 8.772 13.657
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -1.326 1.029
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 39.389 10.676
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -38.121 -11.696
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -58 9
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 126 61
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 68 70
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/09/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 130.583 170.589 160.710 0 0 461.882
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 130.583 170.589 160.710 0 0 461.882
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 230 -23.200 0 0 -22.970
5.04.02 Gastos com Emissdo de Agdes 0 669 0 0 0 669
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -439 0 0 0 -439
5.04.06 Dividendos 0 0 -23.200 0 0 -23.200
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 21.347 0 21.347
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 21.347 0 21.347
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 2.122 0 0 2.122
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 2.122 0 0 2.122
5.07 Saldos Finais 130.583 170.819 139.632 21.347 0 462.381
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 127.000 177.527 137.894 0 0 442.421
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 127.000 177.527 137.894 0 0 442.421
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 3.583 149 -7.105 0 0 -3.373
5.04.01 Aumentos de Capital 3.583 0 0 0 0 3.583
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 2.986 0 0 0 2.986
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -2.837 0 0 0 -2.837
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 -7.105 0 0 -7.105
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 13.657 0 13.657
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 13.657 0 13.657
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 130.583 177.676 130.789 13.657 0 452.705
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -149 -435
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -149 -435
7.03 Valor Adicionado Bruto -149 -435
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -149 -435
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 22.132 15.145
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 22.025 15.039
7.06.02 Receitas Financeiras 107 106
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 21.983 14.710
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 21.983 14.710
7.08.01 Pessoal 590 387
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 46 664
7.08.02.01 Federais 2 653
7.08.02.02 Estaduais 44 11
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 0 2
7.08.03.03 Outras 0 2
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 21.347 13.657
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 21.347 13.657
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 810.590 796.705
1.01 Ativo Circulante 474.573 456.793
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 31.772 32.596
1.01.03 Contas a Receber 184.827 229.992
1.01.03.01 Clientes 184.827 229.992
1.01.04 Estoques 183.510 133.632
1.01.06 Tributos a Recuperar 22,511 20.007
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 51.953 40.566
1.01.08.03 Outros 51.953 40.566
1.02 Ativo Nao Circulante 336.017 339.912
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 46.230 45.547
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 26.380 25.520
1.02.01.03 Contas a Receber 11.967 10.413
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 11.967 10.413
1.02.01.06 Tributos Diferidos 0 7.443
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 0 7.443
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 7.883 2.171
1.02.03 Imobilizado 31.435 33.363
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 31.435 33.363
1.02.04 Intangivel 258.352 261.002
1.02.04.01 Intangiveis 39.287 40.463
1.02.04.02 Goodwill 219.065 220.539
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 810.590 796.705
2.01 Passivo Circulante 149.721 113.330
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 13.897 5.910
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 13.897 5.910
2.01.02 Fornecedores 42.522 17.572
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 7.247 9.036
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 35.275 8.536
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 8.867 5.953
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 6.127 4.125
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 6.127 4.125
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 2.719 1.812
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 21 16
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 75.102 60.939
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 75.102 12.557
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 0 320
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 75.102 12.237
2.01.04.02 Debéntures 0 48.382
2.01.05 Outras Obrigagdes 9.333 22.956
2.01.05.02 Outros 9.333 22.956
2.02 Passivo Nao Circulante 198.488 217.781
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 94.467 110.682
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 94.467 0
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 94.467 0
2.02.01.02 Debéntures 0 110.682
2.02.02 Outras Obrigagdes 27.723 26.056
2.02.02.02 Outros 27.723 26.056
2.02.03 Tributos Diferidos 46.149 52.326
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 46.149 52.326
2.02.04 Provisdes 30.149 28.717
2.02.04.01 Provisbes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 30.149 28.717
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 22.692 21.685
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 6.275 5.898
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 1.182 1.134
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 462.381 465.594
2.03.01 Capital Social Realizado 130.583 130.583
2.03.02 Reservas de Capital 192.897 192.228
2.03.04 Reservas de Lucros 142.536 166.175
2.03.04.01 Reserva Legal 14.475 14.475
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 89.788 112.988
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 46.276 46.276
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 3.205 3.205
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -11.208 -10.769
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 21.347 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -14.112 -16.234
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -10.870 -10.870

PAGINA: 11 de 71



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A. Versdo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 0 3.712
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/07/2014 a 30/09/2014 01/01/2014 a 30/09/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 85.517 264.181 95.849 262.652
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -42.844 -125.141 -43.482 -118.389
3.03 Resultado Bruto 42.673 139.040 52.367 144.263
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -36.199 -113.364 -38.524 -115.843
3.04.01 Despesas com Vendas -26.317 -78.463 -28.879 -80.194
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -9.162 -25.708 -7.916 -25.466
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -720 -9.193 -1.729 -10.183
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 6.474 25.676 13.843 28.420
3.06 Resultado Financeiro 680 1.036 -2.548 -8.301
3.06.01 Receitas Financeiras 26.025 52.474 10.141 21.697
3.06.02 Despesas Financeiras -25.345 -51.438 -12.689 -29.998
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 7.154 26.712 11.295 20.119
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 20 -5.350 -2.471 -6.354
3.08.01 Corrente 906 -4.084 -1.839 -5.532
3.08.02 Diferido -886 -1.266 -632 -822
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 7.174 21.362 8.824 13.765
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 7.174 21.362 8.824 13.765
3.11.01 Atribuido a Soécios da Empresa Controladora 7.174 21.362 8.824 13.765
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agédo
3.99.01.01 ON 0,928 0,2761 0,1124 0,1752
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 0,0917 0,2728 0,1095 0,1702
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/07/2014 a 30/09/2014 01/01/2014 a 30/09/2014

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 7.174 21.362 8.824 13.765

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 7.174 21.362 8.824 13.765

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 7.174 21.362 8.824 13.765
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 55.274 69.789
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 68.892 43.832
6.01.01.01 Lucro Antes do Imposto de Renda e da Contribuigao Social 26.712 20.119
6.01.01.02 Amortizacdo e Depreciagédo 8.929 8.836
6.01.01.03 Provisao (Reverséo) para Valor Recuperavel de Estoques 1.575 122
6.01.01.04 Provisao para Valor Recuperavel de Contas a Receber -546 -7.478
6.01.01.05 Proviséo para Contingencias 1.432 959
6.01.01.06 Resultado na Venda de Ativos Permanentes -402 -643
6.01.01.07 Impairment de Bens de Ativo Imobilizado e Intangivel -62 0
6.01.01.09 Juros sobre Emprestimos 30.585 18.949
6.01.01.10 Premio de Opg¢ao de Agdes 669 2.986
6.01.01.11 Outros 0 -18
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 6.358 43.685
6.01.02.01 Reducgao de Contas a Receber 45711 59.625
6.01.02.02 Reducao (Aumento) nos Estoques -51.453 -9.321
6.01.02.03 Redugédo (Aumento) nos Impostos a Recuperar -7.459 -853
6.01.02.04 Redugédo (Aumento) nos Outros Ativos -12.941 -6.912
6.01.02.05 Reducao (Aumento) em Fornecedores e Contas a Pagar 25.683 3.096
6.01.02.06 Reducgédo (Aumento) em Salarios e Encargos Sociais a 7.987 1.145
Pagar
6.01.02.07 Redugao (Aumento) em Impostos, Taxas e Contribuigbes -1.170 -3.095
Sociais a Pagar
6.01.03 QOutros -19.976 -17.728
6.01.03.01 Juros Pagos -18.714 -11.636
6.01.03.02 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos -1.262 -6.092
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -6.218 -1.760
6.02.02 Aplicagdo em Titulos e Valores Mobiliarios -860 449
6.02.03 Compras de Imobilizado -4.726 -3.135
6.02.04 Valor Recebido pela Venda de Imobilizado e Ativos 2.083 2.814
Destinados a Venda
6.02.05 Compra de Ativos Intangiveis -2.715 -1.888
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -49.880 -60.342
6.03.03 Dividendos Pagos aos Acionistas ndo Controladores -37.850 -12.442
6.03.04 Integralizacao de Capital -439 746
6.03.05 Empréstimos 158.155 3.116
6.03.06 Empréstimos Pagos -169.746 -51.762
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -824 7.687
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 32.596 46.343
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 31.772 54.030
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/09/2015

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 130.583 170.589 160.710 0 0 461.882 3.712 465.594
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 130.583 170.589 160.710 0 0 461.882 3.712 465.594
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 230 -23.200 0 0 -22.970 0 -22.970
5.04.02 Gastos com Emissao de Agoes 0 669 0 0 0 669 0 669
5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 -439 0 0 0 -439 0 -439
5.04.06 Dividendos 0 0 -23.200 0 0 -23.200 0 -23.200
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 21.347 0 21.347 15 21.362
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 21.347 0 21.347 15 21.362
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 2.122 0 0 2.122 -3.727 -1.605
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 2.122 0 0 2.122 -3.727 -1.605
5.07 Saldos Finais 130.583 170.819 139.632 21.347 0 462.381 0 462.381
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A. Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 127.000 177.527 137.894 0 0 442.421 3.588 446.009
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 127.000 177.527 137.894 0 0 442.421 3.588 446.009
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 3.583 149 -7.105 0 0 -3.373 0 -3.373
5.04.01 Aumentos de Capital 3.583 0 0 0 0 3.583 0 3.583
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 2.986 0 0 0 2.986 0 2.986
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -2.837 0 0 0 -2.837 0 -2.837
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 -7.105 0 0 -7.105 0 -7.105
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 13.657 0 13.657 108 13.765
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 13.657 0 13.657 108 13.765
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 130.583 177.676 130.789 13.657 0 452.705 3.696 456.401
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
7.01 Receitas 311.810 301.080
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 312.356 308.558
7.01.02 Outras Receitas -546 -7.478
7.01.02.01 Provisao para Valor Recuperavel de Contas a Receber -546 -7.478
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -155.977 -142.149
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -99.574 -91.176
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -53.084 -49.318
7.02.03 Perda/Recuperagdo de Valores Ativos -3.621 -2.476
7.02.04 Outros 302 821
7.03 Valor Adicionado Bruto 155.833 158.931
7.04 Retengdes -8.929 -8.836
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 146.904 150.095
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 57.168 24.292
7.06.02 Receitas Financeiras 52.474 23.246
7.06.03 Outros 4.694 1.046
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 204.072 174.387
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 204.072 174.387
7.08.01 Pessoal 71.717 71.870
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 71.717 71.870
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 56.949 55.409
7.08.02.01 Federais 29.350 31.468
7.08.02.02 Estaduais 26.990 23.441
7.08.02.03 Municipais 609 500
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 54.044 33.343
7.08.03.01 Juros 48.500 19.567
7.08.03.03 Outras 5.544 13.776
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 21.362 13.765
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 21.347 13.657
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 15 108
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o0
GRUPOTECHNOS

GRUPO TECHNOS ANUNCIA CRESCIMENTO DE
VENDAS DE 2,3% NO 9M15

Rio de Janeiro, 29 de outubro de 2015 - O Grupo Technos (BM&FBovespa: TECN3] anuncia os resultados do 3° trimestre de 2015 (3T15). As informacdes financeiras e
operacionais a sequir sao apresentadas em base consolidada, de acordo com a Legislacdo Societaria, exceto quando indicado o contrario.

DESTAQUES DO TRIMESTRE

e Receita Bruta caiu 8,5% versus o 3T14, atingindo R$106,5 milhoes:

DATA

e Segmento de Moda cresce 10,3% de receita com aumento de participacao de 6,8
29/10/2015 p.p.;
gggﬁ%ﬁ%ﬁfo e SG&A atingiu R$35,5 milhdes no 3T15, representando 41,5% da receita liquida do

periodo versus 38,4% no 3T14;

R$4,03 /acao _ .
e EBITDA Ajustado caiu 31,5% no 3T15, com perda de 5,0 p.p. de margem EBITDA

\l\//IAI\Elh%igg Ajustada, ano contra ano;

R$0.3 bilhio e Crescimento acelerado no segmento de d6culos versus o 3T14;
TELECONEERENCIA e Abertura de 15 franquias desde a Ultima divulgacao, passando de 62 para 77;
30/10/2015 e Canais Préprios passa a representar 9,1% da receita com crescimento de 56,7%

versus o 3T14.

16:00h Brasilia

Telefone: R$ milhdes 3T14 3T15 % IM14 9M15 %
Brasil: +55 (11) 3193-1001 ou Receita Bruta 1163 106,5 -8,5% 319,2 3264 2.3%
(11) 2820-4001
Receita Liquida 95,8 85,5 -10,8% 262,7 264,2 0.6%
EUA: +1 (786) 924-6977
Lucro Bruto 52,4 42,7 -18,5% 1443 139,0 -3,6%
EUA Toll Free: +1 (888) 700-
e [e88] Margem Bruta 546%  499%  47pp  54.9%  526%  23pp
= = EBITDA Ajustado 20,6 14,1 -31,5% 52,5 49,2 -6.2%
Cddigo conexao: Technos
M EBITDA Ajustad. 21.4% 16,.5% -5.0p. 20,0% 18.6% 1.3
CONTATO RI argem ljustada 4% 6,5% ,dp.p 0,0% 86% ,3p.p
- : : Lucro Liquido Ajustado 10,2 9.2 -10,1% 21,8 28,3 29.8%
Victor Bicalho - Diretor
Financeiro e de Rl Margem Liguida Ajustada 10.7% 10.7% 0 1p.p 83% 10.7% 24p.p
André Rodrigues - Lucro Ajustado por Acado 0,13 0,12 -10,9% 0,28 0,36 29.5%
CoprdenadordeR Volume de Produtos (mil) 813 681 16.2% 2.162 2.063 5%
Luis Ricardo - Analista de Preco Médio (R$/produto) 140 153 9.1% 144 155 71%

Rl

EBITDA Ajustado - Representa EBITDA (Lucro Liquido Ajustado acrescido da depreciacao e amortizacdo, outros resultados operacionais,
despesas financeiras, receitas financeiras, impostos correntes e diferidos, e ajuste a valor presente sobre as vendas e sobre os impostos que
incidem sobre as vendas) acrescido do ajuste a valor presente reconhecido dentro das receitas financeiras, e ajustado pela diferenca entre o

rildgrupotechnos.com.br

Wwvv.qrupotechnoscom.br/ri ajuste a valor presente subtraido da receita bruta e o ajuste a valor presente acrescido a receita financeira
Lucro Liquido Ajustado - Representa o lucro liquido contabil ajustado pela realizacao do ativo fiscal diferido gerado pelo agio de aquisicao de
+55 [2‘] ] 2131-8909 controle aciondrio da nossa controlada TASA, por provisdes para contingéncias ndo operacionais e por resultados nao recorrentes.
( L ® ®
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CONMENTARIOS OA ADMINISTRACAO

-7

O terceiro trimestre de 2015 reflete a deterioracao progressiva do cenario macroeconémico que ja
era esperada. Este cenério dificil afetou o comércio de modo generalizado e atingiu nossos clientes,
onde observamos niveis de sell out mais baixos que o ano anterior.

Durante este trimestre, a taxa de cambio saiu de USD 3,11 e atingiu picos acima de USD 4,15. A
velocidade de aumento da taxa de cambio causou um impacto direto em nossas operacdes pelo
aumento do custo de nossos insumos importados, o que foi refletido num resultado financeiro
menos favoravel. Apesar disso, continuamos com um patamar positivo de crescimento de vendas no
ano e nao desviamos nossa estratégia de nos aproximarmos e apoiarmos noss0S parceiros
varejistas, expandindo acoes voltadas para o fomento do sell out.

Neste trimestre observamos um forte impacto na margem bruta, onde perdemos 4,7 pontos
percentuais de margem, 49,9%, frente a 54,6% no ano anterior. A queda de margem bruta ocorreu
apesar de nossa estratégia de repassar precos ao consumidor final. Parte do impacto na margem
bruta é anulado pelos ganhos de hedge cambial que registramos este ano em nossa receita
financeira. No acumulado do ano, apuramos R$9,2 milhdes de ganho cambial.

Continuamos focados no controle das despesas de SG&A. Nesse periodo de 3 meses reduzimos
nossas despesas de vendas em 8,9%. Nossas despesas administrativas somadas as outras
despesas cresceram 2,5% no periodo, crescendo abaixo da inflacdo. Porém a magnitude da queda
de vendas e da queda de margem foi alta, gerando uma perda de margem EBITDA de 5,0p.p.

Frente a geracao de caixa elevada até meados de 2015, em 30 de julho pagamos dividendos de
R$23,2 milhdes correspondentes a R$0,30 por acdo. Isso comprova a intencao da Companhia de nao
reter caixa em excesso e retornar capital aos acionistas. Em setembro, renegociamos nossa
debénture através de uma operacao 4131 que nos permitiu reduzir o custo da divida e aumentar o
prazo médio de vencimento, o que visa proteger o caixa da companhia num cenario incerto.

Mantivemos os planos de expansao de nossas operacoes de varejo, onde registramos um bom
desempenho financeiro no trimestre. Observamos crescimento de vendas nas mesmas lojas (SSS) e
novas aberturas. Como resultado, as operacoes de varejo préprio e franquias tém respondido por
uma fatia crescente de nossa receita.

A partir de novembro, esperamos reajustar novamente os precos, para completar o aumento feito
em marco deste ano.

o0 ® ®
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Comentério do Desempenho

RECEITA BRUTA

A receita bruta atingiu R$ 106,5 milhdes no 3T15, queda de 8,5% em relacdo ao 3T14.

RS Milhdes 3T4 3T15 Var%  VarR$ 2014 2015 Var%  VarR$
Venda de Produtos 113,7 103,9 -8,6% -9.8 312,0 319,1 2,3% 7.1
Assisténcia Técnica 2,6 2,6 -3,4% -0,1 7,3 7,4 1,4% 0,1
Receita Bruta 116,3 106,5 -8,5% -9.8 319,2 326,4 2,3% 7,2

VENDA DE PRODUTOS

Andlise Geral

A receita bruta com a venda de produtos passou de R$113,7 milhées no 3T14 para R$103,9
milhoes no 3T15, representando uma queda de 8,6%. O volume de produtos vendidos no trimestre
totalizou 681 mil unidades, apresentando uma queda de 16,2% em relacao ao 3T14. O preco médio
atingiu R$153 no 3T15, aumento de 9,1% em relacao ao preco médio de R$140 no 3T14.

0 aumento do preco médio é explicado por dois fatores: (i) efeito mix, com maior participacdo
na receita das marcas internacionais frente ao mesmo periodo do ano anterior; (i) aumento na
precificacao de algumas marcas devido ao impacto do délar.

Analise por Categoria

A tabela a seguir demonstra a abertura da receita bruta de venda de produtos entre as categorias:

RS Milhdes 3T14 3T15 Var % Var R$ 2014 2015 Var % Var R$
Classico 61,9 51,5 -16,8% -10,4 172,8 166,7 -3,9% -6,1
Esporte 14,4 10,9 -24,5% -3,9 37,6 33,7 -10,4% -3,9
Moda 37,4 41,5 11.2% 4,2 101,6 118,7 16,9% 17,1
Total 113,7 103,9 -8,6% -9.8 312,0 3191 2,3% 7,1
SRUPOTECHNGS | RESULTADD 312s 5
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RECEITA BRUTA

O grafico abaixo demonstra como as marcas sao classificadas na divulgacao de resultados:

Classico Esporte Moda
D DICKNY BURBERRY

BKAGEN WATCHES

BSIEAS ‘\\ | DIESEL FOSSIL
adidas = e
6 TECHNOS MICHAEL KORS \ \

TI M E X EMPORION#ARMANI oo .

MARC
I] = l TORY ) BURCH
”m[]n E _/._= MARINER TOUCHs}-
- N\
mormaii Condor. EURO

Of-)fb‘m.

A categoria Classico passou de uma participacao de 54,5% da receita bruta no 3T14 para 49,9% no
3T15, representando uma queda de 4,6 p.p, e queda de receita de R$10,1 milhdes ou 16,3%. A
categoria Esporte passou de uma participacao da receita bruta de 12,7% no 3T14 para 10,5% no 3T15
com queda de receita de R$3,5 milhdes ou 24,5% em comparacdo com o mesmo periodo do ano
anterior. Nos segmentos Classico e Esporte o cenario tem se mostrado mais desafiador com queda
de receita no trimestre frente ao mesmo periodo do ano anterior. Nos dois segmentos, a queda de
volume nao foi compensada pelo aumento de preco. Destacamos a performance da marca Dumont.

A categoria Moda passou de uma participacao de 32,9% no 3T14 para uma participacao de 39,6%,
representando um aumento de 6,8 p.p e um aumento de R$3,8 milhdes na receita ou 10,3%. Assim
como no segundo trimestre, a categoria Moda demonstra aumento de participacao na nossa
Companhia, visto que ainda detemos uma participacao de mercado no segmento abaixo da nossa
participacao geral de mercado. Observamos bons resultados tanto nas marcas de primeiro preco
quanto nas de maior valor agregado nesse segmento. Destacamos a performance das marcas
Internacionais e da marca Condor.

o0 ® ®
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RECEITA BRUTA

Analise por Canal de Distribuicdo

A tabela a seguir demonstra a abertura da receita bruta com a venda de produtos em cada um dos
canais de distribuicao:

RS Milhdes 3M4 3T15 Var% VarR$ 2014 2015 Var%  VarR$

Lojas Especializadas 79,3 75,6 ~4,6% -3,6 217,7 231,6 6,4% 13,9

Magazines e Outros 34,4 28,3 -17,9% -6, 94,3 87,4 -7,3% -6,8

Total 113,7 103,9 -8,6% -9.8 312,0 319,1 2,3% 71

Na anélise da venda de produtos por canal de distribuicao, no 3T15 apresentamos queda de 4,6% em
Lojas Especializadas e 17,9% no canal Magazines e Outros, em comparacao com o mesmo periodo
do ano anterior.

VAREJO E FRANQUIAS

Atualmente contamos com 77 pontos de venda exclusivos, sendo 58 Touch e 19 Euro. Apresentamos
crescimento frente ao ultimo trimestre quando contdvamos com 62 pontos de venda. A unificacao
das equipes de gestao de franquias Euro e Touch e o foco que a Companhia vem dando a este canal
vem apresentando melhoraras na rentabilidade.

Por fim, cabe destacar também as iniciativas de varejo através de sites e outlets. Possuimos
atualmente oito sites de comércio eletrdnico. Sete deles sao dedicados as marcas Dumont, Euro,
Timex, Touch, Allora, Condor e Dumont, e o outro voltado para a venda online de nossas demais
marcas, o Timecenter. Possuimos atualmente seis outlets. Os outlets sao parte da estratégia de
gestao de estoques, servindo como um canal para venda de produtos de baixo giro fora dos canais
tradicionais da companhia e tem apresentado um bom resultado de vendas. Pretendemos continuar
a desenvolver este canal com novas aberturas em 2015.

o0 ® ®
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RECEITA BRUTA

ASSISTENCIA TECNICA

A receita bruta com assisténcia técnica atingiu R$2,6 milhdes no 3T15, 3,4% abaixo do mesmo
periodo do ano anterior. Promovemos em outubro um aumento de preco das pecas de reposicao
para repassar parte da variacao cambial.

RECEITA LIQUIDA

A receita liquida atingiu R$85,5 milhdes no 3T15, representando queda de 10,8% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior.

No trimestre, o ajuste a valor presente sobre a receita apresentou crescimento de 25,2%. Esta
variacdo é explicada pelas variacdes da taxa SELIC (parédmetro utilizado no célculo), que foi superior
neste periodo comparada ao mesmo periodo do ano passado, e pela variacdo nos prazos de
pagamento concedidos aos clientes no momento da venda. Importante ressaltar que esse ajuste a
valor presente nao tem efeito caixa e que a parcela deduzida da receita bruta no momento da venda
é creditada na receita financeira no momento do recebimento.

RS Milhdes 3T14 3T15  Var% VarR$ 2014 2015 Var% VarR$

Receita Bruta 1163 1065 -85% (9.8 3192 3264 23% 7,2

Ajuste a Valor Presente sobre Receita (3,9] (4,9)  252% (1,00  (10,7)  (141) 320% (3,4

Impostos sobre Vendas (17,1 (16,8] -1.7% 0,3 (47,5)  (50,3) 6,1% (2,9)

Ajuste a Valor Presente sobre Impostos 0,6 0,8 37.1% 0,2 1,9 2,2 40,0% 0,6

Receita Liquida 95,8 855 -10,8% [(10,3) 262,7 2642 0,6% 1,5

LUCRO BRUTO

O lucro bruto atingiu R$42,7 milhdes no 3T15, queda de 18,5% se comparado ao 3T14.

A margem bruta ficou em 49,9% no 3T15, representando uma queda de 4,7 p.p. em relacao ao
mesmo periodo do ano anterior. A queda de margem obtida ocorre em funcao da variacao do délar
frente ao mesmo periodo do ano anterior.

o0 ® ®
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DEPESAS COM VENDAS

As despesas com vendas passaram de R$28,9 milhdes no 3T14, representando 30,1% do total da
receita liquida, para R$26,3 milhdes no 3T15, representando 30,8% do total da receita liquida. Essa
reducao acima da queda de receita bruta evidencia o foco da Companhia em aumentar a
alavancagem operacional.

No 3T15 registramos quedas nas seguintes rubricas: (i) publicidade institucional, (ii] frete e (iii)
despesas diversas, tais como reducao com consultorias e viagens, fruto de melhores negociacoes
com fornecedores e um menor volume de contratacao de tais servicos. Por outro lado, aumentamos
o investimento em publicidade cooperada, voltado para acoes de marketing no ponto de venda em
parceria com nossos clientes.

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Tivemos um aumento da proporcao de despesas administrativas, que representaram 8,3% e 10,7%
do total da receita liquida no 3T14 e 3T15, respectivamente. As despesas administrativas
aumentaram de R$8,0 milhdes no 3T14 para R$9,2 milhdes no 3T15, ou 15,7%.

0 aumento das despesas administrativas ocorre em funcdo de trés fatores principais: (i) aumento
das despesas do varejo ligadas ao crescimento deste canal, (ii) maior valor de depreciacdo no 3T15 e
(iii) reversdo de despesas administrativas no 3T14 para a conta de outros liquidos enfraquecendo a
base de comparacao no valor aproximado de R$600K.

OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS, LIQUIDOS

O resultado das outras contas representou uma despesa de R$1,0 milhao no 3T15 contra uma
despesa de R$1,7 milhdo no 3T14, queda de 58,4%.

No 3T15, as outras contas operacionais foram impactadas principalmente por: (i) R$0,9 milhao
referente a realizacao de estoque da Dumont e amortizacao da carteira de clientes da Dumont a
valor justo (i) R$1,1 milhdo referente a provisionamento de PLR, (i) provisdo de estoques de baixa
qualidade ou baixo giro no valor de R$0,8 milh&o e [iv) recuperacao de ICMS da Assisténcia Técnica
R$2.3 milhoes

o0 ® ®
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Comentério do Desempenho

EBITDA E EBITDA AJUSTADO

O EBITDA Ajustado, de R$14,1 milhdes no 3T15, foi 31,5% abaixo do 3T14. A reducdo do EBITDA
Ajustado ocorre principalmente em funcao da queda de vendas de produtos.

No 3T15 ajustamos o EBITDA pelos seguintes itens: (i) recuperacdo de R$0,3 milhdo referentes a
despesas incorridas pela Companhia devido a passivos gerados pela Dumont em periodos anteriores
a aquisicdo, reembolsados pela conta garantia (Escrow), (i) realizacao de valor justo do estoque da
Dumont no valor de R$0,1 milhao, (iv] ajuste a valor presente no valor de R$3,9 milhdes.

RS Milhes 3T14 3T15 2014 2015
(=) Lucro Liquido 8,8 7.2 13,8 21,4
(+) Depreciacdo e Amortizacdo 2,9 3,0 8.8 8,9
(+/-) Resultado Financeiro 2.5 (0,5) 8,3 (0,8)
(+) Impostos Correntes 1,8 (0,9) 55 3,9
(+/-) Impostos Diferidos 0,6 0,9 08 1,3
(=) EBITDA (CVM 527/12) 16,7 9,7 37,2 34,6
(+/-) Provisao para Contingéncias Nao Recorrentes (0,5) 0.0 0,6 0,6
(+/-) Outros Nao-Recorrentes (0,8) 0.0 (1,1) (0,3)
(+) Recuperacao Escrow 0,4 0,3 15 12
(+) Realizac&o de Valor Justo do Estoque Dumont 0,5 0,1 2,2 0,7
(+) Outras Despesas N3o Caixa 0,9 0,0 3,0 0,7
(+) Impacto do AVP sobre o Resultado Operacional 3,4 3,9 9,1 11,7
(=) EBITDA Ajustado 20,6 14,1 52,5 492

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

O resultado financeiro liquido passou de uma despesa liquida de R$2,5 milhdes no 3T14 para uma
receita liquida de R$0,5 milhdo no 3T15. As despesas financeiras passaram de R$12,7 milhdes no
3T14 para R$25,3 milhdes no 3T15. Essa despesa financeira é impactada, principalmente, (i] pelos
juros incidentes na divida contratada para a aquisicao da Dumont, que ocorreu no segundo trimestre
de 2013, posteriormente substituida por uma linha 4131 com alongamento do prazo e reducao do
prémio de risco, conforme divulgado no comunicado de 24 de setembro de 2015, [ii) por operacdes
de FINIMP que foram usadas para alongar o prazo das importacées, [iii] pelo aumento médio do CDI,
que incide sobre nossa divida pds-fixada, e (iv] o impacto do cdmbio nas operacées de hedge. A

o0 ® o
GRUPOTECHNOS | RESULTADO 3T15 8

PAGINA: 26 de 71



ITR - InformagBes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A. Versdo : 1

égﬁjﬁg%tgpi%na%irlgepaesn%ouer?ﬁoREB10'1 milhdes no 3T14 para R$26,0 milhdes no 3T15. Destacamos o
ganho acumulado dcle he%ge no trimestre de R$3,1 milhdes.

LUCRO LIQUIDO E LUCRO LIQUIDO AJUSTADO

No 3T15, registramos lucro liquido de R$7,2 milhdes contra R$8,8 milhdes do 3T14.

No 3T15 o lucro liquido foi ajustado pelos sequintes itens: (i) realizacao do ativo fiscal diferido no

valor de R$0,7 milhado, (i) recuperacdo de R$0,3 milhdo referentes a despesas incorridas pela
Companhia devido a passivos gerados pela Dumont em periodos anteriores a aquisicao,
reembolsados pela conta garantia (Escrow]; [iii) pelos impactos meramente contabeis gerados pela

incorporacao da Dumont referentes a realizacao do valor justo do estoque dos produtos que
compunham o estoque da Dumont antes da aquisicdo, no valor de R$0,1milh3o, e (iv] pelos impactos
meramente contabeis gerados pela incorporacao da Dumont referentes a amortizacao da carteira
de clientes da Dumont, no valor de R$0,8 milhao.

O lucro liquido ajustado atingiu R$9,2 milhdes no 3T15, queda de R$1,0 milhdo em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior. A margem liquida ajustada atingiu 10,7% no 3T15, em linha com o
mesmo periodo do ano anterior.

RS Milhdes 3T14 3T15 2014 2015
Lucro liquido do exercicio 8,8 7,2 13,8 21,4
(+) Ativo Fiscal Diferido 0,7 0,7 2,0 2,2
(+/-) Provistes para Contingéncias Nao-Operacionais (0,5) 0,0 0,6 0,6
(+/-) Outros Nao-Recorrentes / Nao-Operacionais (0,6) 0,0 (0,7) (0,3)
(+) Recuperacao Escrow 0,4 0,3 15 1,2
(+) Realizac&o de Valor Justo do Estoque da Dumont 0,9 0,1 2,2 0,7
(+) Amortizacdo da Carteira de Clientes da Dumont a Valor 0,8 0,8 2,9 2,9
['=] Lucro Liquido Ajustado 10,2 92 21,8 28,3
Acdes em Circulacdo' (milhoes) 78,4 78,5 78,1 78,5
(=) Lucro Liquido Ajustado por Acao (R$) 0,13 0,12 0,28 0,36

IMédia diria das acoes em circulacao nos respectivos periodos.

o0 ® ®
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FLUXO DE CAIXA

RS Milhes 3T14 3T15 2014 2015
Lucro antes do IR e CSLL 11,3 7,2 20,1 26,7
(+/-) Ajustes que ndo afetam o caixa 5,7 19,5 23,7 42,2
(+/-) Atividades operacionais 10,3 (28,3) 26,0 (13,6)
(+/-) Atividades de investimento 0,7 (4,2) (1,8) (6,2)
(+/-) Atividades de financiamento (1,7) (15,5) (60,3) (49,9)
(=) Aumento (reducéo) de caixa 26,4 (21,4) 7,7 (0,8)
(+) Caixa e equivalentes de caixa Inicial 27,6 93,2 46,3 32,6
(=) Caixa e equivalentes de caixa Final 54,0 31,8 54,0 31,8

ATIVIDADES OPERACIONAIS

No 3T15, o caixa consumido nas atividades operacionais totalizou R$28,3 milhdes. Destacam-se no
3T15 (i) aumento de R$17,4 milhdes em outros ativos, (ii] reducdo de R$15,9 milhdes em contas a
receber, (iii) aumento de R$25,5 milhdes em estoques, (iv] aumento de R$11,7 milhdes em
fornecedores, (v] pagamento de R$8,4 milhdes de juros.

No 3T14, o caixa gerado nas atividades operacionais totalizou R$ 10,3 milhdes. Destacam-se no 3T14
(i) reducao de R$ 8,8 milhdes em contas a receber, (ii) reducdo de R$ 4,5 milhdes em estoques, (iii)
aumento de R$ 2,0 milhdes em salérios e encargos sociais a pagar e (iv)] aumento de R$ 4,9 milhoes
aplicados em outras contas. Somado ao lucro e ajustado pelos itens que nao afetam o caixa,
geramos um caixa liquido operacional de R$ 27,3 milhdes.

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

O caixa liquido utilizado em nossas atividades de investimento é afetado principalmente pelo nosso
investimento em capital imobilizado e recebimentos decorrentes da venda de ativos permanentes.
Apresentamos investimentos em ativo fixo e intangivel no valor de R$3,6 milhdes liquido do
recebimento de venda de imobilizado no valor de R$0,3 milhao.

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

O caixa liquido gerado ou consumido nas nossas atividades de financiamento decorre
principalmente da captacao e pagamento de empréstimos, bem como e da distribuicao de
dividendos. No 3T15, o caixa liquido consumido nas atividades de financiamento totalizou R$15,5
milhdes, decorrentes do resultado de pagamento de dividendos de R$23,3 milhGes e da
reestruturacao de divida financeira, comentada anteriormente na secao de resultado financeiro.

oo ° °
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Comentanio do besempento

As atividades resultaram em uma reducao das disponibilidades de R$21,4 milhdes, que somadas ao
saldo inicial em caixa de R$53,2 milhdes resultaram em um saldo final em caixa de R$31,8 milhoes
no 3T15. O resultado da geracao de caixa ao longo de 2015 foi refletido no 3T15 com o retorno aos
acionistas através do pagamento de dividendos.

CAPITAL DE GIRO

R$ milhdes 3T14 % Receita Liquida 3T15 % Receita Liquida
(+) Contas a Receber 179.9 42,4% 184,8 44,5%
(+) Estoques 172,0 40,5% 183,5 44,2%
(-) Contas a Pagar 20,3 4,8% 42,5 10,2%
(=) Capital de Giro 331,6 78,1% 325,8 78,5%

O capital de giro totalizou no 3T15 R$325,8 milhdes, representando 78,5% da receita liquida dos
Ultimos 12 meses. Em igual periodo do ano anterior, o capital de giro somava R$331,6 milhdes e
representava 78,1% da receita liquida.

Nos estoques, houve um aumento de 3,7 p.p, reflexo de vendas mais fracas no periodo frente a um
cenario macro mais desafiador.

Ja no contas a receber, observamos um aumento de 2,1 p.p, em funcao de alteracoes dos prazos
concedidos. O ambiente macroeconémico enfraquecido tem levado alguns clientes a solicitar
alongamento de prazo. Por outro lado, nosso trabalho de cobranca tem conseguido manter em bom
patamar a assiduidade dos pagamentos.

O contas a pagar ficou 55 p.p. acima do 3T14, resultado do alongamento dos prazos com
fornecedores nacionais e estrangeiros.

SALDO DE CAIXA

O Grupo Technos encerrou o 3T15 com uma divida liquida de R$137,8 milhdes. Em relacdo ao 2T15,
demonstramos aumento de 34,8% ou R$355 milhdes na divida liquida. Em relacdo ao mesmo
periodo de 2014 houve reducao de 4,5%, ou R$6,4 milhdes.

R$ milhdes 3T14 2T15 3T15

Divida Bruta (198,3] (155,5) (169,6)

(-) Caixa 54,0 53,2 31,8

(=) (Divida)/Caixa Liquido (144,2) (102,3) (137,8)
P OTECHNOS | ResuLTao0 o115 e
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DEMOSTRACOES DE RESULTADO

Versao : 1

Em milhares de Reais

Receita Liquida
Custo das vendas

Lucro bruto

Despesas com vendas
Despesas administrativas
Outros, liquidos

Lucro operacional

Resultado financeiro, liquido

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social

Imposto de renda e contribui¢ao social

Corrente

Diferido

Lucro liquido

o000 ®
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Consolidado

3T15 3T14
85.517 95.849
(42.844) (43.481)
42.673 52.368
(26.317) (28.879)
(9.162) (7.916)
(720) (1.729)
6.474 13.844
680 (2.548)
26.025 10.141
(25.345) (12.689)
7.154 11.296
20 (2.471)
906 (1.839)
(886) (632)
7.174 8.825
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DEMOSTRACOES DE RESULTADO

Em milhares de Reais Consolidado

9M15 IM14
Receita Liquida 264181 262.652
Custo das vendas (125.141) (118.389)
Lucro bruto 139.040 144.263
D (78.463) (80.194)
espesas com vendas
Despesas administrativas (25.708) (25.466)
Outros, liquidos (9.193) (10.183)
. 25.676 28.420
Lucro operacional
Resultado financeiro, liquido 1.036 (8.301)
Receitas financeiras 52.474 21.697
Despesas financeiras (51.438) (29.998)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 26.712 20.119
Imposto de renda e contribuicdo social (5.350] (6.354)
Corrente (4.084) (5.532)
Diferido (1.266) (822)
Lucro liquido 21.362 13.765
[ LY J (] °
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Comentério do Desempenho

BALANCO PATRIMONIAL

Versao : 1

Em milhares de Reais

Consolidado

30 de 30 de
setembro setembro
de 2015 de 2014
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 31.772 54.030
Contas a receber de clientes 184.827 179.889
Estoques 183.510 171.974
Impostos a recuperar 22.511 20.314
Instrumentos financeiros derivativos 12.474
Outros ativos 32.745 33.735
Ativos mantidos para venda 6.734 1.680
474573 461.622
Nao circulante
Adiantamento a fornecedores 7.500 8.250
Impostos a recuperar 7.883 4.571
Titulos e valores mobiliarios 26.380 25.125
Depositos judiciais 676 2.090
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 0 7.816
Outros ativos 3.791 346
46.230 48.198
Intangivel 258.352 262.647
Imobilizado 31.435 39.457
289.787 302.104
Total do ativo 810.590 811.924
[ L] J L ®
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BALANCGOG PATR.VMIONIAL

Em milhares de Reais Consolidado
30 de 30 de
setembro setembro
de 2015 de 2014
Passivo
Circulante
Empréstimos 75.102 65.339
Fornecedores 42.522 20.310
Impostos, taxas e contribuicdes sociais a pagar 8.867 10.544
Valor a pagar por aquisicao de participacao de nao controladores 1.103
Saldrios e encargos sociais a pagar 13.897 12.940
Dividendos a pagar 1.417 1.437
Licenciamentos a pagar 240 244
Outras contas a pagar 6.573 6.045
149.721 116.859

N3ao circulante

Empréstimos 94.467 132.930
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 46.149 51.615
Provisao para contingéncias 30.149 28.673
Licenciamentos a pagar 320 320
Valor a pagar por aquisicao de participacao acionaria 26.380 25.126
Outras contas a pagar 1.023 0
198.488 238.664
Total do passivo 348.209 355.523

Patrimonio Liquido

Capital social 130.583 130.583
Acbes em Tesouraria (11.208] (2.837)
Gastos com emissdo de acdes (10.870) (10.870]
Reservas de capital 192.897 191.383
Reservas de lucros 153.744 147.023
Ajuste de avaliacdo patrimonial (14.112) (16.234])
Lucros [prejuizos) acumulados 21.347 13.657
Participacao de nao controladores 0 3.696
Total do patriménio liquido 462.381 456.401
Total do passivo e patriménio liquido 810.590 811.924
( LY ) ® ®
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FLUXO DE CAIXA

Em milhares de Reais Consolidado
3T15 374
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 7.154 11.295

Ajuste de itens que ndo afetam o caixa

Amortizacao e depreciacao 3.025 2.863
Provisao para valor recuperavel de estoques 754 37
Provisao para valor recuperavel de contas a receber 66 (2.927)
Provis&o (reversao) para contingéncias 78 (248)
Resultado na venda de ativos permanentes 1 (761)
Impairment bens de ativos permanentes (2) 0
Juros sobre empréstimos 5.016 5.721
Juros outros 10.550 148
Prémio de opcao de acodes 0 908
Participacao de nao controladores 0 0
Outros 9 (12)

Variacdes nos ativos e passivos

Reduc3o (aumento) de contas a receber 15.853 8.799
Reducao (aumento) nos estoques (25.543] 4.450
Reducao (aumento) nos impostos a recuperar (3.485) 409
Reduc3o (aumento) nos outros ativos (17.430) (4.527)
Aumento (reducao) em fornecedores e contas a pagar 11.708 170
Aumento (reducao) em salérios e encargos sociais a pagar 410 1.992
Aumento (reducao) em impostos, taxas e contribuicdes sociais a pagar (164) 2.155
Juros pagos (8.391) 0
Imposto de renda e contribuicao social pagos (1.262) (3.129]
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais (1.653) 27.343

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Reducdo (aumento) de titulos e valores mobilidrios (635) (321)
Compras de imobilizado (2.372) (695)
Valor recebido pela venda de imobilizado 262 2.036
Compra de ativos intangiveis (1.497) (331)
Caixa liquido (aplicado nas] gerado pelas atividades de investimento (4.242) 689

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Valor recebido pela emissao de acdes ordinarias 0 (2.392)
Integralizacao de capital 158.155 3.583
Aquisicao de acoes proprias mantidas em tesouraria 0 (2.837)
Empréstimos (17.022) 0
Pagamento de empréstimos (133.333) (4)
Dividendos pagos aos acionistas da Companhia (23.339) 0
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (15.539) (1.650)
Aumento [reducdo) de caixa e equivalentes de caixa (21.434) 26.382
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 53.206 27.648
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 31.772 54.030
( L ® ®
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FLUXO DE CAIXA

Versao : 1

Em milhares de Reais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social

Ajuste de itens que nao afetam o caixa
Amortizacao e depreciacao

Provisao para valor recuperavel de estoques
Provisao para valor recuperavel de contas a receber
Provis&o (reversao) para contingéncias
Resultado na venda de ativos permanentes
Impairment bens de ativos permanentes
Juros sobre empréstimos

Juros outros

Prémio de opcado de acoes

Outros

Variacdes nos ativos e passivos

Reduc3o (aumento) de contas a receber

Reduc3o (aumento) nos estoques

Reduc3o (aumento) nos impostos a recuperar
Reduc3o (aumento) nos outros ativos

Aumento [reducdo) em fornecedores e contas a pagar

Aumento [reducdo) em salérios e encargos sociais a pagar
Aumento [reducdo) em impostos, taxas e contribuicées sociais a pagar

Juros pagos
Imposto de renda e contribuicao social pagos

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Reduc3o (aumento) de titulos e valores mobilidrios
Compras de imobilizado

Valor recebido pela venda de imobilizado

Compra de ativos intangiveis

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aquisicao de acoes préoprias mantidas em tesouraria
Aportes de Capital

Emissao de acdes

Empréstimos

Pagamento de empréstimos

Dividendos pagos aos acionistas da Companhia

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento [reducdo) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

o000 ®
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Consolidado

9M15 IM14
26.712 20.119
8.929 8.836
1.575 122
(546) (7.478)
1.432 959
(402) (643)
(62) 0
14.922 16.671
15.663 2.278
669 2.986
0 (18)
45.711 59.625
(51.453) (9.321)
(7.459) (853)
(12.941) (6.912)
25.683 3.096
7.987 1.145
(1.170) (3.095)
(18.714) (11.636)
(1.262) (6.092)
55.274 69.789
(860) 449
(4.726) (3.135)
2.083 2.814
(2.715) (1.888)
(6.218) (1.760)
(439) (2.837)
3.583
158.155 0
0 3.116
(169.746)  (51.762)
(37.850) (12.442)
(49.880)  (60.342]
(824) 7.687
32.596 46.343
31.772 54.030
[ J
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Notas Explicativas

Technos S.A.

Notas explicativas as informacgdes contabeis intermediarias
Em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informagdes gerais

A Technos S.A. (a "Controladora" ou “Companhia”) € uma sociedade andnima de capital
aberto e esté sediada na cidade do Rio de janeiro - RJ - Brasil. A Companhia foi constituida
em 6 de dezembro de 2007 e entrou em operacéo em 8 de janeiro de 2008. Seu objeto social
€ a participacdo em outras sociedades, no pais ou no exterior. Em 30 de setembro de 2015 a
Companhia detinha participacéo direta de 100% no capital da Technos da Amazdnia Industria
e Comércio S.A. ("TASA") e no capital da SCS Comércio de Acessorios de Modas Ltda.
("SCS"), empresas consolidadas nessas informacdes contabeis (conjuntamente "Grupo").

A emissao dessas informacdes contabeis da Technos S.A. foi autorizada pela Administracéo,
em 29 de outubro de 2015.

2. Base de preparacao

As informages contabeis intermediérias consolidadas da Companhia foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com o Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC 21
(R1), Demonstracdes Intermediérias, equivalente ao International Accounting Standard

(IAS 34) - Interim Financial Reporting.

As informag6es contabeis intermediarias individuais da Controladora foram elaboradas e
estao sendo apresentadas de acordo com o Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC 21
(R1) e séo divulgadas em conjunto com as informacdes contabeis intermediarias
consolidadas.

Até 31 de dezembro de 2013, as praticas contabeis adotadas no Brasil diferiam do IFRS,
aplicavel as demonstragfes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagcdo de
investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de
equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Com a
emissdo do pronunciamento IAS 27 (Separate Financial Statements) revisado pelo IASB em
2014, as demonstracdes separadas de acordo com o IFRS passaram a permitir o uso do
método da equivaléncia patrimonial para avalia¢cdo dos investimentos em controladas,
coligadas e controladas em conjunto. Em dezembro de 2014, os Pronunciamentos técnicos
CPC 18, CPC 35 e CPC 37 foram aprovados, recepcionando a citada revisdo do IAS 27.
Dessa forma, as informagdes contabeis intermediarias da Controladora passaram a estar em
conformidade com as IFRS a partir desta data.
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Notas Explicativas

Technos S.A.

Notas explicativas as informag¢des contabeis intermediarias--Continuagao
Em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao--Continuagao

As informac6es contabeis intermediarias foram preparadas considerando o custo historico
como base de valor, exceto pelos instrumentos derivativos mensurados a valor justo contra o
resultado. As informacdes contabeis intermediarias foram elaboradas seguindo as mesmas
politicas contébeis, 0s principios, métodos e critérios uniformes em relacdo aqueles adotados
para a elaboracdo das demonstracgées financeiras auditadas no encerramento do Ultimo
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014 e, consequentemente, devem ser lidas em
conjunto com estas.

No preparo das informagdes contabeis intermediarias o uso de estimativas é requerido para
contabilizar certos ativos, passivos e transagdes. Consequentemente, as informacoes
contabeis intermediarias da Companhia incluem certas estimativas referentes as provisdoes
para perdas em ativos, contingéncias, provisdes operacionais e outras avaliagbes similares.
Os resultados reais das operagdes para os periodos trimestrais ndo representam,
necessariamente, uma indicagdo dos resultados esperados para o exercicio social a findar
em 31 de dezembro de 2015.

No periodo findo em 30 de setembro de 2015, a Companhia reclassificou o valor de R$74.956
da rubrica de ativo intangivel para a de investimentos, ambas dentro do ativo n&o circulante,
para fins de melhor apresentagéo das informacgdes contabeis intermediarias da Controladora,
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil (vide Nota 13). Essa reclassificagéo
ndo teve qualquer impacto sobre o patriménio liquido ou resultados da Controladora no
periodo findo em 30 de setembro de 2015.

2.1. Sazonalidade

A Companhia nao opera com impactos sazonais significativos durante o periodo,
entretanto, no mercado interno, em geral, no quarto trimestre a demanda é ligeiramente
mais forte do que nos demais trimestres, em razdo das celebragbes comemorativas de
Natal e Ano Novo.

2.2. Base de consolidagao

As informacgfes contabeis intermediarias consolidadas incluem as informagfes
trimestrais da Technos S.A. e de suas controladas, conforme descrito na Nota 13. Com
excecdo do resgate das acbes de ndo controladores, também mencionado na Nota 13,
a Companhia n&o apresentou outras alteragbes de participacdes em empresas
consolidadas nem nas bases para consolidagéo no periodo findo em 30 de setembro de
2015, portanto sdo as mesmas utilizadas em 31 de dezembro de 2014.
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Notas Explicativas

Technos S.A.

Notas explicativas as informag¢8es contabeis intermediarias--Continuacao

Em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao--Continuagao

2.3. Apresentacédo de informacado por segmentos

Versao : 1

A administracdo da Companhia analisou e concluiu que para fins de divulgacées nessas
informacgdes contabeis intermediarias, em fungéo da estrutura do Grupo e das
informacdes utilizadas para tomadas de decisédo e avaliacbes de desempenho serem
elaboradas considerando os resultados do Grupo como um todo, a Technos S.A. possui
somente um segmento. Adicionalmente, os tomadores de decisdes podem efetuar, caso
necessario, determinadas andlises sobre certas informac¢des mais detalhadas dos
produtos, marcas e outras divisées do Grupo, que ndo se qualificam como segmentos

para divulgacgéo.

3. Principais praticas contébeis

As praticas contabeis adotadas pela Companhia, na elaboragéo das suas informacdes

contabeis intermediarias, sdo as mesmas que aquelas adotadas na elaboracao das
demonstraces financeiras auditadas do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014.

4. Gestao derisco financeiro

No periodo findo em 30 de setembro de 2015, ndo houve mudanca em relagdo ao
anteriormente divulgado nas demonstragdes financeiras do exercicio encerrado em 31 de

dezembro de 2014.

5. Instrumentos financeiros por categoria

Consolidado

2015

2014

Ativos
mensurados a
valor justo por

Total

Ativos
mensurados a
valor justo por

meio do

resultado

Empréstimos
e recebiveis

Total

meio do Empréstimos
resultado e recebiveis
30 de setembro de 2015
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa - 31.772
Contas a receber de clientes - 184.827
Titulos e valores mobiliarios 26.380 -
Instrumentos financeiros derivativos (outros ativos
circulantes) 15.878 -
Depésitos judiciais - 676
42.258 217.275

31.772
184.827
26.380

15.878
676

1.649

32.596
229.992
25.520

1.990

32.596
229.992
25.520

1.649
1.990

259.533

1.649

290.098

291.747
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5. Instrumentos financeiros por categoria--Continuacéo

Consolidado

2015 2014
Passivos Passivos
financeiros - financeiros -
mensurados ao mensurados ao

custo amortizado Total custo amortizado Total
30 de setembro de 2015
Passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos 169.569 169.569 171.621 171.621

Valor a pagar por aquisicéo de participagéo societaria 27.483 27.483 25.522 25.522

Licenciamentos a pagar 560 560 564 564

Fornecedores e outras contas a pagar 50.118 50.118 24.431 24.431

247.730 247.730 222.138 222.138

6. Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos ou provisionados
(impaired) pode ser avaliada mediante referéncia as informacdes histéricas sobre os indices
de inadimpléncia de contrapartes:

Consolidado

30 de 3lde
setembro de dezembro de
2015 2014
Contrapartes sem classificacéo externa de crédito
Clientes nacionais 160.487 194.057
Clientes regionais e locais (Magazines) 21.617 34.895
Outros 2.723 1.040
Total de contas a receber de clientes 184.827 229.992
Conta corrente e depésitos bancarios e titulos e valores mobiliarios (*)
AAA 58.079 58.052
58.079 58.052

(*) Classificagcao extraida através do relatério da agéncia classificadora Fitch Ratings Brasil Ltda. O Grupo somente utiliza
instituicGes financeiras com rating de AAA para as suas operag8es com instrumentos financeiros derivativos (Nota 9).

o Clientes nacionais - clientes de abrangéncia nacional, na maioria das vezes com grandes redes de pontos de venda
atendendo o territorio nacional sem histérico de perda.

e Clientes regionais e locais - clientes de abrangéncia regional ou local, com um ou alguns pontos de venda concentrados na
mesma regido com eventuais histéricos de atraso e baixos niveis de perda.

e Qutros - clientes giftline e outros que nao possuem histérico de relacionamento recorrente com o Grupo e nao tém como
atividade fim a comercializagdo de relégios.
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6. Qualidade do crédito dos ativos financeiros--Continuacao

O Grupo efetua a andlise de crédito com base principalmente, no histérico de pagamentos do
cliente. O limite de crédito é determinado de forma individual, e leva em consideragéo a sua
capacidade financeira, o histérico de pagamento e o volume de compras efetuadas nos
ultimos 12 meses. Para os clientes novos, o Grupo recorre a consulta de historico de crédito
junto as agéncias de avaliacdo de crédito (SERASA, SPC, entre outras).

Para os clientes adimplentes, desde que respeitados os limites de crédito, as vendas sao
efetuadas automaticamente. Para os clientes que ja figuraram como inadimplentes, a
autorizacdo das vendas é feita manualmente com base em andlise individual, até que o
histérico de crédito seja restabelecido.

Nenhum dos ativos financeiros adimplentes foi descontado no ultimo periodo.

7. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

30 de 3lde 30 de 3lde
setembro de dezembro de setembro de dezembro de

2015 2014 2015 2014
Caixa - - 73 53
Depésitos bancarios de curto prazo 68 126 6.967 13.413
Certificados de depdsito bancério ("CDBs") - - - 19.130
Compromissadas com lastro em debéntures - - 24.732 -
68 126 31.772 32.596

Os saldos mantidos como equivalentes de caixa sdo remunerados em média a 100% do
Cerificados de Depositos Interbancérios (CDI), e mantidos em instituicdes de primeira linha,
ndo possuindo quaisquer restricbes de resgates.

8. Titulos e valores mobiliarios

Refere-se a operac6es compromissadas, vinculadas a conta escrow em garantia ao
pagamento pela aquisicdo da participacdo societaria da Dumont ocorrida em 2013,
remunerados em média a 100% do CDI, mantidos em instituicdes de primeira linha.
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9. Instrumentos financeiros derivativos

a)

b)

Mercado futuro de délar (forward) e swap cambial CDI X USD

O Grupo, com o objetivo de reduzir sua potencial exposicao a oscilacdes na taxa de
cambio R$/US$ utilizada para liquidacdo de suas importacées e de seus empréstimos
captados em moeda estrangeira, contrata operacdes de instrumentos financeiros
derivativos de mercado futuro de délar e swap cambial CDI X USD BRL.

O valor justo total de um derivativo é classificado como ativo ou passivo circulante e a
contrapartida é registrada na demonstragéo de resultado na rubrica de "Receitas e
despesas financeiras".

E importante ressaltar que a utilizagio de derivativos cambiais se restringe tdo somente a
protecdo do montante contratado e estimado de compras de fornecedores estrangeiros
nos seis meses subsequentes e de empréstimos captados em moeda estrangeira.

Qualquer variacéo na cotagdo do US$ que vier a causar perda nos investimentos
derivativos tende a ser compensado por ganho na liquidagdo dos cambios relacionados a
compras de fornecedores estrangeiros.

Os valores de referéncia (notional) dos contratos de mercado futuro de délar em aberto
em 30 de setembro de 2015 corresponde a R$51.894, equivalentes a US$13.062
(R$45.484, equivalente a US$17.639 em 31 de dezembro de 2014) e o de swap em reais
corresponde a R$169.568. Adicionalmente o efeito no resultado do exercicio das duas
operagdes em 30 de setembro de 2015 correspondeu R$15.878 (R$1.513 em 30 de
setembro de 2014). O risco provavel para fins de analise de sensibilidade tem como
referéncia a cotacdo do dolar em 30 de setembro de 2015. O risco provavel do swap em
reais tem como base a cotacdo do CDI acumulado até 30 de setembro de 2015.

Andlise de sensibilidade adicional requerida pela CVM

30 de setembro de 2015

Cenario
Valor de
Ativo Passivo  referéncia Risco Provavel 25% 50%
Desvalorizagéo
Operacéo a termo -NDF 6.660 - 51.894 do US$ 5.329 (12.974) (25.947)
Aumento da
Swap em reais - CDI 9.218 - 169.568 taxa de CDI (39.161) (47.809) (56.326)

Versao : 1
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9. Instrumentos financeiros derivativos--Continuacao

b) Analise de sensibilidade adicional requerida pela CVM--Continuac¢ao

31 de dezembro de 2014

Cenario
Valor de
Ativo referéncia Risco Provavel 25% 50%
Desvalorizagao
Derivativo cambial 1.649 45.484 do US$ 1.306 (11.698) (23.395)

No cenario provavel é considerada a taxa de fechamento de cambio do altimo dia do més
de encerramento do periodo.

Os derivativos estéo registrados na linha de outros ativos no balango patrimonial.

10. Contas areceber de clientes

Consolidado

30de 31lde
setembro de dezembro de
2015 2014
Contas a receber de clientes 199.396 246.212
Ajuste a valor presente (4.620) (5.725)
Provisdo para perda de contas a receber de clientes (9.949) (10.495)
Contas a receber de clientes, liquidas 184.827 229.992
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10. Contas a receber de clientes--Continuacao

Versao : 1

Abaixo, segue o0 saldo de contas a receber por prazo de vencimento:

Consolidado

30de 31de
setembro de dezembro de
2015 2014
A vencer 170.961 224.944
Vencidos:
Até 90 dias 13.158 5.827
Entre 91 a 180 dias 5.065 4.420
Acima de 181 dias 10.212 11.021
Contas a receber de clientes 199.396 246.212

O saldo liquido das contas a receber aproxima-se do valor justo e foi apurado com base nos
fluxos de caixa descontados, utilizando-se a taxa SELIC como taxa de desconto média de
13,43% (11,43% em 31 de dezembro de 2014), diminuidos da provisdo para perda de contas
a receber de clientes (impairment). A reducdo da provisdo para perda decorre de baixa de
provisGes constituidas.

Em 30 de setembro de 2015, contas a receber no valor de R$18.223 (R$10.247 em 31 de
dezembro de 2014) encontram-se vencidas, mas nao provisionadas (impaired). Essas contas
referem-se a uma série de clientes que nao tém histérico recente de inadimpléncia. A analise
de vencimentos dessas contas a receber esta apresentada abaixo:

Consolidado

30 de 31de

setembro de dezembro de
2015 2014
Até 3 meses 13.158 5.827
De 3 a 6 meses 5.065 4.420
18.223 10.247

Em 30 de setembro de 2015 contas a receber de clientes no total de R$9.949 (R$10.495 em
31 de dezembro de 2014) foram classificadas como néo recuperaveis (impaired) e
provisionadas. As contas a receber individualmente impaired referem-se principalmente a
lojistas especializados, e sdo pulverizados, ndo havendo qualquer valor individual por lojista
superior a 2% do saldo total em atraso. Para os saldos em atraso, o Grupo toma medidas,
gue incluem cobrangas administrativas visando a recuperacgdo desses créditos. O total das
contas a receber impaired esta vencido ha mais de 180 dias.
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10. Contas a receber de clientes--Continuacao

11.

As movimentac¢des na provisdo para perda de contas a receber de clientes do Grupo sdo as
seguintes:

Consolidado

30de 31de
setembro de dezembro de
2015 2014
Saldo inicial 10.495 17.304
Provisdo para perda de contas a receber 4.544 12.711
Reversédo ou baixa de provisdo para perda (5.090) (19.520)
Saldo contabil 9.949 10.495

A exposicdo maxima ao risco de crédito na data de apresentagéo do relatorio é o valor
contébil das contas a receber. O Grupo ndo mantém nenhum titulo como garantia. Nao foi
efetuado qualquer desconto de duplicatas.

As contas a receber de clientes séo integralmente denominadas em Reais.

Estoques
Consolidado
30de 31lde
setembro de dezembro de
2015 2014
Produtos acabados 127.029 94.657
Produtos em processo 5.912 4.410
Componentes 87.017 69.660
Importagcdes em andamento 35 31
Adiantamentos a fornecedores 2.037 1.819
Provisdo para perda de estoque (38.520) (36.945)
183.510 133.632

O aumento no volume de estoque esta em linha com a necessidade de atender a demanda
de consumo no periodo das festas de fim de ano.

Versao : 1
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11.

12.

10

Estoques--Continuacao

A politica do Grupo para perda com estoques, considera perdas estimadas com
obsolescéncia baseada em informacgdes historicas, tanto em funcéo do giro quanto da
gqualidade fisica dos estoques.

As movimentac¢des na provisdo para valor de realizacéo de estoques do Grupo séo as
seguintes:

Consolidado

30de 31lde
setembro de dezembro de
2015 2014
Saldo inicial 36.945 34.308
Constituicéo de provisdo para perda em estoques 1.575 2.637
Saldo contabil 38.520 36.945

A proviséo para perda de estoques foi constituida em montante considerado adequado pela
administracdo para absorver perdas na realizacdo dos saldos de estoques.

Impostos arecuperar

O valor de impostos a recuperar corresponde aos impostos a seguir demonstrados:

30 de 31lde
setembro de dezembro de

2015 2014
ICMS e IPI a recuperar 10.215 5.182
INSS a recuperar 3.019 2.525
IR e CSL a recuperar 8.981 6.762
PIS e Cofins a recuperar 6.905 6.678
Outros impostos a recuperar 1.274 1.031

30.394 22.178
Ativo circulante 22.511 20.007
Ativo ndo circulante 7.883 2.171

Versao : 1
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13. Investimentos

11

A Companhia possui as seguintes participacdes diretas e indiretas:

30 de 3lde
setembro de dezembro de
Nome 2015 2014
TASA (Direta) Brasil Fabricagdo de reldgios 100,0 100,0
TASS (Indireta) Suica Escritério de representagao 100,0 100,0
SCS (Direta) Brasil Comeércio varejista 100,0 100,0
TOUCH (Indireta) Brasil Comércio varejista 100,0 100,0

Em reunido de diretoria realizada em 27 de fevereiro de 2015, foi aprovado que o resgate das
acoes preferenciais da TASA mediante o cancelamento e retirada de circulacdo das referidas
acoes, sem reducdo do capital social da Companhia, sendo o valor unitario de resgate
correspondente ao valor patrimonial por acdo, com base no balango encerrado em 31 de
dezembro de 2014, totalizando R$1.605.

A movimentag&o dos investimentos € como segue:

30 de 3lde
setembro de  dezembro de

2015 2014
Em 1° de janeiro 380.848 354.905
Equivaléncia patrimonial 22.025 49.027
Participagdo por ajuste reflexo no patrimdnio de subsidiaria 2.114 -
Dividendos recebidos/a receber de subsidiarias (23.200) (26.912)

Reclassificacdo de agio do ativo intangivel (Nota 2) 74.955

Opcoes de ac¢bes - stock options 669 3.828
457.411 380.848

Segue abaixo a participagéo do Grupo nos resultados das principais controladas diretas e
indiretas, todas companhias de capital fechado, como também no total de seus ativos
(incluindo agio) e passivos:

Patrimdnio Lucro
Ativo Passivo liquido Receita (prejuizo)

Em 30 de setembro de 2015

TASA 689.653 309.994 379.659 267.462 30.942

TASS 6 22 (16) - Q)

SCS 47.161 39.652 7.509 7.694 (6.726)

TOUCH 246 226 20 - -
Em 31 de dezembro de 2014

TASA 657.774 284.921 373.853 412.091 55.537

TASS 6 21 (15) - -

SCS 38.658 24.423 14.235 5.253 (6.063)

TOUCH 246 226 20 - -

Versao : 1
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13. Investimentos--Continuacéo

A conciliagcao entre o investimento em subsidiarias e o patriménio liquido e o lucro liquido das
subsidiarias € demonstrado a seguir:

30 de 31de
setembro de  dezembro de
2015 2014
Patriménio liquido das subsidiarias 387.172 387.093
Menos
Lucro ndo realizado em estoque em operag¢des entre subsidiarias (4.624) (2.528)
Ajustes em operac¢des entre subsidiarias (88)
Participagdo de nao controladores, incluindo valor justo atribuido
em combinacao de negocios - (3.712)
Patriménio liquido de subsidiarias controladas indiretamente (4) (5)
Patriménio liquido ajustado das subsidiarias 382.456 380.848
Lucro liquido das subsidiarias 24.215 49.475
Menos
Lucro nao realizado em operacdes entre as subsidiarias (2.175) (142)
Participacdo de ndo controladores (15) (307)
Lucro liquido ajustado das subsidiarias 22.025 49.027

12
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14. Intangivel

Consolidado

Versao : 1

Relacbes
) Marcas e contratuais

Agio Software licenciamentos com clientes Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 222.508 3.674 24.595 15.503 266.280
Aquisicdes - 1.287 838 - 2.125
Reversédo de agio (1.969) - - - (1.969)
Baixa - custo - - (2.879) - (2.879)
Baixa - amortizagdo - - 2.638 - 2.638
Amortizagao - (1.218) (372) (3.603) (5.193)
220.539 3.743 24.820 11.900 261.002

Em 31 de dezembro de 2014
Custo 220.539 8.447 28.362 17.371 274.719
Amortizacdo acumulada - (4.704) (3.542) (5.471) (13.717)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 220.539 3.743 24.820 11.900 261.002
Saldo em 31 de dezembro de 2014 220.539 3.743 24.820 11.900 261.002
Aquisicdes - 971 1.744 - 2.715
Reverséo de agio (1.474) - - - (1.474)
Amortizagao - (923) (206) (2.762) (3.891)
219.065 3.791 26.358 9.138 258.352

Em 30 de setembro de 2015
Custo 219.065 9.418 30.106 17.371 275.960
Amortizacdo acumulada - (5.627) (3.748) (8.233) (17.608)
Saldo em 30 de setembro de 2015 219.065 3.791 26.358 9.138 258.352

Em 30 de setembro de 2015, o montante de R$68 (em 30 de setembro de 2014 - R$71)
referente & despesa de amortizacao foi imputado ao custo de producgéo, R$599 (em 30 de
setembro de 2014 - R$657) em "Despesas com vendas" e R$3.224 (em 30 de setembro de

2014 - R$2.869) em "Despesas administrativas".

Aos ativos intangiveis de software, marcas e licenciamento e rela¢des contratuais com
clientes, exceto os ativos de vida util indefinida, aplica-se a taxa de amortizacéo anual

calculada linearmente entre 20% a 100% ao ano.

Em 2014 a Technos obteve o direito da utilizacdo da marca Euro e Allora em definitivo.
Decorrente desta negociacdo houve baixa de intangivel de R$2.879 referente a licenca

anterior e adicdo de R$838 referente a nova licenca com vida util indefinida, vide

Nota 25.1 (ii).
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14. Intangivel--Continuacao
Agio

O 4agio determinado na aquisicdo em 2008 da SD Participacfes e suas controladas: T1
Participactes S.A., posteriormente incorporada por Technos Reldgios S.A., esta por sua vez
incorporada pela Technos da Amaz6nia Industria e Comércio S.A., cujo saldo em 30 de
setembro de 2015 era de R$123.171, foi calculado como a diferenca entre o valor pago e o
valor contabil do patrimdnio liquido das entidades adquiridas, liquido dos acervos contabeis
incorporados. O agio determinado na época foi fundamentado em rentabilidade futura, e foi
registrado no intangivel. O agio foi amortizado até 31 de dezembro de 2008. A partir de 2009,
0 agio ndo é mais amortizado, porém esta sujeito a teste anual de impairment.

Em 22 de marco de 2013, a Companhia adquiriu de Famag Participagdes S.A. e Roumanos
Youssef Saab (pessoa fisica), em conjunto, "vendedores", 100% do capital votante (e 95,84%
do capital total) da Dumont Saab do Brasil S.A. ("Dumont” ou "adquirida"), uma empresa que
atua na producéo e comércio de relégios, com sede no estado do Amazonas, por R$182.107,
integralmente pago em caixa para os vendedores. O agio de R$81.904 que surge da
aquisicao é atribuivel a sinergia a ser obtida com a integracéo das operacdes da adquirida as
economias de escala esperadas da combinacao de suas operac¢des as da Companhia. O
saldo do referido 4gio em 30 de setembro de 2015 era de R$75.271 (R$76.537 em 31 de
dezembro de 2014).

Em 24 de julho de 2012 o Grupo, através de suas controladas SCS e a TASA. adquiriu 100%
das quotas das seguintes sociedades: (i) Touch Watches Franchising do Brasil Ltda.,
detentora da marca Touch e franqueadora de 83 pontos de venda de relégios e 6culos Touch
no Brasil, (i) Touch da Amazdnia Industria e Comércio de Reldgios Ltda., operadora de linha
de montagem de reldgios na Zona Franca de Manaus, e (iii) Touch Buzios Relégios Ltda.,
You Time Relégios Ltda., e Touch Barra Comércio de Reldgios e Acessorios Ltda.,
representando trés lojas préprias no estado do Rio de Janeiro. O agio de R$20.831 que
surgiu da aquisicao é atribuivel basicamente as economias de escala esperadas da
combinacédo das operag6es do Grupo e das unidades Touch.

a) Marcas
No grupo de marcas e licencas estéo registrados os custos de aquisicdo da marca
Technos. A aquisicdo da marca nacional ocorreu em junho de 1994 e da marca

internacional em marco de 2001. Ambas estéo contabilizadas ao custo de R$2.140 e
R$2.142, respectivamente.
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14. Intangivel--Continuacao
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a)

b)

Agio--Continuacéo

Marcas--Continuacao

O Grupo atribuiu vida util indefinida & marca Technos. Os elementos considerados na
avaliacdo da administragdo compreenderam: (i) o histérico de sucesso de longo prazo da
marca iniciada ha mais de cem anos na Suica; (ii) o nivel dos gastos de manutencao
requeridos para obter os beneficios econémicos futuros; (iii) inexisténcia de prazo legal
para a sua utilizacdo, capacidade e a inten¢do do Grupo em manter o ativo; e

(iv) auséncia de fatores ligados a obsolescéncia técnica, tecnolégica ou comercial, entre
outros.

Testes de verificacdo de impairment para agio e ativos intangiveis de vida util indefinida

As projecdes de fluxo de caixa para analise de impairment dos ativos de vida util
indefinida s&o atualizadas anualmente ou se houver necessidade de atualizagdo em
periodo mais curto.

A Administracdo realizou analise de impairment dos &gios e marcas no exercicio findo em
31 de dezembro de 2014 e nao identificou a necessidade de registrar qualquer provisdo
para perdas. Nao houve qualquer mudanca que requeresse a atualizacéo dos testes para
30 de setembro de 2015.

Para fins de testes de impairment, o agio da SD Participag@es foi integralmente alocado
ao investimento na TASA.

Os testes para fins de impairment sao realizados ao fim de cada exercicio social ou
guando séo identificados indicativos de perda do valor recuperavel, o que nao ocorreu até
30 de setembro de 2015.

Marcas

Para a determinacéo do valor recuperavel da Marca Technos, a avalia¢éo foi efetuada com
base na projecao dos fluxos de caixa esperados dos negdcios envolvendo produtos dessa
marca em 31 de dezembro de 2014. Durante a projecdo, as premissas chaves consideradas
estao relacionadas ao volume de vendas, rentabilidade, taxas de desconto, entre outras. A
administracdo concluiu que se utilizasse somente um ano no célculo do fluxo de caixa, o
resultado (valor recuperavel) seria superior ao valor contabil registrado.
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15. Imobilizado

Benfeitorias Valor justo
em imoéveis Equipamentos imoéveis Mobveis e
Terrenos Edificagdes de terceiros  einstalagdes Veiculos Dumont utensilios Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 137 8.526 8.621 5.442 6.735 1.833 12.196 43.490
Aquisicdes - 308 955 476 2.341 - 1.368 5.448
Impairment - (30) (155) (421) (30) - (452) (1.088)
Transferéncia para Bens destinados a venda - Custo (106) (5.123) - - - (1.833) - (7.062)
Transferéncia para Bens destinados a venda - Depreciagdo - 2.047 - - - - - 2.047
Alienagdes - custo - (557) - (29) (2.836) - (82) (3.494)
Alienag0es - depreciacao - 217 - 20 670 - 34 941
Depreciacédo - (292) (3.112) (786) (746) - (1.983) (6.919)
31 5.096 6.309 4.712 6.134 - 11.081 33.363
Em 31 de dezembro de 2014
Custo 31 12.028 15.326 16.450 7.094 - 19.896 70.825
Depreciacéo acumulada - (6.932) (9.017) (11.738) (960) - (8.815) (37.462)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 31 5.096 6.309 4.712 6.134 - 11.081 33.363
Saldo em 31 de dezembro de 2014 31 5.096 6.309 4.712 6.134 - - 11.081 33.363
Aquisicdes - 279 1.873 233 1.204 - - 1.137 4.726
Reverséo de impairment - - 3) 3 - - - 58 58
Alienacgdes - custo - - - (112) (1.905) - - (251) (2.268)
Alienagdes - depreciacao - - - 105 414 - - 75 594
Depreciagdo - (186) (2.233) (589) (483) - - (1.547) (5.038)
Saldo em 30 de setembro de 2015 31 5.189 5.946 4.352 5.364 - - 10.553 31.435
Em 30 de setembro de 2015

Custo 31 12.307 17.196 16.574 6.393 - - 20.840 73.341
Depreciacédo acumulada - (7.118) (11.250) (12.222) (1.029) - - (10.287) (41.906)
Saldo em 30 de setembro de 2015 31 5.189 5.946 4.352 5.364 - - 10.553 31.435

Em 30 de setembro de 2015, o montante de R$1.459 (em 30 de setembro de 2014 - R$1.480) referente & despesa de depreciacéo foi imputado ao custo de produgédo, R$2.206 (em 30 de setembro de 2014 - R$2.351) em "Despesas com
vendas" e R$1.373 (em 30 de setembro de 2014 - R$1.408) em "Despesas administrativas".

Vida atil em anos: Edificacdes proprias - 25; Benfeitorias em imdveis de terceiros - 3 a 5; Equipamentos e instalacdes - 10; Veiculos - 10; Mdveis, utensilios e equipamentos - 5 a 10.
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16. Empréstimos e financiamentos
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Consolidado

30de 31de
setembro de dezembro de
2015 2014
Circulante

Empréstimo bancério 75.102 320
Finimp - 12.237
Debéntures - 48.382
75.102 60.939

Nao circulante
Empréstimo bancério 94.467 -
Debéntures - 110.682
94.467 110.682
Total dos empréstimos 169.568 171.621

No trimestre findo em 30 de setembro de 2015, a Companhia obteve empréstimo bancario no
valor de R$141.700 (equivalente a US$36.693), corresponde a captacao de recursos no
exterior remunerado pela variagdo cambial mais taxa de juros de 2,4% ao ano. Esse
empréstimo tem fluxo de vencimento até 13 de abril de 2018. A divida ser& declarada vencida
antecipadamente se o quociente de divisdo da divida liquida pelo EBTIDA em dezembro de
cada ano for inferior a 3,50. Esses recursos foram utilizados para liquidar as obrigagbes em
aberto de debéntures. Em 30 de setembro de 2015, a Companhia estava em cumprimento
com todas as obrigagfes estabelecidas contratualmente.

Finimp correspondiam a financiamento de importacado de matéria-prima, com vencimentos
méximos de 360 dias a partir de sua contratacéo, remunerado com base na taxa libor USD de
12 meses acrescida de juros médios de 1,60% ao ano.

As debéntures ndo conversiveis foram emitidas em 07 de maio de 2013, sem clausula de
garantia, e eram remuneradas a taxa de 100% da taxa média diaria dos depdsitos
interfinanceiros (DI), acrescido da taxa de 1,55% ao ano.

Os empréstimos bancarios captados no exterior estdo 100% protegidos com SWAP em reais
limitados a variagdo do CDI, acrescidos em média de 0,85% ao ano.
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16.

17.

18

Empréstimos e financiamentos--Continuacao

O vencimento dos empréstimos do Grupo, em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de
2014, é como segue:

Consolidado

30de 31 de
setembro de dezembro de

2015 2014
Vencimento em 2015 871 60.939
Vencimento em 2016 74.231 44.444
Vencimento em 2017 47.233 44.444
Vencimento em 2018 47.233 21.794
169.568 171.621

Provisdes

Na data das informacdes contabeis, 0 Grupo apresentava 0s seguintes passivos relacionados
a provisoes:

Trabalhistas e Outras

Tributarias  previdenciérias provisdes Total

Em 31 de dezembro de 2013 19.721 6.791 1.202 27.714
Provisao no exercicio 2.920 206 209 3.335
Reversao de provisdo (956) (1.099) (277) (2.332)
Em 31 de dezembro de 2014 21.685 5.898 1.134 28.717
Em 31 de dezembro de 2014 21.685 5.898 1.134 28.717
Provisao no periodo 1.055 403 128 1.586
Reversao de provisdo (48) (26) (80) (154)
Em 30 de setembro de 2015 22.692 6.275 1.182 30.149
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17. Provisdes--Continuacao
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a) Natureza das contingéncias

O Grupo é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis, tributarios e outros em
andamento, e esta discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na
judicial, as quais, quando aplicaveis, sao amparadas por depdsitos judiciais. As provisdes
para as eventuais perdas decorrentes desses processos sao estimadas e atualizadas
pela administracdo, amparada pela opinido de seus consultores legais externos.

A natureza das obrigagfes pode ser sumariada como segue:
Tributarias

Referem-se, substancialmente, a tributagéo de PIS e COFINS sobre Juros sobre o
Capital Préprio recebido de empresa controlada no periodo de 2004 a 2005. Também
estdo considerados os impostos devidos na baixa de provisdo de estoque obsoleto, tais
como Imposto de Importagdo, IPl e ICMS, entre outros.

Trabalhistas e previdenciarias

Consistem, principalmente, em reclamacdes de colaboradores vinculadas a disputas
sobre 0 montante de compensacéo pago sobre demissoes.

No que se refere aos prazos de conclusdo dos processos, a maioria dos processos
provisionados referem-se a matérias de natureza tributaria para os quais estimamos
prazos médios de realizacdo para esses passivos, geralmente, num horizonte de 3 a 5
anos.
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17. Provisdes--Continuacao

b) Perdas possiveis

Versao : 1

A Companhia tem acdes de natureza tributéria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de
perda classificados pela administracdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus

consultores juridicos, para as quais ndo ha provisao constituida, conforme composicao e
estimativa a seguir:

Consolidado

30de 31 de

setembro de dezembro de
2015 2014
Tributario 45.519 31.423
Trabalhista 628 749
Civel 988 1.069
47.135 33.241

18. Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos e correntes

20

a)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos séo calculados sobre os prejuizos
fiscais de imposto de renda, a base negativa de contribuig&o social e as correspondentes
diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s
valores contébeis das informagfes contabeis. As aliquotas desses impostos, definidas
atualmente para determinagéo dos tributos diferidos, s&o em sua maioria de 6,25% para
o imposto de renda e de 9% para a contribuigdo social, considerando o beneficio fiscal do
lucro da exploragéo.
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18. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos e correntes--Continuacao

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuagao

Impostos diferidos ativos séo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas
temporarias, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas
em premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer

alteracoes.
Consolidado
30 de 3lde
setembro de dezembro de

2015 2014
Ativo de imposto diferido (10.050) (7.443)
Passivo de imposto diferido 56.199 52.326
Passivo de imposto diferido (liquido) 46.149 44,883

Os valores dos ativos de imposto diferido serdo realizados num periodo de até 3 anos.
Os impostos diferidos passivos referem-se, basicamente, a diferencga no tratamento da
amortizacdo do agio o qual desde 31 de dezembro de 2008 € apenas permitido para fins
fiscais. Sua realizacdo se dara na ocasiao de eventual registro de perda por impairment
do &gio ou na alienagéo do investimento que deu origem ao referido agio.

A movimentacgéo liquida da conta de imposto de renda e contribuic&o social diferidos é a

seguinte:
Consolidado
30de 31 de
setembro de dezembro de
2015 2014
Saldo inicial 44,883 42.976
Despesa da demonstracdo do resultado 1.266 1.907
Saldo contabil 46.149 44.883

21
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18. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos e correntes--Continuacao

22

a)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuacéo

A movimentacao dos ativos e passivos de imposto de renda e contribuicédo social
diferidos durante o periodo, sem levar em consideracao a compensacéao dos saldos é a
seguinte:

(i)

(ii)

Passivo diferido

Passivo de imposto diferido

Em 1° de janeiro de 2014
Debitado a demonstracéo do resultado

Em 31 de dezembro de 2014
Em 1° de janeiro de 2015
Debitado a demonstracéo do resultado

Reclassificagdo no periodo

Em 30 de setembro de 2015

Ativo diferido

Consolidado

Ativo de imposto diferido
Em 1° de janeiro de 2014
Creditado a demonstracéo do
resultado

Em 31 de dezembro de 2014

Em 1° de janeiro de 2015
Creditado a demonstracéo do
resultado

Em 30 de setembro de 2015

Beneficio
fiscal de
incorporagao Outros Total
48.221 1.419 49.640
2.686 2.686
48.221 4.105 52.326
48.221 4.105 52.326
2.179 1.694 3.873
3.877 (3.877) -
54.277 1.922 56.199
Consolidado
Proviséo Variagao
baixa estoque cambial
obsoleto liquida Outros Total
4.402 - 2.262 6.664
396 - 383 779
4.798 - 2.645 7.443
4.798 - 2.645 7.443
221 1.745 641 2.607
5.019 1.745 3.286 10.050
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18. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos e correntes--Continuacao

b) Despesa de imposto de renda e contribuicdo social

Consolidado
30 de setembro 31 de dezembro

de 2015 de 2014
Imposto corrente sobre o lucro do periodo (4.084) (3.693)
Realizacéo de crédito fiscal de incorporagéo (3.873) -
Geracdao e (estorno) de diferengas temporéarias 2.607 (190)
Total do imposto diferido (1.266) (190)
Despesa do imposto de renda (5.350) (3.883)

O imposto sobre o lucro do Grupo antes do imposto difere do valor tedrico que seria
obtido com o uso da aliquota de imposto média ponderada, aplicavel aos lucros das
entidades consolidadas, como segue:

30 de setembro 30 de setembro

de 2015 de 2014
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢cdo social 26.712 20.119
Aliquota nominal dos tributos - % 34 34
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas nominais (9.082) (6.840)
Ajustes para célculo pela aliquota efetiva
Incentivo fiscal imposto de renda 6.739 2.346
Diferencas permanentes 250 141
Créditos de prejuizos fiscais e base negativa ndo reconhecidos (3.257) (2.001)
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado do periodo (5.350) (6.354)
Correntes (4.084) (5.532)
Diferidos (1.266) (822)
(5.350) (6.354)
Aliquota efetiva - % 20% 31,6%
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19. Patrimdnio liquido
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19.1.

19.2.

19.3.

Capital subscrito

Em 30 de setembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014, o capital social é
representado por 78.506.215 a¢Oes ordinarias totalmente integralizadas, todas
nominativas e sem valor nominal.

Conforme o estatuto social, a Companhia distribuira, como dividendo obrigatério em
cada exercicio social, o percentual minimo previsto e ajustado nos termos da legislacéo
aplicavel de 25% do lucro ajustado.

AcOes em tesouraria

O Conselho de Administrac@o, em reunido realizada em 27 de agosto de 2014, aprovou
o programa de recompra de agdes de emissdo da Companhia no total de 6.560.049
acoes ordinérias, correspondendo a 10% do total de 65.600.494 do total de acbes
ordinérias em circulacao.

Em reunido do Conselho de Administracao realizada em 24 de setembro de 2015, foi
aprovada a extensdo do programa de recompra de ac¢des ordinaria da Companhia,
limitada a 4.984.808 acdes, correspondendo a 8% do total de 62.310.094 a¢bes
ordinarias em circulagao, com vigéncia até 24 de setembro de 2016.

As operacdes de recompra estédo sendo realizadas a valor de mercado no pregéo da
BM&FBOVESPA.

Em 30 de setembro de 2015 o montante de R$11.208 (R$10.769 em 31 de dezembro
de 2014) registrado em a¢Bes em tesouraria corresponde a compra de 1.207.800
(1.131.800 em 31 de dezembro de 2014) acbes ao preco meédio unitario de R$8,92.

Reserva legal e dividendo adicional proposto

A reserva legal é constituida anualmente como destinacao de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente poderd ser utilizada para
compensar prejuizo e aumentar o capital.

A reserva de dividendo adicional proposto refere-se aos dividendos propostos a serem
deliberados na Assembleia Geral em observancia a Lei das Sociedades por Agoes.
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19. Patrimdnio liquido--Continuacéo

19.3. Reserva legal e dividendo adicional proposto--Continuacéo

a) Lucro por acdo
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(i)

(ii)

Basico

O lucro béasico por acdo do periodo findo em 30 de setembro de 2015 e 2014 é
calculado mediante a divisao do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia,
pela quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias emitidas durante o
exercicio, excluindo as ac¢des ordinarias compradas pela Companhia e
mantidas como agcdes em tesouraria.

30 de 30 de
setembro de setembro de
2015 2014
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 21.347 13.657
Quantidade média ponderada de a¢Bes ordinarias
emitidas (milhares) 77.310 77.959
Lucro basico por acdo em R$ 0,2761 0,1752
Diluido

O lucro liguido diluido por acéo do exercicio findo em 30 de setembro de 2015
e 2014 é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de
acoes ordinérias em circulacdo, para presumir a conversao de todas as agdes
ordinarias potenciais diluidas. A Companhia possui somente uma categoria de
acoes ordinarias potenciais diluidas: op¢cdes de compra de acbes. Para as
opcdes de compra de acdes, é feito um célculo para determinar a quantidade
de acdes que poderiam ter sido adquiridas pelo valor justo (determinado como
0 preco médio anual de mercado da acdo da Companhia), com base no valor
monetario dos direitos de subscricdo vinculados as opc¢des de compra de
acOes em circulacgéo.
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19.3. Reserva legal e dividendo adicional proposto--Continuacéo

a) Lucro por acao--Continuacao

(i) Diluido--Continuagéo

30 de 30 de
setembro de setembro de
2015 2014
Lucro
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 21.347 13.657
Quantidade média ponderada de a¢Bes ordinarias
emitidas (milhares) 77.310 77.959
Ajustes de
Opcoes de compra de acdes (milhares) 954 2.267
Quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias
para o lucro diluido por agao (milhares) 78.264 80.226
Lucro diluido por agdo em R$ 0,2728 0,1702

19.4. Ajuste de avaliagdo patrimonial

Em 14 de maio de 2010, a Companhia por meio de sua controlada SD Participagdes,
adquiriu 10,04% de participacéo no capital total e votante na controlada TASA, sendo
que o excedente pago em relacéo ao valor patrimonial das acdes foi registrado como
transacédo de capital diretamente no patrimonio liquido.

Conforme mencionado na Nota 13, em 27 de fevereiro de 2015 a controlada TASA
resgatou o total de a¢Bes preferenciais emitidas, detidas por participacédo ndo
controladora. As operagdes geraram efeitos contdbeis registrados diretamente no
patrimonio liquido como "Ajuste de avaliagdo patrimonial".

19.5. Reserva de lucros - incentivos fiscais reflexos
Com base no Art. 195-A da Lei das S.A., a Companhia destinou para reserva de
incentivos fiscais a parcela do lucro liquido decorrente do lucro na exploracao da sua

subsidiaria TASA, e esse montante foi excluido da base de célculo do dividendo minimo
obrigatério.
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20. Plano de opc¢éo de compra de agdes - stock options

A opcéao de recebimento de prémios baseados em acdes € disponibilizada a alguns
executivos da TASA, controlada direta da Companhia, pela emisséo de a¢des da Technos
S.A. Baseada nas normas descritas no CPC 10 - Pagamento Baseado em Acdes, a TASA
reconhece o resultado de compensacéo da participacdo concedida aos executivos,
proporcionalmente, com base no periodo determinado de sua permanéncia na TASA e no
valor justo do instrumento patrimonial outorgado apurado na data da mensuracédo. A
determinag&o do valor justo da acdo requer julgamento, que inclui estimativas para a taxa de
juros livre de riscos, volatilidade esperada, prazo de duracdo da opcéo, dividendo e perdas
esperadas. Caso algumas dessas premissas variem significativamente das informacgdes
atuais, o pagamento baseado em ac¢des pode ser impactado.

O numero de opgdes disponibilizadas é fixo e pré-determinado no momento da concesséo
das mesmas. As opg¢des tem um prazo maximo de exercicio de 7 anos, sendo que cada
executivo tem a obrigag&o de utilizar um percentual minimo de sua remuneragéo variavel e de
seus dividendos para o exercicio, o que reduz o prazo médio efetivo de exercicio. O preco de
exercicio das opcbes é ajustado anualmente por indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) + 3% a 7%.

As opc¢des de compra de agBes em aberto em 30 de setembro de 2015 e em 31 de dezembro
de 2014 tém as seguintes datas de vencimento e pre¢os de exercicio estimados:

Preco de
exercicio por Opcdes - Opcoes -
Data de vencimento acao - reais milhares 2015 milhares 2014
2015 12,14 277 355
2016 18,82 254 254
2017 18,82 125 125
2018 21,97 298 298

954 1.032

O valor justo médio ponderado das op¢bes concedidas em 2009, determinado com base no
modelo de avaliagdo Black-Scholes, era de R$54 no total, equivalente a R$0,04 por opcao.
Os dados significativos incluidos no modelo de avaliagdo das opg¢fes concedidas em 2009
foram: preco médio ponderado da ag&o de R$1,00 na data da concesséo, sendo
transformado em R$2,00 apds agrupamento em 2011, preco do exercicio apresentado acima,
volatilidade de 6,15%, rendimento anual de dividendo esperado de R$0,45 por a¢édo, uma
vida esperada da opc¢éo correspondente a cinco anos e uma taxa de juros anual sem risco de
9,25%.

27

PAGINA: 62 de 71



ITR - InformagBes Trimestrais - 30/09/2015 - TECHNOS S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

Technos S.A.

Notas explicativas as informag¢des contabeis intermediarias--Continuagao
Em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

20. Plano de opcéo de compra de agdes - stock options--Continuagao

A volatilidade mensurada pelo desvio padréo de retornos de agdes continuamente compostos
baseia-se na analise estatistica da variagdo mensal da receita da Companhia num periodo de
cinco anos, por se tratar de uma Companhia sem ac¢des listadas na época da concesséo. Nao
foram concedidas op¢des em 2010.

Em 2011 foram aprovados os planos 3°, 4°, 5°, 6° e 7° de opg&o de compra de 900 mil acdes
ordinarias da Technos S.A., concedidos a executivos do Grupo. O valor justo médio
ponderado das opg¢des concedidas em 2011, determinado com base no modelo de avaliagdo
Black-Scholes, era de R$3.836 no total, equivalente a R$4,26 por opgdo. Os dados
significativos incluidos no modelo de avaliagéo das opg¢des concedidas em 2011 foram: preco
médio ponderado da acdo de R$7,97 na data da concessao, preco do exercicio apresentado
acima, volatilidade de 4,76%, rendimento anual de dividendos esperado de R$0,45 por acao,
uma vida esperada da opg¢éo correspondente a 4,0 anos e uma taxa de juros anual sem risco
de 11,55%. A volatilidade mensurada pelo desvio padrdo de retornos de a¢des continuamente
compostos baseia-se na analise estatistica da variagdo mensal da receita da Companhia num
periodo de cinco anos, por se tratar de uma Companhia sem agdes listadas na época da
concessao.

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 17 de janeiro de 2013 foi aprovado o
2° programa de opg¢éo de compra de a¢des da Companhia, compreendendo 600 mil agbes
ordinarias, concedido a diretores do Grupo. O valor justo médio das opc¢bes concedidas,
determinado com base no modelo de avaliagédo Black-Scholes, era de R$5.650 no total,
equivalente a R$9,42 por opc¢édo. Os dados significativos incluidos no modelo de avaliagdo
das opcBes concedidas em 2012 foram: preco médio ponderado da agédo de R$24,45 na data
da concessao, preco do exercicio de R$22,01 por acao corrigido anualmente por IPCA+3%,
volatilidade variavel por tranche, sendo: tranche 1 - 31,40%, tranche 2 - 33,82%, tranche 3 -
33,97%, tranche 4 - 35,27% e tranche 5 - 42,42%, rendimento anual de dividendos esperado
de 2,5% por acdo, uma vida esperada da opcao correspondente a 6,7 anos e uma taxa de
juros anual sem risco de 7,25%. A volatilidade é baseada na prépria volatilidade de
negociacao das a¢des da Companhia no mercado para a primeira tranche, e numa média da
volatilidade de negociacdo de um grupo de empresas comparaveis para as outras tranches.

Em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 15 de abril de 2013 foi aprovado o
3° programa de opc¢ao de compra de acdes da Companhia, compreendendo 340 mil agbes
ordinarias, concedido a gerentes e coordenadores do Grupo. O valor justo médio das opcdes
concedidas, determinado com base no modelo de avaliagdo Black-Scholes, era de R$2.703,
no total, equivalente a R$7,95 por opgéo.
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Os dados significativos incluidos no modelo de avaliagéo das opgfes concedidas em 2012
foram: preco médio ponderado da acéo de R$22,49 na data da concesséao, preco do exercicio
de R$21,89 por agédo corrigido anualmente por IPCA + 3%, volatilidade variavel por tranche,
sendo: tranche 1 - 31,40%, tranche 2 - 33,82%, tranche 3 - 33,97%, tranche 4 - 35,27% e
tranche 5 - 42,42%, rendimento anual de dividendos esperado de 1,0% por acdo, uma vida
esperada da op¢ao correspondente a 6,5 anos e uma taxa de juros anual sem risco de
7,25%. A volatilidade é baseada na propria volatilidade de negociagéo das agdes da
Companhia no mercado para a primeira tranche, em uma média da volatilidade de
negociacao de um grupo de empresas comparaveis para as outras tranches.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 23 de outubro de 2014 foi deliberada a
criacdo de dois novos planos de outorga de opcao de compra de a¢cbes da Companhia, que
tém como beneficiarios membros da geréncia, coordenadores, da diretoria, do conselho de
administracao, além de outros funcionarios que participem da gestéo (em casos especificos a
serem definidos pelo Conselho de Administracdo) da Companhia ("Plano 01/2014" e "Plano
02/2014"). O Plano 01/2014 abrange, no maximo, 1.200.000 ag6es, correspondentes a 1,53%
do capital social da Companhia, e o Plano 02/2014 abrange, no maximo, 800.000 agoes,
correspondentes a 1,02% do capital social da Companhia. A administracdo do Plano 01/2014
e do Plano 02/2014 cabera ao Conselho de Administracdo da Companhia.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 7 de julho de 2015 foi deliberada a criacéo
de dois novos planos de outorga de opcéo de compra de a¢des da Companhia, que tém
como beneficiarios membros da geréncia, coordenadores, da diretoria, do conselho de
administracdo, além de outros funcionérios que participem da gestédo (em casos especificos a
serem definidos pelo Conselho de Administracdo) da Companhia ("Plano 01/2015" e "Plano
02/2015"). O Plano 01/2015 abrange, no maximo, 1.500.000 ag¢6es, correspondentes a 1,91%
do capital social da Companhia, e o Plano 02/2015 abrange, no maximo, 1.700.000 acdes,
correspondentes a 2,17% do capital social da Companhia. A administracdo do Plano 01/2015
e do Plano 02/2015 caber& ao Conselho de Administragdo da Companhia.

Em reunido do Conselho de Administracao realizada em 08 de julho de 2015, foram
aprovados: a) o Programa do Plano 01/2015 gerando direito a subscrever ou adquirir até
1.500.000 a¢des; b) o Programa do Plano 02/2015 gerando direito a subscrever ou adquirir
até 1.150.000 acdes. As opcdes outorgadas nestes programas estardo divididas em cinco
lotes de igual tamanho, cada um representando 20%. Os lotes estardo disponiveis para
exercicio anualmente, ao longo de cinco anos, a contar da data do respectivo contrato de
outorga. O prazo extintivo do programa podera se estender por até sete anos.
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21. Receita liquida

22.

30

Consolidado

30 de 30 de
setembro de  setembro de

2015 2014
Vendas brutas de produtos e servigos 333.554 323.370
Devolucdes (7.108) (4.140)
Ajuste a valor presente sobre as vendas (14.090) (10.672)
Impostos sobre vendas (50.343) (47.455)
Ajuste a valor presente sobre impostos sobre vendas 2.168 1.549
Receita liquida 264.181 262.652

As vendas de servicos historicamente ndo ultrapassam 0,5% do total das vendas brutas de
produtos e servigos.

O valor referente a incentivos fiscais de ICMS reconhecidos no resultado do periodo findo em
30 de setembro de 2015 é R$12.644 (R$14.230 no periodo findo em 30 de setembro de
2014).

Custo e despesa por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstracéo do resultado consolidado por funcéo e
apresenta a seguir o detalhamento por natureza:

Controladora Consolidado
30 de 30 de 30de 30 de
setembro de setembro de  setembro de setembro de
2015 2014 2015 2014

Matéria-prima, mercadoria e materiais de uso e consumo - (91.600) (82.821)
Fretes e armazenagens - (10.289) (9.699)
Gastos com pessoal (590) (387) (73.963) (77.433)
Servigos prestados por terceiros (52) (328) (22.395) (25.864)
Impostos e taxas (44) (11) (2.110) (3.005)
Aluguel de imdveis e equipamentos - (4.456) (4.822)
Depreciagao, amortizagdo e impairment 2 ) (6.314) (6.276)
Participacado nos lucros - (4.996) (2.577)
Opcdes de compra de acdes - stock options - (669) (2.986)
Amortizagao valor justo aquisicdo Dumont - (3.215) (4.700)
Outras despesas (97) (758) (18.498) (14.049)
(785) (1.486) (238.505) (234.232)

Classificado como
Custo dos produtos vendidos (125.141) (118.389)
Despesas de vendas (78.463) (80.194)
Despesas administrativas (785) (835) (25.708) (25.466)
Outras despesas operacionais, liquidas (651) (9.193) (10.183)
(785) (1.486) (238.505) (234.232)
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23. Resultado financeiro

Consolidado

30 de 30 de
setembro de  setembro de
2015 2014
Despesa financeira
Empréstimos e financiamentos (17.800) (19.169)
Variagdo cambial (30.578) (5.097)
Outras despesas financeiras (541) (4.249)
Descontos financeiros concedidos (2.529) (1.483)
(51.448) (29.998)
Receita financeira
Receita de aplica¢cbes financeiras e titulos e valores mobiliarios 4.760 4.606
Realizac&o de ajuste a valor presente 13.027 9.949
Juros de mora 2.526 2.581
Ganhos (perdas) em hedge cambial 24.652 904
Variacdo cambial 7.519 3.518
Outras receitas financeiras - 139
52.464 21.697
Resultado financeiro 1.036 (8.301)

24. Transagdes com partes relacionadas
24.1. Consolidado

a) Remuneracéo do pessoal-chave da administracéo

O pessoal-chave da administracéo inclui diretores e gerentes. A remuneragéo paga
ou a pagar ao pessoal-chave da administracdo, por servicos de empregados esta
apresentada a seguir:

30 de 30de
setembro de setembro de
2015 2014
Salarios e encargos dos gerentes 8.864 8.662
Remuneracao e encargos da diretoria 3.784 3.572
Opcoes de acdes 669 2.986
13.317 15.220
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24. Transacdes com partes relacionadas--Continuacéo

24.1. Consolidado--Continuacao

b) Operacdes realizadas entre empresas controladas

Em 2015 a TASA vendeu produtos para a SCS no montante de R$5.132 (em 2014,
R$1.789). As vendas séo realizadas dentro das préaticas comerciais que a TASA
aplica aos seus clientes.

24.2. Controladora

Exceto pelo valor de dividendos a receber registrado em 30 de setembro de 2015 no
montante de R$3.563 (em 31 de dezembro de 2014, R$19.751) da controlada TASA,
ndo existe qualquer outro valor de transagfes com partes relacionadas.

25. Outras informacdes
25.1. Licencgas de uso de marca

O Grupo possui as licencas para a comercializagao das marcas Euro, Allora,
Seiko,Mormaii, Timex, Fossil, Michael Kors, Empério Armani, Armani Exchange, Marc
Jacobs, Adidas, Diesel e DKNY.

(i) Mormaii

O Grupo possui contrato de licenca de uso da marca Mormaii, pelo prazo de

15 anos a findar em 31 de agosto de 2026. De acordo com o esse contrato, o
Grupo fica obrigado a pagar ao detentor da marca, a titulo de royalties, um
percentual do valor bruto sobre as vendas dos produtos com a marca Mormaii. Foi
pago valor inicial a titulo de antecipacdo de uma parcela dos royalties, registrado
como adiantamentos a fornecedores, devendo ser descontado mensalmente do
royalty efetivamente apurado a razao de 1/180 meses. Caso o contrato seja extinto
antes de seu vencimento o saldo a ser descontado seré ressarcido pelo licenciante.
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(ii)

(iif)

25.1. Licencas de uso de marca--Continuacao

Euro e Allora

O Grupo possuia contrato de licenga de uso das marcas Euro e Allora, com
vigéncia até 30 de setembro de 2014, renovavel por mais 5 anos. Com base nesse
contrato, o Grupo ficava obrigado a pagar ao detentor da marca um valor fixo
mensal, reajustado anualmente pela variacéo do indice Geral de Precos ao
Mercado ("IGPM").

Além da remuneracdo fixa, o Grupo era obrigado a pagar remuneracgao variavel a
qual era calculada como base na receita bruta anual das vendas multiplicada por
fatores decrescentes, limitados a um valor maximo durante o prazo do contrato.

Em 16 de abril de 2014 o Grupo adquiriu em definitivo o direito de uso das marcas.
Seiko

O Grupo possuia contrato de licenga de distribuicéo exclusiva da marca Seiko em
territério nacional, com vigéncia até 31 de margo de 2014. Para o uso da licenca
Seiko, a Unica exigéncia requerida era que todos 0os componentes utilizados nos
relégios da marca Seiko utilizem componentes genuinos da marca, ndo sendo
permitido o uso de qualguer outro componente que ndo sejam oriundos da Seiko.

Em 16 de janeiro de 2015 o Grupo rescindiu o contrato de distribuicdo exclusiva da
marca Seiko, sem aplicagdo de multa rescisoria as partes. O estoque
remanescente foi totalmente absorvido pelo novo licenciado da marca no Brasil. A
receita da Seiko correspondia aproximadamente a 1,5% do faturamento anual do
Grupo.
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25.1. Licencas de uso de marca--Continuacao

(iv) Timex

v)

O Grupo em 11 de janeiro de 2012 firmou contrato de distribuic&o e direito de uso
de marca com a TMX LIMITED N.V., ("Timex"), tendo por objeto a montagem,
distribuicdo e comercializagdo dos relogios da marca Timex de forma exclusiva em
todo o territorio nacional.

O contrato tem duragéo até 31 de marco de 2015, e ndo envolve recursos iniciais
ou pagamento de royalties. A renovacédo do acordo por periodo adicional de trés
anos é automética e esta vinculada ao atingimento de alguns indicadores
operacionais. A operagdo com a Timex foi automaticamente renovada por periodo
adicional de 3 anos.

Fossil

O Grupo em 6 de junho de 2013 anunciou a renovagao do contrato de distribui¢gao
com o Grupo Fossil, tendo por objeto a montagem, distribuicdo e comercializacao
das seguintes marcas de reldgio no Brasil: Adidas, Fossil, Diesel, Marc Jacobs,
Armani Exchange, DKNY, Emp6rio Armani e Michael Kors. Essa parceria exclusiva
entre a Fossil e 0 Grupo Technos é valida até 31 de dezembro de 2016, sendo
renovavel automaticamente por periodo adicional de dois anos de acordo com o
atingimento de alguns indicadores operacionais. O contrato ndo envolve recursos
iniciais ou pagamento de royalties.
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Relatério dos auditores independentes sobre revisado das informagdes trimestrais

Ao Conselho de Administragéo e Acionistas da
Technos S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Technos S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2015, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2015 e as respectivas demonstragdes dos resultados e dos resultados abrangentes para os
periodos de trés e nove meses findos naquela data e das mutag¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove
meses findo nessa data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informagdes contabeis intermediérias individuais e consolidadas
de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresentagédo dessas informagdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragédo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagéo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstragdes do Valor Adicionado - DVA, individual e consolidada, referentes ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2015, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagéo nas
informacdes intermedidrias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagao da
DVA. Essa demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que n&o foi elaborada, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Valores correspondentes ao periodo findo em 30 de setembro de 2015 e do balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014

Os valores correspondentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014 apresentados para fins de comparagao
foram revisados por outros auditores independentes que expressaram conclusdo sem modificagao sobre as Informagdes Trimestrais —
ITR referentes ao periodo findo naquela data, em seu relatério datado em 30 de outubro de 2014. O balango patrimonial, individual e
consolidado, em 31 de dezembro de 2014, apresentados para fins de comparagao, também foram auditados por outros auditores
independentes que expressaram opinido sem modificagdo sobre as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo naquela
data, em seu relatorio datado em 26 de fevereiro de 2015.

Rio de Janeiro, 29 de outubro de 2015.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/F-6

Roberto Martorelli
Contador CRC-1RJ106103/0-0
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