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ITR - Informag6es Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2014
Do Capital Integralizado

Ordinarias 505.260.684
Preferenciais 508.525.506
Total 1.013.786.190

Em Tesouraria

Ordinarias 2.526.656
Preferenciais 23.705.728
Total 26.232.384

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 28.965.830 29.327.299
1.01 Ativo Circulante 4.985.820 5.405.502
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 445.949 713.242
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 285 1.536
1.01.03 Contas a Receber 1.111.997 1.142.722
1.01.03.01 Clientes 1.111.997 1.142.722
1.01.04 Estoques 2.982.550 3.189.142
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 445.039 358.860
1.01.08.03 Outros 445.039 358.860
1.01.08.03.01 Impostos a Recuperar 126.236 190.822
1.01.08.03.02 Dividendos a Receber 33.354 33.543
1.01.08.03.03 Adiantamentos a Fornecedores 9.983 4.133
1.01.08.03.04 Instrumentos Financeiros 0 396
1.01.08.03.05 Outros 275.466 129.966
1.02 Ativo Nao Circulante 23.980.010 23.921.797
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.175.642 2.162.658
1.02.01.03 Contas a Receber 27.229 21.598
1.02.01.06 Tributos Diferidos 1.466.530 1.419.871
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 66.235 68.529
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 615.648 652.660
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 483.578 502.209
1.02.01.09.04 Depésitos para Incentivos Fiscais 0 290
1.02.01.09.05 Imobveis a Venda 6.692 56.901
1.02.01.09.06 Instrumentos Financeiros 60.519 23.234
1.02.01.09.07 Impostos a Recuperar 53.500 58.666
1.02.01.09.08 Outros 11.359 11.360
1.02.02 Investimentos 8.267.374 8.225.579
1.02.02.01 Participagdes Societarias 8.267.374 8.225.579
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 152.213 147.136
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 7.456.887 7.422.582
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 658.274 655.861
1.02.03 Imobilizado 13.371.990 13.372.382
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 11.593.022 12.012.642
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 1.778.968 1.359.740
1.02.04 Intangivel 165.004 161.178
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 28.965.830 29.327.299
2.01 Passivo Circulante 4.389.101 4.471.355
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 224.154 178.826
2.01.02 Fornecedores 1.547.940 1.831.566
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 99.711 96.898
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.629.972 1.273.290
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.610.729 1.231.765
2.01.04.02 Debéntures 19.243 41.525
2.01.05 Outras Obrigacées 887.324 1.090.775
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 568.435 731.564
2.01.05.02 Outros 318.889 359.211
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 166 425
2.01.05.02.04 Contas a Pagar 84.599 246.787
2.01.05.02.05 Tributos Parcelados 43.284 24.719
2.01.05.02.06 Instrumentos Financeiros 94.883 51.015
2.01.05.02.07 Adiantamento de Clientes 95.957 36.265
2.02 Passivo Nao Circulante 7.638.511 8.144.036
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5.926.041 6.392.718
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 4.927.649 5.394.798
2.02.01.02 Debéntures 998.392 997.920
2.02.02 Qutras Obrigagdes 147.333 108.816
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 52.879 49.274
2.02.02.02 Outros 94.454 59.542
2.02.02.02.03 Tributos Parcelados 20.801 25.751
2.02.02.02.04 Instrumentos Financeiros 46.225 26.153
2.02.02.02.05 Demais contas a pagar 27.428 7.638
2.02.04 Provisdes 1.565.137 1.642.502
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 370.115 417.882
2.02.04.01.05 Provisbes para Demandas Judiciais 370.115 417.882
2.02.04.02 Qutras Provisées 1.195.022 1.224.620
2.02.04.02.04 Provisdes para beneficios de aposentadoria 1.195.022 1.224.620
2.03 Patriménio Liquido 16.938.218 16.711.908
2.03.01 Capital Social Realizado 12.150.000 12.150.000
2.03.02 Reservas de Capital 322.149 313.084
2.03.04 Reservas de Lucros 3.699.154 3.699.154
2.03.04.01 Reserva Legal 699.587 699.587
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 2.999.567 2.999.567
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 294.051 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 472.864 549.670
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 a 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.675.958 8.468.803 2.951.935 8.513.302
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.576.202 -7.864.161 -2.718.815 -8.117.218
3.03 Resultado Bruto 99.756 604.642 233.120 396.084
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 213.369 149.089 16.595 97.329
3.04.01 Despesas com Vendas -37.626 -101.712 -29.290 -113.665
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -76.465 -252.945 -92.019 -290.010
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 197.649 490.081 79.459 227.969
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -116.716 -321.246 -90.720 -212.263
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 246.527 334.911 149.165 485.298
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 313.125 753.731 249.715 493.413
3.06 Resultado Financeiro -476.717 -487.317 -148.750 -824.933
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -163.592 266.414 100.965 -331.520
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 137.497 6.520 -30.425 188.970
3.08.01 Corrente 0 -286 0 0
3.08.02 Diferido 137.497 6.806 -30.425 188.970
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -26.095 272.934 70.540 -142.550
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -26.095 272.934 70.540 -142.550
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Acao
3.99.01.01 ON -0,03 0,26 0,08 -0,14
3.99.01.02 PN -0,03 0,29 0,08 -0,14
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON -0,03 0,26 0,08 -0,14
3.99.02.02 PN -0,03 0,29 0,08 -0,14
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 a 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo -26.095 272.934 70.540 -142.550
4.02 Outros Resultados Abrangentes -8.184 -64.909 -8.877 38.759
4.02.01 Ganho (perda) Atuarial com Beneficios de Aposentadoria -8.184 -68.040 -12.007 -79.811
4.02.02 Variagdo Cambial de Subsidiaria no Exterior e Outras Movimentagbes 0 0 0 104
4.02.03 Hedge de Fluxo de caixa na Controladora 0 3.131 3.130 118.466
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -34.279 208.025 61.663 -103.791
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 a 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 390.033 29.664
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacoes 1.213.173 746.930
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 272.934 -142.550
6.01.01.02 Encargos e Variagdes Monetarias/Cambiais, Liquidas 383.849 687.381
6.01.01.03 Despesas de Juros 185.273 181.580
6.01.01.04 Depreciacdo e Amortizagao 687.088 686.116
6.01.01.05 Resultado na Venda de Imobilizado -27.955 -32.888
6.01.01.07 Resultado Equivalencia Patrimonial -334.911 -485.298
6.01.01.08 Plano de Outorga de Opgao de Agdes 8.515 7.151
6.01.01.09 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos -6.806 -188.970
6.01.01.10 Constituigdo (Reverséo) de Provisdes 42.239 2.674
6.01.01.11 Perdas (Ganhos) Atuariais 2.947 31.734
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -434.682 -280.445
6.01.02.02 Clientes 33.466 -260.781
6.01.02.03 Estoques 208.195 -229.667
6.01.02.04 Impostos a Recuperar 79.809 217.522
6.01.02.05 Valores a Receber de Empresas Ligadas 2.294 1.210
6.01.02.06 Depoésitos Judiciais 18.614 -23.110
6.01.02.07 Outros (Acréscimos) Decréscimos de Ativos -109.178 114.016
6.01.02.08 Fornecedores, Empreiteiros e Fretes -283.626 50.674
6.01.02.09 Adiantamentos de Clientes 59.692 7.929
6.01.02.10 Valores a Pagar a Sociedades Ligadas -159.524 -69.705
6.01.02.11 Tributos a Recolher 2.813 53.812
6.01.02.12 Pagamento Passivo Atuarial -136.478 -127.662
6.01.02.13 Qutros Acréscimos (Decréscimos) Passivos -150.759 -14.683
6.01.03 Outros -388.458 -436.821
6.01.03.01 Juros Pagos -378.115 -436.821
6.01.03.02 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos -10.343 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -363.669 -181.915
6.02.01 Valor Recebido pela Alienagao de Imobilizado 30.405 33.404
6.02.02 Compras de Imobilizado -655.503 -354.513
6.02.03 Compras de Ativos Intangiveis -45.882 -42.212
6.02.04 Dividendos Recebidos 300.758 178.294
6.02.06 Compra de software -11.184 -4.899
6.02.07 Titulos e valores mobiliarios 1.251 8.011
6.02.08 Valor Recebido/Pago Pela Alienagéo (aquisicao) de 16.486 0
Investimentos
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -282.444 -624.764
6.03.01 Ingressos de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 865.513 1.322.935
6.03.02 Pagamento de empréstimos e Financiamentos -1.098.497 -1.910.623
6.03.03 Pagamento de Tributos Parcelados -7.870 -11.885
6.03.04 Liquidagao de Operagdes de Swap -41.331 -25.181
6.03.05 Dividendos e Juros s/Capital Proprio Pagos -259 -10
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -11.213 -15.077
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -267.293 -792.092

PAGINA: 6 de 89



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 a 30/09/2013

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 713.242 1.251.103

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 445.949 459.011
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 12.150.000 313.084 3.699.154 0 549.670 16.711.908
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 12.150.000 313.084 3.699.154 0 549.670 16.711.908
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 9.065 0 21.136 -11.897 18.304
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 8.515 0 2.631 0 11.146
5.04.05 Agbes em Tesouraria Vendidas 0 550 0 224 0 774
5.04.08 Dividendos Prescritos 0 0 0 258 0 258
5.04.09 Realizagéo do Ajuste do IAS 29 no Ativo Imobilizado 0 0 0 18.023 -11.897 6.126
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 272.915 -64.909 208.006
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 272.934 0 272.934
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -19 -64.909 -64.928
5.05.02.06 Perda Atuarial com Beneficios de Aposentadoria 0 0 0 -19 -68.040 -68.059
5.05.02.08 Hedge de Fluxo de Caixa na Controladora 0 0 0 0 3.131 3.131
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 12.150.000 322.149 3.699.154 294.051 472.864 16.938.218
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 12.150.000 219.685 3.871.383 0 367.361 16.608.429
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 12.150.000 219.685 3.871.383 0 367.361 16.608.429
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 88.156 0 20.091 -12.357 95.890
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 7.151 0 1.069 0 8.220
5.04.08 Dividendos Prescritos 0 0 0 299 0 299
5.04.09 Realizagéo do Ajuste do IAS 29 no Ativo Imobilizado 0 0 0 18.723 -12.357 6.366
5.04.10 Alteragdes nas Participacdes Societarias que ndo 0 81.005 0 0 0 81.005
Resultaram em Perda ou Aquisi¢do de Controle
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -142.550 38.759 -103.791
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -142.550 0 -142.550
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 38.759 38.759
5.05.02.06 Perda Atuarial com Beneficios de Aposentadoria 0 0 0 0 -79.811 -79.811
5.05.02.07 Variagdo Cambial de Coligada no Exterior e Outras 0 0 0 0 104 104
Movimentagdes

5.05.02.08 Hedge de Fluxo de Caixa na Controladora 0 0 0 0 118.466 118.466
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 15.761 -15.761 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 0 15.761 -15.761 0
5.07 Saldos Finais 12.150.000 307.841 3.871.383 -106.698 378.002 16.600.528
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 a 30/09/2013
7.01 Receitas 11.476.905 11.440.916
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 11.054.960 11.372.189
7.01.02 Outras Receitas 419.203 78.117
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa 2.742 -9.390
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -8.913.060 -8.867.484
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -8.274.093 -8.448.791
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -638.967 -418.693
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.563.845 2.573.432
7.04 Retengdes -687.088 -686.116
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -687.088 -686.116
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.876.757 1.887.316
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 465.141 590.451
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 334.911 485.298
7.06.02 Receitas Financeiras 133.177 136.887
7.06.03 Outros -2.947 -31.734
7.06.03.01 Ganhos (Perdas) Atuariais -2.947 -31.734
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.341.898 2.477.767
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 2.341.898 2.477.767
7.08.01 Pessoal 683.384 712.957
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 575.040 571.649
7.08.01.02 Beneficios 51.627 90.059
7.08.01.03 F.G.T.S. 56.717 51.249
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 765.086 945.540
7.08.02.01 Federais 535.375 382.075
7.08.02.02 Estaduais 191.593 520.698
7.08.02.03 Municipais 38.118 42.767
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 620.494 961.820
7.08.03.01 Juros 467.214 656.475
7.08.03.03 Outras 153.280 305.345
7.08.03.03.01 Variagdes Cambiais Liquidas 85.034 89.133
7.08.03.03.02 Outras 68.246 216.212
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 272.934 -142.550
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 272.934 -142.550
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 30.773.683 31.357.994
1.01 Ativo Circulante 8.847.521 9.460.294
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.117.064 2.633.187
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 939.534 835.629
1.01.03 Contas a Receber 1.505.040 1.639.551
1.01.03.01 Clientes 1.505.040 1.639.551
1.01.04 Estoques 3.690.850 3.850.420
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 595.033 501.507
1.01.08.03 Outros 595.033 501.507
1.01.08.03.01 Impostos a Recuperar 254.906 323.520
1.01.08.03.02 Dividendos a Receber 15.768 12.413
1.01.08.03.03 Adiantamentos a Fornecedores 14.380 13.541
1.01.08.03.04 Outras Contas a Receber 259.962 106.396
1.01.08.03.05 Instrumentos Financeiros 50.017 45.637
1.02 Ativo Nao Circulante 21.926.162 21.897.700
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.888.090 2.830.342
1.02.01.03 Contas a Receber 109.932 98.853
1.02.01.06 Tributos Diferidos 1.955.105 1.914.996
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 21.946 20.831
1.02.01.09 Qutros Ativos Nao Circulantes 801.107 795.662
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 560.270 565.404
1.02.01.09.04 Instrumentos Financeiros 100.679 40.608
1.02.01.09.05 Impostos a Recuperar 100.628 113.474
1.02.01.09.06 Outros 39.530 76.176
1.02.02 Investimentos 1.187.252 1.159.948
1.02.02.01 Participagdes Societarias 1.187.252 1.159.948
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 498.421 473.784
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 688.831 686.164
1.02.03 Imobilizado 15.463.182 15.506.833
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 13.530.971 13.589.930
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 1.932.211 1.916.903
1.02.04 Intangivel 2.387.638 2.400.577
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 30.773.683 31.357.994
2.01 Passivo Circulante 4.790.453 5.087.491
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 316.975 250.849
2.01.02 Fornecedores 1.987.409 2.422.024
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 136.022 135.278
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.694.786 1.330.170
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.675.543 1.288.645
2.01.04.02 Debéntures 19.243 41.525
2.01.05 Outras Obrigacées 655.261 949.170
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 140.848 140.042
2.01.05.02 Outros 514.413 809.128
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 169 1.122
2.01.05.02.04 Tributos Parcelados 44.392 25.770
2.01.05.02.05 Instrumentos Financeiros 97.104 51.015
2.01.05.02.06 Adiantamentos de Clientes 179.026 178.309
2.01.05.02.07 Contas a Pagar por Aquisigédo de Investimentos 57.787 213.607
2.01.05.02.08 Contas a Pagar 135.935 339.305
2.02 Passivo Nao Circulante 6.948.744 7.436.558
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5.064.758 5.510.811
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 4.066.366 4.512.891
2.02.01.02 Debéntures 998.392 997.920
2.02.02 Outras Obrigagdes 121.706 112.164
2.02.02.02 Outros 121.706 112.164
2.02.02.02.03 Tributos Parcelados 30.868 36.083
2.02.02.02.04 Instrumentos Financeiros 54.720 52.910
2.02.02.02.06 Outros 36.118 23.171
2.02.04 Provisdes 1.762.280 1.813.583
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 477.672 506.679
2.02.04.01.05 Provisbes para Demandas Judiciais 477.672 506.679
2.02.04.02 Outras Provisdes 1.284.608 1.306.904
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 82.919 76.588
2.02.04.02.04 Provisbes para beneficios aposentadoria 1.201.689 1.230.316
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 19.034.486 18.833.945
2.03.01 Capital Social Realizado 12.150.000 12.150.000
2.03.02 Reservas de Capital 322.149 313.084
2.03.04 Reservas de Lucros 3.699.154 3.699.154
2.03.04.01 Reserva Legal 699.587 699.587
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 2.999.567 2.999.567
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 294.051 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 472.864 549.670
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 2.096.268 2.122.037
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 a 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.907.816 9.156.434 3.197.724 9.636.874
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.782.955 -8.177.820 -2.742.261 -8.598.009
3.03 Resultado Bruto 124.861 978.614 455.463 1.038.865
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -60.581 -273.034 -181.048 -560.572
3.04.01 Despesas com Vendas -63.821 -218.695 -71.005 -252.765
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -111.565 -367.308 -136.018 -424.790
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 214.132 557.343 82.790 234.593
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -134.428 -384.007 -104.890 -244.001
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 35.101 139.633 48.075 126.391
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 64.280 705.580 274.415 478.293
3.06 Resultado Financeiro -232.452 -309.070 -117.566 -630.027
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -168.172 396.510 156.849 -151.734
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 143.742 -70.701 -42.241 121.523
3.08.01 Corrente 4.243 -70.959 -19.825 -86.226
3.08.02 Diferido 139.499 258 -22.416 207.749
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -24.430 325.809 114.608 -30.211
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -24.430 325.809 114.608 -30.211
3.11.01 Atribuido a Soécios da Empresa Controladora -26.095 272.934 70.540 -142.550
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 1.665 52.875 44.068 112.339
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agédo
3.99.01.01 ON -0,03 0,26 0,08 -0,14
3.99.01.02 PN -0,03 0,29 0,08 -0,14
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON -0,03 0,26 0,08 -0,14
3.99.02.02 PN -0,03 0,29 0,08 -0,14
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 a 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -24.430 325.809 114.608 -30.211
4.02 Outros Resultados Abrangentes -8.184 -64.909 -8.877 38.759
4.02.01 Ganho (Perda) Atuarial com Beneficios de Aposentadoria -8.184 -68.040 -12.007 -79.811
4.02.02 Variagcdo Cambial de Coligada no Exterior e Outras Movimentagdes 0 0 0 104
4.02.03 Hedge Accounting 0 3.131 3.130 118.466
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -32.614 260.900 105.731 8.548
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -34.279 208.025 61.663 -103.791
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 1.665 52.875 44.068 112.339
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 a 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 741.319 697.775
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 1.552.804 1.324.715
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 325.809 -30.211
6.01.01.02 Encargos e Var.Monet./Cambiais 343.082 641.333
6.01.01.03 Despesas de Juros 162.422 208.765
6.01.01.04 Depreciacdo e Amortizagao 824.824 780.397
6.01.01.05 Resultado na Venda de Imobilizado -29.359 -33.275
6.01.01.07 Resultado Equivalencia Patrimonial -139.633 -126.391
6.01.01.08 Plano de Outorga de Opgao de Agdes 8.515 7.151
6.01.01.09 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos -258 -207.749
6.01.01.10 Constituigdo (Reverséo) de Provisdes 53.521 52.961
6.01.01.11 Perdas (Ganhos) Atuariais 3.881 31.734
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -391.678 -33.757
6.01.02.02 Contas a Receber de Clientes 137.252 -198.058
6.01.02.03 Nos Estoques 161.173 -148.554
6.01.02.04 Impostos Recuperar 75.698 181.364
6.01.02.05 Depositos Judiciais 5.015 -12.838
6.01.02.06 Contas a Receber de Empresas Ligadas -1.115 -815
6.01.02.07 Outros (Acréscimos) Decréscimos de Ativos -97.642 65.807
6.01.02.08 Em fornecedores e Empreiteiros e Fretes -434.615 164.738
6.01.02.09 Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 806 -71.503
6.01.02.10 Adiantamentos de Clientes 717 -112.243
6.01.02.11 Tributos a Recolher -2.634 47.232
6.01.02.12 Passivo Atuarial Pago -136.478 -127.662
6.01.02.13 Qutros Acréscimos (Decréscimos) Passivos -99.855 178.775
6.01.03 Outros -419.807 -593.183
6.01.03.01 Juros Pagos -357.988 -463.391
6.01.03.02 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos -61.819 -129.792
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -910.954 -965.730
6.02.01 Valor Recebido pela Alienagao de Imobilizado 43.707 35.207
6.02.02 Compras de Imobilizado -750.006 -665.521
6.02.03 Compras de Ativos Intangiveis -45.882 -42.212
6.02.04 Dividendos Recebidos 110.238 16.009
6.02.06 Compra de software -16.907 -7.714
6.02.07 Titulos e Valores Mobiliarios -103.905 -149.355
6.02.08 Valor Recebido/ Pago pela Alienagao (aquisi¢cdo) de -148.199 -152.144
Investimentos
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -335.275 -537.498
6.03.01 Ingressos de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 909.335 1.338.283
6.03.02 Pagamento de empréstimos e Financiamentos -1.138.145 -2.024.260
6.03.03 Pagamento de Tributos Parcelados -8.682 -12.645
6.03.04 Liquidagao de Operagdes de Swap -18.011 3.402
6.03.05 Dividendos e Juros s/Cap.Préprio Pagos -79.772 -63.250
6.03.06 Aporte de capital 0 220.972
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -11.213 -15.077

PAGINA: 15 de 89



ITR - Informag6es Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 a 30/09/2013

6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -516.123 -820.530

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.633.187 3.123.318

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.117.064 2.302.788
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 12.150.000 313.084 3.699.154 0 549.670 16.711.908 2.122.037 18.833.945
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 12.150.000 313.084 3.699.154 0 549.670 16.711.908 2.122.037 18.833.945
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 9.065 0 21.136 -11.897 18.304 -78.819 -60.515
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 8.515 0 2.631 0 11.146 0 11.146
5.04.05 Acdes em Tesouraria Vendidas 0 550 0 224 0 774 0 774
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -78.819 -78.819
5.04.08 Dividendos Prescritos 0 0 0 258 0 258 0 258
5.04.09 Realizagdo do Ajuste do IAS 29 no Ativo 0 0 0 18.023 -11.897 6.126 0 6.126
Imobilizado
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 272.915 -64.909 208.006 53.050 261.056
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 272.934 0 272.934 52.875 325.809
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -19 -64.909 -64.928 175 -64.753
5.05.02.06 Perda Atuarial com Beneficios de 0 0 0 -19 -68.040 -68.059 175 -67.884
Aposentadoria
5.05.02.08 Hedge de Fluxo de Caixa na Controladora 0 0 0 0 3.131 3.131 0 3.131
5.06 Mutagoes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 12.150.000 322.149 3.699.154 294.051 472.864 16.938.218 2.096.268 19.034.486
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 12.150.000 219.685 3.871.383 0 367.361 16.608.429 1.904.644 18.513.073
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 12.150.000 219.685 3.871.383 0 367.361 16.608.429 1.904.644 18.513.073
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 88.156 0 20.091 -12.357 95.890 93.034 188.924
5.04.01 Aumentos de Capital 0 0 0 0 0 0 105.250 105.250
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 7.151 0 1.069 0 8.220 0 8.220
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -46.933 -46.933
5.04.08 Dividendos Prescritos 0 0 0 299 0 299 0 299
5.04.09 Realizagdo do Ajuste do IAS 29 no Ativo 0 0 0 18.723 -12.357 6.366 0 6.366
Imobilizado
5.04.10 Alteragdes nas Participagdes Societarias 0 81.005 0 0 0 81.005 34.717 115.722
que ndo Resultaram em Perda ou
Aquisicdo de Controle
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -142.550 38.759 -103.791 112.339 8.548
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -142.550 0 -142.550 112.339 -30.211
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 38.759 38.759 0 38.759
5.05.02.06 Perda Atuarial com Beneficios de 0 0 0 0 -79.811 -79.811 0 -79.811
Aposentadoria
5.05.02.07 Variagdo Cambial de Coligada no Exterior 0 0 0 0 104 104 0 104
e Outras Movimentagdes
5.05.02.08 Hedge de Fluxo de Caixa na Controladora 0 0 0 0 118.466 118.466 0 118.466
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 15.761 -15.761 0 13 13
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 0 15.761 -15.761 0 13 13
5.07 Saldos Finais 12.150.000 307.841 3.871.383 -106.698 378.002 16.600.528 2.110.030 18.710.558
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 a 30/09/2013
7.01 Receitas 13.133.005 12.826.197
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 12.665.344 12.758.158
7.01.02 Outras Receitas 469.612 79.730
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -1.951 -11.691
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -9.685.745 -9.675.690
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -8.778.316 -8.981.456
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -907.429 -698.570
7.02.03 Perda/Recuperagdo de Valores Ativos 0 4.336
7.03 Valor Adicionado Bruto 3.447.260 3.150.507
7.04 Retengdes -824.824 -780.397
7.04.01 Depreciagcéo, Amortizagdo e Exaustéao -824.824 -780.397
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.622.436 2.370.110
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 397.397 336.564
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 139.633 126.391
7.06.02 Receitas Financeiras 261.645 241.907
7.06.03 QOutros -3.881 -31.734
7.06.03.01 Ganhos e perdas atuariais -3.881 -31.734
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 3.019.833 2.706.674
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 3.019.833 2.706.674
7.08.01 Pessoal 1.140.329 1.360.128
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 994.279 1.158.556
7.08.01.02 Beneficios 65.524 126.822
7.08.01.03 F.G.T.S. 80.526 74.750
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 982.980 504.823
7.08.02.01 Federais 717.316 323.852
7.08.02.02 Estaduais 210.944 125.915
7.08.02.03 Municipais 54.720 55.056
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 570.715 871.934
7.08.03.01 Juros 514.386 754.717
7.08.03.03 Outras 56.329 117.217
7.08.03.03.01 Variagbes cambiais liquidas 57.300 135.537
7.08.03.03.02 Outras -971 -18.320
7.08.04 Remuneracgdo de Capitais Proprios 325.809 -30.211
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 272.934 -142.550
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 52.875 112.339
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Usiminas.
Fazer melhor sempre.

USIMINAS

Informagdao Publica - Belo Horizonte, 29 de outubro de 2014. A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas
(BM&FBOVESPA: USIM3, USIM5 e USIM6; OTC: USDMY e USNZY; LATIBEX: XUSIO e XUSI) divulga hoje os resultados do terceiro
trimestre do exercicio de 2014 (3T14). As informagdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicado de outra
forma, sdo apresentadas com base em numeros consolidados e em Reais, em conformidade com o IFRS (International Financial
Reporting Standards). As comparagoes realizadas neste comunicado levam em consideragdao o segundo trimestre de 2014 (2T14),
exceto quando especificado em contrario.

Divulgacao de Resultados do 3T14

Os principais indicadores operacionais e financeiros foram:

¢ Volume total de vendas de aco de 1,4 milhdo de toneladas;
e Receita liquida consolidada de R$2,9 bilhdes;

e EBITDA ajustado consolidado de R$356,5 milhdes;

e Caixa em 30/09/14 de R$3,1 bilhdes;

¢ Investimentos de R$268,3 milhdes;

e Indicador divida liquida/EBITDA de 1,8x.

Principais Destaques

R$ milhdes - Consolidado 2T14 37127271 o omia oM13 9Mlz7;M13
Volume de Vendas Ago (mil t) 1.401 1.456 1.565 -4% 4.294 4.728 -9%
Volume de Vendas Minério (mil t) 1.238 1.457 1.830 -15% 4.462 4.542 -2%
Receita Liquida 2.908 3.106 3.198 -6% 9.156 9.637 -5%
CPV (2.783) (2.772) (2.742) 0% (8.178) (8.598) -5%
Lucro (Prejuizo) Bruto 125 334 455 -63% 979 1.039 -6%
Lucro (Prejuizo) Liquido (24) 129 115 - 326 (30) -
EBITDA (Instrugdao CVM 527) 344 538 534 -36% 1.530 1.259 22%
Margem de EBITDA (Instrugdo CVM 527) 12% 17% 17% -5p.p. 17% 13% + 4 p.p.
EBITDA Ajustado 357 549 538 -35% 1.561 1.292 21%
Margem de EBITDA Ajustado 12% 18% 17% -6 p.p. 17% 13% + 4 p.p.
Investimentos (CAPEX) 268 261 238 3% 767 673 14%
Caixa 3.057 2.894 3.990 6% 3.057 3.990 -23%

Dados de Mercado - 30/09/14 indice

BM&FBOVESPA: USIM5 R$6,37/acéo * Resultados Consolidados o
USIM3 R$6,64/acdo ¢ Desempenho das Unidades de Negécios:
! - Mineracgio
- Siderurgia
EUA/OTC: USNZY US$2,59/ADR - Transformacéio do Aco

- Bens de Capital

e Destaques Consolidados
LATIBEX: XUSI €2,11/acao e Mercado de Capitais

XUSIO €2,16/acgao e Balanco, DRE e Fluxo de Caixa

w
= @ € . @
NIVEL1 NIVEL1 O @TIBEX Level | ;
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USIMINAS

Comentéario do Desempenho
Conjuntura EconOmica

A economia mundial estd crescendo em um ritmo mais lento do que o esperado para 2014.
Segundo o Fundo Monetario Internacional, FMI, a expectativa é de que o crescimento mundial
alcance 3,3% em 2014, o mesmo crescimento de 2013. O crescimento mais fraco € consequéncia
do pior desempenho dos principais paises da Zona do Euro, Japdo e alguns paises emergentes,
como o Brasil.

O potencial de crescimento médio dos paises em desenvolvimento para 2014 é de 4,4%,
destacando a China com 7,4% e o Brasil com 0,3%, segundo previsdes do FMI.

A atividade econdmica no Brasil apresenta um fraco crescimento desde o comego de 2014, devido
a fatores estruturais, como uma infraestrutura ineficiente, altos juros e baixa competitividade da
industria, que contribui para menores investimentos. A IndUstria seguiu em dificuldades diante do
enfraquecimento do consumo, baixo investimento, acUmulo de estoques e baixa confianca dos
empresarios e consumidores. Segundo o Relatério Focus do Banco Central, a previsao é que o PIB
Industrial recue 1,3% neste ano.

Siderurgia

Segundo o World Steel Association, WSA, a producao mundial de aco bruto atingiu 1.231 milhdes
de toneladas até setembro, volume 2,0% superior ao verificado em igual periodo do ano anterior,
com a producdo da China, que representa 50% do total mundial, avancando 1,9%. De acordo com
a entidade, a taxa de utilizacdo da capacidade encontra-se em 76,1%, correspondendo a 2,6
pontos percentuais menor que em setembro de 2013. Assim, a condi¢do de excesso de capacidade
persiste afetando negativamente as condicdes de rentabilidade da siderurgia mundial.

No Brasil, a produgdo de ago bruto atingiu 25,5 milhGes de toneladas até setembro, com retragdo
de 1,3% na comparagao com 2013. Segundo o Instituto Ago Brasil, IABr, a produgdo de laminados
planos recuou 5,1% neste periodo.

O mercado brasileiro de acos planos consumiu 3,3 milhdes de toneladas no 3T14, sendo 18,8%
supridos por importagées. Na comparacao do 3T14 com o 2T14, o consumo recuou 5,0%, com
retracdo em todas as linhas de produtos.

Dentre os setores industriais, aqueles intensivos no consumo de aco apresentaram quedas ainda
mais expressivas. No acumulado do ano, até o més de agosto, a producdo de bens de capital
recuou 8,8% e a de bens duraveis, 10,3%. Dentre esses, a producdo de veiculos € um dos
destaques negativos. De acordo com a Associacdo Nacional de Fabricantes de Veiculos
Automotores, ANFAVEA, o recuo da producdo alcangou 16,8% até setembro, na comparacao com
igual periodo do ano passado. A queda das exportacdes, principalmente de veiculos e autopecas,
alcangou 15,1% no mesmo periodo. Assim, segundo o IABr e o Ministério do Desenvolvimento,
Industria e Comércio Exterior, MDIC, o balango do comércio indireto de aco registrou até setembro
um déficit de 1,9 milhdo de toneladas, o maior da série histodrica.

O Instituto Nacional dos Distribuidores de Aco, INDA, estima que as vendas de acos planos na
rede de distribuicao tenham avancado 3,4% no 3T14 na comparagdo com o 2T14 e recuado
11,2% na comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior. Os estoques mantiveram-se
estaveis em cerca de 1,1 milhdo de toneladas e o giro de estoques recuou para 2,9 meses.

Mineracao

A redugdo da demanda Chinesa e a abundante oferta de minério de ferro pressionaram fortemente
seus precos, que alcancaram, na média, US$90,2/t no 3T14, contra US$102,6/t no 2T14 (62% Fe,
CFR China). O preco do minério de ferro atingiu patamares ainda mais baixos, cotado em
US$77,8/t em 30/09/14.

Resultados do 3T14 2
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Desempenho Economico e Financeiro

Comentarios dos Resultados Consolidados

Receita Liquida

A receita liquida do 3T14 foi de R$2,9 bilhdes, 6,4% inferior a do 2T14, principalmente devido
ao menor volume de vendas de aco e minério de ferro € ao menor preco de minério no
mercado. O mercado interno representou 82,3% da receita liquida total consolidada.

Distribuicao da Receita Liquida

Mercado Interno 82% 88% 9490 86% 90%
Mercado Externo 18% 129 6% 14% 10%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

Custos dos Produtos Vendidos (CPV)
No 3T14, o CPV totalizou R$2,8 bilhdes.

A margem bruta de 4,3% no 3T14 foi 6,5 pontos percentuais inferior a do 2T14, que foi de
10,8%, conforme tabela abaixo:

Margem Bruta

4,3% 10,8% 14,2% 10,7% 10,8%

Despesas e Receitas Operacionais

No 3T14, as despesas com vendas foram 10,5% menores quando comparadas as do 2T14,
principalmente decorrente do menor volume de exportacées de minério de ferro. As despesas
gerais e administrativas foram inferiores em 12,6% devido a redugdo das despesas com
servicos de terceiros. As despesas operacionais liquidas totalizaram R$95,7 milhdes no 3T14,
contra R$133,8 milhdes no 2T14, sobretudo devido ao maior resultado da venda de energia
elétrica excedente em R$35,4 milhoes.

Assim, a margem operacional da Companhia apresentou o seguinte desempenho:
Margem Operacional

1,0% 6,5% 7,0% 6,2% 3,7%

Resultados do 3T14 3
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EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado é calculado a partir do lucro (prejuizo) liquido do exercicio, revertendo o
lucro (prejuizo) das operacées descontinuadas, o imposto de renda e contribuicdo social, o
resultado financeiro, depreciacdo, amortizacdo e exaustdo, e a participacdo no resultado de
controladas, controladas em conjunto e coligadas. O EBITDA Ajustado considera a participacao
proporcional de 70% da Unigal e outras controladas em conjunto.

Demonstrativo do EBITDA

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (24.430) 128.611 325.809 (30.211)
Imposto de renda / Contribuigdo social (143.742) 73.356 70.701 (121.523)
Resultado financeiro 232.452 58.561 309.070 630.027
Depreciagdo e amortizagdo 280.209 277.527 824.824 780.397

EBITDA - Instrugdo CVM - 527 344.489 m 1.530.404 1.258.690

Resultado da Equivaléncia Patrimonial em
Coligadas e Controladas (35.101) (60.248) (139.633) (126.391)

EBITDA proporcional de controladas em conjunto 47.128 71.567 170.504 160.014

O EBITDA Ajustado do 3T14 atingiu R$356,5 milhdes, 35,1% inferior ao do 2T14, que foi de
R$549,4 milhdes, principalmente devido ao menor desempenho das Unidades de Mineragao e
Siderurgia. A margem de EBITDA ajustado no 3T14 foi de 12,3%, uma reducao de 5,4 pontos
percentuais em relacdo a do 2T14. As margens estdo indicadas abaixo:

Margem de EBITDA Ajustado

12,3% 17,7% 16,8% 17,1% 13,4%

Resultado Financeiro

O 3T14 apresentou resultado financeiro negativo de R$232,5 milhdes, contra R$58,6 milhdes
no 2T14, um aumento de 296,9%. Este resultado pode ser atribuido, principalmente, ao
crescimento dos efeitos cambiais e das despesas financeiras em R$205,8 milhdes e R$64,0
milhdes, respectivamente, em decorréncia da desvalorizacdo de 11,3% do Real frente ao Ddlar
no periodo.

Resultado Financeiro - Consolidado

Var. Var.
3T14/2T14 9M14/9M13
Efeitos Cambiais (163.986) 41.856 (1.703) - (57.300)  (135.537) -58%
Valor de Mercado das Operagdes de Swap 25.532 (23.602) (884) - 971 18.320 -95%
Efeitos Monetarios (16.720)  (46.246)  (14.011) -64% (107.114)  (73.754) 45%
Receitas Financeiras 74.353 57.015 74.399 30% 170.420 156.566 9%
Despesas Financeiras (151.631) (87.584) (175.367) 73% (316.047) (595.622) -47%
RESULTADO FINANCEIRO (232.452) (58.561) (117.566) 297% (309.070) (630.027) -51%
Resultados do 3T14 4
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Resultado da Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas

O resultado da equivaléncia patrimonial em coligadas e controladas foi de R$35,1 milhdes no
3T14, contra R$60,2 milhdes no 2T14, uma reducdo de 41,7%, devido a menor contribuigdo da
Unigal no periodo.

Lucro (Prejuizo) Liquido

A Companhia apresentou prejuizo liquido de R$24,4 milhdes no 3T14, contra lucro liquido de
R$128,6 milhdes no 2T14, principalmente decorrente dos efeitos cambiais que somaram
R$164,0 milhdes no 3T14, em fungdo da desvalorizagdo do Real frente ao Dodlar, e da menor
contribuicdo das Unidades de Siderurgia e Mineracgao.

Investimentos (CAPEX)

Os investimentos somaram R$268,3 milhdes no 3T14, 2,9% maior quando comparados aos do
2T14. Do total dos investimentos neste periodo, foram aplicados aproximadamente 90% na
Unidade de Siderurgia, 6% na Mineracdao, 3% na Transformacdo do Aco e 1% em Bens de
Capital.

Endividamento Financeiro

O endividamento total consolidado foi de R$6,8 bilhdes em 30/09/14, estavel em relacdo ao de
30/06/14. A divida liquida consolidada permaneceu estavel em R$3,8 bilhGes no final de
setembro, comparada com o final de junho, apesar da desvalorizacao do Real no periodo.

Em 30/09/14, a composicao da divida por prazo de vencimento era de 25,4% no curto prazo e
74,6% no longo prazo. A composicdo por moeda representava 64,3% em moeda nacional e
35,7% em moeda estrangeira. O indicador divida liquida/EBITDA em 30/09/14 era de 1,8
vezes, considerando o EBITDA acumulado nos ultimos 12 meses. A tabela a seguir demonstra
os indexadores da divida consolidada:

Endividamento Total por Indexador - Consolidado

Versao : 1

Moeda Nacional 1.168.664 3.226.762 4.395.426 64% 4.329.981 2% 4.537.975 -3%
TILP 216.681 456.549 673.230 - 729.037 -8% 836.348 -20%
CDI 892.122 2.699.025 3.591.147 - 3.496.651 3% 3.591.129 0%

Outras 59.861 71.188 131.049 - 104.293 26% 110.498 19%
Moeda Estrangeira (*) 570.514 1.868.864 2.439.378 36% 2.378.108 3% 2.364.859 3%

Divida Bruta 1.739.178 5.095.626 6.834.804 100% 6.708.089 2% 6.902.834 -1%
Caixa e Aplicagdes - 3.056.598 - 2.894.449 6% 3.468.816 -12%
Endividamento Liquido 3.778.206 - 3.813.640 -1% 3.434.018 10%

(*) 99% do total de moedas estrangeiras sdo em US ddlar
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O grafico abaixo demonstra o perfil da divida consolidada e a posicdo de caixa em milhdes de
reais em 30/09/14:

3.057 Duragao da Divida: R$: 41 meses
USS: 38 meses

1.251
1.554 1.648
55 976 1.481
535 400
139 1.255 804
52
257
102 12
N : 2
. . . . — 12 ,
Caixa 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 a partir de 2021
= Moeda Local Moeda Estrangeira

Desempenho das Unidades de Negdcios

As transagoes entre as Companhias sao apuradas em pregos e condigbes de mercado.

Usiminas - Unidades de Negocios

Mineragao Usiminas Usina de Ipatinga Solug6es Usiminas Usiminas Mecanica
Usina de Cubatao
Unigal

Demonstracao de Resultado por Unidades de Negécios - Pro forma nédo auditado - Trimestral

3T14 2T14 3T14 2T14 3T14 2T14 3T14 2T14 3T14 2T14 3T14 2T14

Receita Liquida de Vendas 107 202 2.677 2.918 609 596 214 221 (699) (831) 2.908  3.106
Mercado Interno 117 179 2.153 2.566 608 595 214 213 (699) (831) 2.392 2.723
Mercado Externo 9) 23 524 352 1 1 0 8 - - 515 383

Custo Produtos Vendidos (119) (131) (2.535) (2.639) (599) (570) (193) (196) 663 764 (2.783) (2.772)

Lucro (Prejuizo) Bruto (11) 71 142 278 10 26 21 25 (37) (67) 125 334

(Despesas)/Receitas

Operacionais (12) (35) (36) (61) (33) (32) (16) (6) 1 1 (96) (134)

Lucro (Prejuizo)

Operacional antes das (23) 36 106 218 (23) (7) 6 19 (36) (66) 29 200

Despesas Financeiras

EBITDA Ajustado 11 67 343 457 (13) 3 12 25 3 (2) 357 549

Margem EBITDA Ajust. 11% 33% 13% 16% -2% 1% 5% 11% = = 12% 18%

* Consolida 70% do Resultado da Unigal
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Demonstracdo de Resultado por Unidades de Negdcios - Pro forma ndo auditado - Acumulado

9M14

9M14

9M13 9M14

Versao : 1

9M13

9M13 9M14 9M13 9M14 9M13 9M14 9M13
Receita Liquida de Vendas 656 754 8.472 8.512 1.767 1.852 604 770 (2.342) (2.251) 9.156 9.637
Mercado Interno 530 680 7.294 7.664 1.760 1.835 596 770 (2.342) (2.251) 7.838 8.698
Mercado Externo 126 74 1.177 848 7 18 8 - - - 1.319 939
Custo Produtos Vendidos (403) (303) (7.713) (7.970) (1.698) (1.670) (540) (734) 2.176 2.079 (8.178) (8.598)
Lucro (Prejuizo) Bruto 252 451 759 542 69 182 64 36 (166) (172) 979 1.039
(Despesas) / Receitas
Operacionais (88) (83) (194) (409) (96) (146) (38) (53) 3 3 (413) 687
Lucro (Prejuizo)
Operacional antes das 164 368 565 133 (27) 36 27 (17) (163) (169) 566 352
Despesas Financeiras
EBITDA Ajustado 254 402 1.277 843 2 77 45 3 (17) (33) 1.561 1.292
Margem EBITDA Ajust. 39% 53% 15% 10% 0% 4% 8% 0% = = 17% 13%

* Consolida 70% do Resultado da Unigal

I) MINERAGCAO

Desempenho Operacional e de Vendas

No 3T14, o volume de producao foi de 1,4 milhdo de toneladas, 8,3% inferior ao do 2T14, em
linha com a estratégia de balancear producao com vendas.

O volume de vendas no 3T14 foi de 1,2 milhdo de toneladas, 15,1% inferior ao do 2T14, em
funcdo da nao realizagao de exportacdes e da fraca demanda de terceiros no mercado interno. O

volume de minério de ferro destinado as usinas de Ipatinga e Cubatdo foi de 1,0 milhdo de
toneladas, 5,1% superior ao do 2T14.

Os volumes de produgao e vendas estdao demonstrados no quadro a seguir:

Minério de Ferro

Mil toneladas 3T14 2T14 3T13 3T1‘l:7;T1 4 | oM14 om13 9M1‘¢:7;.M13
Produgdo 1.434 1.564 1.213 -8% 4.616 4.483 3%
Vendas - Para Terceiros - Mercado Interno 199 297 787 -33% 794  1.040 -249%,
Vendas - Exportagdo 0 171 0 - 680 331 105%
Vendas para a Usiminas 1.039 989 1.043 5% 2.988 3.170 -6%
Total de Vendas 1.238 1.457 1.830 -15% 4.462 4.542 -2%

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negocio - Mineracao

A receita liqguida na Unidade de Mineragdo registrada no 3T14 foi de R$107,4 milhdes, uma
reducdo de 47,0% quando comparada a do 2T14, que foi de R$202,7 milhdes, devido ao menor
volume de vendas e menor preco do minério de ferro no mercado. A referéncia de pregos do Platts
ajustada para o periodo de formacdo de prego de venda da Mineragdo Usiminas, CFR China 62%
Fe, foi de US$110/t no 2T14 para US$94/t no 3T14, representando uma desvalorizacao de 14,6%.

Resultados do 3T14 7
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No 3T14, o custo dos produtos vendidos - CPV totalizou R$118,8 milhdes, 9,4% inferior em
relacdo ao do 2T14, principalmente devido ao menor volume de vendas. O CPV por tonelada
apresentou aumento de R$6,0/t devido a menor diluicdo de custo fixo, em fungdo do ramp up da
planta de flotacdo que ndo atingiu plena capacidade, em razdo das atuais restri¢des logisticas para
exportacdo do minério de ferro. Os custos fixos da mineragdo representaram aproximadamente
60% do CPV total.

Consequentemente, no 3T14, houve um prejuizo bruto de R$11,5 milhdes contra um lucro bruto
de R$71,6 milhdes no 2T14. A margem bruta foi negativa em 10,7% contra uma margem positiva
de 35,3% no trimestre anterior.

No 3T14, as despesas com vendas totalizaram R$10,9 milhdes, contra R$20,2 milhdes no 2T14,
representando uma reducao de 46,0%, decorrente da ndo realizacdo de exportacdes no periodo.
As despesas gerais e administrativas no 3T14 somaram R$9,3 milhdes, 26,4% menor que as do
2T14, em razao da reducao nas despesas administrativas e de pessoal. As despesas operacionais
liguidas no 3T14 foram de R$11,8 milhdes, enquanto no 2T14, foram de R$35,2 milhdes,
representando uma reducao de 66,6%. No 3T14, a venda de energia somou R$9,4 milhdes,
contra R$8,3 milhdes no 2T14.

Assim, no 3T14, o EBITDA Ajustado foi de R$11,4 milhdes, 83,0% inferior ao do 2T14, que foi de
R$67,0 milhdes, correspondendo a uma margem de 10,6%.

Investimentos (CAPEX)

Os investimentos no 3T14 alcangaram R$16,2 milhdes, 41,8% abaixo do montante investido no
2T14, que foi de R$27,8 milhdes, principalmente em funcdo da reducdao de gastos na fase final
do Projeto Fridveis.

Participacao na MRS Logistica

A Mineracdao Usiminas detém participacdo na MRS Logistica através de sua subsidiaria UPL -
Usiminas ParticipacOes e Logistica S.A.

A MRS Logistica € uma concessionaria que controla, opera e monitora a Malha Sudeste da Rede
Ferrovidria Federal. A Empresa atua no mercado de transporte ferroviario, interligando os
Estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais e S3ao Paulo, e seu foco de atividades consiste em
logistica integrada no transporte de cargas gerais, como minério, produtos siderurgicos
acabados, cimento, bauxita, produtos agricolas, coque verde de petroleo e contéineres.

A MRS transportou 43,1 milhdes de toneladas no 3T14, um aumento de 4,2% em relacdo ao
do 2T14, o que representou recorde de volume trimestral.

IT) SIDERURGIA

Producao - Usinas de Ipatinga e Cubatao

No 3T14, a produgdo de ago bruto nas usinas de Ipatinga e de Cubatdo foi de 1,4 milhdo de
toneladas, uma redugdao de 12,0% em relagdo a do 2T14, em linha com a estratégia de
balancear produgdao com vendas.

Resultados do 3T14 8
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Mil toneladas

3T14

Producao (Ago Bruto)

3T13

3T14/2T14

Var.

Versao : 1

USIMINAS U

Var.

9M14/9M13

Usina de Ipatinga 799 894 998 -11% 2.627 2.929 -10%

Usina de Cubatéo 608 705 784 -14% 2.031 2.264 -10%

Total 1.407 1.599 1.782 -12% 4.658 5.193 -10%
Vendas

As vendas no 3T14 atingiram 1,4 milhdo de toneladas de aco, 3,8% inferiores as do 2T14. As

exportacdes aumentaram 52,9%

na comparacao com as registradas no 2T14, com o

crescimento de vendas de placas em 98,7 mil toneladas e chapas grossas em 18,5 mil
toneladas. Os principais destinos das exportagdes foram os Estados Unidos e México. Ja o
volume do mercado interno recuou 13,9% em relacdo ao do 2T14, devido a forte queda da
demanda no mercado doméstico. O mix de vendas registrado foi de 76,0% no mercado interno e

24,0% nas exportagdes.

Vendas na Siderurgia (mil t)

1.565 1.492 1.437 1.456 1.401
i :
24%
93% 87% 88% 85%
° 76%
T T T T 1
3T13 4T13 1T14 2714 3T14
Mercado Interno  ®mExportacoes Total
Distribuicdo de Vendas por Produto
Mil toneladas 3T14
Vendas Totais 1.401 100% 1.456 100% 1.565 100% -4% 4.294 100% 4.728 100% -9%
Chapas Grossas 323 23% 334 23% 354 23% -3% 937 22% 981 21% -4%
Laminados a Quente 434 31% 512 35% 531 34% -15% 1.463 34% 1.647 35% -11%
Laminados a Frio 297 21% 341 23% 377 24% -13% 1.015 24% 1.095 23% -7%
Galvanizados 217 15% 243 17% 231 15% -11% 675 16% 687 15% -2%
Produtos Processados 9 1% 13 1% 30 2% -27% 48 1% 112 2% -57%
Placas 120 9% 12 1% 41 3% 860% 156 4% 206 4% -24%
Mercado Interno 1.064 76% 1.236 85% 1.453 93% -14% 3.567 83% 4.108 87% -13%
Chapas Grossas 239 17% 269 18% 331 21% -11% 736 17% 895 19% -18%
Laminados a Quente 345 25% 429 29% 502 32% -20% 1.239 29% 1.441 30% -14%
Laminados a Frio 259 18% 302 21% 366 23% -14% 896 21% 1.003 21% -11%
Galvanizados 192 14% 211 15% 202 13% -9% 602 14% 604 13% 0%
Produtos Processados 7 1% 12 1% 27 2% -39% 44 1% 99 2% -56%
Placas 21 2% 12 1% 27 2% 70% 50 1% 66 1% -24%
Mercado Externo 337 24% 220 15% 112 7% 53% 726 13% 620 13% 17%
Chapas Grossas 84 6% 66 5% 23 1% 28% 201 5% 86 2% 134%
Laminados a Quente 89 6% 82 6% 30 2% 8% 223 2% 206 4% 8%
Laminados a Frio 38 3% 40 3% 12 1% -3% 119 3% 92 2% 30%
Galvanizados 25 2% 32 2% 30 2% -23% 73 2% 82 2% -11%
Produtos Processados 2 0% 1 0% 2 0% 122% 4 0% 13 0% -67%
Placas 99 7% - 0% 14 1% - 105 2% 140 3% -25%
Resultados do 3T14 9
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Seguem abaixo os principais destinos das exportacdes:

3T14 HEUA M14 mEUA

B México B México
W Argentina M Argentina

M Taiwan M Taiwan

m Cingapura M Cingapura
M Panama M Colémbia
Colémbia Panama

Venezuela Venezuela

Outros Outros

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negocio - Siderurgia

A Unidade de Siderurgia obteve no 3T14 uma receita liquida de R$2,7 bilhdes, 8,3% inferior a do
2T14, principalmente em funcdo do mix de vendas com maior participacdo das exportagoes e
das vendas de produtos de menor valor agregado.

No 3T14, o Custo dos Produtos Vendidos - CPV foi de R$2,5 bilhdes, em linha com o 2T14. O
cash cost de producgao por tonelada foi reduzido em 3,4% em razdo da queda nos precos das
principais matérias primas, carvao e minério de ferro. O CPV por tonelada ficou estavel em
relacdo ao periodo anterior.

No 3T14, as despesas com vendas foram 5,8% superiores as do 2T14, em funcdao do maior
volume de exportacdes. As despesas gerais e administrativas foram inferiores em 11,4%,
principalmente impactadas pela diminuicdo de servigos de terceiros. As despesas operacionais
liguidas no 3T14 foram de R$36,3 milhdes, contra R$60,8 milhdes no 2T14, queda de 40,4%,
principalmente decorrente da maior contribuicdo da venda de energia elétrica excedente em
R$34,3 milhdes.

O EBITDA Ajustado foi de R$343,3 milhdes no 3T14, 24,8% inferior ao do 2T14, principalmente
em funcdo do mix de vendas com maior participacao das exportacdes e das vendas de produtos
de menor valor agregado. A margem de EBITDA Ajustado foi de 12,8%, 2,9 pontos
percentuais abaixo da registrada no 2T14.

Investimentos (CAPEX)

Os investimentos no 3T14 somaram R$242,4 milhdes, principalmente em funcdo da manutencao
e da reforma da Coqueria #2 em Ipatinga. A reforma da Coqueria aumentara a produgdo prépria
de coque e tem previsao de entrada em operagao no 1T15.

Resultados do 3T14 10
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III)  TRANSFORMACAODOA ACO

Solugoes Usiminas - SU

A Solugdes Usiminas atua nos mercados de distribuicdo, servicos e tubos de pequeno diametro
em todo o pais, oferecendo a seus clientes produtos de alto valor agregado. A Empresa atende
diversos setores econOmicos, tais como automobilistico, autopecas, construcdo civil,
distribuicao, eletroeletronico, maquinas e equipamentos, utilidades domésticas, dentre outros.

As vendas das unidades de negdcios Distribuicdo, Servigos/Just In Time e Tubos foram
responsaveis por respectivos 57%, 34% e 9% do volume total de vendas no 3T14.

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Transformacgao do Aco

A receita liquida no 3T14 totalizou R$609,0 milhdes, 2,2% superior a do 2T14, devido ao maior
volume de vendas em 1,9% e ao maior prego médio em 0,4% da SolucGes Usiminas.

No 3T14, o custo dos produtos vendidos foi de R$599,0 milhdes, superior em 5,1% quando
comparado ao do 2T14, principalmente em fungdo do maior volume de vendas e maiores custos
unitarios.

As despesas operacionais no 3T14 foram de R$33,0 milhdes, 2,5% superiores que as do 2T14.

No 3T14, o EBITDA Ajustado registrado foi negativo em R$13,4 milhdes, contra R$3,1 milhdes
positivo no 2T14. A margem de EBITDA Ajustado foi negativa em 2,2%, contra 0,5% positiva no
trimestre anterior.

IV) BENS DE CAPITAL

Usiminas Mecanica S.A.

A Usiminas Mecéanica é uma empresa de bens de capital no Brasil que atua em estruturas
metalicas, naval e offshore, 6leo e gas, montagens e equipamentos industriais e fundigdo e
vagoes ferroviarios.

Principais Contratos Assinados

No 3T14, os principais contratos assinados foram para a fabricacdo de pontes para a
Transnordestina Logistica, para o fornecimento de blanks para a indUstria naval e de vagoes
para a MRS Logistica.

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Bens de Capital

A receita liquida no 3T14 foi de R$214,2 milhdes, 3,0% abaixo da verificada no 2T14 em
funcao da menor rentabilidade da sua carteira de projetos.

O lucro bruto no 3T14 foi de R$21,2 milhdes, contra R$25,1 milhdes no 2T14.

O EBITDA Ajustado no 3T14 foi de R$11,8 milhdes, contra R$24,9 milhdes no 2T14, que
estava impactado positivamente pela venda de ativos ndao operacionais, no valor de R$12,2
milhdes. A margem de EBITDA Ajustado foi de 5,5% no 3T14 contra 11,3% no 2T14.

Resultados do 3T14 11

PAGINA: 30 de 89



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS Verséo : 1
USIMINAS

Comentério do Desempenho
Destaques Consolidados

Troféu Transparéncia 2014: A Associacdo Nacional dos Executivos de Financas,
Administracdo e Contabilidade (ANEFAC), reconheceu, pelo 12° ano, a Usiminas entre as dez
empresas mais transparentes do Brasil, na categoria empresas de capital aberto com receita
liquida superior a R$5 bilhdes. A comissdo julgadora avaliou as demonstracdes financeiras de
2013, em quesitos técnicos como aderéncia aos principios contabeis, Parecer dos auditores
externos, apresentacao geral e divulgacao de aspectos relevantes adicionais aos exigidos pela
legislacao.

Premiacao de RI: A Usiminas foi reconhecida no setor de Metais e Mineracdo na América
Latina como 3° Melhor Programa de Relagdes com Investidores pela Institutional Investor
Magazine, publicagcdo internacional especializada no mercado de capitais.

Mercado de Capitais

Desempenho nha BM&FBOVESPA

A acdo ordinaria (USIM3) da Usiminas encerrou o 3T14 cotada a R$6,64 e a acdo preferencial
(USIM5) a R$6,37. A desvalorizagdao no trimestre da USIM3 foi de 5,0% e da USIM5, de
17,8%. No mesmo periodo, o IBOVESPA registrou uma valorizagdo de 2,2%.

Resumo do Desempenho da Usiminas na BM&FBOVESPA (USIMS)

Nimero de Negocios 811.778 F752.550 89 941.702 -14%
Média Didria 12,485 12.138 3% 14,488 -14%
Quantidade Negociada - mil acoes 442.550 366.019 21% 546.249 -19%
Média Didria 6.808 5.904 15% 8404 -199%
Volume Financeiro - R$ milhoes 3.566 3.228 10% 5.021 -2904
Média Didria 55 52 5% e -209%
Cotacdao Maxima 9,00 10,52 -14%b 10,96 -18%
Cotacdao Minima 6,37 7.58 -16% 6,55 -3204
Cotacao Unitaria Final 6,37 7.58 -16% 10,52 -32904
Valor de Mercado - R$ milhoes 6.458 7.684 -16% 10.665 -32904

Bolsas Estrangeiras

OTC - Nova York

A Usiminas tem American Depositary Receipts (ADRs) negociados no mercado de balcao
americano (denominado OTC - over-the-counter): o USDMY, com lastro nas acgodes ordinarias, e
0 USNZY, com lastro em acdes preferenciais classe A. Em 30/09/14, o ADR USNZY, de maior
liquidez, estava cotado a US$2,59 e apresentou uma desvalorizacdo no trimestre de 19,1%.

LATIBEX — Madri

A Usiminas tem acbes negociadas na LATIBEX - Secao da Bolsa de Madrid: acao preferencial
XUSI e acgdo ordinaria XUSIO. Em 30/09/14, a acdao XUSI encerrou cotada a €2,11
apresentando desvalorizacdo de 17,6%. A agdo XUSIO encerrou o periodo cotada a €2,16, com
desvalorizacao de 6,5% no trimestre.

Resultados do 3T14 12
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Para mais informacoes:

GERENCIA GERAL DE RELAGOES COM INVESTIDORES

Cristina Morgan C. Drumond

cristina.drumond@usiminas.com

31 3499-8772

Leonardo Karam Rosa

leonardo.rosa@usiminas.com

31 3499-8550

Diogo Dias Goncalves

diogo.goncalves@usiminas.com

31 3499-8710

Renata Costa Couto

r.couto@usiminas.com

31 3499-8619

Imprensa: favor entrar em contato através do e-mail imprensa@usiminas.com

Bradesco

Banco Custodiante das Acbes

Departamento de Acionistas

Fone: (11) 3684-9495

>

THE BANK OF NEW YORK MELLON

ADR - Banco Depositario

Visite o site de Relagdoes com Investidores: www.usiminas.com/ri

ou acesse pelo seu celular: m.usiminas.com/ri

3T 14 Teleconferéncia de Resultados - Data 29/10/2014

Em Portugués - Tradugdo Simultédnea para Inglés

Horario em Brasilia: as 11:00hs
Telefone para conexao:

Brasil: (11) 3193-1001 / 2820-4001

Horario em Nova Iorque: as 09:00hs
Telefone para conexdo:
EUA: (1 786) 924-6977

Audio replay disponivel pelo telefone (11) 3193-1012

Senha de acesso ao replay: 1989808# - portugués |

Senha de acesso ao replay: 9502219# - inglés

O audio da teleconferéncia sera transmitido ao vivo pela internet

Veja apresentacao de slides no website: www.usiminas.com/ri

Declaracoées contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negdcios, projecéoes de resultados operacionais e financeiros e
referéncias ao potencial de crescimento da Companhia constituem meras previsées, baseadas nas expectativas da Administracdo

em relacdo ao seu desempenho futuro. Essas expectativas sdo altamente dependentes do comportamento do mercado, da situacdo
economica do Brasil, da industria e dos mercados internacionais, portanto sujeitas a mudancas.

Resultados do 3T14
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Balanco Patrimonial - Ativo - Consolidado | IFRS - R$ mil

Circulante
Disponibilidades
Contas a Receber
Impostos a Recuperar
Estoques
Adiantamento de fornecedores
Instrumentos financeiros
Outros Titulos e Valores a Receber

Nao Circulante

Realizavel a Longo Prazo
Impostos Diferidos
Depdsitos Judiciais
Valores a Receber de Empresas Ligadas
Impostos a Recuperar
Instrumentos Financeiros
Outros

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do Ativo

Balango Patrimonial - Passivo - Consolidado | IFRS - R$ mil

Circulante
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes
Salarios e Encargos Sociais
Tributos e Impostos a Recolher
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas
Instrumentos Financeiros
Dividendos a Pagar
Adiantamento de Clientes
Outros

Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados
Passivo Atuarial
ProvisGes para Demandas Judiciais
Instrumentos Financeiros
Provisdo para Recuperacdao Ambiental
Outros

Patrimonio Liquido
Capital Social
Reservas e Lucro Acumulados
Participacao dos Acionistas nao Controladores

Total do Passivo

Resultados do 3T14

8.847.521
3.056.598
1.505.040

254.906
3.690.850
14.380
50.017
275.730

21.926.162
2.888.090
1.955.105
560.270
21.946
100.628
100.679
149.462
1.187.252
15.463.182
2.387.638

30.773.683

4.790.453
1.739.178
1.987.409

316.975
136.022
140.848
97.104
169
179.026
193.722

6.948.744
5.095.626
1.201.689
477.672
54.720
82.919
36.118

19.034.486
12.150.000
4.788.218
2.096.268

30.773.683

USIMINAS

9.267.312
2.894.449
1.624.755

305.701
4.156.923
12.457
40.437
232.590

21.781.498
2.778.120
1.809.383
594.924
21.594
107.286
97.226
147.707
1.152.991
15.459.740
2.390.647

31.048.810

4.928.200
1.581.409
2.312.290

294.903
104.311
156.680
81.741
169
106.853
289.844

7.059.113
5.126.680
1.233.787
490.404
91.748
80.753
35.741

19.061.497
12.150.000
4.816.894
2.094.603

31.048.810

14

PAGINA: 33 de 89



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

CO m entér I o d o Des em pen h (¢ Demonstragdo do Resultado Trimestral - Consolidado | IFRS

Var.

Receita Liquida de Vendas 2.907.816 3.106.300 3.197.724 -6%
Mercado Interno 2.392.386 2.722.578 3.002.073 -12%
Mercado Externo 515.430 383.722 195.651 34%
Custo dos Produtos Vendidos (2.782.955) (2.772.242) (2.742.261) 0%

Lucro Bruto 124.861 334.058 455.463 -63%

Margem Bruta 4,3% 10,8% 14,2% - 6,5 p.p.

(Despesas) Receitas Operacionais (95.682) (133.778) (229.123) -28%

Vendas (63.821) (71.280) (71.005) -10%
Gerais e Administrativas (111.565) (127.582) (136.018) -13%
Outras (Despesas) Receitas 79.704 65.084 (22.100) 22%
Programa Reintegra - - 4.073 -
Custo Liquido das Obrigagdes Atuariais (1.289) (1.303) (10.578) -1%
Provisdes para Demandas Judiciais (22.380) (19.721) (26.950) 13%
Resultado da Venda e Baixa de Ativos 2.148 23.562 1.066 -91%
Resultado Venda de Energia Elétrica Excedente 124.401 89.007 (1.065) 40%
Outras (Despesas) Receitas Liquidas (23.176) (26.461) 11.354 -12%
Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras 29.179 200.280 226.340 -85%
Margem Operacional 1,0% 6,5% 7,0% - 5,5 p.p.
(Despesas) Receitas Financeiras (232.452) (58.561) (117.566) 297%
Receitas Financeiras 247.318 48.915 124.212 406%
Despesas Financeiras (479.770) (107.476) (241.778) 346%

Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 35.101 60.248 48.075 -42%

Lucro (Prejuizo) Operacional (168.172) 201.967 156.849 -
Imposto de Renda / Contribuigdo Social 143.742 (73.356) (42.241) -

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio (24.430) 128.611 114.608 -

Margem Liquida -0,8% 4,1% 3,5% 4,9 p.p
Atribuivel:

Aos acionistas da companhia (26.095) 114.415 70.540 -123%

Participacao dos nao controladores 1.665 14.196 44.068 -88%

EBITDA (Instrugdo CVM 527) 344.489 538.055 534.482 -36%

Margem EBITDA 11,8% 17,3% 16,7% - 5,5 p.p.

EBITDA Ajustado (proporcional de controladas em conjunto) 356.516 549.374 537.551 -35%

Margem EBITDA Ajustado 12,3% 17,7% 16,8% - 5,4 p.p.
Depreciagdo e amortizagdo 280.209 277.527 260.067 1%

Demonstragdo do Resultado Acumulado - Consolidado | IFRS

Var.
9M14/9M13

Receita Liquida de Vendas 9.156.434 9.636.874 -5%
Mercado Interno 7.837.779 8.697.856 -10%
Mercado Externo 1.318.655 939.018 40%
Custo dos Produtos Vendidos (8.177.820) (8.598.009) -5%

Lucro Bruto 978.614 1.038.865 -6%

Margem Bruta 10,7% 10,8% - 0,1 p.p.

(Despesas) Receitas Operacionais (412.667) (686.963) -40%

Vendas (218.695) (252.765) -13%
Gerais e Administrativas (367.308) (424.790) -14%
Outras (Despesas) Receitas 173.336 (9.408) -
Programa Reintegra - 20.843 -
Custo Liquido das Obrigagdes Atuariais (3.881) (31.734) -88%
ProvisGes para Demandas Judiciais (70.939) (45.358) 56%
Resultado da Venda e Baixa de Ativos ndo Operacionais 29.359 27.109 8%
Resultado Venda de Energia Elétrica Excedente 288.381 13.571 2025%
Outras (Despesas) Receitas Liquidas (69.584) 6.161 -
Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras 565.947 351.902 61%
Margem Operacional 6,2% 3,7% + 2,5 p.p.
(Despesas) Receitas Financeiras (309.070) (630.027) -51%
Receitas Financeiras 343.411 442.072 -22%
Despesas Financeiras (652.481) (1.072.099) -39%

Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 139.633 126.391 10%

Lucro (Prejuizo) Operacional 396.510 (151.734) B
Imposto de Renda / Contribuigdo Social (70.701) 121.523 -

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 325.809 (30.211) -

Margem Liquida 3,6% -0,2% + 3,8 p.p.
Atribuivel:

Aos acionistas da companhia 272.934 (142.550) -

Participacdo dos ndao controladores 52.875 112.339 -53%

EBITDA (Instrugcdo CVM 527) 1.530.404 1.258.690 22%

Margem EBITDA 16,7% 13,1% + 3,7 p.p-

EBITDA Ajustado (proporcional de controladas em conjunto) 1.561.275 1.292.313 21%

Margem EBITDA Ajustado 17,1% 13,4% + 3,6 p.p.

Depreciagdo e Amortizagao 824.824 780.397 6%
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- Fluxo de Caixa - Consolidado | IFRS
Comentéario do Desempenho '
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Exercicio (24.430) 128.611
Encargos e Var. Monetérias/Cambiais liquidas 265.184 52.842
Despesas de Juros 95.717 39.938
Depreciacdo e Amortizacao 280.209 277.527
Resultado na Venda de Imobilizado (2.148) (23.562)
ParticipagGes nos Resultados de Subsidiarias (35.101) (60.248)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos (139.499) 55.108
Constituicdo (reversao) de ProvisGes 10.580 40.475
Ganhos e Perdas Atuariais 1.289 1.303
Plano de Outorga de Opgao de Agles 1.741 3.376
Total 453.542 515.370
(Acréscimo) /Decréscimo de Ativos
Contas a Receber de Clientes 119.918 110.928
Estoques 470.135 (90.967)
Impostos a Recuperar 62.928 9.504
Depdsitos Judiciais 34.534 (29.724)
Valores a Receber de Empresas Ligadas (352) (326)
Outros (22.664) (30.295)
Total 664.499 (30.880)
Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes (324.881) (18.450)
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (15.832) 12.160
Adiantamentos de Clientes 72.173 (26.846)
Tributos a Recolher 32.954 (47.878)
Passivo Atuarial pago (45.793) (46.137)
Outros (54.406) (36.511)
Total (335.785) (163.662)
Caixa Proveniente das atividades Operacionais 782.256 320.828
Juros Pagos (111.752) (133.948)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (2.475) (36.670)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 668.029 150.210
Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Titulos e Valores Mobiliarios (126.522) 22.134
Valor Recebido pela Alienagdo de Investimentos - -
Valor Pago pela Aquisi¢cdo de Investimentos (53.666) (53.914)
Compras de Imobilizado (261.088) (256.940)
Valor Recebido pela Venda de Imobilizado 4.691 34.287
Compras / Pagamentos de Ativos Intangiveis (14.826) (15.149)
Dividendos Recebidos 13.640 96.073
Compras de Software (7.222) (3.932)
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos (444.993) (177.441)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Ingressos de Emprést., Financiam. e Debéntures 106.839 706.490
Pagamentos de Emprést., Financ. e Debént. (273.754) (589.194)
Pagamentos de Tributos Parcelados (3.993) (2.355)
Liquidacdo de Operacbes de Swap (9.167) (5.141)
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio - (79.771)
Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos (180.075) 30.029
Variacao Cambial sobre Caixa e Equivalentes de Caixa (7.334) (194)
Aumento (reducdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa 35.627 2.604
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 2.081.437 2.078.833
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 2.117.064 2.081.437
CONCILIACAO COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANGCO
Saldo Inicial Caixa 2.081.437 2.078.833
Saldo Inicial de Titulos e Valores Mobiliarios 813.012 835.146
Disponibilidades no Inicio do Exercicio 2.894.449 2.913.979
Aumento (redugdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa 35.627 2.604
Aumento (redugdo) Liquido de Titulos 126.522 (22.134)
Saldo Final Caixa 2.117.064 2.081.437
Saldo Final de Titulos 939.534 813.012
Disponibilidades no Final do Exercicio 3.056.598 2.894.449
Resultados do 3T14 16
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L. Fluxo de Caixa - Consolidado | IFRS
Comentéario do Desempenho
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Exercicio 325.809 (30.211)
Encargos e Var. Monetarias/Cambiais liquidas 343.082 641.333
Despesas de Juros 162.422 208.765
Depreciagdo e Amortizagao 824.824 780.397
Resultado na venda de imobilizado (29.359) (33.275)
Participagdes nos resultados de subsidiarias (139.633) (126.391)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos (258) (207.749)
Constituigdo (reversdo) de ProvisGes 53.521 52.961
Ganhos e perdas atuariais 3.881 31.734
Plano de Outorga de opgdo de acdes 8.515 7.151
Total 1.552.804 1.324.715
(Acréscimo) /Decréscimo de Ativos
Contas a Receber de Clientes 137.252 (198.058)
Estoques 161.173 (148.554)
Impostos a Recuperar 75.698 181.364
Depésitos Judiciais 5.015 (12.838)
Valores a Receber de Empresas Ligadas (1.115) (815)
Outros (97.642) 65.807
Total 280.381 (113.094)
Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes (434.615) 164.738
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 806 (71.503)
Adiantamentos de Clientes 717 (112.243)
Tributos a Recolher (2.634) 47.232
Passivo Atuarial pago (136.478) (127.662)
Outros (99.855) 178.775
Total (672.059) 79.337
Caixa Proveniente das atividades Operacionais 1.161.126 1.290.958
Juros Pagos (357.988) (463.391)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (61.819) (129.792)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 741.319 697.775
Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Titulos e Valores Mobiliarios (103.905) (149.355)
Valor recebido pela alienagdo de investimentos 16.486 -
Valor pago pela aquisicao de investimentos (164.685) (152.144)
Compras de imobilizado (750.006) (665.521)
Valor recebido pela venda de imobilizado 43.707 35.207
Compras / pagamentos de ativos intangiveis (45.882) (42.212)
Dividendos Recebidos 110.238 16.009
Compras de Software (16.907) (7.714)
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos (910.954) (965.730)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Ingressos de Emprést., Financiam. e Debéntures 909.335 1.338.283
Pagamentos de Emprést., Financ. e Debént. (1.138.145) (2.024.260)
Aporte de Capital - 220.972
Pagamentos de tributos parcelados (8.682) (12.645)
Liguidagdo de Operagdes de Swap (18.011) 3.402
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio (79.772) (63.250)
Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos (335.275) (537.498)
Variagdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa (11.213) (15.077)
Aumento (reducdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa (516.123) (820.530)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 2.633.187 3.123.318
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 2.117.064 2.302.788
CONCILIACI\O COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANCO
Saldo inicial Caixa 2.633.187 3.123.318
Saldo inicial de Titulos e valores mobiliarios 835.629 1.537.558
Disponibilidades no inicio do exercicio 3.468.816 4.660.876
Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa (516.123) (820.530)
Aumento (reducdo) liquido de titulos 103.905 149.355
Saldo final Caixa 2.117.064 2.302.788
Saldo final de Titulos 939.534 1.686.913
Disponibilidades no final do exercicio 3.056.598 3.989.701
Resultados do 3T14 17
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1 Contexto operacional

A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS (“USIMINAS”, "Usiminas”,
“Controladora” ou “Companhia”), cuja sede esté situada em Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, tem por objetivo a exploracdo da industria siderurgica e correlatas. A
Companhia produz agos laminados planos nas Usinas Intendente Camara e José
Bonifacio de Andrada e Silva, localizadas em Ipatinga (Minas Gerais) e Cubatdo (Séo
Paulo), respectivamente, destinados ao mercado interno e a exportacao.

A Companhia, por meio de suas controladas, controladas em conjunto e coligadas
(conjuntamente denominadas “Empresas Usiminas”), mantém centros de servigos e de
distribuicdo localizados em varias regides do Pais, além dos portos de Cubatdo em Sao
Paulo e de Praia Mole no Espirito Santo, como pontos estratégicos para escoamento de
sua producao.

A Companhia € listada na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA)
(USIM3, USIM5 e USIMB6).

A Companhia vem implementando a¢fes que visam a melhoria da performance
operacional e financeira. Dentre elas destacam-se o aumento na produtividade
operacional; a reducéo dos custos e das despesas estruturais (vendas e administrativas);
o controle do capital de giro e dos investimentos em Capital Expenditure (Capex), além da
reducéo do seu endividamento. Adicionalmente, a Companhia dispde de um volume
importante de caixa em poder de controladas no exterior.

Visando a ampliacdo de seu ramo de atividade, a Companhia mantém participacdo, direta
ou indireta, em empresas controladas, controladas em conjunto e coligadas, conforme
descrito na Nota 1 das demonstrac¢des financeiras de 31 de dezembro de 2013.

2 Informacgdes contédbeis intermediarias

A emissao e divulgacéo das informacdes contdbeis intermediérias contidas nesse
Formulério de Informacdes Trimestrais (ITR) da Controladora e Consolidado foram
aprovadas pelo Conselho de Administracdo em reunido realizada em 28 de outubro de
2014.

3 Apresentacao das informag¢des contdbeis intermediarias, resumo das principais
politicas contdbeis e julgamentos

As principais politicas contabeis e julgamentos aplicados nessas informacg8es contdbeis
intermedidrias sdo consistentes com as politicas e julgamentos descritos na Nota 3
(politicas contabeis) e na Nota 4 (julgamentos) das demonstra¢des financeiras da
Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, arquivadas na CVM. Essas
politicas e julgamentos foram adotados e aplicados de maneira uniforme em todos os
periodos apresentados.

As informag6es contébeis, incluindo as notas explicativas correspondentes, estdo
apresentadas em milhares de reais (R$ mil), exceto quando indicado de outra forma.
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3.1

(@)

(b)

Base de preparacéao

As informag6es contabeis intermediarias, referentes ao periodo de nove meses e
trimestre findo em 30 de setembro de 2014, devem ser lidas juntamente com as
demonstragdes financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de
2013.

Considerando que ndo houve alteraces relevantes em relacdo a composicao e a
natureza dos saldos apresentados nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de
2013, as Notas Explicativas a seguir estdo apresentadas de forma condensada no
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014.

8 Contas a receber de clientes;
12 Depositos judiciais;

13 Investimentos;

14 Imobilizado;

15 Ativos intangiveis;

16 Empréstimos e financiamentos e debéntures;

17 Tributos parcelados;

18 ProvisGes para demandas judiciais;

19 Obrigacdes de beneficios de aposentadoria;

20 Patrim6nio liquido; e

27 Plano de outorga de opc¢éo de compra de agoes.

Informagbes contdbeis intermediarias individuais - Controladora

As informag6es contébeis intermediarias individuais da USIMINAS, aqui apresentadas sob
o titulo de Controladora, foram preparadas de acordo com o CPC 21 (R1),
“Demonstracdes Intermediérias”, de forma condizente com as normas estabelecidas pela
CVM.

Nas informacdes contabeis individuais, as controladas, coligadas e controladas em
conjunto foram contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos
ajustes foram feitos tanto nas informacdes contébeis individuais quanto nas
informacgbes contabeis consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio
liquido atribuivel aos acionistas controladores. No caso da USIMINAS, as préticas
contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas informacdes contabeis individuais diferem
do IFRS aplicavel as demonstragfes financeiras separadas, apenas pela avaliacdo dos
investimentos em controladas, controladas em conjunto e coligadas pelo método de
equivaléncia patrimonial, enquanto conforme IFRS seria pelo custo ou valor justo.

Informagfes contébeis intermediarias consolidadas - Consolidado

As Informacdes contéabeis intermediarias consolidadas, aqui apresentadas sob o titulo de
Consolidado, foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC
21(R1), “Demonstracdes Intermediarias”, e IAS 34 - “Interin Financial Reporting”, de
forma condizente com as normas estabelecidas pela CVM.

Versdo: 1
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3.2 Normas, alteracdes e interpretacdes de normas

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014, ndo foram emitidas novas
normas, alteracdes e interpretagdes de normas além daquelas divulgadas na Nota 3.23
das demonstracdes financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de
2013, bem como n&o ocorreram alteracdes em relagdo aos impactos esperados e
divulgados nas referidas demonstragfes financeiras que possam afetar as informacdes
contabeis intermediarias do referido periodo.

3.3 Lei 12.973/2014 (conversédo da Medida Provisdria 627/2013)

A Companhia avaliou as disposi¢Oes contidas na Lei 12.973, de 13 de maio de 2014
(converséo da Medida Provisoria 627, de 11 de novembro de 2013) e Instrugdo Normativa
1397, de 16 de setembro de 2013, alterada pela IN 1422, de 19 de dezembro de 2013 (IN
1397).

A Lei 12.973/14 revoga o Regime Tributério de Transi¢do (RTT) — instituido pela Lei
11.638/07 para dar neutralidade fiscal & apuragéo da base de calculo do imposto sobre a
renda da pessoa juridica (IRPJ) e da contribuigdo social sobre o lucro liquido (CSLL) —e
insere uma nova sistematica para que as empresas domiciliadas no Brasil oferecam a
tributac@o o resultado de suas controladas e coligadas no exterior a partir de 2015.

Sancionada pelo Executivo Federal, a norma mantém os preceitos tributarios existentes
na MP 627, principalmente no que diz respeito a adocédo antecipada da extingdo do RTT
ainda em 2014, que permanece como opcional, porém sem qualquer vinculacédo a
eventos passados de distribuicdo de lucros, ndo existindo, desta forma, efeitos tributérios
para aqueles que ndo aderirem & opgao apresentada.

Neste contexto, a Administracao pretende efetivar a sua adocéo, de forma obrigatéria, a

partir de 1° de janeiro de 2015 e ndo se espera que a sua aplicacdo tenha impacto
relevante sobre os resultados da Companhia.
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4

4.1

Objetivos e politicas para gestdo de risco financeiro

Em 30 de setembro de 2014, ndo ocorreram altera¢gdes significativas nas politicas e na
gestao dos riscos financeiros em relacdo as divulgadas nas demonstragdes financeiras da
Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

As informacdes relacionadas a: (a) fluxo de caixa dos instrumentos financeiros; (b) ativos
e passivos vinculados a variacdo cambial; (c) abertura dos empréstimos e financiamentos
e debéntures por moeda e por taxa de juros; (d) indice de alavancagem financeira; e (e)
valor justo dos empréstimos e financiamentos e dos demais ativos e passivos financeiros
nao sofreram alteracoes relevantes em relagéo ao divulgado nas demonstracdes
financeiras da Companhia de 31 de dezembro de 2013 e, dessa forma, a Administracao
decidiu n&o repeti-las nas informacdes contabeis intermediarias de 30 de setembro de
2014.

Risco cambial

As Empresas Usiminas atuam internacionalmente e estdo expostas ao risco cambial
decorrente de exposicao a determinadas moedas, principalmente em relagdo ao dolar dos
Estados Unidos e em menor escala, ao iene e ao euro. O risco cambial decorre de ativos
e passivos contratados em moeda estrangeira.

Consolidado
30/09/2014  31/12/2013

Ativos em moeda estrangeira

Caixa e equivalentes de caixa 311.916 95.977
Titulos e valores mobiliarios 939.218 833.558
Contas a receber e contas correntes empresas ligadas 328.488 312.092
Adiantamentos a fornecedores 7.673 8.460

1.587.295 1.250.087

Passivos em moeda estrangeira

Empréstimos e financiamentos (2.439.378)  (2.364.859)
Fornecedores, empreiteiros e fretes (443.456) (614.622)
Adiantamento de clientes (61.561) (8.243)
Demais contas a pagar (53.457) (288.416)

(2.997.852)  (3.276.140)

Exposicéo bruta (passiva) (1.410.557)  (2.026.053)

Versdo: 1
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4.2

(@)

Quadro demonstrativo de analise de sensibilidade

Analise de sensibilidade - risco cambial dos ativos e passivos em moeda
estrangeira

A Companhia elabora andlise de sensibilidade dos ativos e dos passivos contratados em
moeda estrangeira, em aberto no final do periodo, considerando o cadmbio vigente em 30
de setembro de 2014 para o cenario provavel. O cenério | considerou desvalorizagdo do
real em 5% sobre o cenario atual. Os cenérios Il e Il foram calculados com deterioragcéo
do real em 25% e 50%, respectivamente, sobre o valor da moeda estrangeira em 30 de
setembro de 2014.

As moedas utilizadas na andlise de sensibilidade e 0s seus respectivos cenarios estao
demonstrados a seguir:

30/09/2014

Taxa de cambio

Moeda final do periodo Cenario | Cenario |l Cenério I
uss$ 2,451 2,5736 3,0638 3,6765
EUR 3,0954 3,2502 3,8693 4,6431
YEN 0,02235 0,0235 0,0279 0,0335

Os efeitos no resultado financeiro, considerando os Cenarios |, Il e Ill, estdo
demonstrados a seguir:

Consolidado

30/09/2014

Moeda Cenério | Cendério |l Cenério lll
Uss$ (42.469) (212.347) (424.694)
EUR (441) (2.207) (4.415)
YEN (324) (1.621) (3.241)

Os instrumentos financeiros derivativos atrelados a exposi¢cdo cambial foram incluidos na
andlise de sensibilidade de ativos e passivos em moeda estrangeira, baseado no objetivo
destes instrumentos que € de minimizar o impacto da oscilacdo da moeda estrangeira.
Estes instrumentos financeiros derivativos estdo demonstrados na Nota 5.

Versdo: 1
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(b)

Analise de sensibilidade das variagdes na taxa de juros

A Companhia elabora andlise de sensibilidade dos ativos e dos passivos indexados a
taxas de juros, em aberto no final do periodo, considerando como cenario provavel o valor
das taxas vigentes em 30 de setembro de 2014. O cenario | considera um aumento de 5%
sobre a taxa de juros média aplicavel a parte flutuante de sua divida atual. Os cenarios Il
e lll foram calculados com deterioracdo de 25% e 50%, respectivamente, sobre o valor
destas taxas em 30 de setembro de 2014.

As taxas utilizadas e 0s seus respectivos cenarios estdo demonstrados a seguir:

30/09/2014

Taxas do final

Indexador do periodo (i) Cenario | Cenario |l Cenario lll
CDI 10,8% 11,3% 13,5% 16,2%
TILP 5,0% 5,3% 6,3% 7,5%
LIBOR 0,5% 0,6% 0,7% 0,8%

(i) Taxas anualizadas

Os efeitos no resultado financeiro, considerando os Cenarios |, Il e Ill, estdo
demonstrados a seguir:

Consolidado
30/09/2014

Indexador Cenério | Cendério Il Cenério lll
CDI (12.526) (62.631) (125.262)
TILP (1.683) (8.415) (16.831)
LIBOR (252) (1.260) (2.520)

As taxas de juros especificas que a Companhia esta exposta, as quais sdo relacionadas
aos empreéstimos e financiamentos e debéntures, sdo apresentadas na Nota 20 das
demonstragfes contabeis de 31 de dezembro de 2013, e sdo principalmente compostas
por Libor, TILP e Certificado de Depésito Interbancéario (CDI).

Os instrumentos financeiros derivativos de taxa de juros foram incluidos na anélise de
sensibilidade de variacédo de taxas de juros, baseado no objetivo destes instrumentos que
€ de minimizar o impacto da oscilacdo das taxas de juros.

Versdo: 1
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5 Instrumentos financeiros derivativos

Versdo: 1

As Empresas Usiminas participam em operacdes de swap com o objetivo de proteger e
gerenciar 0s riscos inerentes a variagdo de moedas estrangeiras, taxas de juros, precos,
entre outros. Essas operacdes visam reduzir a exposicdo cambial e as alteracdes bruscas

em precos de commodities. As Empresas Usiminas ndo possuem instrumentos

financeiros com fins especulativos. A Companhia tem por politica ndo liquidar as suas
operacdes antes dos seus respectivos vencimentos originais e néo efetuar pagamentos
antecipados de seus instrumentos financeiros derivativos.

A apuracéo e a contabilizacdo do valor de mercado dos instrumentos financeiros
derivativos (swap) da Companhia séo baseadas nos fluxos de caixa futuros considerando
as condicOes contratuais, as quais séo trazidas a valor presente com base nas curvas de
mercado obtidas por meio de indices fornecidos pela Bloomberg, BM&F e CETIP.

Os saldos contabeis das operagdes de instrumentos financeiros derivativos estdo

descritos a seguir:

Ativo circulante

Ativo nao circulante
Passivo circulante
Passivo néo circulante

Total

Controladora

Consolidado

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
- 396 50.017 45.637

60.519 23.234 100.679 40.608
(94.883) (51.015) (97.104) (51.015)
(46.225) (26.153) (54.720) (52.910)
(80.589) (53.538) (1.128) (17.680)

No custo dos bens e/ou servigos vendidos

No resultado financeiro

Total

Controladora

Consolidado

30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
(136) (3.008) (136) (3.008)
(68.246) (216.212) 971 18.320
(68.382) (219.220) 835 15.312
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As operacdes de instrumentos financeiros derivativos podem ser sumariadas como segue:
(a) Controladora
INDEXADOR VALOR DE REFERENCIA (valor contratado - Nocional) VALOR JUSTO (VERCADO)-| Resuitado do
CONTABIL periodo
Faps de 30109/2014 300912014 311202013 30092014 | 3V1202013 | 30092014
vencimento
mésfano N o
o - . — - . o - .| Posico ativa | PosicAo ativa
Posicéo ativa Posico passiva Posicdoativa | Posicdopassiva | Posicioativa | Posicdo passiva (passiva) | (passiva) Ganho (perda)
PROTECAO DE TAXAS E CAMBIO (SWAP)
Credit Suisse 02109:202/14 [Libor + 4% a.a 100% CDI -1US$ 10.000 R$23.784 - 124 (715)
Merrill Lynch 09/10203/17 [Libor +0,83% 3,05% a.a. USD 96.000 USD 96.000 US$96.000 US$96.000 (4.231) (8.251) (325)
Santander 01/08a01/18 |Yen+4,1165% a.a. Dolar +7,34% a.a. JPY 42,952,000  [USD 400.000 JPY 42.952.000 |US$400.000 (78.403) (52.051) (54.682)
Santander 06/06 a 06/16 |Yen+4,275% a.a Dolar +8,35% a.a. JPY 22.800.000  [USD 200.000 JPY 22.800.000 |US$200.000 (11.009) 6.368 (25570)
\otorantim 03/14203/15 [VC+24%aa. 108,5% CDI USD 19.149 R$ 45,000 (433) (433)
Santander 03/14203/15 [VC+2,0503% a.a. 108,5% CDI USD 20.454 R$ 48000 (565) (565)
Itau BBA 06/14206/19 [VC+2,68%a.a. 109% CDI USD 135.233 R$300.000 14,044 14044
Resultado financeiro no periodo £8.246)
PROTECAO DE PRECO DE COMMODITIES - ZINCO
ABCBRASILS.A. [31/01/2014  [Preco médio(Zn) x Ptax  |Preco Compra(Zn) x Ptax USD 1.636) USD 1598 92 (30)
BRADESCO SA. |28/02/2014  |Preco médio(Zn) x Ptax  [Preco Compra(Zn) x Ptax USD 1,672 USD 15% 180 (106)

Resultado custo dos bens efou servigos vendidos no periodo 136)

Resultado no total com instrumentos financeiros

Saldo contahil Controladora (posicd ativaliquida posigdo passiva) (80.589) 53538

(68.382)
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(b)

(c)

Consolidado

Versdo: 1

INDEXADOR VALOR DE REFERENCIA (valor contratado - Nocional) VALOR JUSTO (MERCADO) - | Resultado do
CONTABIL perfodo
Faixas de 300912014 30/09/2014 3111212013 30092014 | 311212013 | 300972014
vencimento
mésfano T o
- - . - - . - - .| Posi¢ao ativa | Posicdo ativa
Posicéo ativa Posi¢&o passiva Posicdoativa | Posicdo passiva | Posicdo ativa | Posicdo passiva (passiva) (passiva) Ganho (perda)
PROTECAO DE TAXAS E CAMBIO (SWAP)
Credit Suisse 02/09 a02/14 |Libor + 4% a.a 100% CDI - - |US$ 10.000 R$23.784 - 124 (715)
Merill Lynch 09/10 a03/17 |Libor +0,83% 3,06% a.a. USD 96.000 USD 96.000 US$ 96.000 US$ 96.000 (4.231) (8.251) (325)
Santander 01/08201/18 |Yen +4,1165% a.a. Délar +7,34% a.a. JPY 42.952.000  {USD 400.000 JPY 42.952.000 JUS$ 400.000 (78.403) (52.051) (54.682)
Santander 06/06 2 06/16 |Yen +4,275% a.a Délar +8,35% a.a. JPY 22.800.000  {USD 200.000 JPY 22.800.000 JUS$ 200.000 (11.001) 6.368 (25.570),
Votorantim 03/14a03/15 |VC+2,4% aa. 108,5% CDI USD 19.149 R$ 45.000 (433) (433)
Santander 03/14a03/15 |VC +2,0503% a.a. 108,5% CDI USD 20.454 R$ 48.000 (565) (565)
Itau BBA 06/14 a06/19 |VC +2,68% a.a. 109% CDI USD 135.233 R$ 300.000 - 14.044 - 14.044
Santander 06/06 a 06/16 |Ddlar + 8,25 a.a. Yen +4,275% a.a. USD 200.000 JPY 22.800.000  [US$200.000 JPY 22.800.000 10.101 (7.607) 25432
Santander 01/08 a01/18 |Délar + 7,25 a.a. Yen +4,1165% a.a. USD 400.000 JPY 42.952.000  [US$400.000 JPY 42.952.000 71581 42.950 55.778
Bradesco 02/14 2 12/14 |Variacdo Cambial 87,80% CDI USD 47.872 R$ 114.893 - (2.221) - (13.772)
Itau BBA 06/11a06/14 |VC+37%aa 106,50% CDI - - |US$3.777 R$6.000 - 515 1.779
Resultado financeiro no periodo 971
PROTECAO DE PRECO DE COMMODITIES - ZINCO
ABC BRASIL SA. [31/01/2014  [Preco médio(Zn) x Ptax  |Prego Compra(Zn) x Ptax USD 1.636 USD 1.598 92 (30)
BRADESCO S.A.  [28/02/2014  [Preco médio(Zn) x Ptax  |Preco Compra(Zn) x Ptax USD 1.672 USD 1.59% 180 (106),

Resultado custo dos bens elou servigos vendidos no periodo (136)

Resultado no total com instrumentos financeiros

835

Saldo contabil Consolidado (posicao ativa liquida posicdo passiva) (1.128) 17.680

Atividades de hedge — hedge de fluxo de caixa (hedge accounting)

Em 1° de agosto de 2011, a Companhia designou algumas operacfes de pré-pagamento
de exportagdo como instrumento de protecdo contra parte do risco cambial resultante das
transacoes futuras altamente provaveis (exportacdes) e resolveu descontinuar a

contabilizagdo de hedge accounting dessas exportacdes a partir de 1° de outubro de
2012.

Em 27 de fevereiro de 2014, a Companhia liquidou o valor de US$10.000 mil referente a

Ultima parcela das operacgdes de pré-pagamento de exportacdo, originalmente designadas
como instrumento de hedge. O valor residual acumulado no patrimdnio liquido de R$4.743
(R$3.131, liquido dos efeitos tributarios) foi revertido para despesas financeiras do
periodo.
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6

Caixa e equivalentes de caixa

Versdo: 1

Caixa e equivalentes de caixa incluem os numerarios em espécie, depdsitos bancarios,
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses ou
menos, com risco insignificante de mudanca de valor, conforme a seguir:

Controladora

30/09/2014 31/12/2013

Valor justo por Valor justo por
meio do resultado meio do resultado

Bancos conta movimento 18.423 40.455
Bancos conta movimento exterior 94.051 18.575
Certificados de depésitos bancérios —
CDBs e aplicagbes compromissadas 333.475 654.212
Total 445.949 713.242
Consolidado
30/09/2014 31/12/2013
Valor justo Valor justo
Empréstimos por meio do Empréstimos por meio do
erecebiveis resultado Total erecebiveis resultado Total
Bancos conta movimento - 26.085 26.085 - 56.282 56.282
Bancos conta movimento exterior - 128.479 128.479 - 62.515 62.515
Certificados de depdsitos
bancérios — CDBs - 1.779.063 1.779.063 - 2.480.928 2.480.928
Aplicagdes financeiras no exterior (Time
Deposit) 183.437 - 183.437 33.462 - 33.462
Total 183.437 1.933.627 2.117.064 33.462 2.599.725 2.633.187

As aplicacdes financeiras em certificados de depdsitos bancérios (CDBs) possuem
liquidez imediata e rendimentos atrelados a variacdo média de 102,3% do certificado de

depdsito interbancério (CDI).

O valor justo dos CDBs é baseado nos percentuais do CDI. As taxas de CDI sdo obtidas
na Central de Custddia e de Liquidacao Financeira de Titulos (CETIP).

Titulos e valores mobiliarios

Controladora

Consolidado

Empréstimos e recebiveis Empréstimos e recebiveis
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Aplicagdes financeiras no exterior (Time Deposit) - - 939.218 833.558
Aplicagdes compromissadas 285 1.536 316 2.071
Total 285 1.536 939.534 835.629

As aplicacdes financeiras no exterior sdo remuneradas as taxas pré-fixadas entre 0,57%

a.a. e 1,70% a.a., mais variagdo cambial.
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Consolidado

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Contas a receber de clientes:
No pais 594.149 757.865 1.246.037 1.345.642
No exterior 247.748 190.157 291.695 268.874
Provisé&o para créditos de liquidag&o duvidosa (48.169) (54.185) (72.607) (74.690)
Contas a receber de clientes, liquidas 793.728 893.837 1.465.125 1.539.826
Contas a receber de partes relacionadas
No pais 261.098 174.267 27.601 54.670
No exterior 57.171 74.618 12.314 45.055
Contas a receber de partes relacionadas 318.269 248.885 39.915 99.725
Total 1.111.997 1.142.722 1.505.040 1.639.551

As contas a receber de clientes ndo possuem carater de financiamento e estdo avaliadas

e registradas inicialmente pelo valor justo.

A movimentacgdo da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa de contas a receber de

clientes das Empresas Usiminas esta demonstrada a seguir:

Controladora

Consolidado

30/09/2014 31/12/2013  30/09/2014 31/12/2013
Saldo inicial (54.185) (98.382) (74.690) (116.736)
Adicdes / reversdes ao resultado 2.951 (13.170) (985) (15.919)
Baixas 2.955 57.611 2.958 57.611
Variagdo cambial 110 (244) 110 354
Saldo final (48.169) (54.185) (72.607) (74.690)

A constituicdo e a reverséo da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa de contas a
receber de clientes impaired foram registradas no resultado do exercicio como “Despesas
com vendas”. Os valores debitados a conta de provisédo séo baixados quando ndo ha

expectativa de recuperacéo dos recursos.

A exposi¢do maxima ao risco de crédito na data de apresentacéo das demonstracdes

financeiras é o valor contabil de cada classe de contas a receber mencionada

anteriormente, antes da constituicdo da proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa. As
Empresas Usiminas ndo mantém nenhum titulo como garantia de contas a receber de

clientes.
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9 Estoques

Controladora Consolidado

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013

Produtos acabados 756.813 841.416 960.655 1.040.633

Produtos em elaboracao 947.648 1.057.351 963.149 1.075.145
Matérias-primas 405.917 474.020 782.649 810.576
Suprimentos e sobressalentes 537.389 532.253 594.667 586.248
Importagdes em andamento 118.998 77.271 121.517 77.275

Outros 215.785 206.831 268.213 260.543

Total 2.982.550 3.189.142  3.690.850 3.850.420

Em 30 de setembro de 2014, a Companhia possuia provisao para reducao a valor de
mercado e obsolescéncia de itens de estoques no valor de R$20.780 (31 de dezembro de
2013 - R$15.782). No Consolidado, essa provisao totalizou R$34.999 (31 de dezembro de
2013 - R$19.425). A contrapartida da mencionada proviséo foi registrada na rubrica
“Custo dos bens e/ou servigos vendidos” na Demonstracéo do Resultado.

Em 30 de setembro de 2014, o aumento da referida provisdo gerou um efeito negativo no
custo dos bens e/ou servi¢os vendidos no valor de R$4.998 (30 de setembro de 2013 —
receita de R$13.831). No Consolidado, esse efeito totalizou uma despesa de R$15.574
(30 de setembro de 2013 — receita de R$12.408).

Em 30 de setembro de 2014, a Companhia possuia estoques no montante de R$16.254
(31 de dezembro de 2013 - R$15.241) dados em garantia de processos judiciais.
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Impostos a recuperar

Os impostos a recuperar sdo compostos por créditos fiscais e antecipagfes de impostos.
A Companhia acompanha periodicamente a evolugdo dos créditos acumulados de
impostos, objetivando o seu aproveitamento no curto prazo. A sua composicao é a

seguinte:

Imposto de renda
CSLL

PIS

COFINS

ICMS

IPI

Crédito Exportacdo — Reintegra (i)

Outros

Total

Imposto de renda
CSLL

PIS

COFINS

ICMS

IPI

Crédito Exportacdo — Reintegra (i)

Outros

Total

(i) Refere-se ao Regime Especial de Reintegracdo de Valores Tributarios para Empresas Exportadoras (Reintegra), cujo
objetivo é o de restituir valores decorrentes de custos tributarios residuais apurados na cadeia produtiva das empresas

Controladora

30/09/2014 31/12/2013
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante
16.337 - 54.308 -
4.629 - 169 -
2.425 - 8.713 -
11.169 - 40.134 -
87.256 41.789 69.142 46.956
4.366 - 4.970 -
- - 13.386 -
54 11.711 - 11.710
126.236 53.500 190.822 58.666
Consolidado
30/09/2014 31/12/2013
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante
26.207 - 66.143 -
7.551 - 5.528 -
3.503 245 9.860 374
16.230 1.130 45.545 1.726
166.578 87.387 146.619 99.509
22.973 - 31.125 -
- - 13.386 -
11.864 11.866 5.314 11.865
254.906 100.628 323.520 113.474

exportadoras. O beneficio foi extinto a partir de 1° de janeiro de 2014.
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(@)

Imposto de renda e contribui¢&o social

Tributos sobre o lucro

Versdo: 1

O imposto de renda e a contribui¢cdo social sobre o lucro diferem do valor tedrico que seria
obtido com o uso das aliquotas nominais desses tributos, aplicaveis ao lucro contébil
antes da tributacdo, devido a ajustes determinados pela legislagéo fiscal brasileira, como

segue:
Controladora Consolidado
30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 266.414 (331.520) 396.510 (151.734)
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Tributos sobre o lucro calculados as aliquotas nominais (90.581) 112.717 (134.813) 51.590
Ajustes para apuracgéo dos tributos sobre o lucro efetivos:
Equivaléncia patrimonial 123.100 171.986 47.475 42.973
Juros sobre capital préprio (11.805) (55.707) 926 23.005
Exclusdes (adigdes) permanentes (14.194) (40.040) (19.387) (41.889)
Incentivo fiscal - - 987 917
Lucro nao tributavel e diferencas de aliquota de controladas
no exterior - - 34.223 46.950
Outros - 14 (112) (2.023)
Imposto de renda e contribui¢cdo social apurados 6.520 188.970 (70.701) 121.523
Corrente (286) - (70.959) (86.226)
Diferido 6.806 188.970 258 207.749
Imposto de renda e contribui¢éo social no resultado 6.520 188.970 (70.701) 121.523

As diferengas entre as bases fiscais dos ativos e as dos passivos incluidos nos registros
contabeis, preparados de acordo com o IFRS e o CPC, foram reconhecidas como
diferencas temporérias para fins de contabilizacdo dos impostos diferidos em

contrapartida da despesa (ou receita) no resultado.

N&o ha itens de imposto corrente apresentados no patriménio liquido destas

demonstragdes financeiras.
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(b) Imposto de renda e contribui¢c&o social diferidos

A movimentagdo do imposto de renda e da contribui¢do social diferidos liquidos no
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014 pode ser assim demonstrada:

Versdo: 1

Ativo

Controladora

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Constituicao (reversao) de diferido no resultado, liquido
Constituicao de diferido no resultado abrangente (passivo atuarial)
Reversao de diferido no resultado abrangente (hedge accounting)
Realizacao do ajuste do IAS 29 no ativo imobilizado

Outros

Saldo em 30 de setembro de 2014

1.419.871 1.914.996
6.806 258
35.337 35.337
(1.613) (1.613)
6.126 6.126

3 1
1.466.530 1.955.105

A composicgéo do ativo e do passivo fiscal diferido pode ser assim demonstrada:

Controladora

Consolidado

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Ativo diferido decorrente de prejuizos fiscais e
base negativa de CSLL 1.076.820 1.073.218 1.165.386 1.147.844
Ativo diferido decorrente de diferencas
temporérias 703.461 717.324 1.134.515 1.161.663
Passivo diferido decorrente de diferencas
temporarias (313.751) (370.671) (344.796) (394.511)
Saldo em 30 de setembro de 2014 1.466.530 1.419.871 1.955.105 1.914.996

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos de longo prazo possuem expectativa
de realizagdo, de acordo com lucros tributaveis futuros fundamentados por projecdes
aprovadas pela Administracdo da Companhia, e de acordo com as praticas contibeis
adotadas no Brasil. Estas projecdes estdo baseadas em premissas que refletem o

ambiente econémico e operacional da Companhia.

As projecOes estéo sujeitas a fatores que podem apresentar variagbes em relacdo aos

dados reais.
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Conforme as projecOes aprovadas pelo Conselho de Administracéo e o saldo de imposto
de renda ativo diferido (prejuizo fiscal e diferencas temporarias) em 30 de setembro de
2014, a expectativa de realizacdo dos impostos é:

Controladora Consolidado
2014 18.372 149.853
2015 178.179 257.760
2016 230.952 312.254
2017 268.681 352.257
A partir de 2018 1.084.097 1.227.777
Ativo 1.780.281 2.299.901
Passivo (313.751) (344.796)
Ativo liquido 1.466.530 1.955.105

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribui¢cdo social sobre o lucro liquido
decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas
ndo tributaveis, despesas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, ndo existe
correlacdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de renda
e contribuic&o social.

Portanto, a expectativa da utilizacéo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como Unico
indicativo de resultados futuros das Empresas Usiminas.
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12 Depésitos judiciais

A movimentagdo dos depositos judiciais no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2014 pode ser assim demonstrada:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2013 700.225 763.420
Adicoes 50.055 63.685
Juros/atualizagbes 12.832 14.737
Reversodes (81.501) (83.539)
Saldo em 30 de setembro de 2014 681.611 758.303
(-) Compensag¢des com Tributos Parcelados (198.033) (198.033)
Saldo em 30 de setembro de 2014 483.578 560.270

Adicionalmente, em 30 de setembro de 2014, a Companhia possui bens moveis e
imoveis, fiancas bancarias e seguros oferecidos como garantia em processos judiciais no
montante de R$2.191.616. No consolidado esse montante totaliza R$3.611.741.

Em 30 de setembro de 2014, o montante de R$198.033, apresentado na rubrica
“Compensacgtes com Tributos Parcelados”, refere-se a processos judiciais e
administrativos com os quais a Companhia aderiu a Lei 11.941/2009 e a MP 470/2009.
Esses processos, que aguardam a homologacéo da Receita Federal do Brasil, referem-se
aos tributos: IPl, R$106.138; INSS, R$8.405; IR/CSLL, R$57.089 e CIDE, R$26.384; mais
Agéncia Nacional de Aviacéo Civil - R$17.

PAGINA: 53 de 89



ITR - Informag6es Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

Notas Explicativas

13

(@)

(i)

Investimentos

Movimentacao dos investimentos

A movimentag&o dos investimentos no periodo de nove meses findo em 30 de setembro

de 2014 pode ser demonstrada conforme a seguir:

Controladora

Controladas

Cosipa Commercial
Cosipa Overseas
Mineragdo Usiminas
Solugdes Usiminas
Usiminas Commercial
Usiminas Europa
Usiminas International
Usiminas Mecénica
UPL

Agio em controladas

Controladas em conjunto
Fasal Trading Brasil
Unigal

Usiroll

Coligadas
Codeme
Metform
MRS

Agio em coligadas

Total

O resultado de equivaléncia patrimonial apresentado nas demonstracdes do resultado e
dos fluxos de caixa da controladora inclui os valores de R$6.883 referente as perdas de
passivo a descoberto de controlada, e de R$27.150, referente ao lucro ndo realizado nos

estoques.

Juros sobre

Equivaléncia capital préprio

Lucro nédo

realizados nos

31/12/2013 patrimonial e dividendos estogues outros 30/09/2014
32.200 (8.264) 23.936
16.007 (521) (14.916) 570

4.070.034 139.271 (183.911) 408 4.025.802
756.461 (8.947) (26.903) 720.611
52.224 (7.378) - 44.846
1.742.345 132.487 1.874.832
34.676 (1.130) 33.546
534.255 13.064 (247) 547.072
55.280 5.262 (3.590) - 117 57.069
129.100 (497) 128.603
7.422.582 263.844 (202.417) (27.150) 28 7.456.887
10.380 119 - 10.499
636.738 95.959 (94.500) 638.197
8.743 841 (6) 9.578
655.861 96.919 (94.500) (6) 658.274
47.925 6.300 (2.356) 341 52.210
11.985 1.134 (700) 189 12.608
7.762 747 (596) 18 7.931
79.464 79.464
147.136 8.181 (3.652) 548 152.213
8.225.579 368.944 (300.569) (27.150) 570 8.267.374

Versdo: 1
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(b)
(i)

Consolidado

Juros sobre

Adicdes Equivaléncia capital proprio
31/12/2013 (baixas) patrimonial e dividendos Outros  30/09/2014
Controladas em conjunto
Fasal Trading Brasil 10.380 - 119 - - 10.499
Modal 2.283 - 1.553 (1.299) - 2.537
Unigal 636.738 - 95.959 (94.500) - 638.197
Usiroll 8.743 - 841 - (6) 9.578
Agio em controladas em conjunto 28.020 - - - - 28.020
686.164 - 98.472 (95.799) (6) 688.831
Coligadas
Codeme 47.925 - 6.300 (2.356) 341 52.210
Metform 11.985 - 1.134 (700) 189 12.608
MRS 304.636 - 31.119 (12.489) 716 323.982
Terminal Paraopeba 881 24 (5) - 900
Terminal Sarzedo 2.200 - 2.643 (2.249) - 2.594
Outros 2.868 - (30) - - 2.838
Agio em coligadas 103.289 - - - - 103.289
473.784 24 41.161 (17.794) 1.246 498.421
Total 1.159.948 24 139.633 (113.593) 1.240 1.187.252

As informacdes sobre a participacdo e demais informacdes sobre os investimentos acima
nao sofreram alteracdes, e estédo divulgadas na Nota 16 das demonstragdes financeiras
da Companhia de 31 de dezembro de 2013.

Outras informacg®des relevantes sobre os investimentos
Alienacédo de empresa controlada

Em 14 de junho de 2013, a Companhia firmou com a Aethra Sistemas Automotivos S.A..
O Contrato de Compra e Venda de A¢bes com o objetivo de transferir & Aethra a
totalidade da sua participacdo acionaria no capital social da Automotiva Usiminas S.A. e
cujo processo foi finalizado em 28 de janeiro de 2014.

Com a concluséo da referida operacéo, as informacdes consolidadas da Companhia em
31 de dezembro de 2013 e 30 de setembro de 2014 ndo contemplam os dados da
Automotiva Usiminas S.A..

Versdo: 1
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Mineracdo Usiminas - Contrato de prestacao de servicos de operacado portuéria
com a MMX

A Mineragdo Usiminas S.A. (MUSA) possui contrato vigente junto a companhia Porto
Sudeste do Brasil S.A. (atual denominacéo social de MMX Porto Sudeste Ltda.), para a
prestacdo de servigos de operacao portuéria de recebimento, movimentacao,
armazenagem e embarque de minério de titularidade da MUSA no Terminal do Porto
Sudeste, nas modalidades Take or Pay e Delivery or Pay. O contrato define penalidades
em favor da MUSA por atraso na entrada em operagéo do mencionado porto que, em 30
de setembro de 2014, incluindo juros, atinge o valor total de aproximadamente
R$356.290. Adicionalmente, a Companhia pleiteara ressarcimento de lucros cessantes,

Versdo: 1

além de demais perdas e danos, decorrentes do atraso na entrada em operacao do porto.

Nenhum montante referente a esse ressarcimento foi contabilizado na MUSA e a
Companhia esta tomando as providéncias cabiveis como forma de resguardar os seus
direitos.

Imobilizado

A movimentag&o do imobilizado no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2014 pode ser demonstrada conforme a seguir:

Controladora Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2013 13.372.382 15.506.833
Adicdes 655.503 750.006
Baixas (2.293) (14.235)
Depreciacao (677.338) (792.761)
Juros e variagdo monetéaria/cambial capitalizados (i) 39.169 39.169
Transferéncias para o intangivel (2.392) (2.217)
Baixa de adiantamentos (3.517) (3.596)
Outros (9.524) (20.017)
Saldos em 30 de setembro de 2014 13.371.990 15.463.182

(i) Os referidos encargos, cujo montante em 30 de setembro de 2014 foi de R$39.169, foram capitalizados as taxas
contratadas, as quais estdo demonstradas na Nota 20 das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013.

Em 30 de setembro de 2014, as adi¢bes do imobilizado, no montante de R$750.006
referem-se, principalmente, & Coqueria 2 de Ipatinga (R$255.295), melhorias na
Sinterizacé@o de Cubatao (R$64.272) e Projeto Friaveis (R$66.867) da Mineragdo
Usiminas.
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15 Ativos intangiveis

A movimentagdo dos ativos intangiveis no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2014 pode ser demonstrada conforme a seguir:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2013 161.178 2.400.577
Adicbes 11.184 16.907
Amortizacao (9.750) (32.063)
Transferéncias do imobilizado 2.392 2.217
Saldo em 30 de setembro de 2014 165.004 2.387.638

Em 30 de setembro de 2014, as adi¢fes do ativo intangivel, referem-se principalmente a
nova plataforma operacional das estagfes, solucao de Tl para salude ocupacional e
licencas de software.

16 Empréstimos e financiamentos e debéntures
(a) Empréstimos e financiamentos

A movimentagdo dos empréstimos e financiamentos estd demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2013 6.626.563 5.801.536
Ingressos de empréstimos e financiamentos (i) 865.513 909.335
Encargos provisionados 176.059 153.208
Variagdo monetaria 140.757 143.085
Variagdo cambial 95.734 120.514
Amortizacdo de encargos (270.744) (250.617)
Amortizacdo de principal (1.098.497) (1.138.145)
Diferimento de comissdes 2.993 2.993
Saldo em 30 de setembro de 2014 6.538.378 5.741.909
Passivo circulante 1.610.729 1.675.543
Passivo nao circulante 4.927.649 4.066.366

(i) Em 30 de setembro de 2014, os ingressos de empréstimos e financiamentos sdo compostos,
principalmente, pelos seguintes contratos:

(a) Contrato junto ao Banco do Brasil para capital de giro, no montante principal de R$400.000, com prazo de
vencimento de 2016 a 2020, amortizado em parcelas semestrais e remunerado pelo CDI;

(b) Contrato junto ao banco Ital BBA para capital de giro, no montante principal de R$300.000, com prazo de
vencimento de 2016 a 2019, amortizado em parcelas semestrais e remunerado por taxa de juros pré-fixada.
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(b)

(c)
(i)

Os montantes registrados no passivo ndo circulante tém a seguinte composi¢ao, por ano

de vencimento:

Controladora

Consolidado

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
2015 67.841 1.324.873 70.227 1.334.271
2016 1.792.187 1.596.074 967.932 1.261.857
2017 966.295 775.489 973.128 782.252
2018 a 2024 2.101.326 1.698.362 2.055.079 1.134.511

4.927.649 5.394.798 4.066.366 4.512.891
Debéntures

A movimentagdo das debéntures esta demonstrada a seguir:

Controladora e
Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.039.445
Encargos provisionados e outros 37.542
Variagdo monetaria 48.019
Amortizacdo de encargos (107.371)
Saldo em 30 de setembro de 2014 1.017.635
Passivo circulante 19.243
Passivo nao circulante 998.392

A operacao de debéntures simples, cujo langamento foi em 30 de janeiro de 2013, possui

vencimentos que ocorrerdo em 2017 e 2019.

Em 30 de setembro de 2014, os encargos sobre as debéntures no montante de R$19.243
estdo registrados no passivo circulante (30 de setembro de 2013 — R$15.446).

Outras informacdes relevantes sobre os empréstimos e financiamentos

Linha de crédito rotativo

Em 15 de maio de 2014, o Conselho de Administracdo aprovou a contratacéo de linha de

Versdo: 1

crédito rotativo (Revolving Credit Facility), no valor de R$300.000, que podera ser utilizada

num periodo de até trés anos. A operacgéo foi contratada junto ao Banco Itall Unibanco

S.A. em 09 de junho de 2014.
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(i) Clausulas contratuais restritivas — Covenants

Em 30 de setembro de 2014, a Companhia possui empréstimos e financiamentos com
determinadas condi¢Bes contratuais, que exigem o cumprimento de clausulas restritivas
(covenants) com base em determinados indices financeiros, conforme descrito na Nota
explicativa 20 das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013. Em 30 de
setembro de 2014, n&o € requerida a medi¢do destes indices.

17 Tributos parcelados

A movimentacgdo do saldo de tributos parcelados estd demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013

Saldo inicial 248.486 254.784 259.869 266.526
Adicdes 20.088 - 20.088 -
Proviséo (reverséo) de juros 1.414 8.072 1.414 8.072
Amortizacdo de juros - (434) - (434)
Amortizacdo de principal (7.870) (13.936) (8.682) (14.958)
Variagdo monetaria - - 604 663
262.118 248.486 273.293 259.869

Saldo inicial compensacao depdsito judicial (198.016) (192.940) (198.016) (192.940)
(-) compensagcéo deposito judicial (17) (5.076) (17) (5.076)
Saldo final compensacao depésito judicial (198.033) (198.016) (198.033) (198.016)
64.085 50.470 75.260 61.853

As parcelas registradas no passivo nao circulante vencerdo como segue:

Controladora Consolidado
30/09/2014 31/12/2013  30/09/2014 31/12/2013

2015 1.836 7.186 2.113 8.237
2016 7.341 7.186 8.449 8.237
2017 7.341 7.186 8.449 8.237
2018 a 2024 4.283 4.193 11.857 11.372

20.801 25.751 30.868 36.083

Em 25 de agosto de 2014, com base na Lei n® 12.996/2014, a Companhia aderiu ao
Programa de Recuperacéo Fiscal (“REFIS da Copa”) instituido pelo Governo Federal,
com a inclusdo de processos judiciais e administrativos, cuja chance de éxito foi
considerada remota pelos advogados da empresa, no montante de R$ 20.071, que foi
parcelado para pagamento em 30 meses. O ganho decorrente dessa adeséo foi de
R$7.373 em relacéo ao valor original em discussao.
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18

(@)

Provisbes para demandas judiciais

Provisbes para demandas judiciais

A composicao das provisdes para demandas judiciais e dos depdsitos judiciais
relacionados a estas, pode ser assim demonstrada:

Controladora

30/09/2014 31/12/2013
Depositos Depositos
Provisdes judiciais  Saldo liquido Provisdes judiciais  Saldo liquido
IR e CSLL 18.937 (17.324) 1.613 44.395 (16.923) 27.472
INSS 6.104 (6.104)
ICMS 4.072 4.072 6.879 6.879
Trabalhistas 242.397 (111.809) 130.588 211.501 (116.867) 94.634
Civeis 95.662 (9.644) 86.018 140.682 (10.737) 129.945
Outras 9.047 (402) 8.645 8.321 (386) 7.935
370.115 (139.179) 230.936 417.882 (151.017) 266.865
Consolidado
30/09/2014 31/12/2013
Depositos Depositos
Provisdes judiciais Saldo liquido Provises judiciais Saldo liquido
IR e CSLL 32.951 (17.324) 15.627 59.596 (26.825) 32.771
INSS 28 28 6.132 (6.132)
ICMS 25.136 25.136 6.954 6.954
PIS / COFINS 14.210 14.210 12.335 (11.873) 462
Trabalhistas 281.649 (111.809) 169.840 261.983 (121.797) 140.186
Civeis 99.218 (9.644) 89.574 145.985 (10.737) 135.248
QOutras 24.480 (3.117) 21.363 13.694 (5.758) 7.936
477.672 (141.894) 335.778 506.679 (183.122) 323.557

A Companhia possui ainda outros depdsitos judiciais, registrados no ativo ndo circulante,
para os quais nao existem provisdes para demandas judiciais relacionadas (Nota 12).

A movimentacao das provisdes para demandas judiciais pode ser assim demonstrada:

Controladora

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2013 417.882 506.679
Adigcbes 58.193 90.554
Juros/atualizagbes 21.434 22.776
Amortizagbes (109.614) (112.916)
Reversodes (17.780) (29.421)
Saldo em 30 de setembro de 2014 370.115 477.672

Versdo: 1
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(b)

(c)

As provisdes foram constituidas para fazer face as perdas provaveis em processos
administrativos e judiciais relacionados a questdes fiscais, trabalhistas e civeis, em valor
julgado suficiente pela Administracéo, segundo a avaliacdo e posi¢cdo dos seus
consultores juridicos internos e externos.

Contingéncias possiveis

A controladora e suas controladas figuram como parte em processos, ndo provisionados,
cuja expectativa da Administracdo, baseada na opinido dos consultores juridicos, é de
perda possivel no valor de R$4.321.481 em 30 de setembro de 2014 (31 de dezembro
2013 — R$3.666.485).

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014, as Empresas Usiminas
figuram como parte em novos processos, cuja expectativa da Administracdo, baseada na
opinido dos consultores juridicos, é de perda possivel, sendo os principais: R$292.162 de
ICMS, R$19.781 de IRPJ/CSLL, dentre outros processos.

Contingéncias ativas

A Companhia figura como parte no processo ativo visando receber o valor integral
recolhido pela Usiminas, Filial Cubatdo, & Eletrobras a titulo de empréstimo compulsoério,
de acordo com os critérios da legislacao vigente & época do recolhimento do tributo. Este
processo teve sua acao declaratoria transitada em julgado e estd aguardando
ajuizamento da execucdo. Em 30 de setembro de 2014, o valor desta acéo totalizava
aproximadamente R$657.596.

Em 30 de setembro de 2014, as demais contingéncias ativas apresentadas na Nota 24
(c), das demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2013, ndo sofreram alteracbes
no andamento processual.

Versdo: 1
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19 Obrigac¢des de beneficios de aposentadoria

Os valores e as informacdes das obrigacdes de beneficios de aposentadoria estédo
demonstrados a seguir:

Controladora Consolidado
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013

Obrigacdes registradas no balango patrimonial com:

Beneficios de planos de aposentadoria 1.095.479 1.134.240 1.095.479 1.134.240
Beneficios de saude pds-emprego 99.543 90.380 106.210 96.076
1.195.022 1.224.620 1.201.689 1.230.316

Controladora Consolidado

30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013

Receitas (despesas) reconhecidas na demonstracédo
do resultado com:

Beneficios de planos de aposentadoria 6.218 (27.036) 6.218 (27.036)
Beneficios de saude pds-emprego (9.165) (4.698) (10.107) (4.698)
(2.947) (31.734) (3.889) (31.734)
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A movimentacdo dos ganhos e perdas atuariais reconhecidos em outros resultados
abrangentes é apresentada como segue:

Controladora Consolidado
Saldo acumulado em 31 de dezembro de 2013 (498.163) (496.228)
Ganhos (perdas) atuariais reconhecidas diretamente em outros
resultados abrangentes (94.169) (93.614)
Ganhos (perdas) atuariais das dividas contratadas reconhecidas
diretamente em outros resultados abrangentes - CPC 33 e IFRIC 14 (64.503) (64.503)
Redugé&o (aumento) no ativo (asset ceiling) nos outros resultados
abrangentes - paragrafo 58 CPC 33 e IAS 19 90.075 90.077
Saldo acumulado em 30 de setembro de 2014 (566.760) (564.268)

Movimentac&o das obrigacfes de beneficios de aposentadoria

O estudo atuarial, em consonancia com o CPC 33 (R1) e IAS 19, efetuado por atuario
independente para a data base de 31 de dezembro de 2013, apresentou um passivo de
R$1.224.620. O referido estudo atuarial sera revisado em 31 de dezembro de 2014. A
movimentacao das obriga¢fes dos beneficios de aposentadoria pode ser assim

demonstrada:
Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.224.620 1.230.316
Amortizagao (136.478) (136.478)
Valores reconhecidos no resultado 2.947 3.889
Perdas atuariais reconhecidas diretamente em outros
resultados abrangentes 103.933 103.962
Saldo em 30 de setembro de 2014 1.195.022 1.201.689
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20

(@)

(b)

21

Patriménio liquido
Capital social

Em 30 de setembro de 2014, o capital social da Companhia, que totaliza R$12.150.000, é
composto por 1.013.786.190 acdes e pode ser demonstrado conforme a seguir:

Preferenciais Preferenciais
Ordinéarias Classe A Classe B Total
Total de acdes 505.260.684 508.442.943 82.563 1.013.786.190
Total de agdes em tesouraria (2.526.656) (23.705.728) - (26.232.384)
Total de agdes ex-tesouraria 502.734.028 484.737.215 82.563 987.553.806

Reservas

Em 30 de setembro de 2014, ndo ocorreram alteracbes na natureza e nas condi¢cdes das
reservas em relacéo ao descrito na Nota 27 (c) das demonstragdes financeiras da
Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. Dessa forma, a
Administracdo decidiu ndo repeti-las nessas informacdes contabeis intermediérias.

Informagfes por segmento de negdcios

A Administracdo definiu os segmentos operacionais das Empresas Usiminas com base
nos relatérios utilizados para a tomada de decisdes estratégicas, revisados pelo Conselho
de Administracdo. O Conselho de Administracdo efetua sua analise do negdcio,
segmentando-o sob a perspectiva dos produtos comercializados.

A receita gerada pelos segmentos operacionais reportados é oriunda principalmente da
fabricacdo e comercializacdo de produtos siderurgicos e servicos relacionados.

Para fins de elaboracéo e apresentagéo das informagdes por segmento de negécios, a
Administracdo decidiu manter a consolidacéo proporcional dos empreendimentos
controlados em conjunto, conforme historicamente apresentado.

Versdo: 1
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Informacgdes sobre lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro, ativos

e passivos por segmento reportavel

30/09/2014
Mineragéo e Transformagéo Bens de Eliminagdes e
logistica Siderurgia do ago (i) capital Subtotal ajustes Total
Receita 655.663 8.471.743 1.767.200 604.068 11.498.674 (2.342.240) 9.156.434
Custo dos bens e/ou
servigos vendidos (403.329) (7.712.856) (1.698.163) (539.813)  (10.354.161) 2.176.341 (8.177.820)
Lucro (prejuizo) bruto 252.334 758.887 69.037 64.255 1.144.513 (165.899) 978.614
(Despesas)/receitas
operacionais (88.318) (193.536) (95.851) (37.730) (415.435) 2.768 (412.667)
Despesas com vendas (70.908) (101.773) (32.631) (10.862) (216.174) (2.521) (218.695)
Despesas gerais e
administrativas (34.218) (258.858) (48.795) (36.214) (378.085) 10.777 (367.308)
Outras (despesas) e
receitas 16.808 167.095 (14.425) 9.346 178.824 (5.488) 173.336
Lucro (prejuizo) operacional 164.016 565.351 (26.814) 26.525 729.078 (163.131) 565.947
Ativos 6.198.489 28.258.857 1.549.328 882.453 36.889.127 (6.115.444) 30.773.683
O total do ativo inclui:
Investimentos em
coligadas (exceto o &gio) 319.547 72.812 - 2.773 395.132 - 395.132
Adi¢6es ao ativo ndo
circulante (exceto
instrumentos financeiros
e impostos diferidos
ativos) 79.332 719.065 21.765 13.474 833.636 (3.014) 830.622
Passivos circulante e no
circulante 308.421 11.288.499 443.889 332.592 12.373.401 (634.204) 11.739.197

(i) Conforme descrito na nota 13(a) (iii), as informag¢des consolidas da Companhia em 30 de setembro de 2014, nédo
contemplam os dados da Automotiva Usiminas S.A.
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Receita

Custo dos bens e/ou
servigos vendidos

Lucro (prejuizo) bruto

(Despesas)/receitas
operacionais

Despesas com vendas

Despesas gerais e
administrativas

Outras (despesas) e
receitas

Lucro(prejuizo) operacional

Versdo: 1

30/09/2013

Mineragéo e Transformagéo Bens de Eliminagdes e
logistica Siderurgia do ago capital Subtotal ajustes Total
753.654 8.511.991 1.852.122 770.013 11.887.780 (2.250.906) 9.636.874
(302.708)  (7.969.845) (1.670.014) (734.033) _ (10.676.600) 2.078.591 (8.598.009)
450.946 542.146 182.108 35.980 1.211.180 (172.315) 1.038.865
(82.516) (409.409) (145.999) (52.506) (690.430) 3.467 (686.963)
(49.832) (114.295) (74.802) (12.137) (251.066) (1.699) (252.765)
(36.385) (296.170) (60.928) (41.858) (435.341) 10.551 (424.790)
3.701 1.056 (10.269) 1.489 (4.023) (5.385) (9.408)
368.430 132.737 36.109 (16.526) 520.750 (168.848) 351.902

As vendas entre os segmentos foram realizadas como vendas entre partes

independentes.

O faturamento é pulverizado e a Companhia e suas controladas ndo possuem clientes

gue representam individualmente mais de 10% do faturamento.
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23

Receita

A reconciliagdo da receita bruta para a receita liquida € como segue:

Controladora

Versdo: 1

Consolidado

Vendas de produtos
Mercado interno

Mercado externo

Vendas de servigcos
Mercado interno

Mercado externo

Receita bruta

Dedugdes da receita

Receita liquida

Despesas por natureza

Depreciacao e amortizagéo

Despesas de beneficios a empregados

Plano de Outorga de Opcéo de Agdes

Matérias-primas e materiais de uso e consumo

Custo de distribuicéo

Custo servigos/vendas diversas

Servigos de terceiros

Receitas (despesas) com demandas judiciais, liquidas

Resultado na venda de imobilizado, intangivel e
investimento

Oultras receitas (despesas)

Custo dos bens e/ou servigos vendidos
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas

30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
9.894.564 10.545.133 10.375.626 11.480.742
1.219.945 878.633 1.493.960 1.120.749

11.114.509 11.423.766 11.869.586 12.601.491

6.016 12.543 287.227 275.184
10.504 22.125 10.504 22.125
16.520 34.668 297.731 297.309

11.131.029 11.458.434 12.167.317 12.898.800

(2.662.226) (2.945.132) (3.010.883) (3.261.926)
8.468.803 8.513.302 9.156.434 9.636.874

Controladora Consolidado

30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
(687.088) (686.116) (824.824) (780.397)
(802.337) (867.670) (1.331.117) (1.581.681)
(10.499) (8.220) (11.370) (8.220)
(5.721.411) (6.000.979) (5.295.250) (5.423.520)
(52.645) (50.363) (115.370) (135.445)
(19.263) (24.426) (39425) (51.745)
(796.515) (741.376) (877.697) (862.355)
(30.765) (35.047) (37.008) (45.358)
27.955 32.888 29.359 33.275
42.585 (123.878) (87.785) (429.526)
(8.049.983) (8.505.187) (8.590.487) (9.284.972)
(7.864.161) (8.117.218) (8.177.820) (8.598.009)
(101.712) (113.665) (218.695) (252.765)
(252.945) (290.010) (367.308) (424.790)
168.835 15.706 173.336 (9.408)
(8.049.983) (8.505.187) (8.590.487) (9.284.972)
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Resultado financeiro

As receitas (despesas) financeiras podem ser assim sumariadas:

Receitas financeiras
Juros de clientes
Receita de aplicagdes financeiras
Efeitos monetarios
Corregéo dos depdsitos judiciais
Juros sobre créditos fiscais

Realizagao do ajuste a valor presente de contas a
receber de clientes

Outras receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos e tributos parcelados
Resultado das operac¢fes de swap
Efeitos monetérios
IOF
Juros sobre passivos contingentes

Realizagao do ajuste a valor presente de
fornecedores

Comissoes s/ financiamentos e outros
Realizagao hedge accounting

Cesséo de crédito

Outras despesas financeiras

Ganhos e perdas cambiais, liquidos

Controladora

Consolidado

30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014  30/09/2013
8.220 6.917 11.245 10.386
6.269 13.453 55.371 53.887

14.657 26.843 91.225 85.341
12.832 25.804 14.737 27.146
3.394 815 3.878 850
80.965 57.684 80.966 57.828
6.840 5.371 4.223 6.469
133.177 136.887 261.645 241.907
(169.990) (173.925) (153.069) (205.914)
(68.246) (216.212) 971 18.320
(188.409) (148.258) (198.339) (159.095)
(647) (1.116) (1.304) (2.290)
(21.434) (31.214) (22.776) (33.933)
(45.297) (45.501) (55.101) (64.890)
(13.251) (46.273) (13.251) (46.286)
(4.743) (179.496) (4.743) (179.496)

- - (33.782) -

(23.443) (30.692) (32.021) (62.813)
(535.460) (872.687) (513.415) (736.397)
(85.034) (89.133) (57.300) (135.537)
(487.317) (824.933) (309.070) (630.027)

Os ganhos e perdas cambiais, liquidos, sdo decorrentes das seguintes operagdes
contratadas em moeda estrangeira: contas correntes, aplicacdes financeiras, clientes,

empreéstimos e financiamentos, além de fornecedores.

A Companhia efetua a segregacéo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) dos empréstimos e financiamentos e das aplica¢des financeiras, cujo indexador
contratado € CDI e TILP. Desta forma, a parcela referente ao IPCA é segregada dos juros

sobre empréstimos e financiamentos e do rendimento de aplicaces.

Versdo: 1
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25 Lucro (prejuizo) por agao
Béasico e diluido

O lucro (prejuizo) béasico e o diluido por acédo séo calculados mediante a divisdo do lucro
(prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de
acOes ordinérias e preferenciais em circulagdo, excluindo as a¢des ordinarias compradas
pela Companhia e mantidas como acdes em tesouraria.

A Companhia ndo possui divida conversivel em ac¢des. O Plano de Outorga de Opcao de
Acdes ndo apresenta acdes ordinarias e preferenciais potenciais para fins de diluicao
(vide Nota 27).

Controladora e Consolidado
30/09/2014 30/09/2013
Ordinarias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total

Basico e diluido

Numerador bésico e diluido
Lucro liquido (prejuizo) disponivel
aos acionistas 132.441 140.493 272.934 (72.594) (69.956) (142.550)

Denominador béasico e diluido
Média ponderada de acdes,
excluindo a¢6es em tesouraria 502.734.028 484.793.787 987.527.815 502.734.030 484.465.150 987.199.180

Lucro (prejuizo) por agédo em R$ -

bésico e diluido 0,26 0,29 (0,14) (0,14)

26 Transacdes com partes relacionadas

Em 30 de setembro de 2014, ndo ocorreram altera¢cdes significativas na posi¢ao acionéria
da Companhia em relacéo ao descrito na Nota 36 das demonstracdes financeiras da
Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. Dessa forma, a
Administracdo decidiu ndo repeti-las nessas informacdes contabeis intermediérias.
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Os principais saldos e transacdes com partes relacionadas séo os seguintes:

Ativo circulante

Acionistas Controladores
Confab

Mitsubishi

Previdéncia Usiminas
Siderar

Controladas
Mineragdo Usiminas
Rios Unidos

Solugdes Usiminas
Usiminas Eletrogalvanized

Usiminas Galvanized
Usiminas Mecénica
UPL

Controladas em conjunto
Fasal Trading Brasil
Unigal

Usiroll

Coligadas
Codeme
Metform
MRS

Outras partes relacionadas
Metal One Corporation

Ternium International Uruguai
Ternium International Costa Rica
Ternium International Panama

Versdo: 1

Controladora

30/09/2014 31/12/2013
Contas a Contas a

receber de Dividendos receber de Dividendos a
clientes areceber QOutros clientes receber QOutros
4.174 - - 7.373 - -
- - 1.120 - - 327
3 - - 4 - -
(50) - - 660 - -
794 - 2.518 816 - -
- - - - - 9.050
243.713 - - 158.406 1.533 -
4.492 - 9.655 5.202 - 9.228
45.834 - 17.580 27.305 - 16.803
6.752 29.999 13.241 1.643 29.999 6.081
- - - - 2.011 -
1.792 - - 1.791 - -
7 - - 110 - -
43 - - 47 - -
1.723 2.356 - 1.014 - -
2.118 700 - 3.063 - -
- 299 - - - -
- - 9 - - 9
5.751 - - 37.206 - -
- - - 2.408 - -
1.123 - - 1.837 - -
318.269 33.354 44.123 248.885 33.543 41.498
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Consolidado

30/09/2014 31/12/2013
Contas a Contas a
receber de Dividendos receber de Dividendos
clientes areceber outros clientes areceber outros
Acionistas controladores
Confab 4.174 - - 7.400
Mitsubishi - 1.120 327
Previdéncia Usiminas 3 - - 4
Siderar 5.440 - - 3.604
Acionistas ndo controladores
CSN 168 - - 30.442
Controladas em conjunto
Fasal Trading Brasil 2.807 - - 2.806
Unigal 7 - - 145
Usiroll 43 - - a7
Coligadas
Codeme 1.723 2.356 301 1.014 301
Metform 2.118 700 - 3.063 -
MRS 16.558 12.712 - 9.749 12.413
Outras partes relacionadas
Metal One Corporation - 9 - 9
Ternium Internacional Uruguai 5.751 - 37.206
Ternium International Costa Rica - - - 2.408
Ternium International Panama 1.123 - - 1.837
39.915 15.768 1.430 99.725 12.413 637

As contas a receber de clientes classificadas como partes relacionadas decorrem

principalmente de operacdes de vendas e vencem em prazos ndo superiores a 30 dias.
As contas a receber ndo tém garantias e estdo sujeitas a juros. Em 30 de setembro de
2014 e 31 de dezembro de 2013, ndo foram constituidas provisdes para as contas a
receber de partes relacionadas.

As outras contas a receber de partes relacionadas referem-se basicamente a contas
correntes.
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(b)

Ativo ndo circulante - créditos com partes relacionadas

Controladora

Consolidado

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Acionistas controladores
Previdéncia Usiminas (i) 4.963 5.345 4.963 5.345
Controladas
Usiminas Mecanica (ii) 44.289 47.698 - -
Coligadas
Usiroll (iii) 16.983 15.486 16.983 15.486

66.235 68.529 21.946 20.831

(i) Refere-se a déficit atuarial.
(i) Refere-se a déficit atuarial e a venda de imobilizado.

(iii) Refere-se a adiantamento por conta de servigos a faturar.

Versdo: 1
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(c)

Passivo circulante

Acionistas controladores
Mitsubishi

Nippon Steel & Sumitomo Metal

Corporation.

Nippon Usiminas (i)
Previdéncia Usiminas (ii)
Confab Industrial S.A
Siderar

Acionistas ndo controladores

CSN

Controladas

Cosipa Commercial
Mineragdo Usiminas

Rios Unidos

Solugdes Usiminas
Usiminas Commercial
Usiminas Eletrogalvanized
Usiminas Mecénica
Usiminas Galvanized APS

Controladas em conjunto
Unigal
Usiroll

Coligadas
Metform
MRS

Controladora

30/09/2014

31/12/2013

Outros  Empréstimos e

Outros  Empréstimos e

Fornecedores passivos financiamento Fornecedores passivos financiamentos
9.712 - - 15.016 - -

- 6.874 - - 5.102 -

- - 118.121 - - 114.424

- 309 - - 191 -

- - - - 109 -

125 72 - - - -

- - - 14.178 - -

- - 7.400 - - 1.175
420.920 (460) - 590.537 - -
8.779 - - 7.251 - -
2.776 - - 2.925 - -

- - 9.033 - - 20.305

2.146 - - 980 - -
35.961 - - 9.396 - -
2.757 - - 1.679 - -
76.684 - - 82.192 - -
745 - - 690 - -

39 - - 37 - -

996 - - 1.281 - -
561.640 6.795 134.554 726.162 5.402 135.904

(i) Empréstimos em ddlar norte-americano sobre 0s quais incidem encargos que variam de 0,83% a 2,35% ao ano + Libor.
(ii) Refere-se a contribui¢cdes para o plano de aposentadoria.
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(i) Empréstimos em ddlar norte-americano sobre os quais incidem encargos que variam de 0,83% a 2,35% ao ano + Libor.
(ii) Refere-se a contribui¢cdes para o plano de aposentadoria.

Os passivos com partes relacionadas classificados como fornecedores séo principalmente
decorrentes de operacdes de compra, 0s quais possuem vencimentos ndo superiores a
45 dias, além de cesséo de crédito com a Mineracdo Usiminas. Os passivos com partes

relacionadas ndo estéo sujeitos a juros.

ITR - Informag®es Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS Versdo : 1
Notas Explicativas
Consolidado
30/09/2014 31/12/2013
Outros  Empréstimos e Outros  Empréstimos e
Fornecedores passivos financiamento  Fornecedores passivos financiamentos
Acionistas controladores
Mitsubishi 9.712 - - 15.016
Nippon Steel & Sumitomo Metal
Corporation - 6.874 - 5.102
Nippon Usiminas (i) - 118.121 114.424
Previdéncia Usiminas (ii) 489 359 - 494 231
Confab Industrial S.A - - - 555 109
Siderar 125 72 -
Acionistas ndo controladores
CSN - - - 14.178
Sumitomo Corporation do Brasil - 503 - 8
Controladas em conjunto
Modal Terminal de Granéis 587 - - 434
Unigal 76.684 - - 82.192
Usiroll 745 - - 690
Coligadas
Metform 39 - - 37
MRS 3.506 41.153 - 4.611 15.238
Terminal de Cargas Sarzedo - - - 1.030
Outras partes relacionadas
Metal One Corporation - - - 445
Techint - - - 117
91.887 48.961 118.121 119.362 21.125 114.424
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(d) Passivo néo circulante

Acionistas controladores

Nippon Usiminas (i)

Controladas

Cosipa Commercial (i)
Usiminas Commercial (iii)
Usiminas Eletrogalvanized
Usiminas Galvanized
Usiminas International

Controladora

Versdo: 1

Consolidado

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Passivos com Passivos com
Empréstimos e partes Empréstimos e partes Empréstimose Empréstimos e

financiamentos

relacionadas

financiamentos

relacionadas

financiamentos

financiamentos

142.928 - 249.257 - 142.928 249.257
509.580 - 509.124 - - -
959.977 - 959.118 - - -

- 18.146 - 17.014 - -

- 34.076 - 31.632 - -

- 657 - 628 - -
1.612.485 52.879 1.717.499 49.274 142.928 249.257

(i) Empréstimos em délar norte-americano sobre os quais incidem encargos que variam de 0,83% a 2,35% ao ano + Libor.
(ii) Empréstimos em iene sobre os quais incidem encargos de 4,275% ao ano.

(iii) Empréstimos em iene sobre os quais incidem encargos de 4,1165% ao ano.
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(€)

Vendas e compras

Acionistas controladores
Confab
Mitsubishi

Nippon Steel & Sumitomo Metal
Corporation.

Siderar

Acionistas ndo controladores
CSN
Sumitomo Corporation do Brasil

Controladas

Automotiva Usiminas
Cosipa Overseas
Mineragdo Usiminas

Rios Unidos

Solugdes Usiminas
Usiminas Eletrogalvanized
Usiminas Galvanized
Usiminas Mecénica

Controladas em conjunto
Modal
Unigal
Usiroll

Coligadas
Codeme

Metform

MRS

Terminal Sarzedo

Outras partes relacionadas
Exirus

Metal One Corporation
Nippon Steel Engineering
Techint

Ternium Internacional Espafia

Ternium Internacional El Salvador
Ternium Internacional INC
Panaméa

Ternium Internacional Nicaragua
Ternium Internacional S.A.
Montevideo

Ternium Internacional San Jose
Ternium International USA
Ternium Procurement

Controladora

Versdo: 1

Consolidado

Vendas Compras Vendas Compras

30/09/2014  30/09/2013  30/09/2014  30/09/2013  30/09/2014  30/09/2013  30/09/2014  30/09/2013
117.134 235.456 109 - 117.134 235.456 109 -
- - 2.685 27.538 - - 2.685 27.538

- - 2.110 4.605 - - 2.110 4.605

2.071 1.758 1.529 791 19.105 1.758 1.529 791

- - 23.852 - 82.772 121.332 61.593 29.997

- - - - 1.272 3 64

- 69.734 - 6.291 - - - -

- 74.484 - - - - - -

- - 687.377 828.121 - - - -

- - 21.122 34.495 - - - -
2.122.369 1.858.120 12.539 18.668 - - - -
18.719 82.055 - - - - - -
120.301 127.307 - - - - - -
33.317 63.304 166.336 78.698 - - - -
- - - - - - 2.755 2.432

147 692 402.448 387.201 1.641 1.852 402.448 387.201

- - 6.578 6.923 - - 6.578 6.923
22.707 28.995 - - 22.951 29.477 - -
27.085 16.848 39 313 27.085 16.848 39 405
- 361 77.201 88.827 59.575 30.114 224.408 229.652

- - 53 - - - 17.556 12.927

- - 1.850 - - 1.850 -

- 6 - - - 6 - -

- - 2.683 1411 - - 2.683 1411

- - - - - 58 -

- 88.451 - - - 88.451 - -
100.452 272 - - 100.452 272 - -
1.044 - - - 1.044 - - -

- 181 - - - 181 - -
84.503 309 - - 84.503 309 - -
- 1.994 - - - 1.994 - -

381 - - - 381 - - -

- - 11.585 35 - - 11.585 35
2.650.230 2.650.327 1.420.096 1.483.917 516.643 529.322 737.989 703.981

As operacdes de vendas e compras entre partes relacionadas estéo descritas no item (h).
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® Resultado operacional e financeiro

Controladora Consolidado
30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013

Acionistas controladores

Mitsubishi (59) 4,598 (59) 4,598
Nippon Usiminas (15.054) (37.743) (15.054) (37.743)
Previdéncia Usiminas 319 435 319 435
Siderar (1.544) (732) (1.223) (732)

Controladas

Automotiva Usiminas (31) 142 - -
Cosipa Commercial (18.816) 5.371 - -
Cosipa Overseas - (1.021) - -
Minerag&o Usiminas 6.903 7.161 - -
Rios Unidos - 429 - -
Solugdes Usiminas (299) (1.203) - -
Usiminas Commercial (34.721) 10.983 - -
Usiminas Eletrogalvanized (2.058) 7.976 - -
Usiminas Galvanized 402 6.291 - -
Usiminas International (29) (51) - -
Usiminas Mecéanica 3.745 4.674 - -

Controladas em conjunto

Fasal Trading Brasil - 1.087 - 1.087
Usiroll 1.301 844 1.301 844
Coligadas

Codeme 341 321 341 321
Metform 189 190 189 190
MRS - (507) - (1.182)

Outras Partes Relacionadas

Exiros (2.765) (4.194) (2.765) (4.194)
Ternium Investments - (149) - (149)
Ternium Internacional Espafia - 362 - 362
Ternium International - Uruguai (497) - (497) -
Ternium International — Costa Rica 63 - 63 -
Ternium International - Panama 134 - 134 -
Ternium Procurement 1.680 - 1.680 -

(60.796) 5.264 (15.571) (36.163)

O resultado financeiro com partes relacionadas refere-se substancialmente a encargos
sobre empréstimos e financiamentos relacionados nos itens (c) e (d), anteriormente
descritos.
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(@)

(h)

Remuneracéo do pessoal-chave da Administracéo

A remuneracdo paga e a pagar ao pessoal-chave da Administracdo, que inclui a Diretoria
Executiva, o Conselho de Administracéo e o Conselho Fiscal da Companhia, esta
demonstrada a seguir:

Controladora e Consolidado

30/09/2014 30/09/2013

Honorarios, beneficios e bonus (i) 24.078 23.089
Encargos sociais 4.857 4.362
Planos de aposentadoria 91 101
29.026 27.552

(i) A Companhia possui plano de opcao de compra de a¢gdes conforme descrito na Nota 27.
Natureza das operacdes com partes relacionadas

Em 30 de setembro de 2014, ndo ocorreram alteragcbes na natureza e nas condi¢des da
natureza das operacdes com partes relacionadas descrito na Nota 36 (h) das
demonstrages financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de
2013. Dessa forma, a Administragdo decidiu n&o repeti-las nessas informacgfes contabeis
intermediérias.

Versdo: 1

PAGINA: 78 de 89



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS Verséo : 1

Notas Explicativas

27 Plano de outorga de opcéo de compra de acdes

A Companhia possui Plano de Opg¢éo de Compra de Ac¢des de sua emisséo. O referido
plano é administrado pelo Conselho de Administragdo da Companhia, com a assessoria
do Comité de Recursos Humanos, observadas as limitac6es constantes do Plano.

N&o ocorreram alteracdes nas caracteristicas e diretrizes do Plano em relacédo as
descritas na Nota 39 das Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2013.

Em 30 de setembro de 2014, o Plano possui 3 programas vigentes:

e Programa 2011, lancado em 03 de outubro de 2011,
e Programa 2012, lancado em 28 de novembro de 2012; e
e Programa 2013, lancado em 28 de novembro de 2013.

O valor justo das opgBes concedidas é calculado com base na metodologia Black-Scholes
e contabilizado como despesa ao longo do periodo de caréncia.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014, ndo ocorreram novas
outorgas. No mesmo periodo, foram exercidas 51.982 op¢des e canceladas 882.219
opcOes por perda do direito de aquisicao.

O impacto no resultado do Plano de Outorga de Opcéo de Ac¢des totalizou despesa de
R$11.370 em 30 de setembro de 2014 (30 de setembro de 2013 - R$8.220), cujo
montante foi contabilizado na demonstracé@o do resultado. Desse total, R$2.631 e R$224
foram revertidos a conta de “Lucros (prejuizos) acumulados” em decorréncia,
respectivamente, do cancelamento e do exercicio de opg¢bes ocorridos no periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2014. Desta forma, o impacto no patriménio
liquido da Companhia foi de R$8.515.

As despesas a apropriar previstas para o Plano, considerando que todas as suas

premissas contratuais se mantenham inalteradas e que nenhuma nova outorga seja
concedida, totalizam R$8.940.
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28 Notas explicativas apresentadas nas demonstracdes financeiras anuais que néo
estdo apresentadas nessa informacgédo contabil intermediaria

Conforme Oficio-Circular CVM/SNC/SEP/N°003/2011, a Companhia efetuou a abertura
das notas explicativas consideradas relevantes no contexto do “Pronunciamento
Conceitual Basico — Estrutura Conceitual para a Elaboracao e Apresentacdo das
Demonstracdes Contabeis”. Todas as informacgfes cuja sua omissédo ou distor¢ao
pudesse influenciar as decisdes econdémicas dos usuarios foram devidamente divulgadas
nessas informacdes contabeis intermediérias as quais devem ser lidas em conjunto com
as Demonstracgdes Financeiras de 31 de dezembro de 2013.

A seguir, indicamos a exata localizagdo das notas explicativas cujas informac¢fes nao
foram repetidas nessas informacdes contédbeis intermediérias seja por redundancia ou por
relevancia:

Nota 04 — Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas;
Nota 07 — Instrumentos financeiros por categoria;
Nota 08 — Qualidade de crédito dos ativos financeiros;
Nota 18 — Impairment de ativos néo financeiros;

Nota 22 — Tributos a recolher;

Nota 25 — Proviséo para recuperacdo ambiental,

Nota 31 — Despesas com beneficios a empregados;
Nota 32 — Receitas (despesas) operacionais;

Nota 35 — Compromissos;

Nota 37 — Demonstra¢des dos fluxos de caixa;

Nota 38 — Cobertura de seguros.

Em 30 de setembro de 2014, ndo ocorreram alteracbes na natureza e nas condi¢cdes das

notas explicativas acima em relacdo ao descrito nas notas das demonstracdes financeiras
da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.
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Conselho de Administracéo

Paulo Penido Pinto Marques

Presidente
Alcides José Morgante Daniel Agustin Novegil
Conselheiro Conselheiro
Eiji Hashimoto Fumihiko Wada
Conselheiro Conselheiro
Hudson de Azevedo José Oscar Costa de Andrade
Conselheiro Conselheiro
Marcelo Gasparino da Silva Rita Rebelo Horta de Assis Fonseca
Conselheiro em exercicio Conselheira

Roberto Caiuby Vidigal

Conselheiro
Conselho Fiscal
Paulo Frank Coelho da Rocha
Presidente
Janio Carlos Macedo Lucio de Lima Pires
Conselheiro Conselheiro
Masato Ninomiya Telma Suzana Mezia
Conselheiro Conselheira

Diretoria Executiva

Romel Erwin de Souza
Diretor Presidente*
Diretor Vice-Presidente de Tecnologia e Qualidade

Ronald Seckelmann

Nobuhiko Takamatsu Diretor Vice-Presidente de Financas e Relacdes
Diretor Vice-Presidente de Planejamento com Investidores
Corporativo Diretor Vice-Presidente de Subsidiarias*
Sergio Leite de Andrade Tulio César do Couto Chipoletti
Diretor Vice-Presidente Comercial Diretor Vice-Presidente Industrial

*Conforme Ata da Reuni&o do Conselho de Administragado, de 25 de setembro de 2014.

Lucas Marinho Sizenando Silva
Contador CRC-MG 080.788/0
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1 - Praticas de Governanca Corporativa Diferenciadas — Nivel 1

Em atendimento ao Regulamento de Praticas de Governanca Corporativa
Diferenciadas — Nivel 1, demonstramos, a seguir, a posi¢do acionaria dos detentores
de mais de 5% das acdes da companhia, segregadas por espécie e classe, até o nivel
de pessoa fisica.

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. — USIMINAS - CNPJ
60.894.730/0001-05

ACOES EM UNIDADES

DATA BASE : 30/09/2014

- Acgdes Ordinérias Acgdes Pref. "A" Acdes Pref. "B" Total
Acionista
Quantidade % Quantidade % Quantidade % Quantidade %

Companhia Siderargica Nacional 60.793.102| 12,03 100.132.100| 19,69 160.925.202 15,87
Nippon Usiminas Co., Ltd. 119.969.788 23,74 2.830.832) 0,56 122.800.620| 12,11
Previdéncia Usiminas 34.109.762| 6,75 34.109.762 3,36
Nippon Steel & Sumitomo

Metal Corporation 27.347.796/ 5,41 307.926/ 0,06 27.655.722 2,73
Ternium Investments S. A. R.L. 84.741.296| 16,77 84.741.296 8,36
Prosid Investments S.A. 20.000.000, 3,96 20.000.000 1,97
Confab Industrial S.A. 25.000.000/ 4,95 25.000.000 2,47
Usiminas S.A. em Tesouraria 2.526.656 0,50 23.705.728| 4,66 26.232.384 2,59
Caixa de Previdéncia dos

Funcionarios do Banco do Brasil 52.769.592| 10,44 5.961.350, 1,17 58.730.942 5,79
Outros 78.002.692| 15,45 375.505.007| 73,86 82.563 100 453.590.262| 44,75
Total 505.260.684 100,00 508.442.943| 100,00 82.563 100 1.013.786.190| 100,00

Versdo: 1
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COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

CNPJ n° 33.042.730/0001-04
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2014
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Versdo: 1

- Acgdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Rio laco Participacdes S.A. 58.193.503 4,19 58.193.503 4,19
Vicunha Siderurgia S.A. 697.719.990| 50,29 697.719.990| 50,29
Outros 631.610.554| 45,52 631.610.554| 45,52
Total 1.387.524.047 100 1.387.524.047 100
RIO IACO PARTICIPACOES S.A
CNPJ n°® 06.990.482/0001-50
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2014
Acionista Acgdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Rio Purus Participacdes S.A. 275.500.499 100 275.500.499 100
QOutros 1 1
Total 275.500.500 100 275.500.500 100
VICUNHA SIDERURGIA S.A.
CNPJ n° 02.871.007/0001-04
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2014
Acionista Acgdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Vicunha Acos S.A. 580.634.272 100 468.298.605 100 1.048.932.877 100
Outros 6 6
Total 580.634.278 100 468.298.605 100 1.048.932.883 100
RIO PURUS PARTICIPACOES S.A.
CNPJ n°® 60.078.060/0001-59
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2014
Acionista Acgdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Dorothéa Steinbruch 702.191.372| 99,99 702.191.372| 50,01
Outros 1.500 0,01 702.047.723 100 702.049.223| 49,99
Total 702.192.872 100 702.047.723 100 1.404.240.595 100
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VICUNHA ACOS S.A.

CNPJ n° 04.213.131/0001-08
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2014

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

Versdo: 1

Acionista Acgdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %

Vicunha Steel S.A. 223.982.562 100 223.982.562| 66,96

Outros 110.521.137 100 110.521.137| 33,04

Total 223.982.562 100 110.521.137 100 334.503.699 100

VICUNHA STEEL S.A.

CNPJ n°® 04.169.992/0001-36

ACOES EM UNIDADES

DATA BASE : 30/09/2014

Acionista Acgdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %

CFL Participagdes S.A. 88.994.554 40 88.994.554 40

Rio Purus Participacdes S.A. 133.491.828 60 133.491.828 60

Total 222.486.382 100 222.486.382 100

CFL PARTICIPACOES S.A.

CNPJ n°® 60.078.045/0001-00

ACOES EM UNIDADES

DATA BASE : 30/09/2014

Acionista Acgdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %

Clarice Steinbruch 327.839.545| 33,34 327.839.545| 33,34

Féabio Steinbruch 327.838.303| 33,33 327.838.303| 33,33

Leo Steinbruch 327.838.304| 33,33 327.838.304| 33,33

Total 983.516.152 100 983.516.152 100

NIPPON USIMINAS CO., LTD.

ACOES EM UNIDADES

DATA BASE : 30/09/2014

Acionista Agdes Ordinarias Acdes Preferenciais Total

Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation - NSSMC 300.914 100,00 300.914| 100,00
Total 300.914 100,00 300.914| 100,00

NSSMC — Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation é uma companhia aberta,
listada na Bolsa de Tokyo — Jap&o. Sendo a empresa controladora do Grupo Nippon
Steel & Sumitomo Metal, que tem como principal negécio a producéo de aco, além de
atender aos setores de engenharia, construgdo, quimica, tecnologia de sistemas e
outros, por meio de diversas outras subsidiarias.
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CONFAB INDUSTRIAL S.A.
CNPJ 60.882.628/0001-90
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2014

Acionista Agdes Ordinarias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Siderca S.A.l.C.(1) 167.308.639| 41,91 167.308.639| 41,91
Tenaris Investments S.arl. (2) 231.901.398 58,09 231.901.398 58,09
Total 399.210.037| 100,00 399.210.037| 100,00

(1) Siderca S.A.l.C. é uma sociedade por ac¢des argentina, e tem como principais
acionistas a Tenaris Investments S.a rl., sociedade luxemburguesa, e a Tenaris
Global Services S.A., sociedade uruguaia, ambas subsidiarias integrais da Tenaris
S.A., que possuem aproximadamente 97.49% e 2.50%, respectivamente, das
acoes de emisséo de Siderca S.A.l.C.

(2) Tenaris Investments S.a rl. € uma sociedade de responsabilidade limitada
luxemburguesa que tem como acionista a Tenaris S.A., a qual possui 100.00% das
suas acoes.

Tenaris S.A. é uma companhia aberta, listada na Bolsa de Nova York (NYSE) —
Estados Unidos de América, na Bolsa de Buenos Aires — Argentina, na Bolsa de
Milan (MTA) — ltdlia, e na Bolsa de México — México. Tenaris S.A. é a empresa
controladora do Grupo Tenaris, que, através de diversas subsidiarias, tem como
principal negoécio a producdo e fornecimento de tubos de aco e a provisdo de
servicos para a indistria energética mundial, assim como para certas aplicacdes
industriais.

Tenaris S.A. é controlada por San Faustin S.A., sociedade por acdes
luxemburguesa (“San Faustin”), que detém, indiretamente através de sua
subsidiaria integral luxemburguesa Techint Holdings S.a r.l., aproximadamente
60.5% das acles de emissdo de Tenaris S.A.

Rocca & Partners Stichting Administratiekantoor Aandelen San Faustin, uma
fundacdo privada holandesa (“RP STAK”), possui acdes de emissdo de San
Faustin em numero suficiente para controlar a San Faustin. Nenhuma pessoa ou
grupo de pessoas controla RP STAK.

PROSID INVESTMENTS S.A.
CNPJ 14.759.342/0001-02
30/09/2014

Prosid Investments S.A. (antiga denominacdo: Prosid Investments S.C.A.) é uma

companhia uruguaia, tem como principal acionista a Siderar S.A.1.C. com 99,9928% de
participacdo no capital social.
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SIDERAR S.A.l.C.
CNPJ 05.722.544/0001-80
30/09/2014

Siderar S.A.l.C. é uma sociedade por acbes argentina aberta, listada na Bolsa de
Buenos Aires — Argentina. Siderar S.A.I.C. tem como principais acionistas a Ternium
Internacional Espafa, S.L.U., subsidiaria integral espanhola de Ternium S.A., que
possui aproximadamente 60,94% das acbes de emissdao da Siderar S.A.I.C., e a
Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSeS), ente do governo argentino,
gue detém aproximadamente 26,03% das acdes de emissao da Siderar S.A.L.C. O
controle da Ternium S.A. esta detalhado abaixo.

TERNIUM INVESTMENTS S.AR.L.
CNPJ 12.659.927/ 0001-17
30/09/2014

Ternium Investments S.a rl. € uma sociedade de responsabilidade limitada
luxemburguesa e tem como Unica so6cia a Ternium S.A. com 100% de participacédo no
seu capital social.

Ternium S.A. € uma companhia aberta, listada na Bolsa de Nova York (NYSE) —
Estados Unidos de América. Ternium S.A. é a empresa controladora do Grupo
Ternium, que, através de diversas subsidiarias, tem como principal negoécio a
producéo de agos planos e longos, com centros de producgédo localizados na Argentina,
na Colémbia, nos Estados Unidos de América, na Guatemala e no México. Ternium
S.A. é controlada por San Faustin, que detém, indiretamente através de sua
subsidiaria integral luxemburguesa Techint Holdings S.a r.l.,, aproximadamente 62%
das acdes de emissdo de Ternium S.A.

RP STAK possui acdes de emissdao de San Faustin em numero suficiente para
controlar a San Faustin. Nenhuma pessoa ou grupo de pessoas controla RP STAK.
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Em atendimento ao Regulamento de Praticas de Governanca Corporativa
Diferenciadas — Nivel 1, demonstramos, a seguir, a quantidade e as caracteristicas
dos valores mobiliarios de emissdo da Companhia que sejam de titularidade, direta ou
indireta, do Acionista Controlador, Administradores, Membros do Conselho Fiscal e do
Conselho de Administracdo. Neste mesmo quadro, demonstramos as ac¢cfes em

circulacéo e sua porcentagem em relacdo ao total de acGes emitidas.

Posigédo em 30/09/2014

Ordinérias Preferenciais classe A | Preferenciais classe B Total
Acionista Unidades % Unidades % Unidades % Unidades %
Controladores 329.377.434 65,19 3.138.758 0,62 332.516.192] 32,80
JAdministradores

Conselho de Administracdo 34 0,00 162.030§ 0,02} 100.064 0,01
Diretoria 2] 0,00 43.789 0,01 43.791 0,00
Conselho Fiscal 1.000] 0,00 1.000) 0,00] 2.000 0,00]
JAcBes em Tesouraria 2.526.656| 0,50 23.705.728 4,66 26.232.384] 2,59
Outros acionistas 173.355.558| 34,31 481.453.638 94,69 82.563 100 654.891.759] 64,60
Total 505.260.684] 100,00, 508.442.943 100,00] 82.563 100| 1.013.786.190] 100,00
JAcBes em circulacdo 173.356.558]  34,31] 481.454.638 94,69 82.563 100] 654.893.759] 64,60
Posigédo em 30/09/2013

Ordinérias Preferenciais classe A | Preferenciais classe B Total

Acionista Unidades % Unidades %
Controladores 329.377.434 65,19 3.138.758 0,62 332.516.192 32,8
JAdministradores

Conselho de Administracdo 36 162.033 0,03} 162.069 0,02

Diretoria 4 21.343 21.347]

Conselho Fiscal 1.000} 1.000]
JAcBes em Tesouraria 2.526.656| 0,5 24.060.356 4,73 26.587.012] 2,62
Outros acionistas 173.355.554f 34,31 481.057.412] 94,62 85.604 100 654.498.570] 64,56
Total 505.260.684] 100 508.439.902 100 85.604 100 1.013.786.190] 100
JAcBes em circulacdo 173.356.554]  34,31] 481.057.412] 94,62 85.604 100]  654.499.570] 64,56
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva
Relatorio sobre a reviséo de informagdes trimestrais — ITR

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS
Belo Horizonte - MG

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. -
USIMINAS (“Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR, referente ao trimestre findo em 30 de setembro
de 2014, que compreendem o balango patrimonial em 30 de setembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado e do
resultado abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data, e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstragdo Intermediaria e das informagdes contébeis intermediarias consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB, assim como pela apresentagdo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma conclusao sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracéo de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos

relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado
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Revisamos, também, as demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagédo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM aplicaveis a
elaboracgéao de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagéo da
DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Belo Horizonte, 28 de outubro de 2014.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6-F-MG

Rogério Xavier Magalhdes Tomés L. A. Menezes
Contador CRC-1MG080613/0-1 Contador CRC-1MG090648/0-0
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