DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A. Versdo : 1
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2010
Do Capital Integralizado

Ordinarias 51.500
Preferenciais 0
Total 51.500

Em Tesouraria

Ordinarias 70
Preferenciais 0
Total 70

Versdo : 1
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A.

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Reunido do Conselho de 15/04/2010 Dividendo 30/04/2010 Ordinaria 0,02990

Administragéo

Reunido do Conselho de 15/04/2010 Juros sobre Capital Proprio 30/04/2010 Ordinaria 0,11700

Administragéo

Reunido do Conselho de 21/07/2010 Juros sobre Capital Proprio 30/07/2010 Ordinaria 0,14120

Administragcao

Reunido do Conselho de 22/10/2010 Juros sobre Capital Proprio 29/10/2010 Ordinaria 0,14118

Administracéo
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
1 Ativo Total 729.293 658.377 597.261
1.01 Ativo Circulante 270.210 176.251 166.483
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 107.743 28.840 13.052
1.01.038 Contas a Receber 79.820 63.491 58.108
1.01.03.01 Clientes 68.408 61.814 55.219
1.01.03.01.01 Clientes 68.100 62.121 51.667
1.01.03.01.02 Provisédo para perdas sobre créditos -1.199 -1.001 -512
1.01.03.01.03 Contas a receber com partes relacionadas 1.507 694 4.064
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 11.412 1.677 2.889
1.01.03.02.01 Dividendos a receber 10.000 0 0
1.01.03.02.02 Outras contas a receber 1.412 1.677 2.889
1.01.04 Estoques 68.688 66.478 79.063
1.01.06 Tributos a Recuperar 13.815 17.442 16.260
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 13.815 17.442 16.260
1.01.07 Despesas Antecipadas 144 0 0
1.02 Ativo Nao Circulante 459.083 482.126 430.778
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 11.711 12.869 25.246
1.02.01.06 Tributos Diferidos 6.427 8.949 8.754
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 6.427 8.949 8.754
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 5.284 3.920 16.492
1.02.01.09.03 Depésitos judiciais 5.284 3.920 16.486
1.02.01.09.04 Impostos e contribuigcbes a recuperar 0 0 6
1.02.02 Investimentos 233.979 281.696 261.909
1.02.02.01 Participagdes Societarias 233.979 281.696 261.909
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 233.979 281.696 261.909
1.02.03 Imobilizado 161.678 165.214 127.513
1.02.04 Intangivel 51.715 22.347 16.110
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
2 Passivo Total 729.293 658.377 597.261
2.01 Passivo Circulante 150.271 73.623 55.596
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 26.650 17.719 18.471
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 26.650 17.719 18.471
2.01.02 Fornecedores 21.855 17.782 25.076
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 14.883 11.369 5.507
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 76.191 3.449 5.209
2.01.04.02 Debéntures 76.191 3.449 5.209
2.01.05 Outras Obrigacdes 10.692 23.304 1.333
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 33 17.853 271
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 33 17.853 271
2.01.05.02 QOutros 10.659 5.451 1.062
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 9.230 4.501 0
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 1.429 950 1.062
2.02 Passivo Nao Circulante 123.972 195.702 195.846
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 108.000 180.000 180.000
2.02.01.02 Debéntures 108.000 180.000 180.000
2.02.02 Outras Obrigagdes 5.080 3.083 4.413
2.02.02.02 Outros 5.080 3.083 4.413
2.02.02.02.03 Outras contas a pagar 5.080 3.083 4.413
2.02.04 Provisdes 10.892 12.619 11.433
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 10.892 12.619 11.433
2.03 Patriménio Liquido 455.050 389.052 345.819
2.03.01 Capital Social Realizado 260.000 260.000 208.200
2.03.02 Reservas de Capital 6.111 6.018 28.656
2.03.04 Reservas de Lucros 192.218 124.345 107.578
2.03.04.01 Reserva Legal 17.990 13.294 9.624
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 8.471 8.649 9.412
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -1.199 -7.153 -7.153
2.03.04.10 Reserva para investimento 166.956 109.555 95.695
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -3.279 -1.311 1.385
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 502.120 444,828 0
3.01.01 Receita bruta de vendas e servigos 584.509 533.679 0
3.01.02 Impostos e devolugbes -82.389 -88.851 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -409.256 -350.733 0
3.03 Resultado Bruto 92.864 94.095 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 28.158 -1.154 0
3.04.01 Despesas com Vendas -21.918 -20.493 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -21.501 -19.725 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 4.096 0 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 -746 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 67.481 39.810 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 121.022 92.941 0
3.06 Resultado Financeiro -31.604 -34.132 0
3.06.01 Receitas Financeiras 3.829 7.987 0
3.06.02 Despesas Financeiras -35.433 -42.119 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 89.418 58.809 0
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -0.897 -5.833 0
3.08.01 Corrente -7.374 -6.028 0
3.08.02 Diferido -2.523 195 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 79.521 52.976 0
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 14.399 20.417 0
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 14.399 20.417 0
3.10.01.01 Reversao dos juros sobre o capital proprio 14.399 20.417 0
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 93.920 73.393 0
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 1,8262 1,438 0
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 65.238 106.065 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 70.815 73.822 0
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 93.920 73.393 0
6.01.01.02 Depreciagédo 20.030 15.344 0
6.01.01.03 Amortizagéo 3.139 2.364 0
6.01.01.04 Provisédo para contingéncias -1.727 1.186 0
6.01.01.05 Proviséo para perdas sobre créditos 330 489 0
6.01.01.06 Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos 2.523 -195 0
6.01.01.07 Equivaléncia patrimonial -67.481 -39.810 0
6.01.01.08 Juros sobre debéntures 19.988 20.189 0
6.01.01.09 Opcdes de outorga reconhecidas 93 862 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -5.577 32.243 0
6.01.02.01 Clientes -6.792 -7.084 0
6.01.02.02 Impostos e contribuigdes a recuperar 3.627 4.792 0
6.01.02.03 Estoques -2.210 12.585 0
6.01.02.04 Depésitos judiciais -1.364 12.566 0
6.01.02.05 Outras contas a receber -12 -1.329 0
6.01.02.06 Fornecedores -13.747 10.288 0
6.01.02.07 Salarios e encargos sociais a pagar 8.931 -752 0
6.01.02.08 Obrigagoes fiscais a recolher 3.514 2.436 0
6.01.02.10 Outros passivos 2.476 -1.259 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 60.183 -44.319 0
6.02.01 Aquisi¢ao e baixa de imobilizado -16.494 -61.848 0
6.02.02 Agquisicéo e baixa de investimento e intangivel 8.723 -1.472 0
6.02.03 Aquisicao e baixa de a¢des em tesouraria 5.954 0 0
6.02.04 Dividendos recebidos 55.000 19.001 0
6.02.05 Juros sobre capital préprio recebidos 7.000 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -46.518 -45.958 0
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
6.03.01 Dividendos pagos -7.262 -5.104 0
6.03.02 Juros sobre capital proprio pagos -20.010 -18.905 0
6.03.04 Pagamento de juros sobre debéntures -19.246 -21.949 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 78.903 15.788 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 28.840 13.052 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 107.743 28.840 0
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 260.000 6.018 124.345 0 -1.311 389.052
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 260.000 6.018 124.345 0 -1.311 389.052
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 93 5.776 -31.823 0 -25.954
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 93 0 0 0 93
5.04.05 Agbes em Tesouraria Vendidas 0 0 5.954 0 0 5.954
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -8.953 0 -8.953
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -14.399 0 -14.399
5.04.08 Pagamento div.e JCP adicionais propostos 0 0 -8.649 0 0 -8.649
5.04.09 Dividendos e Juros sobre capital préprio adicionais 0 0 8.471 -8.471 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 93.920 -1.968 91.952
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 93.920 0 93.920
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.968 -1.968
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -1.968 -1.968
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 62.097 -62.097 0 0
5.06.01 Constituigdo de Reservas 0 0 62.097 -62.097 0 0
5.07 Saldos Finais 260.000 6.111 192.218 0 -3.279 455.050
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 208.200 28.656 98.166 0 1.385 336.407
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 9.412 0 0 9.412
5.02.01 Proposta de distribuigéo de dividendos adicional 0 0 9.412 0 0 9.412
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 208.200 28.656 107.578 0 1.385 345.819
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 51.800 -22.638 -52.563 -4.063 0 -27.464
5.04.01 Aumentos de Capital 51.800 0 -51.800 0 0 0
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 862 0 0 0 862
5.04.08 Extingdo do direito ao bénus de subscri¢cdo 0 -23.500 0 23.500 0 0
5.04.09 Pagamento div.e JCP adicionais propostos 0 0 -9.412 0 0 -9.412
5.04.10 Dividendos e Juros sobre capital préprio propostos 0 0 0 -18.914 0 -18.914
5.04.11 Dividendos e Juros sobre capital préprio adicionais 0 0 8.649 -8.649 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 73.393 -2.696 70.697
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 73.393 0 73.393
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -2.696 -2.696
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -2.696 -2.696
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 69.330 -69.330 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 69.330 -69.330 0 0
5.07 Saldos Finais 260.000 6.018 124.345 0 -1.311 389.052
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2008 a 31/12/2008

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 0 0 0 0 0 0
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 0 0 0 0 0 0
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 0 0 0 0 0 0
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
7.01 Receitas 578.609 508.564 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 572.398 507.215 0
7.01.02 Outras Receitas 6.541 1.965 0
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -330 -616 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -246.350 -227.337 0
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -238.547 -126.922 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -7.803 -99.494 0
7.02.04 QOutros 0 -921 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 332.259 281.227 0
7.04 Retengbes -23.169 -17.708 0
7.04.01 Depreciacéo, Amortizagdo e Exaustao -23.169 -17.708 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 309.090 263.519 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 71.310 47.973 0
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 67.481 39.810 0
7.06.02 Receitas Financeiras 3.829 7.987 0
7.06.03 Outros 0 176 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 380.400 311.492 0
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 380.400 311.492 0
7.08.01 Pessoal 154.383 111.192 0
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 112.060 78.087 0
7.08.01.02 Beneficios 32.244 24.508 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 10.079 8.597 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigées 106.291 88.839 0
7.08.02.01 Federais 88.529 72.988 0
7.08.02.02 Estaduais 2.014 996 0
7.08.02.03 Municipais 15.748 14.855 0
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 25.806 38.068 0
7.08.03.01 Juros 21.034 20.741 0
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
7.08.03.02 Aluguéis 4,772 16.477 0
7.08.03.03 Outras 0 850 0
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 93.920 73.393 0
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 14.399 20.417 0
7.08.04.02 Dividendos 8.953 7.146 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 70.568 45.830 0

PAGINA: 13 de 92



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
1 Ativo Total 806.925 709.224 673.186
1.01 Ativo Circulante 381.387 317.830 285.973
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 139.744 108.090 45.674
1.01.03 Contas a Receber 128.080 97.467 113.044
1.01.03.01 Clientes 124.474 93.574 104.769
1.01.03.01.01 Clientes 125.814 95.183 106.243
1.01.03.01.02 Provisédo para perdas sobre créditos -1.340 -1.609 -1.474
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 3.606 3.893 8.275
1.01.03.02.01 Outras contas a receber 3.606 3.893 8.275
1.01.04 Estoques 84.969 81.042 101.385
1.01.06 Tributos a Recuperar 28.183 31.173 25.870
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 28.183 31.173 25.870
1.01.07 Despesas Antecipadas 411 58 0
1.02 Ativo Nao Circulante 425.538 391.394 387.213
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 21.274 25.567 38.970
1.02.01.03 Contas a Receber 135 0 0
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 135 0 0
1.02.01.06 Tributos Diferidos 13.065 16.535 20.519
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 13.065 16.535 20.519
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 8.074 9.032 18.451
1.02.01.09.03 Depésitos judiciais 7.827 6.273 15.097
1.02.01.09.04 Impostos e contribuigcbes a recuperar 247 2.759 3.354
1.02.02 Investimentos 2.282 0 0
1.02.02.01 Participagdes Societarias 2.282 0 0
1.02.03 Imobilizado 232.029 239.199 227.852
1.02.04 Intangivel 169.953 126.628 120.391
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A. Versdo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
2 Passivo Total 806.925 709.224 673.186
2.01 Passivo Circulante 188.277 89.187 98.019
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 32.076 22.369 28.510
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 32.076 22.369 28.510
2.01.02 Fornecedores 39.296 28.801 41.880
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 27.878 25.323 16.779
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 76.686 3.629 5.797
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 495 180 588
2.01.04.02 Debéntures 76.191 3.449 5.209
2.01.05 Outras Obrigacdes 12.341 9.065 5.053
2.01.05.02 QOutros 12.341 9.065 5.053
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 9.230 4.501 0
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 2.412 2.907 3.710
2.01.05.02.05 Parcelamento de débitos fiscais 699 1.657 1.343
2.02 Passivo Nao Circulante 163.598 230.985 229.348
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 108.000 180.113 180.387
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 113 387
2.02.01.02 Debéntures 108.000 180.000 180.000
2.02.02 Outras Obrigagdes 13.682 15.229 22.663
2.02.02.02 Outros 13.682 15.229 22.663
2.02.02.02.03 Contas a pagar-aquisicdo de empresa 4.000 4.000 4.000
2.02.02.02.04 Outras contas a pagar 6.435 3.073 9.227
2.02.02.02.05 Parcelamento de débitos fiscais 3.247 8.156 9.436
2.02.03 Tributos Diferidos 15.641 7.820 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 15.641 7.820 0
2.02.04 Provisdes 26.275 27.823 26.298
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 26.275 27.823 26.298
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 455.050 389.052 345.819
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
2.03.01 Capital Social Realizado 260.000 260.000 208.200
2.03.02 Reservas de Capital 6.111 6.018 28.656
2.03.04 Reservas de Lucros 192.218 124.345 107.578
2.03.04.01 Reserva Legal 17.990 13.294 9.624
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 8.471 8.649 9.412
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -1.199 -7.153 -7.153
2.03.04.10 Reserva para investimento 166.956 109.555 95.695
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -3.279 -1.311 1.385
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 756.849 706.326 0
3.01.01 Receita bruta de vendas e servigos 886.476 858.094 0
3.01.02 Impostos e dedugdes -129.627 -151.768 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -560.068 -540.664 0
3.03 Resultado Bruto 196.781 165.662 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -59.202 -50.083 0
3.04.01 Despesas com Vendas -34.273 -25.415 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -23.849 -20.877 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.985 -3.791 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 905 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 137.579 115.579 0
3.06 Resultado Financeiro -26.434 -30.905 0
3.06.01 Receitas Financeiras 12.468 12.147 0
3.06.02 Despesas Financeiras -38.902 -43.052 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 111.145 84.674 0
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -31.624 -31.698 0
3.08.01 Corrente -19.684 -19.812 0
3.08.02 Diferido -11.940 -11.886 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 79.521 52.976 0
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 14.399 20.417 0
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 14.399 20.417 0
3.10.01.01 Reversao dos juros sobre o capital proprio 14.399 20.417 0
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 93.920 73.393 0
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 93.920 73.393 0
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 1,8262 1,438 0
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 142.094 159.471 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 154.435 134.859 0
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 93.920 73.393 0
6.01.01.02 Depreciagédo 27.439 27.801 0
6.01.01.03 Amortizagéo 3.139 2.364 0
6.01.01.04 Provisédo para contingéncias -1.548 -1.771 0
6.01.01.05 Proviséo para perdas sobre créditos 369 135 0
6.01.01.06 Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos 11.940 11.886 0
6.01.01.07 Equivaléncia patrimonial -905 0 0
6.01.01.08 Juros sobre debéntures 19.988 20.189 0
6.01.01.09 Opcdes de outorga reconhecidas 93 862 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -12.341 24.612 0
6.01.02.01 Clientes -30.631 11.060 0
6.01.02.02 Impostos e contribuigdes a recuperar 5.502 4917 0
6.01.02.03 Estoques -3.927 20.343 0
6.01.02.04 Depésitos judiciais -1.554 12.121 0
6.01.02.05 Outras contas a receber -1.488 -631 0
6.01.02.06 Fornecedores 10.495 -13.079 0
6.01.02.07 Salarios e encargos sociais a pagar 9.707 -6.141 0
6.01.02.08 Obrigagoes fiscais a recolher 2.555 -253 0
6.01.02.09 Parcelamento de débitos fiscais -5.867 -966 0
6.01.02.10 Outros passivos 2.867 -2.759 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -62.156 -47.749 0
6.02.01 Aquisicéo e baixa de imobilizado -20.269 -47.951 0
6.02.02 Aquisicdo e baixa de investimento e intangivel -47.841 202 0
6.02.03 Aquisicao e baixa de a¢des em tesouraria 5.954 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -46.316 -46.610 0
6.03.01 Dividendos pagos -7.262 -5.104 0
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
6.03.02 Juros sobre capital préprio pagos -20.010 -18.905 0
6.03.03 Pagamento de juros sobre debéntures -19.246 -21.949 0
6.03.04 Empréstimos pagos 202 -652 0
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -1.968 -2.696 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 31.654 62.416 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 108.090 45.674 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 139.744 108.090 0
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 260.000 6.018 124.345 0 -1.311 389.052 0 389.052
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 260.000 6.018 124.345 0 -1.311 389.052 0 389.052
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 93 5.776 -31.823 0 -25.954 0 -25.954
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 93 0 0 0 93 0 93
5.04.05 Acdes em Tesouraria Vendidas 0 0 5.954 0 0 5.954 0 5.954
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -8.953 0 -8.953 0 -8.953
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -14.399 0 -14.399 0 -14.399
5.04.08 Pagamento div.e JCP adicionais 0 0 -8.649 0 0 -8.649 0 -8.649
propostos
5.04.09 Dividendos e Juros sobre capital préprio 0 0 8.471 -8.471 0 0 0 0
adicionais
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 93.920 -1.968 91.952 0 91.952
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 93.920 0 93.920 0 93.920
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.968 -1.968 0 -1.968
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -1.968 -1.968 0 -1.968
5.06 Mutagoes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 62.097 -62.097 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 62.097 -62.097 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 260.000 6.111 192.218 0 -3.279 455.050 0 455.050
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 208.200 28.656 98.166 0 1.385 336.407 0 336.407

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 9.412 0 0 9.412 0 9.412

5.02.01 Proposta de distribui¢do de dividendos 0 0 9.412 0 0 9.412 0 9.412
adicional

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 208.200 28.656 107.578 0 1.385 345.819 0 345.819

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 51.800 -22.638 -52.563 -4.063 0 -27.464 0 -27.464

5.04.01 Aumentos de Capital 51.800 0 -51.800 0 0 0 0 0

5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 862 0 0 0 862 0 862

5.04.08 Extingéo do direito ao bonus de 0 -23.500 0 23.500 0 0 0 0
subscrigdo

5.04.09 Pagamento div.e JCP adicionais 0 0 -9.412 0 0 -9.412 0 -9.412
propostos

5.04.10 Dividendos e Juros sobre capital proprio 0 0 0 -18.914 0 -18.914 0 -18.914
propostos

5.04.11 Dividendos e Juros sobre capital proprio 0 0 8.649 -8.649 0 0 0 0
adicionais

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 73.393 -2.696 70.697 0 70.697

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 73.393 0 73.393 0 73.393

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -2.696 -2.696 0 -2.696

5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -2.696 -2.696 0 -2.696

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 69.330 -69.330 0 0 0 0

5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 69.330 -69.330 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 260.000 6.018 124.345 0 -1.311 389.052 0 389.052
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
7.01 Receitas 865.683 818.881 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 860.433 817.682 0
7.01.02 Outras Receitas 5.619 1.965 0
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -369 -766 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -376.186 -350.833 0
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -349.711 -185.574 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -26.475 -162.313 0
7.02.04 QOutros 0 -2.946 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 489.497 468.048 0
7.04 Retengbes -30.578 -30.165 0
7.04.01 Depreciacéo, Amortizagdo e Exaustao -30.578 -30.165 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 458.919 437.883 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 13.373 12.819 0
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 905 0 0
7.06.02 Receitas Financeiras 12.468 12.147 0
7.06.03 Outros 0 672 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 472.292 450.702 0
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 472.292 450.702 0
7.08.01 Pessoal 182.146 159.706 0
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 133.672 112.841 0
7.08.01.02 Beneficios 37.028 34.143 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 11.446 12.722 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigées 166.034 172.230 0
7.08.02.01 Federais 132.499 134.824 0
7.08.02.02 Estaduais 13.642 17.714 0
7.08.02.03 Municipais 19.893 19.692 0
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 30.192 45.373 0
7.08.03.01 Juros 24.503 20.527 0
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
7.08.03.02 Aluguéis 5.689 23.712 0
7.08.03.03 Outras 0 1.134 0
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 93.920 73.393 0
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 14.399 20.417 0
7.08.04.02 Dividendos 8.953 7.146 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 70.568 45.830 0
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

CARTA DO PRESIDENTE DO CONSELHO DA ADMINISTRACAO

Mais uma vez venho a vocés prestar contas do que fizemos em 2010, nesse momento de olhar para 0 que aconteceu e
extrair licdes para o futuro. Para fazé-lo utilizarei o principal indicador que temos tradicionalmente usado para avaliar o
desempenho de nossa empresa: 0 comportamento do lucro liquido que em 2010 aumentou 23,2%, quando comparado ao de
2009.

Numa trajetdria consecutiva e ininterrupta que se iniciou em 1998, conseguimos pelo décimo-terceiro ano sequencial
aumentar esse lucro, com uma taxa média de expansao nesse periodo de 19% a cada ano. Um crescimento sélido, constante
e por um prazo longo, meta objetivada por muitos, mas alcancada por poucos.

Esse objetivo foi atingido num ano de expressivas mudangas dentro de nossa empresa e nos mercados em que atuamos,
transformacdes que gostaria agora de detalhar.

Em abril, os acionistas elegeram um novo Conselho de Administracdo, com renovacdo da maioria de seus membros.
Entramos assim em nova fase de governanca adaptada ao modelo de capital pulverizado, com membros independentes
sugeridos por acionistas relevantes.

Acredito que com essa mudanga fizemos uma transicdo sem traumas de uma empresa de capital fechado de controlador
definido, para uma verdadeira “corporation” no modelo das melhores empresas existentes. Evoluimos sem ruido ou
disturbio.

Mais recentemente ainda, mudamos nossa razdo social, nossa marca, a maneira Como nos apresentamos € como Somaos
identificados pela sociedade. De novo uma mudan¢a importante, e para nos histérica, realizada de maneira tranquila.
VALID é 0 nosso nome, que define o que queremos ser: uma palavra de valor.

Uma tradi¢do de 50 anos de atendimento as demandas de nossa clientela com total confiabilidade encontra agora um novo
simbolo — a confianga continua sendo 0 nosso negdcio e nosso nome agora é VALID.

Outro movimento essencial foi a solidificacdo de nossa presenca no mercado de cartbes SIM para celulares, apos a
aquisicdo da Microeletronica na Espanha. N&o s6 o0s retornos conseguidos com essa aquisicdo superaram as nossas
expectativas, como nosso dominio tecnoldgico foi ampliado pela absorcdo da valiosa equipe de engenheiros lotada em
Madrid.
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Tudo indica que o mercado de pagamentos moéveis tera papel central no desenvolvimento de nosso negécio, e, tendo essa
perspectiva em vista, adquirimos em meados do ano, em sociedade com a CIELO, o controle da M4U, empresa que
reconhecidamente é pioneira no desenvolvimento de aplicativos e solu¢es nessa area. Iniciamos um posicionamento que
devera ter desdobramentos promissores.

Na area de operagdes é necessario ressaltar a reversdo dos resultados conseguidos pela nossa unidade grafica. Em 2009
decepcionamos, mas a troca de liderancas e a alteracdo no modelo de negdcios levaram a bons resultados em 2010.
Capacidade de resposta gerencial € essencial em qualquer empresa, e acredito que nesse episodio demonstramos a
gualidade de nossa gestao.

Foi ainda confirmada, em 2010, a obsolescéncia do cartdo indutivo para telefonia publica, que durante muitos anos foi
responsavel por parcela expressiva de nossos resultados, mas que agora pouco contribui.

Conseguimos manter nossas despesas corporativas (S,G&A) abaixo de 8% da receita, no que acreditamos ser um
benchmark global.

Terminamos 0 ano com aproximadamente R$ 140 milhGes em caixa, tendo investido mais de R$ 68 milhdes em aquisicoes
e ativos. Nossa divida liquida ficou abaixo de 0,25 X EBITDA, numa posi¢do sélida que nos permite prever novas
alavancagens.

Conforme a tradicdo, distribuimos 30% de nosso lucro aos acionistas, em pagamentos trimestrais.

Passamos esse ano de 5 mil colaboradores diretos, no Brasil, Argentina e Espanha. 5 mil pessoas que partilham da nossa
crenca que nossa palavra tem valor, numa cultura forte, arraigada em nossa gente.

Em 2010, continuamos a ser a empresa brasileira lider em solucgdes para identificagdo segura. ldentificamos individuos de
maneira precisa, objetos com garantia, movimentacdes com seguranca. Somos parceiros preferenciais dos sistemas
financeiros e de telecomunicacdes, e trabalhamos ha varias décadas com governos estaduais com desempenho impecavel.

Nada disso teria sido possivel sem o empenho dos nossos colaboradores, a quem aqui agradeco, destacando a atuacéo do
Jose Roberto Mauro que liderou nossas operacdes nesse momento de transi¢cdo. Especial agradecimento aos nossos
clientes, que seguem conosco hd muitos anos, e com quem queremos cada vez mais estreitar nossos lagos.
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

E por fim, em nome de nosso Conselho de Administracdo, agradeco a confianga de nossos acionistas e reitero nosso
compromisso de continuar trabalhando de maneira eficiente e dedicada para a criacdo de valor na Valid.

Muito obrigado
Sidney Levy
Presidente do Conselho de Administracdo

GOVERNANCA CORPORATIVA

A Companhia possui exclusivamente agdes ordinarias listadas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(BM&FBOVESPA) e busca adotar as melhores praticas de governanca corporativa aderindo ao regulamento do Novo
Mercado da BM&FBOVESPA.

O Novo Mercado é um segmento de listagem da BM&FBOVESPA destinado a negociacao de acGes emitidas por empresas
que se comprometem, voluntariamente, com a adogao das praticas de governanga corporativa e divulgacéo de informacdes
adicionais em relacdo ao que € exigido pela legislacdo vigente.

MERCADO DE CAPITAIS

As acles da Valid, negociadas sob o codigo VLID3, encerraram 0 ano de 2010 com a cotacdo de R$ 20,25, valorizagdo de
7,14% no ano.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Atendendo ao que determina a Instrugdo CVM n° 381/03, informamos que a Companhia contratou junto aos seus auditores
independentes — Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S. — ou pessoas a ele ligadas, servicos de due diligence
cujos honorarios montaram aproximadamente R$ 500 mil. Adicionalmente, a politica adotada atende aos melhores
principios de governanca que preservam a independéncia do auditor de acordo com critérios internacionalmente aceitos,
quais sejam: o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover
0s interesses deste.

ADERENCIA A CAMARA DE ARBITRAGEM
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

A Companhia, seus Acionistas, Administradores e membros do Conselho obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem,
toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada, ou oriunda, em especial, da aplicacao,
validade, eficacia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos das disposi¢es contidas no Contrato de Participacdo no Novo
Mercado, no Regulamento de Listagem do Novo Mercado, no Estatuto Social, nos acordos de acionistas arquivados na
sede da Companhia, na Lei das Sociedades por Ac¢Bes, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM, nos regulamentos da Bm&fBovespa, nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, nas Clausulas Compromissérias e no Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem
do Mercado, conduzida em conformidade com este Gltimo Regulamento.
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Notas Explicativas
Valid Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagao S.A.

(Anteriormente denominada American Banknote S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

1. Histdrico e contexto operacional

Valid SolugGes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e ldentificacdo S.A. (“Valid” ou
“Companhia”) atua no Brasil desde 1993, quando American Banknote Corporation adquiriu a subsidiaria
brasileira da Thomas de La Rue, uma empresa de servicos graficos de seguranca que atuava no mercado
brasileiro ha quase 50 anos.

Desde entdo, por meio de uma série de aquisicdes e aliancas estratégicas, a Companhia diversificou seus
produtos e cresceu significativamente, atuando em quase todos os estados do Brasil e na América do Sul.

A Companhia tem por objeto social, principalmente a indUstria gréfica em geral, incluindo impressos de
seguranca, bilhetes e sistemas de loteria em geral, inclusive eletrdnica, industria de cartbes plasticos,
magnéticos e indutivos e codificacdo de cartGes e desenvolvimento, implantacdo e execucgdo de projetos de
gerenciamento eletrdnico de documentos.

A Companhia atende tanto a clientes do setor privado quanto do setor publico, oferecendo produtos e
servicos que incluem caracteristicas, processos e tecnologias antifraude e que dificultam a falsificagdo. A
Companhia tem entre seus principais clientes grandes instituicdes financeiras, empresas de
telecomunicac¢des, bem como governos estaduais e agéncias publicas. Os produtos oferecidos incluem
cartoes de crédito e de débito, cartOes telefonicos pré-pagos e indutivos, carteiras de habilitacdo,
impressos de seguranca, carteiras de identidade e processamento e emissdo de documentos com
impressos de seguranca e prevencdo a fraudes, logistica de documentos e gestdao de suprimento de
produtos graficos, smart cards, selos, contactless cards, cheques, extratos bancdrios e contas de servicos
de utilidade publica.
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Em 12 de abril de 2006, a Companhia obteve o registro de companhia aberta junto a Comissao de Valores
Mobilidrios (“CVM”), passando a integrar o Novo Mercado da Bolsa de Valores do Estado de Sao Paulo —
BOVESPA e em 08 de outubro de 2010 teve sua denominacdo social alterada de “American BankNote S.A.”
para “Valid SolugGes e Servigos de Segurangca em Meios de Pagamento e Identificagdao S.A.”

A autorizacdo para conclusdo da preparacao destas demonstracdes financeiras ocorreu em reunido de
diretoria realizada em 18 de fevereiro de 2011.

2. Politicas contabeis

As demonstracoes financeiras, individuais e consolidadas, foram elaboradas com base em diversas bases
de avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contdbeis envolvidas na preparacdo das
demonstracdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
administragdo para determinag¢ao do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a sele¢do de vidas Uteis do ativo imobilizado
e de sua recuperabilidade nas operac¢des, avaliagdao dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método
de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinacdo da provisdo para devedores
duvidosos, assim como da analise dos demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive para
contingéncias.

A liquidacdo das transacOes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa.

A Companbhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente. As demonstracdes financeiras,
individuais e consolidadas, foram elaboradas e estdao sendo apresentadas de acordo com as politicas
contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da CVM e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), que estdo em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo IASB - International Accounting Standards Board.

2.1 Base de consolidagao
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As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as operag¢6es da Companhia e de suas controladas
diretas e indiretas, cuja participacdo percentual na data dos balangos é assim resumida:

% de participagao

2010 2009
Valid Participag¢Oes Ltda. (“Valid Par”) 100 100
CSB Transtex Chile S.A. (“Transtex Chile”) (*)100 (*)100
Incard do Brasil Ltda. (“Incard”) (**) 50 (**) 50
Interprint Ltda. (“Interprint”) 100 100
Microelectronica Espafiola S.A.U. (“MEE”) (***)100 -
Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios
de Pago e Identificacion S.A. (“Valid Argentina”)
(*) 100 (*) 100
Trust Administragdo e ParticipagOes Ltda. (“Trust”) 100 100

(*) Participacdo direta e indireta.
(**) Participacgdo indireta através da Interprint Ltda.

(***)Participagdo adquirida em 05 de fevereiro de 2010.

O periodo de abrangéncia das demonstracdes financeiras das controladas incluidas na consolidacdo sdo
coincidentes com os da controladora e as praticas contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas
empresas consolidadas.

Conforme previsto pela Instrugdo CVM n2 247/96, considerando a existéncia de acordos de acionistas para
a administracdo compartilhada, as demonstracdes financeiras da Incard do Brasil Ltda. foram consolidadas
proporcionalmente com base no respectivo percentual de participacao.

Em conformidade com a mesma instru¢do mencionada no paragrafo anterior, considerando a participacao
de mais de 20% que a Companhia possui na Multidisplay Comércio e Servicos Tecnoldgicos S.A.
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(“Multidisplay”) e que esta participacdo ndo corresponde ao controle acionario da mesma, as
demonstracdes financeiras desta foram avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, ndo tendo sido
consolidadas.

As demonstracdes financeiras das controladas Valid Argentina, Transtex Chile e MEE, sediadas
respectivamente na Argentina, Chile e Espanha, foram preparadas com base na moeda funcional daqueles
paises e convertidas para Reais pela taxa de conversao do final do periodo para as contas do balanco e taxa
de conversao média a cada més para as contas de resultado. As atualizagdes da conta de investimentos
decorrente de variagdao cambial sdao registradas em conta de ajuste acumulado de conversdo de avaliagao
patrimonial, no patriménio liquido da controladora.

No processo de consolidagdo das contas patrimoniais e de resultado das empresas anteriormente
nomeadas (consolida¢do proporcional para a controlada em conjunto), corresponde a soma horizontal dos
saldos das contas de ativo, passivo, receitas e despesas, segundo a sua natureza, complementada pelas
eliminacGes dos saldos das operacdes ativas e passivas, e das receitas e despesas, decorrentes de negdcios
realizados entre as empresas consolidadas, bem como do investimento da controladora contra o
patrimonio liquido das controladas.

As rubricas sumarizadas do balanco patrimonial e da demonstracdo do resultado da controlada em
conjunto incluida na consolidacdo, depois de aplicadas as propor¢des de participagGes acionarias, sao
assim resumidas:

Incard

31/12/2010 31/12/2009

Ativo

Ativo circulante 18.468 14.706
Ativo ndo circulante 2.044 1.678
Total do ativo 20.512 16.384
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Passivo e patrimonio liquido
Passivo circulante
Patrimdnio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

Receita liquida de vendas

Custo das vendas

Lucro bruto

Receitas operacionais, liquidas
Imposto de renda e contribuigdo social

Lucro liquido do exercicio

2.2 Combinacao de negocios

6.944 4.646
13.568 11.738
20.512 16.384
33.691 25.064
(25.609) (18.071)
8.082 6.993
166 11
(2.911) (2.325)

5.337 4.679

Combinagdes de negocios a partir de 12 de janeiro de 2009

Versao : 1

Combinacgdes de negdcios sao contabilizadas utilizando o método de aquisicdao. O custo de uma aquisi¢ao é

mensurado pela soma da contraprestacdo transferida, avaliada com base no valor justo na data de

aquisicdo, e o valor de qualquer participacdo de ndo controladores na adquirida. Para cada combinacdo de

negdcio, a adquirente deve mensurar a participacdo de ndo controladores na adquirida pelo valor justo ou

com base na sua participacdo nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente atribuiveis

a aquisicao devem ser contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negdcio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo de

classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias econémicas e as condicGes

pertinentes na data de aquisicdo.

Inicialmente, o agio é mensurado como sendo o excedente da contraprestacdo transferida em relacdo aos

ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os passivos assumidos).
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2.3

Apds o reconhecimento inicial, o 4gio é mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas
do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperdvel, o agio adquirido em uma combinacdo de
negoécios é, a partir da data de aquisicdo, alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa da
Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da combinacao.

Investimento em coligadas

O investimento da Valid em sua coligada é contabilizado com base no método da equivaléncia patrimonial,
representado pela participacdo na Multidisplay Comércio e Servigcos Tecnoldgicos S.A. (“Multidisplay”).
Uma coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia exerga influéncia significativa.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento na coligada é contabilizado no balango
patrimonial ao custo, adicionado das mudangas apds a aquisicdo da participacao societdria na coligada. O
agio relacionado com a coligada é incluido no valor contabil do investimento, ndo sendo amortizado. Em
funcdo do agio fundamentado em rentabilidade futura (goodwill) integrar o valor contdbil do investimento
na coligada (ndo é reconhecido separadamente), ele ndo é testado separadamente em relacdo ao seu valor
recuperavel.

A demonstracdo do resultado reflete a parcela dos resultados das operacdes da coligada. Quando uma
mudanca for diretamente reconhecida no patriménio da coligada, a Companhia reconhecera sua parcela
nas variacdes ocorridas e divulgara esse fato, quando aplicavel, na demonstracdo das muta¢des do
patriménio liquido. Os ganhos e perdas nao realizados, resultantes de transagdes entre a Companhia e a
coligada, sdo eliminados de acordo com a participacdo mantida na coligada.

A participacao societdria na coligada sera demonstrada na demonstracdo do resultado como equivaléncia
patrimonial, representando o lucro liquido atribuivel aos acionistas da coligada.

As demonstragdes financeiras da coligada sdao elaboradas para o mesmo periodo de divulgacao que a Valid.
Quando necessario, sdao efetuados ajustes para que as politicas contdbeis estejam de acordo com as
adotadas pela Companhia.
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Apds a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se é necessario
reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento da Valid em sua coligada. A
Companhia determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se ha evidéncia objetiva de
gue o investimento na coligada sofreu perda por redugdo ao valor recuperavel. Se assim for, a Companhia
calcula o montante da perda por redugao ao valor recuperavel como a diferenga entre o valor recuperavel
da coligada e o valor contabil e reconhece o montante na demonstra¢ao do resultado.

Quando ocorrer perda de influéncia significativa sobre a coligada, a Valid avalia e reconhece o
investimento neste momento a valor justo. Serd reconhecida no resultado qualquer diferenga entre o valor
contdbil da coligada no momento da perda de influéncia significativa e o valor justo do investimento
remanescente e resultados da venda.

Participacao em joint venture

A Valid mantém participagdao em joint venture na Incard Brasil Ltda (“Incard”), na qual os empreendedores
mantém acordo contratual que estabelece o controle conjunto de vdrias atividades da Companhia. A Valid
reconhece sua participa¢ao na joint venture utilizando a consolidacao proporcional. A Companhia combina
sua participagdao nos ativos, passivos, receitas e despesas da joint venture, linha por linha, nas suas
demonstragdes financeiras consolidadas. As demonstra¢des financeiras da joint venture sdo preparadas
para o mesmo periodo de divulgacdo da Valid. Os ajustes sdo efetuados, quando necessario, para alinhar as
politicas contabeis com as adotadas pela Companhia.

Ajustes sdo efetuados nas demonstracdes consolidadas da Companhia com o objetivo de eliminar a
participacdo da Valid nos saldos intragrupo, receitas e despesas e ganhos e perdas ndo realizados sobre
transacdes entre a Companhia e sua joint venture. Perdas em transacdes sao reconhecidas imediatamente
se a perda fornece evidéncias de reducgao do valor realizavel de ativos. A joint venture é proporcionalmente
consolidada até a data em que a Valid deixe de exercer controle conjunto.

Quando ocorrer perda de controle conjunto, e contanto que esta investida ndao se torne controlada ou
coligada, a Valid passa a mensurar esse investimento a valor justo a partir de entdo. No momento da perda
de controle conjunto, sera reconhecida na demonstracdo do resultado qualquer diferenca entre o valor
contabil da antiga joint venture e o valor justo do investimento, bem como eventuais resultados da venda
da joint venture.

PAGINA: 34 de 92



DFP -

Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUGCOES S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

2.5

2.6

2.7

Quando o investimento remanescente mantiver influéncia significativa, serd contabilizado como
investimento em uma coligada, conforme descrito anteriormente.

Conversao de moedas estrangeiras

As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, sdo apresentadas em Reais (RS), que é a moeda
funcional da controladora. Cada entidade da Valid determina sua prépria moeda funcional, e naquelas
cujas moedas funcionais sdo diferentes do Real, as demonstracdes financeiras sao traduzidas para o Real
na data do fechamento.

Os ativos e passivos das controladas no exterior sdo convertidos para Reais pela taxa de cambio da data do
balanco, e as correspondentes demonstragdes do resultado sdo convertidas pela taxa de cambio da data
das transagdes. As diferengas cambiais resultantes da referida conversao s3ao contabilizadas
separadamente no patriménio liquido. No momento da venda de uma controlada no exterior, o valor
diferido acumulado reconhecido no patriménio liquido, referente a essa controlada no exterior, é
reconhecido na demonstracdo do resultado.

Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econd6micos serdo gerados para a
Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor
justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre
vendas. A Valid avalia as transacdes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se
estd atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os
seus contratos de receita.

Impostos

Imposto de renda e contribui¢do social — correntes
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Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados ao valor
recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributdrias
usadas para calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do
balango nos paises em que a Companhia opera e gera receita tributavel.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas tempordrias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e
passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos ativos sdao reconhecidos para todas as diferengas tempordrias dedutiveis, créditos e
perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel
para que as diferencas tempordrias dedutiveis possam ser realizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na extensao
em que ndo é mais provavel que lucros tributdveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do
ativo tributario diferido venha a ser utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no
ano em que o ativo serd realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria)
gue foram promulgadas na data do balanco.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

e quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servi¢cos ndo forem recuperaveis
junto as autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo
de aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso;

e (quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas; e
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e 0 valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

2.8 Pagamento baseado em agdes

A Companbhia outorgou aos conselheiros, diretores, gerentes e empregados eleitos como participantes do
programa, as opg¢des de compras de ag¢des, as quais somente poderao ser exercidas apds prazos especificos
de caréncia. Essas opc¢Oes sdo calculadas durante os seus respectivos periodos de caréncia, com base nos
valores das op¢oes, determinados pelo método de avaliacdo Black-Scholes nas datas dos programas.

2.9 Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna
parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, sdo inicialmente
registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisicdo ou emissao, exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor
justo por meio do resultado, onde tais custos sdo diretamente lancados no resultado do periodo. Sua
mensuracdo subseqliente ocorre a cada data de balanco de acordo com as regras estabelecidas para cada
tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros.

2.10 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetdrios de longo prazo sdo atualizados monetariamente e, portanto, estdo
ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo
é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstra¢des contabeis
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determina¢do de relevancia, o ajuste a valor presente é
calculado levando em consideracdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos
casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base nas anadlises efetuadas e na melhor estimativa
da Administracdo, a Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios
circulantes é irrelevante em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto e, dessa forma,
ndo registrou nenhum ajuste.
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2.11 AcgOes em tesouraria

Instrumentos patrimoniais préprios que sdo readquiridos (acdes em tesouraria) sdo reconhecidos ao custo
e deduzidos do patrimonio liquido. Nenhum ganho ou perda é reconhecido na demonstragao do resultado
na compra, venda, emissdo ou cancelamento dos instrumentos patrimoniais préprios da Companhia.
Qualquer diferenca entre o valor contabil e a contraprestagdo é reconhecida em outras reservas de capital.

2.12 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considerada equivalentes de caixa uma
aplicagado financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a
um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica
como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratacao.

2.13 Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo ou valor liquido realizdvel, dos dois o menor.

Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizacdo e condi¢do sdo contabilizados da
seguinte forma:

Matérias primas - custo de aquisicdo segundo o custo médio.

Produtos em processo - custo dos materiais diretos e mao de obra e uma parcela proporcional das
despesas gerais indiretas de fabricagdo com base na capacidade operacional normal, mas excluindo custos
de empréstimos.
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O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda no curso normal dos negdcios, menos os custos
estimados de conclusdo e os custos estimados necessarios para a realizacao da venda.

2.14 Imobilizado

A Companhia optou por ndao avaliar o seu ativo imobilizado pelo valor justo como custo atribuido,
considerando que: (i) o método de custo, deduzido de provisdao para perdas, é o melhor método para
avaliar os ativos imobilizados da Companhia; (ii) o ativo imobilizado da Companhia é segregado em classes
bem definidas e relacionadas as suas atividades operacionais; (iii) a industria em que a Companhia opera é
impactada pelo desenvolvimento tecnoldgico, o que requer da Administracdo revisdo frequente dos
valores recuperdveis e estimativas de vida util dos bens do ativo imobilizado, o que vem sendo feito
consistentemente pela Companhia ao longo dos anos; e (iv) a Companhia possui controles eficazes sobre
os bens do ativo imobilizado que possibilitam a identificacdo de perdas e mudancas de estimativa de vida
util dos bens.

Os itens que compdem o ativo imobilizado da Companhia sdo apresentados ao custo, liquido de
depreciacdo acumulada e/ou perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel, se for o caso. Quando
partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, a Companhia reconhece essas partes como ativo
individual com vida util e depreciacdo especifica. Todos os demais custos de reparos e manutenc¢do sao
reconhecidos na demonstracdo do resultado, quando incorridos. O valor residual e a vida util estimada dos
bens sdo revisados e ajustados, se necessario, na data de encerramento do exercicio.

Depreciacdo é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas anuais que levam em
consideracgado a vida util estimada dos bens, como segue:

Edificacdes — 4%;

Maquinas e equipamentos — 10% a 20%;

Moveis e utensilios — 10% a 20%;

Veiculos — 20%; e

Equipamento de processamento de dados — 20%.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for
esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como
sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contdbil do ativo) sdo incluidos na demonstracado
do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.
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O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagcdo sao revistos no encerramento de cada
exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

2.15 Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacdo de negdcios
corresponde ao valor justo na data da aquisicdo. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sao
apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econdmica e avaliados em
relacdo a perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que houver indicacdo de perda de valor
econdmico do ativo. O periodo e o método de amortizagdo para um ativo intangivel com vida definida sdo
revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudancas na vida util estimada ou no consumo
esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudancgas no
periodo ou método de amortizacdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas
contdbeis. A amortizacdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na demonstracdo do
resultado na categoria de despesa consistente com a utilizacdo do ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sdo testados anualmente em relagdo a
perdas por reducao ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenca entre o
valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstracdo do
resultado no momento da baixa do ativo.

2.16 Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
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A administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioracao
ou perda de seu valor recuperdvel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o
valor recuperdvel, é constituida provisdo para desvaloriza¢do ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o
maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado de
capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa.

2.17 Provisoes

ProvisGes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou nao formalizada)
em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para
liguidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor da obrigacdo possa ser feita.

A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstracdo do resultado, liquida de qualquer
reembolso.

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sao constituidas para
todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos
seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar
em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusGes de inspecoes
fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisées de tribunais.

2.18 Debéntures
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As debéntures sdo atualizadas pelos encargos financeiros incorridos “pro rata temporis” conforme os
termos definidos contratualmente, de modo a refletir os valores incorridos até a data do balanco.

2.19 Participacgao nos resultados

A Companhia mantém programa de participacdo dos empregados nos resultados e registra, mensalmente,
uma provisdo em funcdo das metas divulgadas aos seus colaboradores e alcancadas até aquela data,
estando tais valores registrados como despesas operacionais e custo das mercadorias vendidas.

2.20 Juros sobre capital préprio

Os juros sobre capital préprio sdo contabilizados como despesas financeiras em atendimento as
disposicdes tributdrias. Todavia, para fins de apresentacao, os mesmos sao reclassificados para a conta de
lucros acumulados, de modo a ser demonstrado como destinacdo do lucro liquido, em atendimento a
Deliberagdo CVM n° 207/96.

2.21 Demonstragoes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com a
Deliberagdao CVM n2547, de 13 de agosto de 2008, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 03 -
Demonstracao dos Fluxos de Caixa (“CPC 03”). As demonstracées do valor adicionado foram preparadas e
estdo apresentadas de acordo com a Deliberacdo CVM n2 557, de 12 de novembro de 2008, que aprovou o
Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstracado do Valor Adicionado (“CPC 09”).

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos
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A preparacdo das demonstracbes financeiras, individuais e consolidadas, da Valid requer que a
Administragao faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na database das
demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contdbil do ativo ou passivo afetado em periodos
futuros.

No processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia, a Administracdo nao identificou
julgamentos que tém efeito significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstra¢des financeiras
individuais e consolidadas.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes
de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um ajuste
significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por redugao ao valor recuperdvel existe quando o valor contdbil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de
venda e o valor em uso. O cdlculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacgdes
disponiveis de transa¢des de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para
descartar o ativo. O cdlculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos
de caixa derivam do orcamento para os préximos cinco anos e nao incluem atividades de reorganizacao
com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que
melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a
taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa
futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacgao.

Transag6es com pagamentos baseados em agoes
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A Companhia mensura o custo de transacdes liquidadas com ac¢des com funcionarios baseado no valor
justo dos instrumentos patrimoniais na data da sua outorga. A estimativa do valor justo dos pagamentos
com base em agdes requer a determinacdo do modelo de avaliagdo mais adequado para a concessao de
instrumentos patrimoniais, o que depende dos termos e condi¢Ges da concessao. Isso requer também a
determinagdo dos dados mais adequados para o modelo de avaliagao, incluindo a vida esperada da opgao,
volatilidade e rendimento de dividendos e correspondentes premissas. As premissas e modelos utilizados
para estimar o valor justo dos pagamentos baseados em ac¢bes sdo divulgados na Nota 23.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade de perda
inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos
advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicdvel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa

A provisdao para créditos de liquidacao duvidosa é constituida em montante considerado suficiente pela
Administragao para fazer face as eventuais perdas na realizagdo das contas a receber, levando em
consideragao as perdas histdricas e uma avaliagdo individual das contas a receber com riscos de realizagao.

Adocgao inicial dos CPCs

Em todos os periodos anteriores, incluindo o ano fiscal findo em 31 de dezembro de 2009, a Companhia
preparou suas demonstra¢des financeiras de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil
(BRGAAP). As presentes demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 sdo
as primeiras preparadas de acordo com o0s pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Desta forma, a Companhia preparou suas demonstracoes financeiras cumprindo as normas previstas nos
CPCs para os periodos iniciados em, ou apds, 12 de janeiro de 2010, como descrito em suas politicas
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contabeis. Para as presentes demonstracdes financeiras, o saldo de abertura considerado foi o de 12 de
janeiro de 2009, data da transicdo para os CPCs. Esta nota explica os principais ajustes efetuados pela
Companhia para republicar o balango patrimonial de abertura no BRGAAP em 12 de janeiro de 2009 e
também para o balango patrimonial publicado preparado de acordo com o BRGAAP para o exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2009.

Isen¢bes adotadas

O CPC 37 — Adogao inicial das normas internacionais de contabilidade permite algumas isen¢bes na
aplicagdo retrospectiva dos requerimentos dos CPCs para o exercicio findo em dezembro de 2010, tendo
sido aplicada a iseng¢do correspondente ao CPC 15 — Combinagdes de negdcios, de forma que o mesmo nao
foi aplicado para aquisi¢des que ocorreram antes de 12 de janeiro de 2009.

Conciliagdo do patrimonio liquido

Saldo em 1° de janeiro de 2009 segundo BR Gaap anterior 336.407
Parcela dos dividendos em excesso aos dividendos minimos obrigatérios ndo

reconhecidos como obrigacao legal segundo o ICPC 08 (a) 9.412
Saldo em 1° de janeiro de 2009 reapresentado 345.819
Saldo em 31 de dezembro de 2009 segundo BR Gaap anterior 380.403
Parcela dos dividendos em excesso aos dividendos minimos obrigat6rios ndo

reconhecidos como obrigacao legal segundo o ICPC 08 (a) 8.649
Saldo em 31 de dezembro de 2009 reapresentado 389.052

(a) Dividendos a pagar

De acordo com a Interpretacgao Técnica ICPC 08 — Contabilizacao da proposta de pagamento de dividendos,
os dividendos propostos s3ao reconhecidos como passivo no periodo a eles relacionado,
independentemente de quando sdo declarados, e os dividendos excedentes destinados em linha especial
na demonstracao das mutacbes do patrimonio liquido. Os dividendos em excesso ao minimo obrigatério
relativos ao exercicio de 2009 foram reconhecidos como ajuste para adocgdo inicial dos CPCs na
demonstracdao das mutagdes do patrimonio liquido e foram revertidos da conta de dividendos a pagar, no
balanco patrimonial de 2009, onde estavam originalmente apresentados de acordo com as regras
anteriores.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos

Aplicagbes financeiras

Total

Controladora

Consolidado

31/12/2010 31/12/2009

31/12/2010 31/12/2009

11.475 6.898 20.697 17.637
96.268 21.942 119.047 90.453
107.743 28.840 139.744 108.090

Versao : 1

As aplicagOes financeiras sdo mantidas em bancos de primeira linha e, estdo disponiveis para negociagao,

portanto, podendo ser resgatadas a qualquer tempo, com habilidade de pronta conversao em um valor

conhecido de caixa e com risco insignificante de seu valor. As aplica¢des financeiras sdo remuneradas com

base em percentuais da variacdo do Certificado de Depdsito Interbancdrio — CDI e, portanto, ja estdo

reconhecidas pelo seu valor justo, em contrapartida do resultado.

6. Impostos e contribuigdes a recuperar

IR a recuperar
CSLL a recuperar
ICMS a recuperar
IPl a recuperar

Impostos federais retidos por
clientes

INSS a recuperar

Outros
Total

Total circulante

Controladora

Consolidado

31/12/2010 31/12/2009

31/12/2010 31/12/2009

4.836 7.092 11.967 13.968
1.623 2.575 3.798 5.116
4.187 1.618 5.134 4.520
2.345 2.228 2.707 3.242
303 940 4.292 3.365
521 2.484 521 3.216

- 505 11 505
13.815 17.442 28.430 33.932
13.815 17.442 28.183 31.173
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Total ndo circulante

Total

7. Estoques

Matéria prima
Produtos em processo
Pecas e materiais de reposi¢ao

Produtos para revenda e outros

Adiantamentos a fornecedores

Total

8. Depdsitos judiciais

247

Versao : 1

2.759

13.815

17.442

28.430

33.932

Controladora

Consolidado

31/12/2010 31/12/2009

31/12/2010 31/12/2009

42.219 36.307 50.740 44.588
20.962 25.087 23.597 29.329
2.189 2.046 3.760 2.870
208 436 1.183 436
65.578 63.876 79.280 77.223
3.110 2.602 5.689 3.819
68.688 66.478 84.969 81.042
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Trabalhistas
Tributarios

Civeis, comerciais e outros

Total

9. Impostos diferidos

a) Impostos diferidos ativos

Controladora

Consolidado

31/12/2010 31/12/2009

31/12/2010 31/12/2009

3.470 2.373 5.943 4.655
1.573 1.307 1.643 1.377

241 240 241 241
5.284 3.920 7.827 6.273

Os principais componentes do imposto de renda e

apresentados a seguir:

Imposto de renda diferido

Provisdo para contingéncias

Juros sobre capital préprio

Amortizacdo de agio
Comissdes a pagar

Base negativa de
renda-MEE

Outras adi¢Ges temporarias

Contribuicdo social diferida

Controladora

da contribuicdo social

Consolidado

31/12/2010 31/12/2009

31/12/2010 31/12/2009

imposto de

2.723 3.154 5.851 6.614
- 1.501 - 1.501

746 746 1.330 2.206
223 149 242 172

- - 559 -
1.034 1.030 1.625 1.665
4.726 6.580 9.607 12.158

Versao : 1

diferidos ativo estao
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Provisdo para contingéncias 980 1.136 2.106 2.381
Juros sobre capital préprio - 540 - 540
Amortizacdo de agio 269 269 479 795
Comissdes a pagar 80 54 87 62
Outras adi¢Ges temporarias 372 370 786 599
1.701 2.369 3.458 4.377

Total 6.427 8.949 13.065 16.535

b) Impostos diferidos passivos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos passivo possui a seguinte natureza:

Consolidado

31/12/2010 31/12/2009

Amortizacdo fiscal do agio dedutivel

Imposto de renda 11.501 5.750
Contribuicdo social 4.140 2.070
Total 15.641 7.820

Versao : 1

O agio pago na aquisicdao da Interprint e suas subsididrias, suportado pela expectativa de rentabilidade

futura, ndo é passivel de amortizacdo para fins contabeis a partir de 1° janeiro de 2009. Entretanto, o
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10.

Versao : 1

mesmo continua a ser amortizado para fins fiscais com base no Regime Tributario de Transicdo (“RTT”)
instituido pela Lei n2 11.941/09. Desta forma, a Companhia constituiu imposto de renda e contribuicdo
social diferidos passivo pela diferenca tempordria tributavel.

Investimentos e intangivel

A movimentagao dos saldos de investimentos para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

esta demonstrada como segue:

Controladora

Resultado de

Adicdes
31/12/20 Varia¢do equivalénciaDividendos 31/12/201
Investimento 09 (baixas) cambial patrimonial recebidos 0
Valid Par 852 - - (35) - 817
Interprint 266.014 (50.000) - 47.964  (72.000) 191.978
MEE - 7.438 (1.367) 16.257 - 22.328
Valid Argentina 6.904 741 (588) (458) - 6.599
Transtex Chile (217) 591 (13) (192) - 169
Trust 8.143 - - 3.945 - 12.088
Total 281.696 (41.230) (1.968) 67.481 (72.000) 233.979
Controladora
AdicBes Resultado de
31/12/20 Variagdo equivalénciaDividendos 31/12/200
Investimento 08 (baixas) cambial patrimonial recebidos 9
Valid Par 926 20 (134) 40 - 852
Interprint 243.569 184 - 41.262 (19.001) 266.014
Valid Argentina 8.180 470 (2.572) 826 - 6.904
Transtex Chile (195) - 10 (32) - (217)
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Trust 9.429 1.000 - (2.286) - 8.143
Total 261.909 1.674 (2.696) 39.810 (19.001) 281.696
Consolidado

Resultado de

Adigoes
31/12/20 Variagdo equivalénciaDividendos 31/12/201
Investimento 09 (baixas) cambial patrimonial recebidos 0
Multidisplay - 1377 - 905 - 2.282
Total - 1.377 - 905 - 2.282

O patrimonio liquido e o resultado auferido pelas empresas controladas em 31 de dezembro de 2010,
revisados na extensao julgada necessaria pelos mesmos auditores independentes da Companhia e que
serviram de base para o calculo da equivaléncia patrimonial e consolidacao, sdo os seguintes:

Quantidade

de agdes /

quotas
Resultado Patrimonio % de
Controladas do exercicio liquido (lote de mil)  participacdo
Valid Par (35) 817 1.031 100
Incard 5.337 13.568 762 (**)50
Interprint 47.964 191.978 227.500 100
MEE 16.257 22.328 164 100
Valid Argentina (479) 6.930 15.219 (*) 100
Transtex Chile (202) 148 1 (*)100
Trust 3.945 12.088 17.500 100

(*) Participagdo direta e indireta.

(**)Participacdo indireta através da Interprint.
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As principais informacoes sobre as controladas podem ser resumidas da seguinte forma:

a) Trust Administragao e Participagdes Ltda.

b)

Em setembro de 2006, a Companhia concluiu por meio da celebra¢dao de Contrato de Cessdao de
Quotas, a aquisicao de 100% das quotas da Trust Administra¢ao e Participagdes Ltda., empresa que
tem como principais produtos os bilhetes de loterias instantaneas e cartGes telefonicos em papel. A
aquisicao da Trust teve como objetivo a ampliacdo do portfdlio de produtos e servicos da Valid, bem
como uma maior penetracdo no mercado como um todo. O valor total da operacdo totalizou
R$10.825.

Como parte da transacdo, foi reconhecido pela Companhia um agio no montante total de RS 6.633, na
qual foi tomado como base as demonstragdes financeiras levantadas em 31 de agosto de 2006. O agio
esta fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e foi amortizado linearmente até 31 de
dezembro de 2008. De acordo com a Deliberagdo da CVM n2 553/08, a partir de 01 de janeiro de 2009
este ativo intangivel deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de
recuperacao de acordo com o CPC 01.

Valid Participagoes Ltda.

A Valid Participacdes (“Valid Par”) cuja razao social anterior era ABnote Participacdes Ltda., foi criada em
03 de agosto de 2007, e tem como objeto social a participacdo no capital social de outras sociedades. A
Valid Par detém cinco por cento do capital social da Valid Argentina e Transtex Chile. A aquisicdo ocorreu
em 30 de agosto de 2007, pelo valor total de USS 525 mil (USS 519 mil — Valid Argentina e USS 6 mil -
Transtex Chile). A Valid Par pertence integralmente a Valid.

Como parte da transacao de compra da Valid Argentina, pela Valid Par, foi reconhecido um agio no
montante total de R$668, na qual foi tomado como base as demonstragdes financeiras levantadas em
agosto de 2007. O agio estd fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e foi amortizado
linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a Deliberacdo da CVM n2 553/08, a partir de
01 de janeiro de 2009 este ativo intangivel deixou de ser amortizado e passou a ser somente
submetido a testes de recuperacdo de acordo com o CPC 01.
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c)

d)

e)

Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de Pago e Identificacion S.A.

A Assembléia Geral Extraordindria realizada em 30 de agosto de 2007 aprovou a aquisi¢ao de noventa
e cinco por cento do capital social da Valid Argentina cuja razdo social anterior era Transtex S.A.. Esta
controlada é uma empresa com sede em Buenos Aires, Argentina, e lider na comercializacdo de
cartdes bancdrios no mercado argentino, além de exportar seus produtos para outros paises da
América Latina, como Peru, Bolivia, Uruguai e Paraguai. A compra da Valid Argentina representa para a
Valid um importante reposicionamento mercadolégico, ja que podera estender sua atuacdao em todo o
continente. O valor total da operacdo foi de USS 9.861 mil.

Como parte da transagdo, foi reconhecido pela Companhia um agio no montante total de R$12.698, na
qual foi tomado como base as demonstracdes financeiras levantadas em agosto de 2007. O agio estd
fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e foi amortizado linearmente até 31 de
dezembro de 2008. De acordo com a Deliberacdo da CVM n2 553/08, a partir de 01 de janeiro de 2009
este ativo intangivel deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de
recuperacao de acordo com o CPC01.

CSB Transtex Chile S.A.

A Assembléia Geral Extraordindria realizada em 30 de agosto de 2007, aprovou a aquisicao de noventa
e cinco por cento das a¢des do capital social da Transtex Chile, empresa com sede em Santiago, Chile.
A Transtex Chile é lider na comercializagdo de cartdes bancarios no mercado chileno. O valor total da
operacdo totalizou USS 114 mil.

Interprint Ltda.

A Interprint Ltda. é uma empresa que atua provendo solu¢des completas de pagamentos e
identificacdo para os segmentos financeiros, de telecomunica¢des e de governo. Seu portfélio de
produtos inclui cartdes indutivos, pré-pagos, taldes de cheques, carteiras de habilitacdo, carteiras de
identidade, solucdes de biometria (AFIS) e impressdo eletronica, entre outros.

A antiga controladora da Interprint, Praven Participacdes Ltda. (“Praven”), em funcdo de um processo de
reestruturacdo societdria, foi incorporada em 12 de fevereiro de 2006, de forma reversa pela controlada
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Interprint, a qual manteve sua razdo social. Em decorréncia desse processo, a Praven foi extinta e seu
patrimbnio passou a integrar o patrimonio de sua sucessora Interprint. O d4gio decorrente da
incorporagdo reversa esta fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e foi amortizado
linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a Deliberagdo da CVM n2 553/08, a partir de
01 de janeiro de 2009 este ativo intangivel deixou de ser amortizado e passou a ser somente
submetido a testes de recuperag¢ao de acordo com o CPC 01.

Em 12 de maio de 2008, a Unicert Brasil Ltda. (“Unicert”), controlada integral da Valid, adquiriu 76%
de participacdo na Interprint, mediante pagamento em dinheiro, no montante de R$ 179.150.

Em 29 de maio de 2008, a Valid conferiu a totalidade das sua quotas, representativas de 24% de
participagdo na Interprint, ao capital social de sua controlada Unicert, que ja detinha 76% de
participagdo na Interprint. Assim, a Valid que detinha 100% de participagao na Unicert passou a deter
100% de participagdo na Interprint através de uma uUnica controlada.

Em 30 de maio de 2008, a Unicert foi incorporada pela sua subsididria Interprint, por meio de
incorporacdo reversa. O aumento de capital social, decorrente da incorporacao, foi subscrito em nome
dos sdcios da Unicert em troca das participacées extintas naquela empresa. Em razdo da incorporacao, a
Valid passou a deter diretamente 100% do capital social da Interprint.

O agio total pago na aquisi¢cdo da Interprint totalizou R$146.706, sendo R$47.235 relativo a mais valia
dos ativos e R$99.471 relativo a rentabilidade futura. O agio decorrente da mais valia dos ativos foi
devidamente alocado aos seus respectivos bens no ativo imobilizado, constante no laudo de avaliagdo,
e é amortizado de acordo com a vida util remanescente do mesmo. O agio decorrente da
rentabilidade futura foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a
Deliberagdo da CVM n2 553/08, a partir de 01 de janeiro de 2009 este ativo intangivel deixou de ser
amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperac¢do de acordo com o CPC 01.

Em 01 de setembro de 2009, os quotistas deliberaram o aumento no capital social da Interprint, no
valor de R$184, mediante a emissdo de 183.564 quotas, com valor nominal de RS 1,00 (um real) cada,
totalmente subscritas em espécie pela quotista Valid com o consentimento dos demais quotistas.
Desta forma, o capital social da Interprint passou a ser de RS 228, dividido em 227.500 quotas, com
valor nominal de RS 1,00 (um real) cada. Adicionalmente, o quotista Sylio Swerts cedeu e transferiu 1
quota de sua propriedade, a titulo oneroso, para a quotista Valid, e, neste ato, se retira da sociedade.
Em 31 de outubro de 2009, a Tecnoformas foi incorporada pela Interprint.
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f)

g)

h)

Incard do Brasil Ltda.

O investimento na Incard refere-se a uma joint venture com a Incard S.A., cuja matriz localiza-se na
Suica, sendo esta empresa a responsavel pelo fornecimento dos chips para a produgdo de smart cards
e produtos correlatos.

Multidisplay Comércio e Servigos Tecnoldégicos S.A.

Em 02 de agosto de 2010 o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a aquisicao de 30% das
acGes da Multidisplay Comércio e Servicos Tecnolégicos S.A. (“Multidisplay”) e sua subsididria M4
Produtos e Servicos S.A. pelo valor de até R$30.000, dos quais R$15.332 foram pagos em dinheiro,
sendo apurado um agio no valor total de R$13.955. O valor remanescente serd pago em até 37 meses
da data de fechamento, condicionado ao atingimento de determinadas metas, pactuadas no contrato
de compra e venda das acoes.

A Multidisplay possui o know-how e expertise no desenvolvimento de servigos e produtos de
mobilidade, visando a ampliacdo do seu portfdlio de servicos para SIM Cards.

Microelectronica Espainola S.A.U.

A Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 05 de fevereiro de 2010, aprovou a aquisicao de 100%
do capital social da Microelectronica Espafola S.A.U., empresa com sede em Madrid, Espanha. A MEE
atua na fabricacdo, desenvolvimento e vendas de cartdes inteligentes (Simcards) para operadoras de
telefonia celular. A aquisicdo foi realizada em dinheiro, pelo montante total de R$38.852, sendo
apurado um agio no valor total de R$31.414, o qual foi alocado pelo valor justo dos ativos e passivos
da empresa adquirida pela Administracdo da Companhia com base em laudo de avaliagao efetuado
por empresa especializada.

O balanco de abertura utilizado como base na data da aquisicdo foi de 31 de dezembro de 2009,
conforme resumido abaixo:
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Ativo circulante
Ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo circulante
Passivo ndo circulante

Patriménio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

8.786

4.457

13.243

4.280

1.525

7.438

13.243

Versao : 1

A movimentac¢ao dos saldos de intangivel para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

estd demonstrada como segue:

Controladora

AdigGes
Intangivel 31/12/2009 (baixas) Amortizacdo 31/12/2010
Vida util definida
Software 9.387 1.093 (3.139) 7.341
Vida util indefinida
MEE - 31.414 - 31.414
Valid Argentina 9.311 - - 9.311
Trust 3.649 - - 3.649
Total 22.347 32.507 (3.139) 51.715

Controladora

PAGINA: 56 de 92



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A.

Notas Explicativas

Adicdes
Intangivel 31/12/2008 (baixas) Amortizagdo 31/12/2009
Vida util definida
Software 3.150 8.601 (2.364) 9.387
Vida util indefinida
Valid Argentina 9.311 - - 9.311
Trust 3.649 - - 3.649
Total 16.110 8.601 (2.364) 22.347
Consolidado
Adicoes
Intangivel 31/12/2009 (baixas) Amortizacdo 31/12/2010
Vida util definida
Software 9.387 1.095 (3.139) 7.343
Vida util indefinida
Interprint (Unicert Brasil) 85.962 - - 85.962
MEE - 31.414 - 31.414
Multidisplay - 13.955 - 13.955
Praven (*) 6.731 - - 6.731
Tecnoformas (*) 11.099 - - 11.099
Valid Argentina 9.800 - - 9.800
Trust 3.649 - - 3.649
Total 126.628 46.464 (3.139) 169.953

Versao : 1
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Consolidado
Adicoes
Intangivel 31/12/2008 (baixas) Amortizagdo 31/12/2009
Vida util definida
Software 3.150 8.601 (2.364) 9.387
Vida util indefinida
Interprint (Unicert Brasil) 85.962 - - 85.962
Praven (*) 6.731 - - 6.731
Tecnoformas (*) 11.099 - - 11.099
Valid Argentina 9.800 - - 9.800
Trust 3.649 - - 3.649
Total 120.391 8.601 (2.364) 126.628

(*)  Ossaldos se referem as subsididrias da Interprint, os quais correspondem aos 4gios apurados anteriormente a aquisi¢do da Interprint pela Companhia.

Os ativos intangiveis com vida util definida s3o representados por direitos de utilizacao de software, sendo
amortizados linearmente a taxa de 20% ao ano com base na vida util estimada ou prazo de licenga.

11. Imobilizado
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Controladora

Versao : 1

Equipamentos de Benfeitorias Imobilizado
Maquinase  Mdveis e processamento de em iméveis em Adiantamento
dados andamento
Terrenos Edificages equipamentos  utensilios Veiculos de terceiros afornecedores Total

Taxa anual de
Depreciagao - 4% 10 a 20% 10 a 20% 20% 20% - - - -
Custo

31/12/2008 3.802 24.336 116.924 6.049 965 72.175 5.399 32.033 9.829  271.512

Adigbes - 35.753 32.382 840 949 6.638 - 7.809 24.193 108.564

Baixas - - (2.967) (14) (443) (1.002) - (33.738) (18.927) (57.091)

31/12/2009 3.802 60.089 146.339 6.875 1.471 77.811 5.399 6.104 15.095  322.985
Depreciagdo

31/12/2008 - (11.736) (71.161) (3.761) (497) (51.445) (5.399) - - (143.999)

Adigbes - (1.769) (9.374) (581) (178) (5.082) - - - (16.984)

Baixas - - 1.952 12 279 969 - - - 3.212

31/12/2009 - (13.505) (78.583) (4.330) (396) (55.558) (5.399) - - (157.771)
Valor liquido 3.802 46.584 67.756 2.545 1.075 22.253 - 6.104 15.095 165.214
Custo

31/12/2009 3.802 60.089 146.339 6.875 1.471 77.811 5.399 6.104 15.095  322.985

Adigbes - 4.673 22.299 1.363 146 8.253 - 5.127 6.383 48.244

Baixas (70) (1.760) (14.097) (1112) (324) (1.064) - (4.768) (21.151) (43.345)
31/12/2010 3.732 63.002 154.541 8.127 1.293 85.000 5.399 6.463 327  327.884
Depreciagdo
31/12/2009 - (13.505) (78.583) (4.330) (396) (55.558) (5.399) - - (157.771)

Adigbes - (2.418) (12.866) (638) (255) (7.398) - - - (23.575)

Baixas - 667 13.163 110 244 956 - - - 15.140
31/12/2010 - (15.256) (78.286) (4.858) (407) (62.000) (5.399) - - (166.206)
Valor liquido 3.732 47.746 76.255 3.269 886 23.000 - 6.463 327  161.678
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Taxa anual de

Depreciagdo

Custo

31/12/2008

Adicoes

Baixas

Ajuste cambial

31/12/2009

Depreciagao

31/12/2008

Adigdes

Baixas

Ajuste cambial

31/12/2009

Valor liquido

Custo

31/12/2009

Adigoes

Aquisi¢bes de

controladas

Baixas

Ajuste cambial

Transferéncias

31/12/2010

Depreciagdo

31/12/2009

Adigoes

Aquisi¢bes de

controladas

Consolidado

Versao : 1

Equipamentos de Benfeitorias Imobilizado
.. L. processamento de em imoéveis em .
Magquinas e Moveis e Adiantamento
) . dados andamento
. equipamentos  utensilios . ) a fornecedores
Terrenos Edificagoes Veiculos de terceiros Total
- 4% 10 a 20% 10 a 20% 20% 20% - - - -
4.282 56.937 265.750 8.463 1.276 93.893 5.399 32.866 10.165 479.031
- 25.070 47.935 885 951 7.985 - 10.593 19.674 113.093
- (224) (36.034) (660) (552) (1.949) - (35.574) (14.744)  (89.737)
- (598) (3.788) (120) (2) (741) - (16) - (5.265)
4.282 81.185 273.863 8.568 1.673 99.188 5.399 7.869 15.095 497.122
- (27.862) (144.311) (5.501) (737) (67.369) (5.399) - - (251.179)
- (2.290) (20.160) (686) (214) (7.428) - - - (30.778)
- 224 17.230 608 388 1.890 - - - 20.340
- 510 2.517 98 - 569 - - - 3.694
- (29.418) (144.724) (5.481) (563) (72.338) (5.399) - - (257.923)
4.282 51.767 129.139 3.087 1.110 26.850 - 7.869 15.095 239.199
4.282 81.185 273.863 8.568 1.673 99.188 5.399 7.869 15.095 497.122
- 7.275 24.404 1.731 308 12.320 138 5.305 6.901 58.382
- 871 16.003 988 70 2.506 - - - 20.438
(70) (1.964) (33.467) (529) (326) (2.384) - (6.471) (21.148) (66.359)
- (165) (2.419) (132) (15) (452) (109) (22) - (3.314)
- (1.309) - - - - 1.309 - - -
4.212 85.893 278.384 10.626 1.710 111.178 6.737 6.681 848 506.269
- (29.418) (144.724) (5.481) (563) (72.338) (5.399) - - (257.923)
- (3.022) (21.500) (867) (285) (9.776) (64) - - (35.514)
- (452) (13.455) (698) (70) (2.142) - - - (16.817)
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Baixas - 819 29.878 611 245 1.824 - - - 33.377
Ajuste cambial - 132 1.953 94 8 360 90 - - 2.637
Transferéncias - 1.092 - - - - (1.092)
31/12/2010 - (30.849) (147.848) (6.341) (665) (82.072) (6.465) - - (274.240)
Valor liquido 4.212 55.044 130.536 4.285 1.045 29.106 272 6.681 848  232.029

12.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia determinadas maquinas e equipamentos que
estavam vinculadas a garantias de a¢des trabalhistas, no valor de R$3.603.

Debéntures

Em 20 de abril de 2008, foram subscritas 18.000 debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, com valor
nominal unitario de RS 10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o valor total de RS 180.000. O “rating” da
emissao atribuido pela Moody’s foi de Aa3.br na Escala Nacional Brasileira (“NSR”).

A oferta publica de debéntures foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Companhia em reunido
realizada em 28 de janeiro de 2008. Os recursos foram utilizados para efetuar o pagamento de parte do
custo de aquisicdo da Interprint, nos termos do Acordo de Investimentos celebrado, também, em 28 de
janeiro de 2008.

Os juros correspondentes as debéntures se encontram calculados com base nas condi¢des definidas
contratualmente, os quais se encontram registrados no passivo circulante da Companhia no valor de
RS 4.191 em 31 de dezembro de 2010 (RS 3.449 em 31 de dezembro de 2009). A parcela das debéntures
correspondente ao valor do principal se encontra registrada no passivo circulante e nao circulante da
Companbhia, nos valores de RS 72.000 e RS 108.000, respectivamente.

As debéntures prevéem a manutencdo de “covenants”, na qual a Companhia cumpriu adequadamente as
cldusulas contratuais, nas demonstracoes financeiras findas em 31 de dezembro de 2010.

Caracteristicas das debéntures
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Espécie e Série: Espécie quirografaria e de séria Unica
Quantidade: 18.000 debéntures simples

Valor nominal: RS 10.000,00 (dez mil reais)

Data de emissdo: 20 de Abril de 2008

Data de vencimento: 20 de Abril de 2013

Remuneracgao: Taxa Média DI + 1,50% a.a.

Caréncia: 3 anos

Amortizacdo do principal: 5 parcelas semestrais e iguais
Pagamento de juros: Semestral, a partir da data de emissado
Garantia: Sem garantia real

13. Obrigacoes fiscais a recolher

Controladora Consolidado

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
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14.

Versao : 1

IR a recolher 6.069 4.986 13.216 13.061
CSLL a recolher 1.998 1.603 4.659 4.018
ICMS a recolher 2.222 396 2.544 536
IPl a recolher 25 770 195 819
ISS a recolher 1.749 1.375 3.142 1.688
COFINS a recolher 2.257 1.741 3.105 2.031
PIS a recolher 490 378 670 441
Outros 73 120 347 2.729
Total 14.883 11.369 27.878 25.323

Parcelamento de débitos fiscais

Consolidado

31/12/2010 31/12/2009

8.905

908

9.813

1.657

8.156

Parcelamento especial de débitos - PAES (Lei n° 10.684/03) 3.307
Parcelamento processo INSS 639
Total 3.946
Total circulante 699
Total ndo circulante 3.247
Total 3.946

9.813

a) Programa de parcelamento especial de débitos — PAES

As controladas Interprint e Tecnoformas (incorporada pela Interprint em 31 de outubro de 2009)

optaram pelo parcelamento especial de débitos junto a Secretaria da Receita Federal do Brasil,

instituido pela Lei n° 10.684, de 30 de maio de 2003, conhecido como REFIS Il, consolidando todos os

débitos federais com vencimento até 28 de fevereiro de 2003, relativos ao Imposto de Importacao

(“I”) e ao Imposto sobre Produtos Industrializados (“IPI”) em decorréncia do ndo cumprimento do
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b)

programa Befiex, bem como os valores referentes ao imposto de renda e contribuicdo social sobre o
lucro que vinham sendo discutidos judicialmente, os quais, mediante a desisténcia dos processos de
guestionamento, também foram incluidos no PAES. Em dezembro de 2010, amparada na opinido de
seus consultores juridicos, a Administracdo da Companhia decidiu por realizar a baixa do passivo que
se encontrava constituido pelo montante de RS 4.514, basicamente, em func¢3o do prazo de prescri¢do
dos débitos em questdo junto a Fazenda Nacional, em func¢do de ter passado cinco anos dos débitos.

O valor da prestagdo corresponde ao maior valor entre 1,5% da receita bruta correspondente ao més
imediatamente anterior ao do vencimento da parcela e 1/180 do total do débito consolidado, ndo
podendo ser inferior a RS 2, garantido o prazo maximo de 120 parcelas caso seja adotado o percentual
de 1,5% sobre a receita bruta. Com base na expectativa de faturamento, a Administracdo da
Companhia adotou o prazo total de 120 meses para definicdo das parcelas de curto e longo prazo nas
demonstragdes financeiras.

Parcelamento de INSS a pagar

Em 4 de dezembro de 2007, a controlada Interprint foi autuada pelo nao recolhimento de INSS sobre
fretes referentes ao periodo de janeiro de 2002 a maio de 2003 e pelo ndo recolhimento de INSS sobre
pagamentos efetuados por servicos prestados por intermédio de cooperativas de trabalho no periodo
de janeiro de 2002 a dezembro de 2004.

A Companhia optou pelo parcelamento da divida em 60 meses com vencimento final em novembro de
2012.

15. Provisao para contingéncias

A Companhia é parte integrante em processos judiciais de natureza tributaria, civel e trabalhista surgidos

no curso normal dos seus negdcios. A provisdo para contingéncias, registrada em relacdo aquelas causas

consideradas como perdas provaveis, apresenta a seguinte composicao:
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Controladora

31/12/2010 31/12/2009

Trabalhistas 4.635 6.083
Tributarias 1.600 1.749
Civeis, comerciais e outros 4.657 4,787
Total 10.892 12.619
Consolidado

31/12/2010 31/12/2009

Trabalhistas 7.746 7.419
Tributdrias 13.831 15.568
Civeis, comerciais e outros 4.698 4.836
Total 26.275 27.823

Os principais processos estao sumariados a seguir:

a) Impostos sobre Produtos Industrializados (“IPI”)

A Companhia possui autos de infracdo lavrados por autoridades fiscais devido ao ndo recolhimento de IPI
supostamente devido a operagdes com cartdes plasticos com tarja magnética. Estes autos foram
impugnados pelos consultores juridicos da Companhia, que obtiveram decisdo favoravel para trés dos
processos, 0os quais foram julgados improcedentes e sem possibilidade de recursos por parte das
autoridades fiscais. Em 18 de setembro de 2009, a Companhia levantou valores que estavam
depositados em juizo nos autos de um desses processos, resgatando o montante aproximado de
RS 10.800.

A Companhia, amparada na opinido de seus consultores juridicos, entende que o desfecho sera favoravel
para os demais autos de infracdo desta natureza; como consequéncia, ndo ha registrado nos livros
contabeis provisao para contingéncia desta natureza.
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b) Autos de infracdo de Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Prestagao de Servigos (“ICMS”)

A Companhia e sua controlada Interprint possuem autos de infracdo lavrados pelas autoridades fiscais
do Estado do Rio de Janeiro e S3o Paulo devido ao nao recolhimento de ICMS, supostamente devido
sobre operagdes de saida de determinados impressos personalizados. Em 31 de dezembro de 2010, os
autos de infragdo, atualizados monetariamente, totalizam o montante aproximado de RS 45.902 na
controladora e RS 49.571 no consolidado. Estes autos foram impugnados pelos consultores juridicos
da Companhia junto a Secretaria Estadual de Fazenda, que obtiveram sentenca favoravel para um dos
processos, o qual foi julgado improcedente e sem possibilidade de recursos desta decisdo por parte da
autoridade fiscal.

Devido ao fato de os demais processos apresentarem a mesma natureza, a Administracdo da
Companhia, amparada na opinido de seus consultores juridicos, que ndo consideram a perda como
provavel, espera o mesmo resultado e, como conseqliéncia, ndo foi constituida provisdo para
contingéncias.

Execucao fiscal de Imposto sobre Servigos (“ISS")

As autoridades fiscais do Municipio do Rio de Janeiro lavraram contra a Companhia dois autos de
infracdo, no montante histdrico aproximado de RS 55.000, referente ao ndo recolhimento do ISS
supostamente devido sobre operagdes de confeccao de cartdes telefonicos indutivos no periodo de
agosto de 1993 a abril de 2001. A Companhia contestou e esta contestando as duas cobrancgas perante
o Poder Judiciario.

Em 2009, a Companhia obteve ganho de causa definitivo em relagdo a parte da cobranc¢a, com o
transito em julgado de decisdo que declarou a ndo incidéncia do referido imposto, cancelando um dos
autos de infracdo lavrados (ISS sobre vendas realizadas no periodo de agosto de 1993 a outubro de
1996), cujo montante histérico aproximado era de RS 17.000. O auto de infragdo que restou (ISS sobre
vendas realizadas no periodo novembro de 1999 a abril de 2001), no montante histérico aproximado
de RS 38.000, esta sendo contestado em outra agdo, em tramite na primeira instancia, ndo havendo
até o momento qualquer decisdo quanto ao mérito. Em consequéncia, considerando a expectativa de
perda como ndo provavel, esse valor ndo constitui provisao para contingéncia.
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d)

e)

Processos trabalhistas

Valid e suas controladas Interprint e Tecnoformas tiveram ajuizada em face de si uma reclamatoria
trabalhista cujo autor é o ex-representante comercial da controlada Tecnoformas, que busca o
reconhecimento de vinculo empregaticio com o pagamento de verbas trabalhistas e indenizacao por
perdas e danos. O valor da reclamatdria atribuido pelo ex-representante foi de RS 8.500.

Segundo o Acordo de Investimentos e Outras Avengas que tratou da aquisicdao da Interprint e sua
controlada Tecnoformas pela Valid, os vendedores se responsabilizam pelas perdas decorrentes de fatos
gue tiveram origem em fatos ocorridos antes da conclusdo da aquisicdo. Neste sentido, os vendedores ja
assumiram formalmente a responsabilidade pela defesa da Valid e suas controladas, e uma eventual
condenacgdo se encontra garantida por depdsito em conta vinculada, criada quando da aquisicdo para
cobrir tais situa¢des. Portanto, por entender estar assegurada a cobertura da eventual perda, a
Companhia entende ndo ser necessdria a constituicdo de provisao contabil para esta contingéncia.

Instituto Nacional de Seguro Social (“INSS”)

A Companhia possui um auto de infragdo referente ao nao recolhimento da contribuicdao
previdenciaria sobre INSS que de acordo com a opinido de seus consultores juridicos encontra-se sob
periodo prescricional. Por entender que o valor ndo é devido, a Companhia esta impugnando a
execucao fiscal e, amparada na opinido de seus consultores juridicos, que n3ao consideram a perda
como provavel, ndo foi constituida provisdo para contingéncias. O depdsito judicial referente a este
processo, no montante de RS 5.564, foi resgatado pela Companhia em 2009, sendo oferecido em
troca, através de instituicdo financeira, servico de fianca bancdria, devidamente acatado pelo juizo
responsavel pelo processo.

A controlada Interprint, amparada na opinido de seus consultores juridicos, registrou uma provisao
para perdas consideradas provaveis, no montante de R$12.656, referentes a encargos sociais.
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16. Transacdes com partes relacionadas

Os saldos e transacOGes com partes relacionadas, que foram eliminadas no processo de consolidacdo,
podem ser assim sumariados:
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Ativo
Circulante
Contas a receber
Incard
Interprint

Trust

Passivo
Circulante
Fornecedores
Incard

Interprint

Demonstragao dos resultados
Receita liquida

Incard

Interprint

Trust

Custo das mercadorias e servicos

Incard
Interprint

Trust

Controladora

31/12/2010 31/12/2009

22 79

48 615
1.437 -
1.507 694
33 -

- 17.853

33 17.853
227 205
1.966 6.812
3 14
2.196 7.031
227 205
1.966 6.812
3 14
2.196 7.031

Versao : 1
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17.

As controladas Interprint e Incard passaram a comprar alguns insumos diretamente da Valid apds a

aquisicao destas empresas pela Companhia. A producdo é feita de acordo com as necessidades de cada

uma das empresas, nao existindo contrato firmado de produg¢ao minima.

As transagbes com partes relacionadas sao somente de natureza comercial e foram efetuadas em

condicGes consideradas pela Administracdo da Companhia como compativeis com as condi¢cdes de

mercado. Com excecdo da Incard, a Companhia possui direta ou indiretamente 100% de suas controladas.

As operacgdes realizadas com a Incard possuem caracteristicas similares aquelas praticadas pelo mercado.

Patrimonio liquido

a)

b)

Capital social

Em 24 de margco de 2009, os acionistas deliberaram o aumento do capital social da Companhia,
mediante capitalizacdo de parte das reservas de lucros no montante de RS 51.800, sem modifica¢do do
nimero de acBes. Desta forma, o capital social passou de RS 208.200 para RS 260.000, dividido em
51.500.000 de a¢des ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de 100.000.000 de ac¢des
ordinarias, incluidas as acdes ordindrias ja emitidas.

Reserva de capital

Bdnus de subscricdo

Em 11 de abril de 2008, os acionistas deliberaram pela emissdo de bdnus de subscricdo no valor de RS
23.500, em favor dos sdcios da Orictolagos, tendo como referéncia o valor remanescente do acervo
liquido da mesma.
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O exercicio do bonus de subscricdo foi condicionado ao desempenho da Companhia consolidada no
primeiro ano apds o fechamento da operacdo. Em virtude de ndo ter ocorrido o implemento da
condicdo suspensiva relativa ao exercicio deste bonus de subscricdo no prazo estipulado entre as
partes, o mesmo nao foi exercido pelos seus titulares, ficando este direito extinto a partir de 01 de
julho de 2009. No terceiro trimestre de 2009, a Companhia efetuou a baixa do bénus tendo como
contra partida a rubrica de lucros acumulados.

Opcoes de outorgas reconhecidas

Em funcdo do programa de opcdo de compra de acdes, conforme descrito na Nota 23, a Companhia
possui constituida reserva de capital para as op¢des de a¢des outorgadas no montante de RS 6.111 em
31 de dezembro de 2010 (RS 6.018 em 31 de dezembro de 2009). Conforme diretrizes do CPC 10, o
valor justo das opgdes foi determinado na data da outorga e foi totalmente reconhecido pelo periodo
de aquisicdo do direito (vesting period) até a data das demonstracées financeiras.

Reservas de lucros

Reserva legal

E constituida mediante a apropriacdo ao final do exercicio de 5% do lucro liquido do exercicio, em
conformidade com o artigo 193 da Lei das Sociedades por Acdes.

Reserva para investimentos

E destinada a aplicacio em investimentos previstos em orcamento de capital, em conformidade com o
artigo 196 da Lei das Sociedades por Ac¢oes.

Em 24 de marco de 2009, os acionistas deliberaram a destinacdo de RS 51.800 da reserva de
investimento para aumento de capital social. Desta forma, em 31 de dezembro de 2009, o saldo da
reserva para investimento era de RS 109.555, ja considerando a destinag¢3o do saldo remanescente dos
lucros acumulados apurados no exercicio anterior no montante de RS 65.660.
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d)

Em 31 de dezembro de 2010, o saldo da reserva para investimento passou a ser RS 166.956, ja
considerando a destinacdo do saldo remanescente dos lucros acumulados no montante de RS 57.401.

Juros sobre capital proprio

Por deliberagdao do Conselho de Administragdao da Companhia, em 21 de julho de 2010, e em 22 de
outubro de 2010, foram destinados como antecipagao de dividendos do exercicio de 2010, através de
juros sobre o capital préprio, na forma prevista no Estatuto Social da Companhia, respectivamente, os
montantes brutos de RS 7.206 e RS 7.193.

Em 30 de julho de 2010, ocorreu o pagamento no valor bruto de RS 7.050 referente a primeira
deliberacdo mencionada no paragrafo anterior e em 29 de outubro de 2010 ocorreu o pagamento no
valor bruto de RS 7.082 referente a segunda deliberagdo.

Adicionalmente, a Administracdo da Companhia estd propondo a destina¢do adicional de RS 8.471
como dividendos do exercicio de 2010, através de juros sobre o capital préprio, na forma prevista no
Estatuto Social da Companhia, ainda a ser deliberado pelo Conselho de Administracao.

Os juros sobre capital préprio sdo calculados com base na variacdo da Taxa de Juros a Longo Prazo
(“TJLP”) nos termos da Lei n2 9.249/95, sendo contabilizados em despesas financeiras conforme
requerido pela legislacdo fiscal. Para efeito de apresentacdo das demonstracdes financeiras, os juros
sobre capital préprio sdo revertidos de despesas financeiras e apresentados como reducgao de lucros
acumulados no patriménio liquido.

Os juros sobre capital proprio estdo sujeitos a retengdo de imposto de renda na fonte de 15%, exceto
para os acionistas imunes e isentos, conforme estabelecido na Lei n2 9.249/95.

Dividendos

O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 25%, calculado sobre o lucro
liquido anual, ajustado na forma prevista pelo artigo 202 da Lei n? 6.404/76. Em 2010, a Administracdo

PAGINA: 72 de 92



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

estd propondo dividendos de RS 8.953, perfazendo o total de distribuicdo de RS 31.823, considerando
os juros sobre capital préprio imputados aos dividendos. Os dividendos foram calculados como segue:

31/12/2010 31/12/2009

Lucro liquido do exercicio 93.920 73.393
Apropriagdo a reserva legal (4.696) (3.670)
Lucro liquido ajustado 89.224 69.723
Dividendos propostos 8.953 4.501
Juros sobre capital préprio imputados aos dividendos minimos obrigatérios 14.399 14.413
Dividendos adicionais - 2.646
Juros sobre capital préprio adicionais 8.471 6.003
Total de dividendos e juros sobre o capital préprio propostos 31.823 27.563
Percentual de destinagao 35,67% 39,53%
f) AcgOes em tesouraria

Em 30 de dezembro de 2008, a Companhia encerrou o primeiro programa de recompra de ac¢0es,
passando a possuir um total de 462.100 acOes em tesouraria, que foram adquiridas com recursos do
caixa da Companhia.

Naquela data, foi aprovado pelo Conselho de Administragdo um novo programa de recompra de a¢des
ordindrias da prépria Companhia para permanéncia em tesouraria, para posterior alienacdo e/ou para
fazer frente as obriga¢cdes da Companhia decorrentes dos Programas de Opcdo de Compra de Acdes,
respeitadas as disposi¢cdes da Instrucao CVM n2 10 e suas posteriores alteragdes.

A gquantidade de acbes maxima autorizada é de 1.537.900 correspondendo a 4,50% das acbes em
circulacdo na data da aprovacdo. Considerando que tal quantidade estd abaixo do limite maximo, o
Conselho de Administracdo poderd rever a qualquer tempo a quantidade ora autorizada,
complementando o limite legal permitido de 10% do total de agdes em circulagdo (3.415.085 agdes). O
prazo maximo para a realizacdo das operacdes é de 365 dias.
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Ao longo do més de fevereiro de 2010, a Administracdo da Companhia optou pela alienagdo de um
total de 251.800 a¢cbes mantidas em tesouraria para fazer frente as suas obrigacdes decorrentes do
Programa de Opc¢ao de Compra de A¢des, tendo em vista o exercicio por parte de alguns beneficiados.

Em 19 de maio de 2010, foi aprovado pelo Conselho de Administra¢do a aquisicdo de a¢des de emissao
da prépria Companhia para permanéncia em tesouraria, posterior alienagdo e/ou para fazer frente as
obrigacdes da Companhia decorrentes dos Programas de Opc¢ao de Compra de Ac¢des, respeitadas as
disposicdes da Instrucdo CVM n? 10 e suas posteriores alteracdes.

A guantidade de acbes maxima autorizada é de 1.000.000 correspondendo a 1,94% das acbes em
circulacdo na data da aprovacdo. Haja vista que tal quantidade esta abaixo do limite maximo, o
Conselho de Administracdo podera rever a qualquer tempo a quantidade ora autorizada,
complementando o limite legal permitido. O prazo maximo para a realizacdo das operacdes é de 365
dias.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia mantém 70.000 ac¢des ordinarias em tesouraria, cujo custo
médio ponderado de aquisicdo, assim como custo minimo e custo maximo, estdo demonstrados a

seguir:
Quantidade Preco
Aquisigoes Médio
Tipo 31/12/2009 / baixas 31/12/2010 Minimo Maximo ponderado
Acdo ordindria 462.100 (392.100) 70.000 13,13 20,00 17,12

Baseado na ultima cotacdo de mercado disponivel em 30 de dezembro de 2010, o valor das acbes em
tesouraria é de RS 1.418, cujo custo médio ponderado, assim como custo minimo e custo maximo do
exercicio, estdo demonstrados a seguir:

Preco
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g)

Ultima
Médio
Tipo Minimo Maximo ponderado cotagao
Acdo ordinaria 13,20 20,40 17,43 20,25

Ajuste acumulado de conversao

Em conformidade com o disposto pela Deliberagdo CVM n? 534, de 29 de janeiro de 2008, que
aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao
de Demonstrag¢des Financeiras (“CPC 02”), que determina que os ajustes das variagdes cambiais de
investimentos no exterior sejam reconhecidos no patrimonio liquido da Controladora, a Companhia
constituiu a rubrica de ajuste acumulado de conversdo, decorrente da conversao das demonstracdes
financeiras de suas controladas no exterior, Valid Argentina, Transtex Chile e MEE. Em 31 de dezembro
de 2010, o saldo constituido pela Companhia nesta rubrica era devedor de RS 3.279 (devedor de RS
1.311 em 31 de dezembro de 2010).

18. Informagodes por segmento

Para fins de administracdo, a Companhia é dividida em unidades de negdcios, com base nos produtos e

servigos, com trés segmentos operacionais sujeitos a divulgacdo de informacgdes:

a)

b)

Cartoes

O segmento de cartdes € composto principalmente por cartdes plasticos que sdo usados diariamente em
uma ampla gama de aplicacdes, como pagamentos, identificacdo, personalizacdo e armazenamento,
recuperacdo e transmissao segura de dados. Eles estdo presentes em setores que vao de planos de satde
a servicos publicos online, sendo utilizados com maior frequéncia nos setores de servigos financeiros e
de telecomunicagdes.

Sistema de identificacao

O segmento de identificacdo oferece solugdes fisicas e eletrénicas, como: captagdo, armazenamento e
administracdo de dados, impressos de segurancga, reconhecimento e impressdo digital que atendem a
essa demanda. Todas essas tecnologias realizam uma referéncia cruzada entre um banco de dados e os
dados contidos no documento ou midia portatil, como papel, plastico ou até mesmo meio de
comunicacdo eletrénico para verificar sua autenticidade ou status. Os principais sistemas de
identificacdo sdo carteiras de identidade, carteiras de habilitacdo e selos para documentos notariais.
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c) Servigos graficos

Versao : 1

O segmento de servigos graficos atende grandes organizagdes, como instituic@es financeiras e empresas
de telecomunicacdo, que requerem a contratacdo centralizada de servicos de impressdo e distribuicéo
descentralizada desses servigos selecionando uma Unica empresa provedora para administrar todas as
suas necessidades de servicos de impressao por meio de contratos de longo prazo. As informagdes séo
recebidas do cliente eletronicamente, processadas e retransmitidas a diversos locais de impresséo
distribuidos por todo o pais, onde os documentos sdo impressos, finalizados e postados, promovendo
significativa reducdo de custo e otimizando o processo de comunicagdo com clientes finais.

As praticas contdbeis dos segmentos da Companhia sdo as mesmas que aquelas descritas no resumo das

principais praticas contabeis.

A Administragdo monitora separadamente os resultados operacionais das unidades de negdcio, para poder

tomar decisdes sobre alocacdo de recursos e avaliar o desempenho. O desempenho dos segmentos é

avaliado principalmente com base no EBTIDA.

Os pregos de transferéncia entre segmentos operacionais sdo determinados com isen¢do de interesses, de

forma semelhante as transacdes realizadas com terceiros.

As principais informacgdes sobre lucro, ativos e passivos por segmento de negdcio podem ser resumidas a

seguir:
Ajustes e
31/12/2010 Cartées ldentificacao Grafica eliminagdes Consolidado

Receitas

Clientes 261.693 229.980 265.176 - 756.849

Intersegmento 239 77 2.043 (2.359) -
Total das receitas 261.932 230.057 267.219 (2.359) 756.849
Depreciagdo e 8.409
amortizagao 11.725 10.444 - 30.578
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Resultado antes das
receitas e despesas

financeiras 41.894 77.639 18.046 - 137.579
Ativos operacionais 216.256 82.317 146.479 (2.240) 442.812
Clientes 53.371 43.374 31.309 (2.240) 125.814
Estoques 52.974 7.116 24.879 - 84.969
Imobilizado 100.920 42.198 88.911 - 232.029
Passivos operacionais 18.007 7.511 16.018 (2.240) 39.296
Fornecedores 18.007 7.511 16.018 (2.240) 39.296
Ajustes e
31/12/2009 Cartées lIdentificagao Grafica eliminagdes Consolidado
Receitas
Clientes 231.256 204.571 270.499 - 706.326

Versao : 1
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Intersegmento
Total das receitas

Depreciagao e
amortizacao

Resultado antes das
receitas e despesas
financeiras

Ativos operacionais
Clientes
Estoques

Imobilizado

Passivos operacionais

Fornecedores

Informagdes sobre os principais clientes

333 133 9.260 (9.726) -
231.589 204.704 279.759 (9.726) 706.326
7.290

14.546 8.329 - 30.165
35.178 68.797 11.604 - 115.579
185.203 85.686 164.088 (19.553) 415.424
30.566 42.794 41.376 (19.553) 95.183
42.559 5.806 32.677 - 81.042
112.078 37.086 90.035 - 239.199
24.676 8.256 15.422 (19.553) 28.801
24.676 8.256 15.422 (19.553) 28.801

Versao : 1

Em consonancia com o CPC 22 a Companhia informa que ndo existe nenhuma transagdo com um unico

cliente externo que represente 10% ou mais da receita total da entidade.

19. Conciliagao da despesa tributaria com as aliquotas oficiais

Controladora

Consolidado

Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social

Aliquota fiscal combinada

Imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota fiscal

combinada

AdicOes

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
103.817 79.226 125.544 105.091
34% 34% 34% 34%
35.298 26.937 42.685 35.731
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Opgdes de outorgas reconhecidas
Juros sobre capital préprio recebidos
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa
Despesas indedutiveis e outras
Perda de prejuizos fiscais
Exclusdes
Equivaléncia patrimonial
Incentivos fiscais
Juros sobre o capital préprio pagos
Parcela isenta do adicional
Compensagdo de prejuizos fiscais - MEE
Outras adicBes / exclusdes

Imposto de renda e contribuigdo social debitados ao
resultado do exercicio

Aliquota efetiva

Imposto de renda e contribuigdo social corrente

Imposto de renda e contribuigdo social diferido

32 292 32 292
2.380 - - -
100 - 100 -

- 49 - 91

- - - 1.967
(22.944) (13.535) (308) -
(257) (118) (554) (246)
(4.801) (6.427) (4.801) (6.427)
(24) (24) (84) (104)

. - (4.708) -

113 (1.341) (738) 394
9.897 5.833 31.624 31.698
9,5% 7,4% 25,2% 30,2%
7.374 6.028 19.684 19.812
2.523 (195) 11.940 11.886
9.897 5.833 31.624 31.698

20. Remuneragao dos administradores

Versao : 1

A remunerac¢ao dos administradores, registrada nas rubricas de despesas gerais e administrativas e custo

de bens e/ou servicos vendidos durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foi de RS 7.391

(RS 5.277 em 2009), a qual é considerada como beneficio de curto prazo. Com relacdo as opc¢des de agdes,

detalhes adicionais estao descritos na Nota 23. Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia ndo possui

outros planos de beneficios aos seus funcionarios.

21. Instrumentos financeiros

PAGINA: 79 de 92



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - VALID SOLUCOES S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

Em conformidade com o disposto pela Deliberacdo CVM n2 566, de 17 de dezembro de 2009, que aprovou
o Pronunciamento Técnico CPC 14 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracdo e
Evidenciacdo (“CPC 14”) (revogado em 2009 e substituido pelo OCPC 3, que foi aprovado pela CVM através
do Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP N° 03/2009, de 19 de novembro de 2009), a Companhia efetuou uma
avaliagdo de seus instrumentos financeiros.

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros foram determinados com base em informacdes de
mercado disponiveis e metodologias de valorizagdo apropriadas. O uso de diferentes premissas de
mercado e/ou metodologia de estimativa poderdo ter um efeito diferente nos valores estimados de
mercado.

Baseada nessa estimativa, a Administracdo entende que o valor contabil dos instrumentos financeiros
equivale aproximadamente a seu valor de mercado, conforme demonstrado no quadro mais abaixo.

Em 31 de dezembro de 2010, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

e (Caixa e bancos - estd apresentado ao seu valor de mercado, que equivale ao seu valor contabil.

e Aplicagdes financeiras - sao classificadas como destinadas a negociagao, sendo o valor de mercado
refletido nos valores registrados nos balancos patrimoniais.

e Empréstimos e financiamentos - sdo classificados como passivos financeiros mantidos até o
vencimento e ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais. Os
valores de mercado destes empréstimos sdo equivalentes aos seus valores contdbeis, por se tratarem
de instrumentos financeiros com caracteristicas exclusivas oriundas de fontes de financiamento para
equipamentos.

e Debéntures - sdo classificadas como passivos financeiros mantidos até o vencimento e nao
mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais.

A Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de 2010,
bem como os créditos para sua valorizacao, avaliacdo, classificacdo e os riscos a eles relacionados, os quais
estdo descritos a seguir:

e Risco de crédito
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O risco de credito é o principal fator de risco de mercado que afeta o negdcio da Companhia e de suas
controladas. As contas a receber séo concentradas substancialmente em grandes instituigdes financeiras,
empresas de telecomunicacBes e com 0 governo, que por se tratar da reputacdo e solidez de tais clientes,
a Administracdo ndo espera enfrentar dificuldades de realizago dos créditos a receber.

* Risco de liquidez

O risco de liquidez refere-se a disponibilidades. Todas as operacdes da Companhia e de suas controladas
sdo realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que minimiza seus riscos.

* Risco de taxa de juros

Os resultados da Companhia e suas controladas estdo suscetiveis a variagbes das taxas de juros
incidentes sobre as aplicac6es financeiras e debéntures, na qual estdo atreladas ao CDI.

A Companhia estima que o incremento de 25% e 50% nas taxas de juros, respectivamente poderiam
produzir um impacto nos montantes de R$ 4.997 e R$ 9.994 nas despesas financeiras, com base nos
saldos de 31 de dezembro de 2010.

e Taxa de cambio

A Companhia possui controladas no exterior, onde a moeda funcional é o Peso Argentino. A
Administracdo da Companhia estima que uma desvalorizacdo de 25% e 50% do Real em relacdo ao Peso
Argentino, resultaria respectivamente, em 31 de dezembro de 2010 uma redugdo no montante de R$ 1.769
e R$ 3.538 no patrimonio liquido da Companhia.

A Companhia possui controladas no exterior, onde a moeda funcional é o Euro. A Administracdo da
Companhia estima que uma desvalorizagdo de 25% e 50% do Real em relacdo ao Euro, resultaria
respectivamente, em 31 de dezembro de 2010 uma reducdo no montante de R$5.582 e R$ 11.164 no
patrimonio liquido da Companhia.

A Companhia possui contas a pagar com fornecedores de equipamentos e matéria-prima em moeda
estrangeira, de forma que seus resultados sdo suscetiveis a variacbes em decorréncia de mudancas nas
taxas de cadmbio, principalmente, do dolar norte americano e o Euro. A Companhia estima que uma
possivel desvalorizacdo do real frente ao ddlar e ao Euro de 25% e 50%, resultaria respectivamente, em 31
de dezembro de 2010 em um impacto nas despesas financeiras no valor de R$ 1.334 e R$ 2.6609.

De acordo com a deliberagdo CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008, que dispde sobre a apresentagdo de
informac@es sobre instrumentos financeiros derivativos em nota explicativa, a Companhia informa que ndo
possui politica de utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos, desta forma nédo identificou nenhum
risco decorrente de uma eventual exposi¢ao associada a estes instrumentos.

Os valores contébeis e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2010
S80 como segue:

Controladora Consolidado
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Versao : 1

Contabil Mercado Contabil Mercado
Caixa e bancos 11.475 11.475 20.697 20.697
Aplicagdes financeiras 96.268 96.268 119.047 119.047
Contas a receber 68.408 68.408 124.474 124.474
Empréstimos e financiamentos - - 495 495
Debéntures 180.000 184.611 180.000 184.611

22. Seguros

A Companhia adota a politica de contratar seguros em montantes considerados suficientes pela sua

Administracdo para cobrir eventuais sinistros em suas plantas industriais, considerando a natureza de sua

atividade e os riscos envolvidos em suas operagoes.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia as seguintes principais apolices de seguro contratadas

com terceiros:

Modalidade

Cobertura

Responsabilidade civil
Riscos operacionais
Riscos diversos
Veiculos

D&O executivos

Transporte de mercadorias-importagdo/exportagdo

23. Programa de opg¢ao de compra de agdes

RS 18.900
RS 227.979
RS 30.100
RS 14.450
RS 25.000

USS 4.000
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Em assembléia geral de acionistas, realizada em 30 de margo de 2006, a Companhia aprovou a inclusdo no
estatuto social de um programa de opc¢do de compra de ac¢des, denominado Programa de Outorga de
Opcdo de Compra ou Subscricdo de Ag¢des Ordindrias, nos termos do artigo 168, pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agao.

As opcbes de compra ou subscricdo de nossas a¢des ordinarias sdo pessoais e intransferiveis e somente
poderdo ser outorgadas aos conselheiros, diretores, gerentes e empregados eleitos como participantes do
programa.

O programa de opc¢ado de compra de a¢cbes é administrado pelo Conselho de Administracdo da Companhia,
a quem cabe eleger os participantes do programa e o nimero de a¢des que cada participante terd o direito
de adquirir. O limite maximo de agdes disponiveis para o programa é de 2% do total de a¢gdes emitidas pela
Companhia, sendo que tais a¢des terdo os mesmos direitos conferidos as demais acbes de igual espécie
emitidas pela Companhia.

Foram feitas duas distribuicdes de opgdes, a primeira em abril de 2006 no montante de 825 mil agdes e a
segunda em abril de 2007 no montante de 175 mil acdes que atingiram o limite maximo de 2% (1.000.000
acdes) do total de a¢Oes na data da ultima outorga, conforme previsto no programa.

As opcdes poderdo ser exercidas em 3 anos, a partir do ano seguinte da distribuicdo, na base de 1/3 a cada
ano conforme quadro demonstrativo abaixo.

O prazo de exercicio das op¢des expirara em 5 anos a partir de cada distribuicao, sendo que a partir desta
data, as opgOes eventualmente ndo exercidas serdo consideradas extintas, sem direito a indenizag¢do por
parte da Companhia.

O prego de subscricao ou de compra de cada agao ordinaria da Companhia foi estabelecido em 90% do
preco de lancamento das a¢des da Companhia quando da realizacdo da oferta publica inicial de a¢Oes da
Companhia, que corresponde a RS 15,30 (quinze Reais e trinta centavos) por cada a¢do ordindria, para a
primeira distribuicio e RS 18,15 (dezoito Reais e quinze centavos) para a segunda distribuicdo, que
corresponde a média dos 90 pregdes anteriores a data da distribuicao.

As outorgas das op¢des estdo assim demonstradas:
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Programa 1l
Preco de Preco de
exercicio opgao
Caréncia % Quantidade Valor
04/2006 — 04/2007 34 15,30 6,37 280.500 1.787
05/2007 — 04/2008 33 15,30 6,37 272.250 1.734
05/2008 — 04/2009 33 15,30 6,37 272.250 1.734

825.000 5.255

Quantidade de Quantidade de Quantidade de Quantidade de Preco médio de

acoes acoes exercidas agOes perdidas ag¢oes em aberto recompra
outorgadas
825.000 (785.200) (19.800) 20.000 15,17
Programa 2

Preco de Precgo de

exercicio opgao
Caréncia % Quantidade Valor
04/2007 — 04/2008 34 18,15 4,89 59.500 292
05/2008 — 04/2009 33 18,15 4,89 57.750 282
05/2009 — 04/2010 33 18,15 4,89 57.750 282

175.000 856

Quantidade de Quantidade de Quantidade de Quantidade de Preco médio de

acoes acoes exercidas agOes perdidas ag¢Ges em aberto recompra
outorgadas
175.000 - (8.350) 166.650 19,90
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24,

Reconhecimento no resultado do exercicio:

Ano Valor
2006 767
2007 2.352
2008 2.037
2009 862
2010 93
Total 6.111

Os valores justos das op¢des outorgadas foram calculados com base nos valores das op¢des, determinados
pelo método de avaliacdo Black-Scholes nas datas das outorgas.

A Companhia reconheceu mensalmente o montante de forma “pro rata”, em reserva de capital, na rubrica
opc¢Oes de a¢des outorgadas, tendo como contra partida o resultado do exercicio.

Despesas com vendas

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 as despesas de vendas consolidadas foram de R$34.273
(R$25.415 em 2009). Este saldo deve-se principalmente as despesas com manutencdo do sistema
operacional e com pesquisas, incorridas pela controlada MEE.
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25. Receitas e despesas financeiras

Controladora Consolidado

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/200

9
Receitas financeiras

Aplicagdo financeira 2.954 2.643 8.337 4932
Rendimentos contas a receber 122 1.275 220 1.526
Variagdo monetdria 621 3.739 853 3.475
Outros 132 330 3.058 2.214
3.829 7.987 12.468 12.147

Despesas financeiras
Juros sobre capital préprio (14.399) (20.417) (14.399) (20.417)

Juros sobre debéntures e (19.988) (20.189) (20.752)  (20.189)
empréstimos

Despesas bancarias (913) (927) (1.118) (1.154)

Outros (133) (586) (2.633)  (1.292)

(35.433)  (42.119) (38.902)  (43.052)

26. Eventos subsequentes

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 19 de janeiro de 2011, foi aprovada a
implementacdo do Programa Patrocinado de American Depositary Receipts (“ADRs”) Nivel 1 lastreados em
acoes ordindrias de emissdao da Companhia. A implementacdo do programa ndo representa aumento de
capital, emissdo de novas acoes ou oferta publica de acdes ja existentes. A Companhia requererd a CVM o
registro do referido programa, bem como solicitard a Securities and Exchange Comission — SEC as
autorizacdes necessdrias para sua implementacao.
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Posi¢do Acionaria Consolidada dos Controladores e Administradores e Acdes em

Circulacia

Posigdo em 31/12/2010

Posi¢io em 31/12/2009

Quantidade Quantidade
Acionista Total de Acbes % Acionista Total de Acbes %
(unidades) (unidades)

Administradores 1.271.807 2,47% Administradores 1.254.249 2,44%
Conselho de Administracéo 3.333 0,01% Conselho de Administracdo 2.175 0,00%
Diretoria 1.268.474 2,46% Diretoria 1.252.074 2,43%
Conselho Fiscal - 0,00% Conselho Fiscal - 0,00%
Acdes em Tesouraria 20.000 0,04% Acbes em Tesouraria 462.100 0,90%
Outros Acionistas 30.287.500 58,81% Outros Acionistas 37.721.700 73,25%
AIM Advisors, Inc 2.076.400 4,03% AIM Advisors, Inc 3.399.600 6,600
INVESCO INTERNATIONAL SMALL COMPANY FUND 892.000 1,73% INVESCO INTERNATIONAL SMALL COMPANY FUND - 0,00%
INVESCO DEVELOPING MARKETS FUND 1.184.400 2,30% INVESCO DEVELOPING MARKETS FUND - 0,00%
AIM INTERNATIONAL EMERGING GROWTH FUND - 0,00% AIM INTERNATIONAL EMERGING GROWTH FUND 1.477.600 2,87%
AIM DEVELOPING MARKETS FUND - 0,00% AIM DEVELOPING MARKETS FUND 1.922.000 3,73%
Fundamental Investimentos 4.,007.300 7,78% Fundamental Investimentos 1.725.100 3,35%
RIO VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 660.900 1,28% RIO VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - 0,00%
RI0 BRAVO FUNDAMENTAL MIG FIA 438.800 0,85% RI0O BRAVO FUNDAMENTAL MIG FIA - 0,00%
RI0 BRAVO FUNDAMENTAL MACRO FUND LLC 25.800 0,05% RI0 BRAVO FUNDAMENTAL MACRO FUND LLC - 0,00%
RI0 BRAVO FUNDAMENTAL MACRO FI MULTIMERCADO 79.700 0,15% RI0 BRAVO FUNDAMENTAL MACRO FI MULTIMERCADO 90.000 0,17%
RI0 BRAVO FUNDAMENTAL LLC 92.300 0,18% RI0 BRAVO FUNDAMENTAL LLC - 0,00%
RI0 BRAVO FUNDAMENTAL INSTITUCIONAL FDO DE INVEST DE ACOES 394.400 0,77% RI0 BRAVO FUNDAMENTAL INSTITUCIONAL FDO DE INVEST DE ACOES - 0,00%
RI0 BRAVO FUNDAMENTAL 06 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 460.200 0,89% RI0O BRAVO FUNDAMENTAL 06 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - 0,00%
RB FUNDAMENTAL-FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 1.855.200 3,60% RB FUNDAMENTAL-FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 1.635.100 3,17%
Aberdeen Asset Management 4.205.300 8,17% Aberdeen Asset Management 1.746.300 3,39%
THE LATIN AMERICA EQUITY FUND INC - 0,00% THE LATIN AMERICA EQUITY FUND INC 378.000 3,39%
NORTHERN TRT FI S (GUER) LIDATOTSAS,RMARBFDTR 332.900 0,65% NORTHERN TRT FI S (GUER) LTDATOTSAS,RMARBFD TR 288.900 0,73%
INVESTERINGS FORENINGEN DANSKE INVEST 391.400 0,76% INVESTERINGS FORENINGEN DANSKE INVEST - 0,56%
INVESTERINGS FORENINGEN DANSKE INVEST - 0,00% INVESTERINGS FORENINGEN DANSKE INVEST 316.400 0,00%
INDUSTRIENS PENSIONFORSIKRING 144.000 0,28% INDUSTRIENS PENSIONFORSIKRING 128.000 0,61%
DANSKE INVEST FCP 441.000 0,86% DANSKE INVEST FCP 134.000 0,25%
ABERDEEN LATIN AMERICAN INCOME FUND LLC 74.000 0,14% ABERDEEN LATIN AMERICAN INCOME FUND LLC - 0,26%
ABERDEEN LATIN AMERICA EQUITY FUND, INC 390.000 0,76% ABERDEEN LATIN AMERICA EQUITY FUND, INC - 0,00%
ABERDEEN GLOBAL - EMERGING MARKETS SMALLER COMPANIES FUND - 0,00% ABERDEEN GLOBAL - EMERGING MARKETS SMALLER COMPANIES FUND 501.000 0,97%
ABERDEEN GLOBAL - EMERGING MARKETS SMALLER COMPANIES FUND 1.872.000 3,63% ABERDEEN GLOBAL - EMERGING MARKETS SMALLER COMPANIES FUND - 0,00%
ABERDEEN GLOBAL - LATIN AMERICAN EQUITY FUND 560.000 1,09% ABERDEEN GLOBAL - LATIN AMERICAN EQUITY FUND - 0,00%
Vinci - Gas Investimentos 5.847.800 11,35% Gas Investimentos 1.814.800 3,52%
VINCI GAS LOTUS MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 735.700 1,43% VINCI GAS LOTUS MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - 0,00%
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VINCI GAS LONG BIASED MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 183.700 0,36% VINCI GAS LONG BIASED MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - 0,00%
VINCI GAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 2.060.000 4,00% VINCI GAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - 0,00%
VINCI GAS DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 141.900 0,28% VINCI GAS DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - 0,00%
VINCI GAS DISCOVERY MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 586.200 1,14% VINCI GAS DISCOVERY MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - 0,00%
VINCI GAS CANQY DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 68.500 0,13% VINCI GAS CANOQY DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - 0,00%
VINCI GAS BLUE MARLIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 387.200 0,75% VINCI GAS BLUE MARLIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - 0,00%
RESEARCH INVESTMENTS LLC - 0,00% RESEARCH INVESTMENTS LLC 1.244.800 2,42%
RESEARCH INVESTMENTS LLC 706.500 1,37% RESEARCH INVESTMENTS LLC - 0,00%
RAMBUTAN INVESTMENTS LLC 30.100 0,06% RAMBUTAN INVESTMENTS LLC - 0,00%
GCA CLUBE DE INVESTIMENTO - 0,00% GCA CLUBE DE INVESTIMENTO 45.000 0,09%
DURIAN INVESTMENTS LLC 496.400 0,96% DURIAN INVESTMENTS LLC - 0,00%
CANTALOUP INVESTMENTS LLC 68.000 0,13% CANTALOUP INVESTMENTS LLC - 0,00%
BRAZIL INTERNATIONAL LLC - 0,00% BRAZIL INTERNATIONAL LLC 375.000 0,73%
BRAZIL INTERNATIONAL LLC 153.600 0,30% BRAZIL INTERNATIONAL LLC - 0,00%
BLACK DIAMOND INTERNATIONAL LLC 73.000 0,14% BLACK DIAMOND INTERNATIONAL LLC - 0,00%
ADVENTURE INTERNATIONAL LLC 157.000 0,30% ADVENTURE INTERNATIONAL LLC - 0,00%
ADVENTURE INTERNATIONAL LLC - 0,00% ADVENTURE INTERNATIONAL LLC 150.000 0,29%
Credit Suisse HG 3.233.500 6,28% Credit Suisse HG 2.110.400 4,10%
STRATEGY HG FUND, LLC - 0,00% STRATEGY HG FUND, LLC 15.400 0,03%
HG SUN FICFIM - 0,00% HG SUN FICFIM 11.000 0,02%
HG FOTON FIA 189.900 0,37% HG FOTON FIA 190.000 0,37%
GREEN HG FUND LLC 595.600 1,16% GREEN HG FUND LLC - 0,00%
GREEN HG FUND LLC - 0,00% GREEN HG FUND LLC 260.300 0,51%
CSHG VERDE MASTER FIM 1.730.400 3,36% CSHG VERDE MASTER FIM 692.300 1,34%
CSHG VERDE EQUITY MASTER FIA 477.600 0,93% CSHG VERDE EQUITY MASTER FIA 206.200 0,40%
CSHG UNIQUE MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 37.700 0,07% CSHG UNIQUE MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - 0,00%
CSHG UNIQUE FUND LLC 24.900 0,05% CSHG UNIQUE FUND LLC - 0,00%
CSHG STRATEGY INSTITUCIONAL Il MASTER FIA 61.424 0,12% CSHG STRATEGY INSTITUCIONAL Il MASTER FIA - 0,00%
CSHG STRATEGY Il MASTER FI ACOES 114.776 0,22% CSHG STRATEGY Il MASTER FI ACOES 90.800 0,18%
CSHG JULIETTE EQUITY FI EM ACOES - 0,00% CSHG JULIETTE EQUITY FI EM ACOES 14.000 0,03%
CSHG HPF FIA - 0,00% CSHG HPF FIA 23.000 0,04%
CSHG CITI MULTI FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO 200 0,00% CSHG CITI MULTI FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - 0,00%
CSHG BOCA RATON FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - 0,00% CSHG BOCA RATON FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 6.000 0,01%
CSHG 722 FICFI MM 1.000 0,00% CSHG 722 FICFI MM - 0,00%
CREDIT SUISSE SELECTION GLOBAL FIA - 0,00% CREDIT SUISSE SELECTION GLOBAL FIA 30.000 0,06%
CREDIT SUISSE LS PREMIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - 0,00% CREDIT SUISSE LS PREMIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 40.900 0,08%
CREDIT SUISSE LONG-SHORT EQUITIES FIM DE LONGO PRAZO - 0,00% CREDIT SUISSE LONG-SHORT EQUITIES FIM DE LONGO PRAZO 42.500 0,08%
CREDIT SUISSE EQUITY FUND LUX LATIN AMERICA - 0,00% CREDIT SUISSE EQUITY FUND LUX LATIN AMERICA 488.000 0,95%
Findlay Park 1.822.200 3,54% Findlay Park 2.520.000 4,89%
FINDLAY PARK LATIN AMERICAN FUND 1.822.200 3,54% FINDLAY PARK LATIN AMERICAN FUND 2.520.000 4,89%
Total 51.500.000  100,00% Total 51.500.000 100,00%
Acoes em Circulacdo 50.208.193 97,49% Acées em Circulacdo 49.783.651 96,67%

a Companhia ngo tem Conselho Fiscal instalado

a Companhia ndo tem Conselho Fiscal instalado
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente -
Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Valid Solucdes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagéo S.A.
(Anteriormente denominada American Banknote S.A.)

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Valid Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de
Pagamento e Identificagdo S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracbes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragéo sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil € das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distorgao relevante.

Responsabilidade dos auditores independentes--Continuagao

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacbes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacéo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem
como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Valid Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagdo
S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresntam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira consolidada da Valid Solugdes e Servicos de Seguranga em Meios de Pagamento e
Identificagdo S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase
Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. No caso da Valid Solugdes e Servigos de Segurangca em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A. essas

praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstrag¢des financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos
em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria
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custo ou valor justo.

Outros assuntos
Demonstrag¢des do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, cuja apresentagdo é requerida pela legislagéo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagéo
suplementar pelas IFRS que nio requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 18 de fevereiro de 2011

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6-F-RJ

Marcio F. Ostwald
Contador CRC - 1RJ 086.202/0-4
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARAGAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Em conformidade com o inciso VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da Companhia

declara que examinou, discutiu e revisou todas as informagdes contidas nas Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio de
2010.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARAGAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da Companhia
declara que concorda com a opinido de seus auditores independentes referenciada no relatério dos auditores independentes sobre as
Demonstragdes Financeiras da Companhia, referentes ao exercicio de 2010.
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