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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 55.750
Preferenciais 0
Total 55.750

Em Tesouraria

Ordinarias 236
Preferenciais 0
Total 236

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A.

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Reunido do Conselho de 13/12/2011 Dividendo 09/01/2012 Ordinaria 0,05528

Administragéo

Reunido do Conselho de 13/12/2011 Juros sobre Capital Proprio 09/01/2012 Ordinaria 0,15190

Administragéo
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 836.704 825.826
1.01 Ativo Circulante 315.336 320.518
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 119.258 124.236
1.01.03 Contas a Receber 105.126 100.269
1.01.03.01 Clientes 95.537 90.496
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes 93.069 88.280
1.01.03.01.02 Provisao para perdas sobre crédito -720 -605
1.01.03.01.03 Créditos com partes relacionadas 3.188 2.821
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 9.589 9.773
1.01.03.02.01 Dividendos a receber 4.559 4.559
1.01.03.02.02 Outras contas a receber 5.030 5.214
1.01.04 Estoques 68.288 73.562
1.01.06 Tributos a Recuperar 20.940 19.187
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 20.940 19.187
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.724 3.264
1.02 Ativo Nao Circulante 521.368 505.308
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 17.371 19.113
1.02.01.06 Tributos Diferidos 8.125 10.502
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 8.125 10.502
1.02.01.09 Qutros Ativos Nao Circulantes 9.246 8.611
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 9.246 8.611
1.02.02 Investimentos 323.751 307.659
1.02.02.01 Participagdes Societarias 323.751 307.659
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 323.751 307.659
1.02.03 Imobilizado 173.896 172.252
1.02.04 Intangivel 6.350 6.284
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 836.704 825.826
2.01 Passivo Circulante 155.022 171.436
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 23.756 31.747
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 23.756 31.747
2.01.02 Fornecedores 29.207 36.021
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 16.439 14.199
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 82.879 76.974
2.01.04.02 Debéntures 82.879 76.974
2.01.05 Outras Obrigacées 2.741 12.495
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 4 24
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 4 24
2.01.05.02 Outros 2.737 12.471
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 10.798
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 2.737 1.673
2.02 Passivo Nao Circulante 151.779 151.080
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 136.000 136.000
2.02.01.02 Debéntures 136.000 136.000
2.02.02 Outras Obrigagdes 2.487 3.556
2.02.02.02 QOutros 2.487 3.556
2.02.02.02.03 Fornecedores 757 1.515
2.02.02.02.04 Outras contas a pagar 1.730 2.041
2.02.03 Tributos Diferidos 1.848 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 1.848 0
2.02.04 Provisdes 11.444 11.524
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 11.444 11.524
2.03 Patrimonio Liquido 529.903 503.310
2.03.01 Capital Social Realizado 360.000 360.000
2.03.02 Reservas de Capital 6.111 6.111
2.03.04 Reservas de Lucros 141.220 137.703
2.03.04.01 Reserva Legal 23.581 23.581
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 65.911 65.911
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -3.968 -7.485
2.03.04.10 Reserva para investimento 55.696 55.696
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 23.289 0
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao =717 -504
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 150.204 145.465
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -112.119 -115.114
3.03 Resultado Bruto 38.085 30.351
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -5.487 -1.528
3.04.01 Despesas com Vendas -10.553 -6.854
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -11.108 -7.750
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -131 -61
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 16.305 13.137
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 32.598 28.823
3.06 Resultado Financeiro -3.433 -3.348
3.06.01 Receitas Financeiras 3.173 2.395
3.06.02 Despesas Financeiras -6.606 -5.743
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 29.165 25.475
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -5.876 -4.232
3.08.01 Corrente -1.651 -5.205
3.08.02 Diferido -4.225 973
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 23.289 21.243
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 23.289 21.243
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,42 0,41
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,42 0,41
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
4.01 Lucro Liquido do Periodo 23.289 21.243
4.02 Outros Resultados Abrangentes -213 566
4.02.01 Diferengas cambiais s/convers.de inv.exterior -213 566
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 23.076 21.809
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 11.604 -3.260
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 22.447 17.279
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 23.289 21.243
6.01.01.02 Depreciagao 4581 4.078
6.01.01.03 Amortizacao 653 808
6.01.01.04 Provisbes -80 -300
6.01.01.05 Provisao para perdas sobre créditos 179 2
6.01.01.06 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 4.225 -973
6.01.01.07 Equivaléncia patrimonial -16.305 -13.137
6.01.01.08 Juros sobre debéntures 5.905 5.558
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -10.843 -20.539
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -5.220 -16.994
6.01.02.02 Impostos a recuperar -2.076 -6.076
6.01.02.03 Estoques 5.274 -1.061
6.01.02.04 Depdsitos judiciais -635 -183
6.01.02.05 Outras contas a receber 1.727 -187
6.01.02.06 Fornecedores -7.592 3.198
6.01.02.07 Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher -5.637 -5.370
6.01.02.08 Impostos, taxas e contribuicbes a recolher 1.603 2.941
6.01.02.09 Qutros passivos 753 -447
6.01.02.10 Pagamento de IR e CSLL 960 3.640
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -6.944 1.647
6.02.01 Aquisi¢ado de imobilizado -6.225 -5.049
6.02.02 Aquisi¢ao de investimento e intangivel -719 40
6.02.03 Aquisigao e venda de agbes em tesouraria 0 -3.344
6.02.04 Dividendos recebidos 0 10.000
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -9.638 -6.969
6.03.01 Dividendos pagos -3.061 -6.969
6.03.02 Juros sobre capital préprio pagos -7.740 0
6.03.03 Outros 1.163 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -4.978 -8.582
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 124.236 107.743
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 119.258 99.161
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 360.000 6.111 137.703 0 -504 503.310
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 360.000 6.111 137.703 0 -504 503.310
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 3.517 0 0 3.517
5.04.05 Acdes em Tesouraria Vendidas 0 0 3.517 0 0 3.517
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 23.289 -213 23.076
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 23.289 0 23.289
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -213 -213
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -213 -213
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 360.000 6.111 141.220 23.289 -717 529.903
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 260.000 6.111 192.218 0 -3.279 455.050
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 260.000 6.111 192.218 0 -3.279 455.050
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -3.344 0 0 -3.344
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 0 -3.344 0 0 -3.344
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 21.243 566 21.809
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 21.243 0 21.243
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 566 566
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 566 566
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 260.000 6.111 188.874 21.243 -2.713 473.515
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 171.461 166.488
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 171.622 166.267
7.01.02 Outras Receitas 18 223
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -179 -2
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -64.384 -74.805
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -57.369 -68.534
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -7.015 -6.271
7.03 Valor Adicionado Bruto 107.077 91.683
7.04 Retengdes -5.234 -4.886
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -5.234 -4.886
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 101.843 86.797
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 19.478 15.532
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 16.305 13.137
7.06.02 Receitas Financeiras 3.173 2.395
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 121.321 102.329
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 121.321 102.329
7.08.01 Pessoal 47.989 42.139
7.08.01.01 Remuneracgao Direta 35.461 31.640
7.08.01.02 Beneficios 9.608 8.240
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.920 2.259
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 36.627 31.785
7.08.02.01 Federais 30.599 26.144
7.08.02.02 Estaduais 1.891 1.274
7.08.02.03 Municipais 4.137 4.367
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 13.416 7.162
7.08.03.01 Juros 6.606 5.743
7.08.03.02 Aluguéis 6.810 1.419
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 23.289 21.243
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 23.289 21.243
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 937.133 915.601
1.01 Ativo Circulante 479.723 467.293
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 175.673 171.780
1.01.03 Contas a Receber 163.876 156.942
1.01.03.01 Clientes 159.596 152.528
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes 160.686 153.504
1.01.03.01.02 Provisao para perdas sobre créditos -1.090 -976
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 4.280 4.414
1.01.03.02.01 Outras contas a receber 4.280 4.414
1.01.04 Estoques 98.943 100.253
1.01.06 Tributos a Recuperar 36.091 32.167
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 36.091 32.167
1.01.07 Despesas Antecipadas 5.140 6.151
1.02 Ativo Nao Circulante 457.410 448.308
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 31.834 29.166
1.02.01.03 Contas a Receber 150 147
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 150 147
1.02.01.06 Tributos Diferidos 15.034 13.185
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 15.034 13.185
1.02.01.09 Qutros Ativos Nao Circulantes 16.650 15.834
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 13.150 12.279
1.02.01.09.04 Impostos a recuperar 3.500 3.555
1.02.02 Investimentos 3.401 3.429
1.02.02.01 Participagdes Societarias 3.401 3.429
1.02.03 Imobilizado 252.389 246.750
1.02.04 Intangivel 169.786 168.963
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 937.133 915.601
2.01 Passivo Circulante 214.339 222.944
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 31.557 38.949
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 31.557 38.949
2.01.01.02.01 Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 31.557 38.949
2.01.02 Fornecedores 60.613 62.951
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 33.897 28.235
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 83.496 77.674
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 617 700
2.01.04.02 Debéntures 82.879 76.974
2.01.05 Outras Obrigagdes 4.776 15.135
2.01.05.02 Outros 4.776 15.135
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 10.798
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 4.309 3.758
2.01.05.02.05 Parcelamento de débitos fiscais 467 579
2.02 Passivo Nao Circulante 192.891 189.347
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 136.000 136.000
2.02.01.02 Debéntures 136.000 136.000
2.02.02 Outras Obrigagdes 9.175 11.091
2.02.02.02 Outros 9.175 11.091
2.02.02.02.03 Fornecedores 1.152 2.453
2.02.02.02.04 Contas a pagar-aquisigao de empresa 4.000 4.000
2.02.02.02.05 Outras contas a pagar 2.693 2.995
2.02.02.02.06 Parcelamento de débitos fiscais 1.330 1.643
2.02.03 Tributos Diferidos 26.815 19.963
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 26.815 19.963
2.02.04 Provisdes 20.901 22.293
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 20.901 22.293
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 529.903 503.310
2.03.01 Capital Social Realizado 360.000 360.000
2.03.02 Reservas de Capital 6.111 6.111
2.03.04 Reservas de Lucros 141.220 137.703
2.03.04.01 Reserva Legal 23.581 23.581
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 65.911 65.911
2.03.04.09 Acgbes em Tesouraria -3.968 -7.485
2.03.04.10 Reserva para investimento 55.696 55.696
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 23.289 0
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao =717 -504
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 231.874 205.999
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -165.427 -151.598
3.03 Resultado Bruto 66.447 54.401
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -27.136 -19.057
3.04.01 Despesas com Vendas -16.489 -10.048
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -11.056 -9.483
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -463 -245
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 872 719
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 39.311 35.344
3.06 Resultado Financeiro -3.292 -3.628
3.06.01 Receitas Financeiras 4.994 3.270
3.06.02 Despesas Financeiras -8.286 -6.898
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 36.019 31.716
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -12.730 -10.473
3.08.01 Corrente -7.746 -8.554
3.08.02 Diferido -4.984 -1.919
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 23.289 21.243
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 23.289 21.243
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 23.289 21.243
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,42 0,41
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,42 0,41
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Coédigoda  Descrigdao da Conta Acumulado do Atual  Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 23.289 21.243
4.02 Outros Resultados Abrangentes -213 566
4.02.01 Diferengas cambiais s/convers&o de inv.no exterior -213 566
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 23.076 21.809
4.03.01 Atribuido a Socios da Empresa Controladora 23.076 21.809
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 26.307 -48
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 39.100 32.455
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 23.289 21.243
6.01.01.02 Depreciacao 6.344 5.800
6.01.01.03 Amortizacao 657 808
6.01.01.04 Provisdes -1.392 -2.157
6.01.01.05 Provisao para perdas sobre créditos 185 3
6.01.01.06 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 4,984 1.919
6.01.01.07 Equivaléncia patrimonial -872 -719
6.01.01.08 Juros sobre debéntures 5.905 5.558
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -12.793 -32.503
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -7.253 -21.227
6.01.02.02 Impostos a recuperar -4.661 -10.710
6.01.02.03 Estoques 1.310 -5.382
6.01.02.04 Depdsitos judiciais -871 -227
6.01.02.06 Outras contas a receber 1.144 -3.103
6.01.02.07 Fornecedores -3.639 4.109
6.01.02.08 Salarios, taxas e contribuigdes a recolher -5.038 -5.074
6.01.02.09 Impostos, taxas e contribuicbes a recolher 853 46
6.01.02.10 Pagamento de IR e CSLL 5.602 9.623
6.01.02.11 Outros passivos -240 -558
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -12.563 -8.527
6.02.01 Aquisi¢ado de imobilizado -11.983 -5.167
6.02.02 Aquisi¢ao de investimento e intangivel -1.480 -16
6.02.03 Aquisigao e venda de agbes em tesouraria 0 -3.344
6.02.04 Dividendos recebidos 900 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -9.638 -6.969
6.03.01 Dividendos pagos -3.061 -6.969
6.03.02 Juros sobre capital préprio pagos -7.740 0
6.03.03 Outros 1.163 0
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -213 566
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 3.893 -14.978
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 171.780 139.744
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 175.673 124.766
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 360.000 6.111 137.703 0 -504 503.310 0 503.310
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 360.000 6.111 137.703 0 -504 503.310 0 503.310
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 3.517 0 0 3.517 0 3.517
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 0 3.517 0 0 3.517 0 3.517
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 23.289 -213 23.076 0 23.076
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 23.289 0 23.289 0 23.289
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -213 -213 0 -213
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -213 -213 0 -213
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 360.000 6.111 141.220 23.289 =717 529.903 0 529.903
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 260.000 6.111 192.218 0 -3.279 455.050 0 455.050
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 260.000 6.111 192.218 0 -3.279 455.050 0 455.050
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 -3.344 0 0 -3.344 0 -3.344
5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 0 -3.344 0 0 -3.344 0 -3.344
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 21.243 566 21.809 0 21.809
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 21.243 0 21.243 0 21.243
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 566 566 0 566
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 566 566 0 566
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 260.000 6.111 188.874 21.243 -2.713 473.515 0 473.515

PAGINA: 17 de 67



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 264.616 236.436
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 264.525 235.228
7.01.02 Outras Receitas 276 1.211
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -185 -3
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -107.273 -109.144
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -95.734 -95.972
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -11.539 -13.172
7.03 Valor Adicionado Bruto 157.343 127.292
7.04 Retengdes -7.001 -6.608
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -7.001 -6.608
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 150.342 120.684
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 5.866 3.989
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 872 719
7.06.02 Receitas Financeiras 4.994 3.270
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 156.208 124.673
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 156.208 124.673
7.08.01 Pessoal 60.497 47.419
7.08.01.01 Remuneracgao Direta 45,542 35.240
7.08.01.02 Beneficios 11.403 9.342
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.552 2.837
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 57.035 47.488
7.08.02.01 Federais 44.459 37.693
7.08.02.02 Estaduais 7.091 4.415
7.08.02.03 Municipais 5.485 5.380
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 15.387 8.523
7.08.03.01 Juros 8.286 6.898
7.08.03.02 Aluguéis 7.101 1.625
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 23.289 21.243
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 23.289 21.243
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACA

O resultado consolidado da Companhia neste primeiro trimestre de 2012 apresentou crescimento

importante em relacdao ao mesmo periodo de 2011 e foi ligeiramente menor ao alcancado no 4T11, o
que é plenamente justificado pela sazonalidade histérica. Todas as divisdes da empresa apresentaram
crescimento de Receita Liquida e EBITDA, com destaque para o segmento de Telecomunicacdes que
teve performance espetacular, superando nossas expectativas. A Divisao de ldentificacao, que no
mesmo periodo do ano passado sofreu com represamento de emissdes de documentos por diversos
fatores, neste, apresentou volumes normais para o periodo. A Divisdo de Meios de Pagamentos foi a
que apresentou o menor crescimento, entretanto, ja esperado pela Companhia, uma vez que a
demanda pelos servicos neste periodo desacelera, além da revisdo, por parte dos bancos, de suas
carteiras de crédito e conseqliente diminuicdo na emissao de cartbes financeiros, fatos estes que
contribuiram para que os nimeros deste segmento ndo fossem tdo expressivos na comparacdo com o
1T11. A migracdo dos cartdes magnéticos para os com chip continua e serd um importante vetor de

crescimento, devendo perdurar por pelo menos mais dois anos.

Neste trimestre, tivemos o pagamento de R$ 4,5 milhdes relativos ao Plano de Incentivo em acdes. Foi
0 2° ano de vigéncia do Plano e tivemos adesdo macica dos Executivos, demonstrando sua confianca e
comprometimento com os resultados da Companhia, bem como o sentido de pertencimento
permeado por todos. Numa empresa com capital pulverizado, é essencial alinhar os interesses dos

executivos com os dos acionistas, e esse plano atinge esse objetivo.

Neste ano temos um grande desafio: tornar a Valid Certificadora Digital mais uma opcao no mercado
brasileiro e, ao longo do tempo, a primeira na meméria de milhares de cidadaos que buscarao por este

servico anualmente.

Logo no primeiro trimestre verificamos que serd uma tarefa trabalhosa, mas acreditamos que temos
todas as condicOes para conquistar os 10% de Market Share que almejamos no primeiro ano. A
infraestrutura necessaria para seu funcionamento foi construida e, neste momento, estamos em fase
inicial de homologacado para nos tornarmos uma Autoridade Certificadora, o que nos possibilitara

buscar a capilaridade necessaria para a distribuicao dos certificados.

2012 — Valid SolucgGes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamentos e Identificagdo S.A -1
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Mais uma vez agradecemos, em nome da Administracao, a confianca depositada em nos pelos nossos

acionistas e pelo mercado e reiteramos nosso compromisso de continuarmos na busca de criacao de

valor para a Valid.

A Administracao

- Vali 5 i Mei P Identificagdo S.A )
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - VALID SOLUCOES S.A.

Notas Explicativas
Valid Solucgdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e
Identificacdo S.A.

Notas explicativas as informac@es trimestrais
31 de margo de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Informac6es sobre a Companhia

A Valid Solucdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A.
(“Valid” ou “Companhia”), com sede na Avenida Presidente Wilson, n® 231 - 16° andar -
Rio de Janeiro, atua no Brasil desde 1993, quando a American Banknote Corporation
adquiriu a subsidiaria brasileira da Thomas de La Rue, uma empresa de servi¢os graficos de
seguranca que atuava no mercado brasileiro ha quase 50 anos.

A Companhia tem por objeto social, principalmente a inddstria grafica em geral, incluindo
impressos de seguranca, bilhetes e sistemas de loteria em geral, inclusive eletronica,
industria de cartbes plasticos, magnéticos e indutivos e codificacdo de cartbes e
desenvolvimento, implantacdo e execucdo de projetos de gerenciamento eletronico de
documentos.

A Companhia atende tanto a clientes do setor privado quanto do setor pablico, oferecendo
produtos e servi¢os que incluem caracteristicas, processos e tecnologias antifraude e que
dificultam a falsificacdo. A Companhia tem entre seus principais clientes grandes
instituicOes financeiras, empresas de telecomunicagdes, bem como governos estaduais e
agéncias publicas. Os produtos oferecidos incluem cartdes de crédito e de débito, cartdes
telefnicos pré-pagos e indutivos, carteiras de habilitacdo, impressos de seguranca, carteiras
de identidade e processamento e emissdo de documentos com impressos de seguranca e
prevencdo a fraudes, logistica de documentos e gestdo de suprimento de produtos graficos,
smart cards, selos, contactless cards, certificados digitais, cheques, extratos bancéarios e
contas de servigos de utilidade publica.

Em 12 de abril de 2006, a Companhia obteve o registro de companhia aberta junto a

Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”), passando a integrar o Novo Mercado da Bolsa
de Valores do Estado de Séo Paulo - BM&FBOVESPA.

Em 8 de outubro de 2010, a Companhia teve sua denominag¢ao social alterada de “American
Banknote S.A.” para “Valid Solu¢des ¢ Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e
Identificagao S.A.”.

A Companhia autorizou a conclusdo da preparacdo destas informacdes trimestrais em 17 de
abril de 2012.

Politicas contabeis

As informagdes trimestrais, individuais e consolidadas, foram elaboradas com base em
diversas bases de avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contébeis
envolvidas na preparagéo das informagdes trimestrais foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para determinacgdo do valor adequado
a ser registrado nas informagdes trimestrais. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade
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Notas Explicativas

2.1

nas operagdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a
valor presente, analise do risco de crédito para determinacdo da provisdo para devedores
duvidosos, assim como da anélise dos demais riscos para determinacdo de outras provisoes,
inclusive para contingéncias.

A liquidacdo das transacOes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes dos registrados nas informacdes trimestrais devido ao tratamento probabilistico
inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo
menos anualmente.

As informacOes contébeis intermedidrias da Sociedade, contidas no Formulario de
Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2012,
compreendem:

As informagdes contébeis intermediarias consolidadas elaboradas de acordo com o CPC 21
— Demonstracdo intermediaria e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standard Board - IASB e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das
Informagdes Trimestrais — ITR.

As informagdes contébeis intermediarias consolidadas elaboradas de acordo com o CPC 21
— Demonstracdo Intermediaria e apresentadas de forma condizente com as normais
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, aplicaveis a elaboragdo das
Informacdes Trimestrais - ITR.

As informagdes trimestrais individuais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da
Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), e que diferem das normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB somente no
que se refere a avaliacdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em
conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, conforme requerido pelo ICPC Q09 -
Demonstracdes Contébeis Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstracdes
Consolidadas e Aplicacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial (“ICPC 09”), enquanto
que de acordo com as normas internacionais de contabilidade seria custo ou valor justo.

As informacdes trimestrais consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contébeis (“CPC”), que estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board —
IASB.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacdo destas informaces intermediarias
consolidadas estdo divulgadas a seguir:

Base de consolidagao

As informacOes trimestrais consolidadas incluem as operacdes da Companhia e de suas
controladas diretas e indiretas (coletivamente denominadas “Grupo”), cuja participacao
percentual na data dos balangos € assim resumida:
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% de participacao

2012 2011
Valid Participacdes Ltda. (“Valid Par”) 100 100
CSB Transtex Chile S.A. (“Transtex Chile”) (i) 100 (i) 100
Incard do Brasil Ltda. (“Incard”) (i) 50 (ii) 50
Interprint Ltda. (“Interprint™) 100 100
Valid Certificadora Digital Ltda. (“Certificadora”) (iii) 100 (iii) 100
Valid Soluciones Tecnoldgicas (“Valid Espanha”) (iv) 100 100
Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de
Pago e Identificacion S.A. (“Valid Argentina”) (i) 100 (i) 100
Trust Administragdo e Participagdes Ltda. (“Trust”) 100 100

(i) Participaco direta e indireta.

(ii) Participacdo indireta através da Interprint Ltda.

(iii) Empresa constituida em 2011.

(iv) Anteriormente denominada Microelectronica Espafiola S.A.U.

As controladas s@o integralmente consolidadas a partir da data de aquisicdo, sendo esta a
data na qual a Companhia obtém o controle, e continuam a ser consolidadas até a data em
que esse controle deixe de existir. As informacdes trimestrais das controladas séo elaboradas
para 0 mesmo periodo de divulgacdo que o da controladora, utilizando politicas contabeis
consistentes. Todos os saldos intragrupo, receitas e despesas e ganhos e perdas nao
realizados, oriundos de transagdes intragrupo sao eliminados por completo.

O investimento que a controlada direta Interprint possui na coligada Multidisplay Comércio
e Servigos Tecnologicos S.A. (“Multidisplay”) é contabilizado pelo método da equivaléncia
patrimonial. Uma coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia exerca influéncia
significativa, mas ndo o controle, e, sendo assim, ndo é consolidada.

Considerando a existéncia de acordos de acionistas para a administracdo compartilhada da
Incard, suas informacdes trimestrais foram consolidadas proporcionalmente com base no
respectivo percentual de participagéo.

As rubricas sumarizadas do balango patrimonial e da demonstracdo do resultado da

controlada em conjunto Incard, incluida na consolidacao, depois de aplicadas as proporc¢des
de participagdes acionarias, sdo assim resumidas:
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2.2

2.3

Incard

31/03/2012 31/12/2011
Ativo
Ativo circulante 29.358 30.624
Ativo ndo circulante 7.391 6.385
Total do ativo 36.749 37.009
Passivo e patriménio liquido
Passivo circulante 14.345 15.537
Passivo ndo circulante 963 954
Patrimdnio liquido 21.441 20.518
Total do passivo e patriménio liquido 36.749 37.009

31/03/2012 31/03/2011
Receita liquida de vendas 12.867 9.790
Custo das vendas (10.829) (6.731)
Lucro bruto 2.038 3.059
Receitas (despesas) operacionais, liquidas (531) (408)
Despesas financeiras, liquidas (14) 227
Imposto de renda e contribuicéo social (570) (1.003)
Lucro liquido do periodo 923 1.875

Combinacao de negocios
Combinacdes de negdcios a partir de 1° de janeiro de 2009

Combinagdes de negdcios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisi¢do. O custo de
uma aquisicdo é mensurado pela soma da contraprestacéo transferida, avaliada com base no
valor justo na data de aquisicdo, e o valor de qualquer participacdo de ndo controladores na
adquirida. Para cada combinacdo de negocio, a adquirente deve mensurar a participacdo de
ndo controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua participacao nos ativos
liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente atribuiveis a aquisicdo devem ser
contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negocio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos
com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as
circunstancias econdmicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisicao.

Inicialmente, 0 agio é mensurado como sendo o0 excedente da contraprestacdo transferida em
relacdo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e 0s
passivos assumidos).

Apdbs o reconhecimento inicial, o &gio ¢ mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer
perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperéavel, o agio
adquirido em uma combinacao de negocios €, a partir da data de aquisicéo, alocado a cada
uma das unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas
sinergias da combinacao.

Investimento em coligada

O investimento da Valid na coligada Multidisplay € contabilizado com base no método da
equivaléncia patrimonial. Uma coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia exerca
influéncia significativa.
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2.4

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento na coligada ¢
contabilizado no balanco patrimonial ao custo, adicionado das mudancas ap0s a aquisi¢do da
participacdo societaria na coligada. O &gio relacionado com a coligada é incluido no valor
contabil do investimento, ndo sendo amortizado.

A demonstracdo do resultado reflete a parcela dos resultados das operacfes da coligada.
Quando uma mudanca for diretamente reconhecida no patriménio da coligada, a Companhia
reconhecera sua parcela nas variagfes ocorridas e divulgara esse fato, quando aplicavel, na
demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido. Os ganhos e perdas ndo realizados,
resultantes de transacGes entre a Companhia e a coligada, s@o eliminados de acordo com a
participacdo mantida na coligada.

A participacéo societaria na coligada serd demonstrada na demonstracdo do resultado como
equivaléncia patrimonial, representando o lucro liquido atribuivel aos acionistas da coligada.

As informacdes trimestrais da coligada sdo elaboradas para o mesmo periodo de divulgacao
que a Valid. Quando necessario, sdo efetuados ajustes para que as politicas contébeis
estejam de acordo com as adotadas pela Companbhia.

Apbs a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se é
necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento em sua
coligada. A Companhia determina, em cada data de fechamento do balanco patrimonial, se
ha evidéncia objetiva de que o investimento na coligada sofreu perda por reducdo ao valor
recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula 0 montante da perda por reducdo ao valor
recuperavel como a diferenca entre o valor recuperavel da coligada e o valor contabil e
reconhece 0 montante na demonstracdo do resultado.

Quando ocorrer perda de influéncia significativa sobre a coligada, a Companhia avalia e
reconhece o investimento neste momento a valor justo. Serd reconhecida no resultado
qualquer diferenca entre o valor contabil da coligada no momento da perda de influéncia
significativa e o valor justo do investimento remanescente e resultados da venda.

Investimento em empreendimento controlado em conjunto

A Valid mantém participacdo na Incard, na qual os empreendedores mantém acordo
contratual que estabelece o controle conjunto desta investida. A Valid reconhece sua
participacdo na Incard utilizando a consolidacdo proporcional. A Companhia combina sua
participacdo nos ativos, passivos, receitas e despesas da Incard, linha por linha, nas suas
informac@es trimestrais consolidadas. As informacg6es trimestrais da Incard sdo preparadas
para 0 mesmo periodo de divulgagdo da Valid. Os ajustes sdo efetuados, quando necessario,
para alinhar as politicas contabeis com as adotadas pela Companhia.

Ajustes sdo efetuados nas informacOes trimestrais consolidadas da Companhia com o
objetivo de eliminar a participacdo da Valid nos saldos intragrupo, receitas e despesas e
ganhos e perdas ndo realizados sobre transacfes entre a Companhia e a Incard. Perdas em
transacOes sdo reconhecidas imediatamente se a perda fornece evidéncias de reducdo do
valor realizavel de ativos.

Quando ocorrer perda de controle conjunto, e contanto que esta investida ndo se torne
controlada ou coligada, a Valid passa a mensurar esse investimento a valor justo a partir de
entdo. No momento da perda de controle conjunto, serd reconhecida na demonstragdo do
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2.5

2.6

resultado qualquer diferenca entre o valor contabil do antigo empreendimento e o valor justo
do investimento, bem como eventuais resultados da venda deste empreendimento.

Quando o investimento remanescente mantiver influéncia significativa, sera contabilizado
como investimento em uma coligada, conforme descrito anteriormente.

Converséo de moeda estrangeira

As informacdes trimestrais, individuais e consolidadas, sdo apresentadas em reais (R$), que
é a moeda funcional da controladora. Cada entidade do Grupo determina sua propria moeda
funcional, e naquelas cujas moedas funcionais séo diferentes do real, as informagdes
trimestrais sdo traduzidas para o real na data do fechamento.

a) Transac0es e saldos

As transacdes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda
funcional em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos monetérios denominados em
moeda estrangeira sdo reconvertidos a taxa de cdmbio da moeda funcional em vigor na data
do balancgo.

Todas as diferencas sdo registradas na demonstragéo do resultado.
b) Empresas do Grupo

As informacfes trimestrais das controladas Valid Argentina, Transtex Chile e Valid
Espanha, sediadas respectivamente na Argentina, Chile e Espanha, foram preparadas com
base na moeda funcional daqueles paises.

Os ativos e passivos destas controladas no exterior sdo convertidos para reais pela taxa de
cambio da data do balanco, e as correspondentes demonstracbes do resultado sé&o
convertidas pela taxa de cdmbio média do més da data das transacbes. As diferencas
cambiais resultantes da referida conversdo sdo contabilizadas separadamente no patriménio
liqguido. No momento da venda de uma controlada no exterior, o valor diferido acumulado
reconhecido no patriménio liquido, referente a essa controlada no exterior, é reconhecido na
demonstracdo do resultado.

Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo
gerados para 0 Grupo e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. O Grupo avalia as transagdes de receita
de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando como agente ou
principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus contratos de
receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver
reconhecimento de receita:

Venda de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e beneficios significativos da
propriedade dos produtos forem transferidos ao comprador, o que geralmente ocorre na sua
entrega.
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Receita de juros

As receitas e despesas de juros sao reconhecidas pelo método da taxa efetiva de juros na
rubrica de receitas/despesas financeiras.

Impostos

Imposto de renda e contribuicéo social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sao
mensurados ao Vvalor recuperdvel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas que
estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balango nos paises em que a
Companhia opera e gera receita tributavel.

Impostos diferidos

Imposto diferido € gerado por diferencas temporéarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis,
créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser
realizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e baixado
na extensdo em que ndo € mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para
permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos sao apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sdo
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos & mesma autoridade tributéria.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

e quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipotese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢do do ativo ou do item de despesa, conforme

0 Caso,

e quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos
impostos sobre vendas; e

e 0 valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.
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2.8

2.9

Transac6es envolvendo pagamento baseado em acdes

A Companhia outorgou aos conselheiros, diretores, gerentes e empregados eleitos como
participantes do programa, as op¢des de compras de acles, as quais somente poderdo ser
exercidas ap6s prazos especificos de caréncia. Essas opg¢Bes sdo calculadas durante os seus
respectivos periodos de caréncia, com base nos valores das opcOes, determinados pelo
método de avaliacdo Black-Scholes nas datas dos programas (vide detalhes na Nota 24).

Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracgao

Ativos financeiros sdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos

financeiros disponiveis para venda, ou derivativos classificados como instrumentos de hedge
eficazes, conforme a situacéo.

A Companhia determina a classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposicdes contratuais do
instrumento.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacéo
que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.

Os ativos financeiros do Grupo incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de
clientes e outras contas a receber.

Mensuracéo subsequente

A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser
da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos
para negociacéo e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado. Ativos financeiros sdo classificados como mantidos para negociacdo se
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango
patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na
demonstracdo do resultado.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou
determindveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuragdo inicial, esses ativos
financeiros s@o contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos
(taxa de juros efetiva), menos perda por reducdo ao valor recuperdvel. O custo amortizado é
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calculado levando em consideragdo qualquer desconto ou “prémio” na aquisi¢do e taxas ou

custos incorridos. A amortizacdo do método de juros efetivos € incluida na linha de receita
financeira na demonstracdo de resultado. As perdas por reducdo ao valor recuperdvel séo
reconhecidas como despesa financeira no resultado.

Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos
fixos sdo classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver
manifestado intencdo e capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apds a
avaliacdo inicial, os investimentos mantidos até o vencimento sdo avaliados ao custo
amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva, menos perdas por redugéo ao valor
recuperavel.

O Grupo ndo registrou investimentos mantidos até o vencimento durante os periodos findos
em 31 de marc¢o de 2012 e 31 de dezembro de 2011.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo aqueles ativos financeiros ndo derivativos
que ndo sdo classificados como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos
até o vencimento ou (c) ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado.

Apdbs mensuracao inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sao mensurados a valor
justo, com ganhos e perdas ndo realizados reconhecidos diretamente dentro dos outros
resultados abrangentes até a baixa do investimento, com excecdo das perdas por reducdo ao
valor recuperavel, dos juros calculados utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos
ou perdas com variacdo cambial sobre ativos monetarios que sdo reconhecidos diretamente
no resultado do periodo.

Quando o investimento é desreconhecido ou quando for determinada perda por reducdo ao
valor recuperavel, os ganhos ou as perdas cumulativos anteriormente reconhecidos em
outros resultados abrangentes devem ser reconhecidos no resultado.

Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

e O Grupo transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por for¢a de um acordo de “repasse”; e (i) O Grupo
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (ii) o Grupo nédo
transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo,
mas transferiu o controle sobre o ativo.

Quando o Grupo tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou
tiver executado um acordo de repasse, e nao tiver transferido ou retido substancialmente
todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extensdo do
envolvimento continuo do Grupo com o ativo.
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Nesse caso, 0 Grupo também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o

passivo associado sdo mensurados com base nos direitos e obrigacdes que o Grupo manteve.
O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo transferido é mensurado
pelo valor contébil original do ativo ou pela maxima contraprestacdo que puder ser exigida
da Companhia, dos dois 0 menor.

b) Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragéo

Passivos financeiros sdo classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como
instrumentos de hedge, conforme o caso. O Grupo determina a classificacdo dos seus
passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e
financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacdo diretamente relacionado.

Os passivos financeiros do Grupo incluem contas a pagar a fornecedores, outras contas a
pagar, empréstimos e financiamentos e debéntures.

Mensuracéo subsequente

A mensuracdo dos passivos financeiros depende da sua classificagcdo, que pode ser da
seguinte forma:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para
negociacdo e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado. Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociagédo
quando forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ganhos e perdas de
passivos para negociagdo sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado. O Grupo nao
apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado durante o0s
periodos findos em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Apbs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos e debéntures sujeitos a juros
sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstracao do resultado no momento
da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacdo pelo método da taxa de
juros efetivos.

Desreconhecimento (baixa) de passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagédo for revogada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com
termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragdo é tratada como baixa do passivo
original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes
valores contébeis reconhecida na demonstracéo do resultado.
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c) Instrumentos financeiros — apresentacgao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencdo de compensagédo, ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

d) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados é determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no
fechamento dos negdcios na data do balango, sem deducéo dos custos de transagéo.

O valor justo de instrumentos financeiros para 0s quais ndo haja mercado ativo é
determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas podem incluir o uso de
transacdes recentes de mercado (com isencdo de interesses); referéncia ao valor justo
corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado ou outros
modelos de avaliacgéo.

2.10 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetérios de longo prazo sdo atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetérios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em
relacdo as informacdes trimestrais tomadas em conjunto. Para fins de registro e
determinacdo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideracdo
os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Com base nas anélises efetuadas e na melhor estimativa da
Administracdo, a Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios circulantes é irrelevante em relacdo as informacGes trimestrais tomadas em
conjunto e, dessa forma, ndo registrou nenhum ajuste.

2.11 Ac0Oes em tesouraria

Instrumentos patrimoniais proprios que sdo readquiridos (acdes em tesouraria) Sao
reconhecidos ao custo e deduzidos do patriménio liquido. Nenhum ganho ou perda é
reconhecido na demonstracao do resultado na compra, venda, emissdo ou cancelamento dos
instrumentos patrimoniais proprios da Companhia. Qualquer diferenca entre o valor contabil
e a contraprestacdo é reconhecida em outras reservas de capital.

2.12 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. O Grupo considera equivalentes de
caixa uma aplicacéo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudancga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento
de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagéo.
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2.13 Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor.

Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizacdo e condicdo s&o
contabilizados da seguinte forma:

e Mateérias primas - custo de aquisi¢do, de acordo com o custo medio.

e Produtos em processo - custo dos materiais diretos e mdo de obra e uma parcela
proporcional das despesas gerais indiretas de fabricagdo com base na capacidade
operacional normal, mas excluindo custos de empréstimos.

O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda no curso normal dos negocios,
menos 0s custos estimados de conclusdo e os custos estimados necessarios para a realizagao
da venda.

2.14 Imobilizado

Os itens que compBem o ativo imobilizado do Grupo sdo apresentados ao custo, liquido de
depreciacdo acumulada e/ou perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel, se for o
caso. Quando partes significativas do ativo imobilizado séo substituidas, o Grupo reconhece
essas partes como ativo individual com vida Util e depreciacao especifica. Todos os demais
custos de reparos e manutencdo sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, quando
incorridos. O valor residual e a vida Util estimada dos bens sdo revisados e ajustados, se
necessario, na data de encerramento do exercicio.

Depreciacdo € calculada de forma linear ao longo da vida Util do ativo, a taxas anuais que
levam em consideracao a vida Util estimada dos bens, como segue:

Edificactes — 4%.

Maquinas e equipamentos — 10% a 30%.

Moveis e utensilios — 10% a 20%.

Veiculos — 20%.

Equipamento de processamento de dados — 20%.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do
ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do
ativo) séo incluidos na demonstracdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

2.15 Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacdo de
negdcios corresponde ao valor justo na data da aquisi¢do. Apds o reconhecimento inicial, 0s
ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel.
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A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e
avaliados em relacdo a perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que houver indicacéo
de perda de valor econémico do ativo. O periodo e 0 método de amortizagdo para um ativo
intangivel com vida definida sdo revisados no minimo ao final de cada exercicio social.
Mudancas na vida Util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros
desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudancas no periodo ou método de
amortizacdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas contabeis. A
amortizacdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na demonstracdo do
resultado na categoria de despesa consistente com a utilizacéo do ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida atil indefinida ndo sdo amortizados, mas sdo testados
anualmente em relacdo a perdas por reducdo ao valor recuperavel, individualmente ou no
nivel da unidade geradora de caixa.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstragédo do resultado no momento da baixa do ativo.

2.16 Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnoldgicas
que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperével, € constituida provisao
para desvalorizacdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que
reflita o custo médio ponderado de capital para a inddstria em que opera a unidade geradora
de caixa.

2.17 Empréstimos, financiamentos e debéntures

As obrigacdes em moeda nacional sdo atualizadas pela variagdo monetéria e pelas taxas
efetivas de juros, incorridos até as datas dos balangos, de acordo com os termos dos
contratos financeiros, deduzidas dos custos de transacfes incorridos na captacdo dos
recursos.

2.18 Provisdes
Geral

Provisbes sdo reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigacdo presente (legal ou néo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, e seja provavel que beneficios
econémicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor
da obrigacdo possa ser feita. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na
demonstracédo do resultado, liquida de qualquer reembolso.
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Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

O Grupo é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sdo constituidas
para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais € provavel que uma
saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel
possa ser feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos
advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes
nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢ao aplicavel, conclusbes de inspec¢des fiscais
ou exposic¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

2.19 Participagdo nos resultados

A Companhia mantém programa de participacdo dos empregados nos resultados e registra,
mensalmente, uma provisdo em funcdo das metas divulgadas aos seus colaboradores e
alcancadas até aquela data, estando tais valores registrados como despesas operacionais e
custo das mercadorias vendidas.

2.20 Demonstracdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstracOes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com
a Deliberacdo CVM n° 641, de 7 de outubro de 2010, que aprovou o Pronunciamento
Técnico CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (“CPC 03”), enquanto que as
demonstracdes do valor adicionado foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com a
Deliberacdo CVM n° 557, de 12 de novembro de 2008, que aprovou o Pronunciamento
Técnico CPC 09 - Demonstra¢ao do Valor Adicionado (“CPC 09”).

2.21 Novos pronunciamentos contabeis
a) Pronunciamentos técnicos emitidos pelo 1ASB

O International Accounting Standards Board - IASB emitiu as seguintes principais normas
que ainda ndo haviam entrado em vigor até a data da emissdo das informacdes trimestrais,
individuais e consolidadas, da Companhia:

IFRS 9 — Instrumentos Financeiros - O IFRS 9 os principios de classificacdo e mensuracao,
encerra a primeira parte do projeto de substituicdo da “IAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento € Mensuragao”, essa nova norma utiliza uma abordagem simples para
determinar se um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado ou valor justo, baseada
na maneira pela qual uma entidade administra seus instrumentos financeiros (seu modelo de
negocios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos financeiros. A IFRS 9 exige
ainda a adocdo de apenas um método para determinacdo de perdas no valor recuperavel de
ativos. Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2013.

IFRS 10 — Demonstracdes Financeiras Consolidadas - A IFRS 10 estabelece principios para
a apresentacdo e preparacdo das demonstraces financeiras consolidadas quando uma
entidade controla uma ou mais entidades. O IFRS 10 substitui as exigéncias de consolidacdo
do SIC-12 Consolidacdo de Entidades de Finalidade Especifica e do IAS 27 Demonstragdes
Financeiras Consolidadas e Separadas. Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apés 1°
de janeiro de 2013.
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IFRS 11 — Operac0es conjuntas - A IFRS 11 prevé uma reflexdo mais realista de acordos em
conjunto, centrando-se sobre os direitos e obriga¢fes do acordo, ao invés de sua forma
juridica. A norma aborda inconsisténcias no tratamento de um acordo em conjunto, exigindo
um unico método para tratar em entidades controladas em conjunto, através da equivaléncia
patrimonial. O IFRS 13 substitui o IAS 31 Empreendimentos Controlados em Conjunto e
SIC-13 Entidades Conjuntamente Controladas - Contribuicdes N&o Monetarias por
Acionistas. A aplicacdo antecipada é permitida. Os principais efeitos decorrentes da adocao
do IFRS 11 serd o fim da consolidacéo proporcional. Aplicavel a periodos anuais com inicio
em ou apos 1° de janeiro de 2013, porém a aplicacéo antecipada é permitida.

IFRS 12 — Divulgacdo de participacdo em outras entidades - A IFRS 12 é uma norma nova e
abrangente sobre os requisitos de divulgagédo de todas as formas de participagcdes em outras
entidades, incluindo as subsidiarias, empreendimentos conjuntos, associadas e entidades
estruturadas ndo consolidadas. Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apo6s 1° de
janeiro de 2013, porém a aplicacdo antecipada é permitida.

IFRS 13 - MensuracBes ao Valor Justo — A IFRS 13 substitui e consolida todas as
orientacOes e requerimentos relacionados a mensuracdo ao valor justo contidos nos demais
pronunciamentos das IFRSs em um unico pronunciamento. A IFRS 13 define valor justo e
orienta como determinar o valor justo e os requerimentos de divulgacdo relacionados a
mensuracdo do valor justo. Entretanto, ela ndo introduz nenhum novo requerimento nem
alteracdo com relacdo aos itens que devem ser mensurados ao valor justo, 0s quais
permanecem nos pronunciamentos originais. Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou
apos 1° de janeiro de 2013.

IAS 27 DemonstracOes Financeiras Consolidadas e Individuais (Revisado em 2011) - Como
consequéncia dos recentes IFRS 10 e IFRS 12, o que permanece no IAS 27 restringe-se a
contabilizagdo de subsidiarias, entidades de controle conjunto, e associadas em
demonstracdes financeiras em separado. Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou ap6s
1° de janeiro de 2013.

IAS 28 (Revisada 2011) Investimentos em Coligadas e Entidades com Controle
Compartilhado — Como consequéncia dos recentes IFRS 10 e IFRS 12, o que permanece no
IAS 27 restringe-se a contabilizacdo de subsidiarias, entidades de controle conjunto, e
associadas em demonstracdes financeiras em separado. Aplicavel a periodos anuais com
inicio em ou apds 1° de janeiro de 2013.

AlteracGes a IAS 19 - Beneficios aos Empregados - Eliminacdo do enfoque do corredor
(“corridor approach”), sendo os ganhos ou as perdas atuariais reconhecidos COMO outros
resultados abrangentes para os planos de penséo e o resultado para os demais beneficios de
longo prazo, quando incorridos, entre outras alteracdes. Aplicavel a periodos anuais com
inicio em ou apds 1° de janeiro de 2013.

Alteracbes a IAS 1 - Apresentacdo das Demonstracfes Financeiras - Introduz o
requerimento de que 0s itens registrados em outros resultados abrangentes sejam segregados
e totalizados entre itens que sdo e 0s que ndo sdo posteriormente reclassificados para lucros
e perdas. Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2013.

Enquanto aguarda a aprovacdo das normas internacionais pelo CPC, a Companhia esta

procedendo sua analise sobre os impactos desses novos pronunciamentos em suas
informacg0es trimestrais.
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N&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na
opinido da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no patrimonio divulgado
pela Companhia.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Julgamentos

A preparacao das informacges trimestrais, individuais e consolidadas, da Companhia requer
que a Administracédo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacbes de passivos
contingentes, na database das informagGes trimestrais. Contudo, a incerteza relativa a essas
premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao
valor contébil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
préximo periodo financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor
justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de
vendas é baseado em informacdes disponiveis de transacfes de venda de ativos similares ou
precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em
uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
orcamento para 0s proximos cinco anos e ndo incluem atividades de reorganiza¢do com as
quais o Grupo ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que
melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor
recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado,
bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada
para fins de extrapolacéo.

Transagfes com pagamentos baseados em acdes

A Companhia mensura o custo de transacdes liquidadas com ac¢des com funcionarios
baseado no valor justo dos instrumentos patrimoniais na data da sua outorga. A estimativa
do valor justo dos pagamentos com base em acdes requer a determinacdo do modelo de
avaliacdo mais adequado para a concessao de instrumentos patrimoniais, o que depende dos
termos e condi¢Oes da concessdo. Isso requer também a determinacdo dos dados mais
adequados para o modelo de avaliagéo, incluindo a vida esperada da opc¢éo, volatilidade e
rendimento de dividendos e correspondentes premissas. As premissas e modelos utilizados
para estimar o valor justo dos pagamentos baseados em ag¢des séo divulgados na Nota 24.
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Impostos

Existem incertezas com relacédo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e época dos resultados tributaveis futuros. Dado a natureza de longo prazo e a
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e
as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes
futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. O Grupo constitui provisdes, com
base em estimativas cabives, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das
autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisdes
baseia-se em vérios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e
interpretacdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela
autoridade fiscal responsavel. Essas diferengas de interpretacdo podem surgir numa ampla
variedade de assuntos, dependendo das condicdes vigentes no respectivo domicilio da
companhia do Grupo.

Imposto de renda diferido ativo € reconhecido na extensdo em que seja provavel que haja
lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacdo dos referidos prejuizos.

Julgamento significativo da administracdo é requerido para determinar o valor do imposto
de renda diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de
lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

O Grupo reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo
revisadas e ajustadas para levar em conta alteracfes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusGes de inspec¢des fiscais ou exposicBes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa
A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa € constituida em montante considerado
suficiente pela Administracdo para fazer face as eventuais perdas na realizacdo das contas a

receber, levando em consideracdo as perdas historicas e uma avaliacdo individual das contas
a receber com riscos de realizagéo.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/03/2012  31/12/2011  31/03/2012  31/12/2011
Caixa e bancos 959 5.131 19.996 13.713
Aplicaces financeiras 118.299 119.105 155.677 158.067
Total 119.258 124.236 175.673 171.780

As aplicacBes financeiras sdo mantidas em bancos de primeira linha e, estdo disponiveis
para negociacdo, portanto, podendo ser resgatadas a qualquer tempo, com habilidade de
pronta conversdo em um valor conhecido de caixa e com risco insignificante de seu valor.
As aplicagbes financeiras sdo remuneradas com base em percentuais da variagdo do
Certificado de Depdsito Interbancério - CDI e, portanto, ja estdo reconhecidas pelo seu valor
justo, em contrapartida do resultado.
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5. Contas a receber

Contas a receber de clientes
Créditos com partes relacionadas

Subtotal
Provisdo para perdas sobre créditos
Total

Controladora Consolidado
31/03/2012  31/12/2011  31/03/2012  31/12/2011
93.069 88.280 160.686 153.504
3.188 2.821 - -
96.257 91.101 160.686 153.504
(720) (605) (1.090) (976)
95.537 90.496 159.596 152.528

Versao : 1

Em 31 de marco de 2012 e em 31 de dezembro de 2011, a composic¢édo do saldo de contas a

receber por idade de vencimento esta demonstrada a seguir:

A vencer

Vencidos
Até 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 120 dias
Ha mais de 121 dias

Total vencidos
Total

Controladora Consolidado
31/03/2012  31/12/2011  31/03/2012  31/12/2011
78.855 81.215 128.668 129.859
14.414 6.090 22.418 13.670
809 1.964 2.259 3.563
783 452 2.402 2.735
90 37 738 227
1.306 1.343 4.201 3.450
17.402 9.886 32.018 23.645
96.257 91.101 160.686 153.504

A Companhia ndo apresenta a movimentagdo da provisdo para perdas sobre crédito por considerar seu

montante e movimentacdo imateriais.

6. Impostos a recuperar

IR a recuperar

CSLL a recuperar

ICMS a recuperar

IPI a recuperar

Impostos federais retidos por clientes
INSS a recuperar

Outros

Total

Total circulante
Total ndo circulante

Total

7. Estoques

Matéria prima
Produtos em processo
Pecas e materiais de reposi¢do

Adiantamentos a fornecedores
Total

Controladora Consolidado
31/03/2012  31/12/2011  31/03/2012  31/12/2011
9.417 8.371 16.081 15.729
3.004 2.657 5.524 5.403
2.985 3.300 7.547 7.035
4.642 4,201 6.162 5.503
228 - 2.572 706
657 658 814 658
7 - 891 688
20.940 19.187 39.591 35.722
20.940 19.187 36.091 32.167
- - 3.500 3.555
20.940 19.187 39.591 35.722

Controladora Consolidado
31/03/2012  31/12/2011  31/03/2012  31/12/2011
43.848 48.038 68.249 65.774
20.781 19.722 24.105 24.212
2.091 2.127 2.839 2.899
66.720 69.887 95.193 92.885
1.568 3.675 3.750 7.368
68.288 73.562 98.943 100.253
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8. Depositos judiciais

Versao : 1

Controladora Consolidado
31/03/2012  31/12/2011  31/03/2012  31/12/2011
Trabalhistas 7.317 6.682 11.019 10.279
Tributérios 1.678 1.678 1.880 1.749
Civeis, comerciais e outros 251 251 251 251
Total 9.246 8.611 13.150 12.279

9. Imposto de renda e contribuigao social diferidos

a) Imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos

Os principais componentes do imposto de renda e da contribui¢do social diferidos ativo

estéo apresentados a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/2012  31/12/2011  31/03/2012  31/12/2011
Imposto de renda diferido

Provisdes 2.861 2.881 4.548 2.881
Juros sobre capital proprio - 1.760 - 1.760
Amortizagdo de 4gio 746 746 746 746
Comissdes a pagar 352 272 360 272
Prejuizo fiscal - - 1.992 1.191
Provisdo para fretes 121 224 363 224
Proviséo honorérios advocaticios 347 325 347 325
Outras adi¢Bes temporarias 1.547 1.514 2.698 2.296
5.974 7.722 11.054 9.695

Contribuicéo social diferida
Provisdes 1.030 1.037 1.637 1.037
Juros sobre capital proprio - 633 - 633
Amortizagdo de 4gio 269 269 269 269
Comissoes a pagar 127 98 130 98
Base negativa de contribui¢do social - - 717 429
Provisdo para fretes 44 81 131 81
Provisdo honorarios advocaticios 125 117 125 117
Outras adi¢Bes temporarias 556 545 971 826
2.151 2.780 3.980 3.490
Total 8.125 10.502 15.034 13.185

As outras adi¢Ges temporarias sdo compostas, principalmente, por provisdes referentes a

despesas incorridas com servigos prestados por terceiros.

b) Imposto de renda e contribuigéo social diferidos passivos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivo possui a seguinte natureza:

Controladora Consolidado
31/03/2012  31/12/2011  31/03/2012  31/12/2011
Amortizacdo fiscal do agio dedutivel e
diferenca depreciacdo —CPC 27
Imposto de renda 1.359 - 19.717 14.679
Contribuigdo social 489 - 7.098 5.284
Total 1.848 - 26.815 19.963

O 4agio pago na aquisicdo da Interprint e suas subsidiarias, suportado pela expectativa de
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rentabilidade futura, ndo é passivel de amortizacdo para fins contébeis a partir de 1° de
janeiro de 2009. Entretanto, 0 mesmo continua a ser amortizado para fins fiscais com base
no Regime Tributario de Transi¢do (“RTT”) instituido pela Lei n® 11.941/09. Desta forma, a
Companhia constituiu imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos pela

10.

diferenca temporaria tributavel.

Versao : 1

A Companhia também constituiu imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos
sobre as diferencas entre o encargo de depreciacdo apurado considerando a legislacdo
tributaria e o encargo de depreciacao registrado em sua contabilidade societaria (vida util do

bem).

Investimentos e intangivel

A movimentacdo dos saldos de investimentos para o periodo findo em 31 de margo de 2012

estad demonstrada como segue:

Controladora

Saldosem  Adi¢des Variacdo Equivaléncia Dividendos Saldos em

Investimento 31/12/2011  (baixas) cambial patrimonial recebidos 31/03/2012

Investidas
Valid Par 801 - - 15 - 816
Interprint 224.096 - (15) 10.436 - 234.517
Valid Espanha 23.527 - 95 2.788 - 26.410
Valid Argentina 7.165 - (293) 981 - 7.853
Transtex Chile 26 - - (D) - 25
Trust 7.670 - - 2.086 - 9.756
263.285 - (213) 16.305 - 279.377

Agio
Valid Espanha 31.414 - - - - 31.414
Valid Argentina 9.311 - - - - 9.311
Trust 3.649 - - - - 3.649
44.374 - - - - 44.374
Total 307.659 - (213) 16.305 - 323.751
Consolidado

Saldoem AdicBes Varia¢do Equivaléncia Dividendos  Saldoem
Investimento 31/12/2011 (baixas) cambial patrimonial recebidos 31/03/2012
Multidisplay 3.429 - - 872 (900) 3.401
Total 3.429 - - 872 (900) 3.401

As principais informacdes sobre as controladas podem ser resumidas da seguinte forma:

31 de marco de 2012

Quantidade

de acoes /
Resultado do  Patriménio quotas % de
Controladas exercicio liquido (lote de mil) participacéo
Valid Par 15 817 1.031 100
Incard 923 21.441 762 (**) 50
Interprint 10.436 234.517 227.500 100
Valid Certificadora (2.113) 14.741 20.000 (**) 100
Valid Espanha 2.788 26.411 164 100
Valid Argentina 1.033 8.267 15.219 (*) 100
Transtex Chile (2) 24 1 (*) 100
Trust 2.086 9.749 17.500 100

(*) Participacéo direta e indireta.
(**)Participagdo indireta através da Interprint.
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a)

b)

Trust Administracdo e Participagdes Ltda.

Em setembro de 2006, a Companhia concluiu por meio da celebracdo de Contrato de
Cessdo de Quotas, a aquisicdo de 100% das quotas da Trust Administracdo e
ParticipacOes Ltda., empresa que tem como principais produtos os bilhetes de loterias
instantaneas e cartdes telefonicos em papel. A aquisi¢do da Trust teve como objetivo a
ampliacdo do portfélio de produtos e servicos da Valid, bem como uma maior
penetracdo no mercado como um todo. O valor total da operacdo totalizou R$10.825.

Como parte da transacao, foi reconhecido pela Companhia um &gio no montante total
de R$ 6.633, na qual foi tomado como base as demonstracdes financeiras levantadas em
31 de agosto de 2006. O &gio estad fundamentado na expectativa de rentabilidade futura
e foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a
Deliberacdo da CVM n° 553/08, a partir de 1° de janeiro de 2009 este ativo intangivel
deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperacédo de
acordo com 0 CPC 01 (R1) - Redugédo ao Valor Recuperavel de Ativos (“CPC 017).

Valid Participacgdes Ltda.

A Valid Participagdes (“Valid Par”) cuja razdo social anterior era ABnote Participaces
Ltda., foi criada em 03 de agosto de 2007, e tem como objeto social a participacdo no
capital social de outras sociedades. A Valid Par detém cinco por cento do capital social da
Transtex Chile e detinha cinco por cento do capital da Valid Argentina que foi transferida
para a Interprint Ltda. A aquisi¢do das referidas empresas ocorreu em 30 de agosto de
2007, pelo valor total de US$ 525 mil (US$ 519 mil — Valid Argentina e US$ 6 mil -
Transtex Chile). A Valid Par pertence integralmente a Valid.

Como parte da transacdo de compra da Valid Argentina, pela Valid Par, foi reconhecido
um &gio no montante total de R$668, na qual foi tomado como base as demonstracoes
financeiras levantadas em agosto de 2007. O &gio estd fundamentado na expectativa de
rentabilidade futura e foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De
acordo com a Deliberacdo da CVM n°553/08, a partir de 1° de janeiro de 2009 este
ativo intangivel deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de
recuperacdo de acordo com o CPC 01.

Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de Pago e Identificacién S.A.

A Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de agosto de 2007 aprovou a
aquisicdo de noventa e cinco por cento do capital social da Valid Argentina cuja razéo
social anterior era Transtex S.A.. Esta controlada € uma empresa com sede em Buenos
Aires, Argentina, e lider na comercializacdo de cartdes bancarios no mercado argentino,
além de exportar seus produtos para outros paises da América Latina, como Peru,
Bolivia, Uruguai e Paraguai. A compra da Valid Argentina representa para a Valid um
importante reposicionamento mercadologico, jA que podera estender sua atuacdo em
todo o continente. O valor total da operacdo foi de US$ 9.861 mil.

Como parte da transacao, foi reconhecido pela Companhia um &gio no montante total
de R$12.698, na qual foi tomado como base as demonstra¢des financeiras levantadas
em agosto de 2007. O agio esta fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e
foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a Deliberacéo
da CVM n° 553/08, a partir de 1° de janeiro de 2009 este ativo intangivel deixou de ser
amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperacdo de acordo com o
CPC01.

Versao : 1
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d) CSB Transtex Chile S.A.

A Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de agosto de 2007, aprovou a
aquisicdo de noventa e cinco por cento das acfes do capital social da Transtex Chile,
empresa com sede em Santiago, Chile. A Transtex Chile é lider na comercializagdo de
cartdes bancarios no mercado chileno. O valor total da operacéo totalizou US$ 114 mil.

Interprint Ltda.

A Interprint Ltda. é uma empresa que atua provendo solu¢fes completas de pagamentos
e identificacdo para os segmentos financeiros, de telecomunicacdes e de governo. Seu
portfdlio de produtos inclui cartdes indutivos, pré-pagos, taldes de cheques, carteiras de
habilitacdo, carteiras de identidade, solucbes de biometria (AFIS) e impressao
eletronica, entre outros.

A antiga controladora da Interprint, Praven Participa¢oes Ltda. (“Praven”), em fungdo de
um processo de reestruturacdo societaria, foi incorporada em 1° de fevereiro de 2006, de
forma reversa pela controlada Interprint, a qual manteve sua razéo social. Em decorréncia
desse processo, a Praven foi extinta e seu patriménio passou a integrar o patriménio de
sua sucessora Interprint. O agio decorrente da incorporacdo reversa estad fundamentado
na expectativa de rentabilidade futura e foi amortizado linearmente até 31 de dezembro
de 2008. De acordo com a Deliberagédo da CVM n° 553/08, a partir de 1° de janeiro de
2009 este ativo intangivel deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a
testes de recuperacédo de acordo com o CPC 01.

Em 12 de maio de 2008, a Unicert Brasil Ltda. (“Unicert”), controlada integral da
Valid, adquiriu 76% de participacdo na Interprint, mediante pagamento em dinheiro, no
montante de R$ 179.150.

Em 29 de maio de 2008, a Valid conferiu a totalidade das suas quotas, representativas de
24% de participacdo na Interprint, ao capital social de sua controlada Unicert, que ja
detinha 76% de participacdo na Interprint. Assim, a Valid que detinha 100% de
participacdo na Unicert passou a deter 100% de participacdo na Interprint através de uma
Unica controlada.

Em 30 de maio de 2008, a Unicert foi incorporada pela sua subsidiaria Interprint, por
meio de incorporagdo reversa. O aumento de capital social, decorrente da incorporacéo,
foi subscrito em nome dos sécios da Unicert em troca das participacdes extintas naquela
empresa. Em razdo da incorporagéo, a Valid passou a deter diretamente 100% do capital
social da Interprint.

O 4gio total pago na aquisicdo da Interprint totalizou R$146.706, sendo R$47.235
relativo a mais valia dos ativos e R$99.471 relativo a rentabilidade futura. O agio
decorrente da mais valia dos ativos foi devidamente alocado aos seus respectivos bens
no ativo imobilizado, constante no laudo de avaliagéo, e € amortizado de acordo com a
vida 0til remanescente do mesmo. O agio decorrente da rentabilidade futura foi
amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a Deliberagéo da
CVM n°553/08, a partir de 1° de janeiro de 2009 este ativo intangivel deixou de ser
amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperacdo de acordo com o
CPC01.

Em 1° de setembro de 2009, os quotistas deliberaram o aumento no capital social da
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f)

9)

h)

Interprint, no valor de R$184, mediante a emissdo de 183.564 quotas, com valor
nominal de R$ 1,00 (um real) cada, totalmente subscritas em espécie pela quotista Valid
com o consentimento dos demais quotistas. Desta forma, o capital social da Interprint
passou a ser de R$ 228, dividido em 227.500 quotas, com valor nominal de R$ 1,00
(um real) cada. Adicionalmente, o quotista Sylio Swerts cedeu e transferiu 1 quota de
sua propriedade, a titulo oneroso, para a quotista Valid, e, neste ato, se retira da
sociedade. Em 31 de outubro de 2009, a Tecnoformas foi incorporada pela Interprint.

Incard do Brasil Ltda.

O investimento na Incard refere-se a uma joint venture com a Incard S.A., cuja matriz
localiza-se na Suica, sendo esta empresa a responsavel pelo fornecimento dos chips
para a producéo de smart cards e produtos correlatos.

Multidisplay Comércio e Servicos Tecnoldgicos S.A.

Em 02 de agosto de 2010 o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou a
aquisicdo de 30% das acdes da Multidisplay Comércio e Servigos Tecnologicos S.A.
(“Multidisplay”) e sua subsidiaria M4 Produtos e Servicos S.A. pelo valor de até
R$30.000, dos quais R$15.332 foram pagos em dinheiro, sendo apurado um agio no
valor total de R$13.955. O valor remanescente sera pago em até 37 meses da data de
fechamento, condicionado ao atendimento de determinadas metas, pactuadas no
contrato de compra e venda das acdes.

A Multidisplay possui o know-how e expertise no desenvolvimento de servicos e
produtos de mobilidade, visando a ampliacdo do seu portfélio de servigos para SIM
Cards.

Valid Soluciones Tecnoldgicas S.A.

A Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 05 de fevereiro de 2010, aprovou a
aquisicdo de 100% do capital social da Valid Soluciones Tecnolégicas S.A. cuja razdo
social anterior era Microelectronica Espafiola S.A.U., empresa com sede em Madrid,
Espanha. A Valid Espanha atua na fabricagdo, desenvolvimento e vendas de cartdes
inteligentes (Simcards) para operadoras de telefonia celular. A aquisicdo foi realizada
em dinheiro, pelo montante total de R$38.852, sendo apurado um &gio no valor total de
R$31.414, o qual foi alocado pelo valor justo dos ativos e passivos da empresa
adquirida pela Administracdo da Companhia com base em laudo de avaliagdo efetuado
por empresa especializada.

Valid Certificadora Digital Ltda.

A Valid Certificadora Digital Ltda. (“Certificadora”) foi constituida em 20 de junho de
2011, conforme contrato social, e passou a operar em setembro de 2011 com o objetivo
principal de emitir certificados digitais tais como e-CPF, e-CNPJ e NF-e. A Interprint
possui 100% de seu capital social que totaliza R$20.000 ap6s aumento de capital de
R$5.000 realizado em 8 de margo de 2012.

A movimentacao dos saldos de intangivel para o periodo findo em 31 de margo de 2012 esta
demonstrada como segue:
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Controladora
Saldo em AdicGes Saldo em
Intangivel 31/12/2011 (baixas) Amortizacdo 31/03/2012
Vida dtil definida
Software 6.284 730 (664) 6.350
Total 6.284 730 (664) 6.350
Consolidado
Saldos em Adicles Saldos em
Intangivel 31/12/2011 (baixas) Amortizacdo 31/03/2012
Vida dtil definida
Software 6.353 1.495 (672) 7.176
Vida util indefinida
Interprint (Unicert Brasil) 85.962 - - 85.962
Valid Espanha 31.414 - - 31.414
Multidisplay 13.955 - - 13.955
Praven (*) 6.731 - - 6.731
Tecnoformas (*) 11.099 - - 11.099
Valid Argentina 9.800 - - 9.800
Trust 3.649 - - 3.649
162.610 - - 162.610
Total 168.963 1.495 (672) 169.786
(*)  Os saldos se referem as subsidiarias da Interprint, os quais correspondem aos agios apurados anteriormente a aquisicdo da Interprint
pela Companhia.
Os ativos intangiveis com vida Util definida sdo representados por direitos de utilizacdo de
software, sendo amortizados linearmente a taxa de 20% ao ano com base na vida util
estimada ou prazo de licenca.
11. Imobilizado
Controladora
Equipamentos de  Benfeitorias Imobilizado
Méquinase  Moveis e processamento de em imoéveis em Adiantamento
Terrenos Edificages equipamentos utensilios  Veiculos dados  de terceiros andamento a fornecedores Total
Taxa anual de
depreciagédo - 4% 10a30% 10a20% 20% 20%
Custo
Saldos em
31/12/2011 3.732 68.726 172.003 8.318 1.541 87.427 5.399 9.090 812  357.048
Adicdes 110 645 1.446 439 - 997 3.219 817 7.673
Baixas - - - 9) (1) - - (944) (954)
Transferéncias - 5.815 14 1.347 - 108 (7.284) - -
Saldos em
31/03/2012 3.842 75.186 173.463 10.095 1.540 88.532 5.399 5.025 685  363.767
Depreciacéo
Saldos em
31/12/2011 - (17.896) (86.352) (5.424) (467) (69.258) (5.399) (184.796)
Adicdes - (681) (2.286) (152) (76) (1.881) - (5.076)
Baixas - - - 1 - - 1
Saldos em
31/03/2012 - (18.577) (88.638) (5.575) (543) (71.139) (5.399) (189.871)
Valor residual
liquido
em 31/12/2011 3.732 50.830 85.651 2.894 1.074 18.169 9.090 812  172.252
em 31/03/2012 3.842 56.609 84.825 4.520 997 17.393 5.025 685  173.896
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Consolidado
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Equipamentos de

Benfeitorias Imobilizado

Méquinase  Moveis e processamento de em imoéveis em Adiantamento
Terrenos  Edificacdes equipamentos utensilios  Veiculos dados  de terceiros andamento a fornecedores Total

Taxa anual de

depreciagédo 4% 10a30% 10a20% 20% 20%

Custo

Saldos em

31/12/2011 4.212 91.877 299.494 11.028 1.970 117.289 6.900 14.380 914  548.064
Adicoes 110 722 3.128 697 2.975 46 6.432 817 14.927
Baixas - - (591) ) - - - - (944) (1.544)
Ajuste cambial ©)] (432) ) ) (82) (63) (70) - (668)
Transferéncias 9.736 3.154 1.347 - 414 (14.651) -

Saldos em

31/03/2012 4.322 102.332 304.753 13.054 1.961 120.596 6.883 6.091 787  560.779

Depreciacao

Saldos em

31/12/2011 (34.334) (161.485) (7.223) (766) (90.970) (6.536) (301.314)
Adicoes (876) (4.274) (207) (84) (2.596) (22) (8.059)
Baixas - 544 2 - - - 546
Ajuste cambial ®3) 317 9 2 63 49 437

Saldos em

31/03/2012 (35.213) (164.898) (7.419) (848) (93.503) (6.509) (308.390)

Valor residual

liquido

em 31/12/2011 4.212 57.543 138.009 3.805 1.204 26.319 364 14.380 914  246.750

em 31/03/2012 4.322 67.119 139.855 5.635 1.113 27.093 374 6.091 787  252.389

12.

Em 31 de marco de 2012, a Companhia possuia determinadas maquinas e
equipamentos que estavam vinculadas a garantias de agdes trabalhistas, no valor

aproximado de R$3.804.

Debéntures

A Companhia realizou duas emissdes de debéntures cujas caracteristicas estdo descritas

abaixo:

Debéntures 12 emiss&o-20/04/2008 22 emissdo-17/10/2011

Aprovacao da oferta pablica Reunido do Conselho de | Reunido do Conselho de
Administracdo em 28/01/2008 Administracdo em 07/10/2011

Quantidade 18.000 debéntures simples ndo | 10.000 debéntures simples ndo
conversiveis em acdes conversiveis em acdes

Valor nominal unitério R$ 10.000,00 R$ 10.000,00

Valor total R$ 180.000.000,00 R$ 100.000.000,00

Espécie e série

Espécie quirografaria de série Unica

Espécie quirografaria de série Unica

Data de Vencimento

20 de abril de 2013

17 de outubro de 2013

Remuneragédo Taxa média DI + 1,50% a.a. Taxa media DI + spread (de até
1,07% a.a.)
Garantia Sem garantia real Sem garantia real

Amortizacéo do principal

5 parcelas semestrais e iguais

Integral na data de vencimento

Pagamento de juros

Semestral, a partir da data de emissdo

Semestral, a partir da data de emissdo

“Rating” da emissdo pela Moody’s

Aa3.br (Escala Nacional Brasileira —

NSR)

Aa3.br (Escala Nacional Brasileira —
NSR)

Em 31 de marco de 2012 os saldos a pagar das debéntures bem como seus respectivos juros
calculados com base nas condi¢des definidas contratualmente, estdo demonstrados como

segue:
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13.

14.

Debéntures

Circulante

Principal — 1% emissdo
Juros — 12 emissao
Juros — 22 emissao

N&o circulante
Principal — 1% emissdo
Principal — 22 emisséo

Total

Versao : 1

Controladora e consolidado

31/03/2012 31/12/2011
72.000 72.000
5.706 2.564
5.173 2.410
82.879 76.974
36.000 36.000
100.000 100.000
136.000 136.000
218.879 212.974

A Companhia efetuou em 20 de abril de 2011 e em 20 de outubro de 2011 o pagamento das
primeiras parcelas das debéntures de 12 emissdo, ambas no valor de R$ 36.000, totalizando
R$ 72.000, sendo ainda efetuado o pagamento de juros no valor de R$20.649. As
debéntures prevéem a manutencdo de determinados covenants, na qual a Companhia
cumpriu adequadamente as clausulas contratuais, nas demonstra¢fes financeiras de 31 de

marc¢o de 2012.
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher
Controladora Consolidado

31/03/2012  31/12/2011  31/03/2012  31/12/2011
IR a recolher 8.139 7.315 18.209 15.693
CSLL arecolher 2.885 2.439 5.573 5.373
ICMS a recolher 515 516 861 739
IP1 a recolher 24 25 290 203
ISS a recolher 1.643 1.624 2.495 1.900
COFINS a recolher 2.588 1.776 3.400 2.481
PIS a recolher 562 386 1.103 536
Outros 83 118 1.966 1.310
Total 16.439 14.199 33.897 28.235
Parcelamento de débitos fiscais

Consolidado
31/03/2012  31/12/2011

Parcelamento especial de débitos - PAES (Lei n° 10.684/03) 1.583 1.942
Parcelamento de INSS 214 280
Total 1.797 2.222
Total circulante 467 579
Total ndo circulante 1.330 1.643
Total 1.797 2.222

a) Programa de parcelamento especial de débitos — PAES

As controladas Interprint e Tecnoformas (incorporada pela Interprint em 31 de outubro
de 2009) optaram pelo parcelamento especial de débitos junto a Secretaria da Receita
Federal do Brasil, instituido pela Lei no 10.684, de 30 de maio de 2003, conhecido
como REFIS 11, consolidando todos os débitos federais com vencimento até 28 de
fevereiro de 2003, relativos aos valores referentes ao imposto de renda e contribuicédo
social sobre o lucro que vinham sendo discutidos judicialmente, os quais, mediante a
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desisténcia dos processos de questionamento, também foram incluidos no PAES.

O valor da prestacdo corresponde ao maior valor entre 1,5% da receita bruta
correspondente ao més imediatamente anterior ao do vencimento da parcela e 1/180 do
total do débito consolidado, ndo podendo ser inferior a R$ 2, garantido o prazo maximo
de 120 parcelas caso seja adotado o percentual de 1,5% sobre a receita bruta. Com base
na expectativa de faturamento, a Administracdo do Grupo adotou o prazo total de 120
meses para definicdo das parcelas de curto e longo prazo nas informac@es trimestrais.

b) Parcelamento de INSS

Em 4 de dezembro de 2007, a controlada Interprint foi autuada pelo ndo recolhimento
de INSS sobre fretes referentes ao periodo de janeiro de 2002 a maio de 2003 e pelo ndo
recolhimento de INSS sobre pagamentos efetuados por servicos prestados por
intermédio de cooperativas de trabalho no periodo de janeiro de 2002 a dezembro de
2004.

A Interprint optou pelo parcelamento da divida em 60 meses com vencimento final em
novembro de 2012.

15. Provisoes

A Companhia e suas controladas sdo parte integrantes em processos judiciais de natureza
tributéria, civel, trabalhista e outros, surgidos no curso normal dos seus negdcios e estdo
discutindo essas questBes, tanto na esfera administrativa quanto judicial, as quais sdo
amparadas por dep6sitos judiciais, quando aplicaveis. As provisdes para as eventuais perdas
decorrentes desses processos sdo estimadas e atualizadas pela Administracdo, amparada pela
opinido de seus consultores juridicos.

Em 31 de marco de 2012, a provisdo para contingéncias, registrada em relacdo aquelas
causas consideradas como perdas provaveis, apresenta a seguinte composicdo e
movimentacao:

Controladora

Saldos em Saldos em

31/12/2011 Adicdes Baixas 31/03/2012
Trabalhistas 5.613 450 (530) 5.533
Tributarias 1.626 - - 1.626
Civeis, comerciais e outros 4,285 - - 4.285
Total 11.524 450 (530) 11.444

Consolidado

Saldos em Saldos em

31/12/2011 Adicdes Baixas 31/03/2012
Trabalhistas 6.923 1.026 (685) 7.264
Tributarias 11.085 - (1.733) 9.352
Civeis, comerciais e outros 4,285 - - 4.285
Total 22.293 1.026 (2.418) 20.901

Durante o periodo ndo ocorreram variagdes significativas, cujos principais casos séo como
seguem:
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a)

b)

Impostos sobre Produtos Industrializados (“IPI”)

A Companhia possui autos de infracdo lavrados por autoridades fiscais devido ao nédo
recolhimento de IPI supostamente devido a operagfes com cartdes plasticos com tarja
magnética. Estes autos foram impugnados pelos consultores juridicos da Companhia, que
obtiveram decisdo favoravel para trés dos processos, 0s quais foram julgados
improcedentes e sem possibilidade de recursos por parte das autoridades fiscais. Em 18 de
setembro de 2009, a Companhia levantou valores que estavam depositados em juizo nos
autos de um desses processos, resgatando o montante aproximado de R$ 10.800.

A Companhia, amparada na opinido de seus consultores juridicos, entende que o desfecho
seréd favoravel para os demais autos de infracéo desta natureza; como consequéncia, nao
héa registrado nos livros contabeis provisdo desta natureza.

Autos de infracdo de Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Prestacdo de
Servicos (“ICMS”)

A Companhia e sua controlada Interprint possuem autos de infracdo lavrados pelas
autoridades fiscais do Estado do Rio de Janeiro e S&o Paulo devido ao ndo recolhimento
de ICMS, supostamente devido sobre operagdes de saida de determinados impressos
personalizados. Estes autos foram impugnados pelos consultores juridicos da
Companhia junto a Secretaria Estadual de Fazenda, que obtiveram sentenca favoravel
para um dos processos, o qual foi julgado improcedente e sem possibilidade de recursos
desta deciséo por parte da autoridade fiscal.

Devido ao fato de os demais processos apresentarem a mesma natureza, a
Administracdo da Companhia, amparada na opinido de seus consultores juridicos, que
ndo consideram a perda como provavel, espera 0 mesmo resultado e, como
consequéncia, ndo foi constituida proviséo.

Execucio fiscal de Imposto sobre Servicos (“ISS')

As autoridades fiscais do Municipio do Rio de Janeiro lavraram contra a Companhia
dois autos de infracdo, no montante historico aproximado de R$ 55.000, referente ao
ndo recolhimento do ISS supostamente devido sobre operacdes de confeccdo de cartbes
telefonicos indutivos no periodo de agosto de 1993 a abril de 2001. A Companhia
contestou as duas cobrancas perante o Poder Judiciario.

Em 2009, a Companhia obteve ganho de causa definitivo em relacdo a parte da
cobranga, com o transito em julgado de decisdo que declarou a ndo incidéncia do
referido imposto, cancelando um dos autos de infracdo lavrados (ISS sobre vendas
realizadas no periodo de agosto de 1993 a outubro de 1996), cujo montante histérico
aproximado era de R$17.000. O auto de infracdo que restou (ISS sobre vendas
realizadas no periodo novembro de 1999 a abril de 2001), no montante histérico
aproximado de R$ 38.000, est4 sendo contestado em outra a¢do, em trdmite na primeira
instancia, ndo havendo até o momento qualquer decisdo quanto ao mérito. Por
consequéncia, considerando a expectativa de perda como ndo provavel, esse valor ndo
constitui proviséo.

Versao : 1
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d) Processos trabalhistas

A Valid e suas controladas Interprint e Tecnoformas tiveram ajuizada em face de si uma
reclamatdria trabalhista cujo autor é o ex-representante comercial da controlada
Tecnoformas, que busca o reconhecimento de vinculo empregaticio com o pagamento de
verbas trabalhistas e indenizacdo por perdas e danos. O valor da reclamatdria atribuido
pelo ex-representante foi de R$ 8.500.

Segundo o Acordo de Investimentos e Outras Avencas que tratou da aquisicdo da
Interprint e sua controlada Tecnoformas pela Valid, os vendedores se responsabilizam
pelas perdas decorrentes de fatos que tiveram origem em fatos ocorridos antes da
conclusdo da aquisicdo. Neste sentido, os vendedores ja assumiram formalmente a
responsabilidade pela defesa da Valid e suas controladas, e uma eventual condenacao se
encontra garantida por deposito em conta vinculada, criada quando da aquisicdo para
cobrir tais situacdes. Portanto, por entender estar assegurada a cobertura da eventual
perda, a Companhia entende ndo ser necessaria a constitui¢do de proviséo contabil.

e) Instituto Nacional de Seguro Social (“INSS”)

A Companhia possui um auto de infragdo referente ao ndo recolhimento da contribuicéo
previdenciaria sobre INSS que de acordo com a opinido de seus consultores juridicos
encontra-se sob periodo prescricional. Por entender que o valor ndo é devido, a
Companhia estd impugnando a execucdo fiscal e, amparada na opinido de seus
consultores juridicos, que ndo consideram a perda como provavel, ndo foi constituida
provisdo. O deposito judicial referente a este processo, no montante de R$ 5.564, foi
resgatado pela Companhia em 2009, sendo oferecido em troca, através de instituicdo
financeira, servico de fianca bancéria, devidamente acatado pelo juizo responsavel pelo
processo.
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Os saldos e transacOes com partes relacionadas, que foram eliminadas no processo de

consolidacdo, podem ser assim sumariados:

Controladora

31/03/2012 31/12/2011
Ativo
Circulante
Contas a receber
Incard - 49
Interprint 334 76
Valid Argentina 2.854 2.696
3.188 2.821
Passivo
Circulante
Fornecedores
Incard - (20)
Interprint 4 (4)
4) (24)
Controladora
31/03/2012 31/03/2011
Demonstracdo dos resultados
Receita liquida
Incard - 95
Interprint 59 62
Trust - 10
Valid argentina 128 -
187 167
Custo das mercadorias e servigos
Incard - 95
Interprint 59 62
Trust 10
Valid argentina 128 -
187 167

As controladas Interprint e Incard passaram a comprar alguns insumos diretamente da Valid
apos a aquisicdo destas empresas pela Companhia. A producdo € feita de acordo com as
necessidades de cada uma das empresas, ndo existindo contrato firmado de produgéo

minima.

Em 6 de julho de 2011, a controlada Valid Argentina firmou contrato de matuo com a Valid
no montante de até US$ 2.000.000. A Valid Argentina (mutuaria) se compromete a restituir
a Valid (mutuante) a quantia mutuada, acrescida de juros remuneratorios de 5% ao ano (e
variagdo cambial), os quais incidirdo da data de cada transferéncia até a data do efetivo
pagamento do debito no prazo de 2 anos, contados da data do depdsito do valor em sua
conta corrente, podendo ser prorrogado pelo prazo maximo de 180 dias.Em 31 de marco de
2012, a Valid havia emprestado a Valid Argentina o montante atualizado de R$ 2.607 (R$
2.654 em dez/2011). Adicionalmente, nesta data, a Valid tinha um contas a receber da Valid

Argentina no montante de R$ 247 (R$ 42 em dez/2011).

As demais transa¢Oes com partes relacionadas sdo de natureza comercial e foram efetuadas
em condigdes contratuais. Com excec¢édo da Incard e da Multidisplay, a Companhia possui

direta ou indiretamente participacao de 100% no capital social de suas controladas.
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17. Patriménio liquido

a)

b)

Capital social

Em Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 06 de maio de 2011, foi aprovado o
aumento do capital social em R$ 100.000, mediante capitalizagdo de parte da reserva de
investimentos, com bonificacdo, emissdo e distribuicdo aos acionistas,
proporcionalmente a suas participacdes, de 5.150.000 acGes ordinarias, sem valor
nominal, o que corresponde a 1 (uma) acdo para cada lote de 10 (dez) acOes detidas
pelos acionistas, de acordo com o disposto no artigo 169 da Lei n° 6.404/76. As acOes
que ndo puderem ser atribuidas por inteiro tiveram suas fracdes agrupadas e vendidas na
BM&FBOVESPA , dividindo-se o produto da venda, proporcionalmente, pelos titulares
das fracbes. O valor da reserva capitalizado correspondeu a R$ 19,42 por acdo. Desta
forma, em 30 de setembro de 2011, o capital social subscrito da Companhia era de R$
360.000, dividido em 56.650.000 ac¢des ordinérias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal. Em 13 de dezembro de 2011, o Conselho de Administracdo aprovou o
cancelamento de 900.000 a¢bes mantidas em tesouraria, sem reducdo do capital social.
Diante desta deliberacdo, em 31 de dezembro de 2011 o capital subscrito da Companhia
passou a ser de R$ 360.000 (R$ 260.000 em 31 de margo de 2011), dividido em
55.750.000 ac¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal (51.500.000
acOes em 31 de marco de 2011).

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de
100.000.000 de acGes ordinarias, incluidas as ac6es ordinarias ja emitidas.

Reserva de capital

Opcoes de outorgas reconhecidas

Em funcéo do programa de opc¢do de compra de acdes, conforme descrito na Nota 24, a
Companhia possui constituida reserva de capital para as opc¢des de a¢des outorgadas no
montante de R$ 6.111. Conforme diretrizes do CPC 10(R1) - Pagamento Baseado em
Agoes (“CPC 10™), o valor justo das opgdes foi determinado na data da outorga e foi
totalmente reconhecido pelo periodo de aquisi¢do do direito (vesting period).

Reservas de lucros

Reserva legal

E constituida mediante a apropriacio ao final do exercicio de 5% do lucro liquido do
exercicio, em conformidade com o artigo 193 da Lei das Sociedades por Acdes.

Reserva para investimentos

E destinada a aplicacdo em investimentos previstos em orcamento de capital, em
conformidade com o artigo 196 da Lei das Sociedades por A¢oes.

Conforme deliberado em Assembléia Geral Extraordinaria de 06 de maio de 2011, a
Companhia capitalizou o montante de R$ 100.000 com reserva para investimento
passando do saldo desta para R$ 66.956.
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d)

Em 13 de dezembro de 2011, a Companhia cancelou 900.000 ac¢bGes a um valor
patrimonial de R$ 16.790 com a utilizacéo da referida reserva que passou a ter um saldo
de R$ 50.166. Em 31 de dezembro de 2011, o saldo da reserva de investimento passou a
ser R$ 55.696, ja considerando a destinagdo do saldo remanescente dos lucros
acumulados no montante de R$ 5.530.

Dividendos e juros sobre capital proprio

Por deliberacdo do Conselho de Administracdo da Companhia, em 9 de janeiro de 2012,
foram pagos juros sobre capital proprio e dividendos propostos no exercicio de 2011
nos montantes de R$ 8.406 e R$ 3.061 respectivamente tendo sido pago o imposto de
renda sobre os juros sobre capital proprio no exercicio de 2011, na forma prevista no
Estatuto Social da Companhia.

Adicionalmente a Administragdo propds como parte do encerramento das
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, a
destinacdo adicional de R$ 65.911 como dividendos do exercicio de 2011, na forma
prevista em no Estatuto Social da Companhia, a ser aprovado na Assembléia Geral
Ordinaria.

Os juros sobre capital proprio sdo calculados com base na variacdo da Taxa de Juros a
Longo Prazo (“TJLP”) nos termos da Lei n® 9.249/95, sendo contabilizados em despesas
financeiras conforme requerido pela legislacdo fiscal. Para efeito de apresentacdo das
informacdes trimestrais, 0s juros sobre capital proprio sdo revertidos de despesas
financeiras e apresentados como reducdo de lucros acumulados no patrimonio
liquido.Os juros sobre capital proprio estdo sujeitos a retencdo de imposto de renda na
fonte de 15%, exceto para 0s acionistas imunes e isentos, conforme estabelecido na
Lei n®9.249/95.

De acordo com a Interpretacdo Técnica ICPC 08 - Contabilizacdo da Proposta de
Pagamento de Dividendos (“ICPC 08”), os dividendos propostos sdo reconhecidos
como passivo no periodo a eles relacionado, independentemente de quando sdo
declarados, e os dividendos excedentes destinados em linha especial na demonstracao
das mutacGes do patriménio liquido. Em 31 de dezembro de 2011, os dividendos
excedentes, montavam R$ 65.911.

Acdes em tesouraria

Desde janeiro de 2008, a Companhia tem aprovado, através de seu Conselho de
Administracdo, programas de recompra de acdes ordinarias de emissdo da propria
Companhia para permanéncia em tesouraria, para posterior alienacdo e/ou para fazer
frente as obrigacdes decorrentes dos programas de opcdo de compra de acdes.
Considerando que tais quantidades de acdes sempre estdo abaixo do limite maximo, o
Conselho de Administracdo pode rever a qualquer tempo a quantidade ora autorizada,
complementando o limite legal permitido de 10% do total de acdes em circulacdo. Estas
acOes serdo adquiridas com recursos do caixa da Companhia.
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A evolugéo dos programas de recompra pode ser demonstrada como segue:

Datada Quantidade maxima a % das acbes em Data do
aprovacao ser adquirida circulacéo término
04/01/2008 2.000.000 agdes 6,04% 02/01/2009
30/12/2008 1.537.900 acoes 4,50% 29/12/2009
19/05/2010 1.000.000 acoes 1,94% 19/05/2011
02/06/2011 1.133.000 agoes 2,00% 01/06/2012

Em 31 de margo de 2012, a Companhia mantém 236.147 agOes ordinarias em
tesouraria, cujo custo médio ponderado de aquisi¢do, assim como custo minimo e custo
maximo, estdo demonstrados a seguir:

Quantidade Preco (em reais)
Aquisicoes Médio
Tipo 31/12/2011 / baixas 31/03/2012 Minimo  Maximo ponderado
Acéo ordinéria 401.190  (165.043) 236.147 16,70 20,70 18,97

A Companhia no periodo realizou venda de a¢cdes em tesouraria para pagamento de
remuneracao de administradores.

Baseado na dltima cotacdo de mercado disponivel em 30 de marco de 2012, o valor das
acOes em tesouraria é de R$ 6.485, cujo custo médio ponderado, assim como custo
minimo e custo maximo do exercicio, estdo demonstrados a seguir:

Preco (em reais)

Médio Ultima
Tipo Minimo Maximo ponderado cotacdo
Acdo ordinéria 21,51 27,50 24,04 27,46

f) Outros resultados abrangentes - ajuste acumulado de converséo

Em conformidade com o disposto pela Deliberacdo CVM n° 640, de 07 de outubro de
2010, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudancas nas
Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstra¢es Contabeis (“CPC 02”), que determina
que 0s ajustes das variagdes cambiais de investimentos no exterior sejam reconhecidos
no patrimoénio liquido da Controladora, a Companhia constituiu a rubrica de ajuste
acumulado de conversédo, decorrente da conversdo das informacdes trimestrais de suas
controladas no exterior, Valid Argentina, Transtex Chile e Valid Espanha. Em 31 de
marco de 2012, o saldo constituido pela Companhia nesta rubrica era devedor de
R$ 717 (devedor de R$ 504 em 31 de dezembro de 2011).

18. Lucro por agéo

Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 636, de 06 de agosto de 2010, que aprovou o CPC
41 - Resultado por Agéo (“CPC 417), a Companhia apresenta abaixo os dados de resultado e
acOes utilizados no calculo do bésico e diluido por acdo para os periodos findos em 31 de
marco de 2012 e 2011.
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31/03/2012 31/03/2011

Lucro liquido atribuivel a detentores de a¢des ordinarias da controladora 23.289 21.243
Média ponderada da quantidade de acdes ordinarias para o lucro bésico por acéo 55.416 51.365
Lucro por acdo — resultado basico e diluido por acgéo 0,42 0,41

O célculo basico de resultado por acdo é feito através da divisdo do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de a¢des ordinarias da Companhia, pela quantidade média
ponderada de acdes ordinérias disponiveis durante o periodo. Em 31 de marco de 2012 e
2011, o resultado bésico e diluido por a¢do da Companhia sdo equivalentes, apesar da
Companhia apresentar saldo de acGes em outorga relacionado ao programa de opcdo de
compra de agdes (Nota 24).

O capital social, totalmente subscrito e integralizado é dividido em 55.750.000 acgBes
ordinérias, normativas, escriturais e sem valor nominal (51.500.000 acGes em 31 de marco
de 2011). Os eventos mais representativos que resultaram na alteracdo da quantidade de
acOes da Companhia se encontram mencionados na Nota 17.

N&o houve outras transacGes envolvendo acBes ordinarias entre a data do balanco
patrimonial e a data de conclusdo destas informacdes trimestrais.

19. Informagcdes por segmento

Para fins de administracdo, a Companhia é dividida em unidades de negdcios, com base nos
produtos e servigos, com quatro segmentos operacionais sujeitos a divulgacdo de
informacdes:

a) Meios de pagamento

O segmento de meios de pagamento é composto principalmente por cartbes que sdo
usados diariamente em uma ampla gama de aplicacbes, como pagamentos,
identificacdo, personalizacdo e armazenamento, recuperacdo e transmissdo segura de
dados. Eles estdo presentes em setores que vao de planos de salde a servigos publicos
online, sendo utilizados com maior frequéncia no setor de servicos financeiros.
Adicionalmente, este segmento também possui em sua composicdo documentos de
seguranca, cujos principais produtos sao taldes de cheque, vouchers, tickets e ingressos.

b) Sistema de identificacdo

O segmento de identificacdo oferece solucdes fisicas e eletrénicas, como: captacao,
armazenamento e administragdo de dados, impressos de seguranga, reconhecimento e
impressao digital que atendem a essa demanda. Todas essas tecnologias realizam uma
referéncia cruzada entre um banco de dados e os dados contidos no documento ou midia
portatil, como papel, plastico ou até mesmo meio de comunicacdo eletrénico para
verificar sua autenticidade ou status. Os principais sistemas de identificacdo sé&o
carteiras de identidade, carteiras de habilitacdo e selos para documentos notariais.

c) Telecomunicacdes
O segmento de telecomunicacdes oferece desde solucdes simples como as

“raspadinhas”, muito utilizadas em celulares pré-pago até cartbes inteligentes com
tecnologia de ponta. E composto, principalmente, por cartdes inteligentes GSM
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utilizados em telefonia movel, cartbes indutivos utilizados em telefones publicos e
solugcdes de pagamentos moveis tais como bilhetes de transporte publico e micro

pagamentos.

d) Certificagdo digital

O segmento de certificacdo digital oferece seguranca nas transaces digitais
viabilizando o uso e emitindo certificados digitais tais como e-CPF, e-CNPJ, NF-¢, CT-
e, SSL, essenciais a atuacdo profissional de pessoas fisicas e juridicas nos
relacionamentos eletronicos com empresas e instituicdes de todos os segmentos de
mercado e esferas de governo. Além da emissdo de certificados, é oferecido servigos de
tecnologia para infraestrutura de chaves publicas, consultoria e suporte no comando de

processos e atividades de apoio a Autoridades de Registro.

As praticas contabeis dos segmentos da Companhia sdo as mesmas que aquelas descritas no

resumo das principais politicas contabeis (Nota 2).

A Administracdo monitora separadamente os resultados operacionais das unidades de
negocio, para poder tomar decisfes sobre alocacdo de recursos e avaliar o desempenho. O
desempenho dos segmentos é avaliado principalmente com base no EBTIDA e lucro

operacional.

Os precos de transferéncia entre segmentos operacionais sdo determinados com isen¢édo de

interesses, de forma semelhante as transacdes realizadas com terceiros.

As principais informac6es sobre lucro, ativos e passivos por segmento de negdcio podem ser

resumidas a sequir:

Meios de Certificagdo  Ajustes e
31/03/2012 pagamento ldentificagdo Telecom digital eliminagdes Consolidado
Receitas
Clientes 103.509 68.913  59.045 407 - 231.874
Intersegmento 128 59 19 - (206) -
Total das receitas 103.637 68.972 59.064 407 (206) 231.874
Depreciacdo e amortizacéo 2.636 2.126 2.052 49 - 6.863
Resultado antes das receitas
e despesas financeiras 12.943 20.580 10.556 (4.768) - 39.311
31/03/2012
Ativos operacionais 213.676 117.995 168.650 11.191 (584) 510.928
Clientes 52.257 40.776  67.147 - (584) 159.596
Estoques 54.896 6.263  34.961 2.823 - 98.943
Imobilizado 106.523 70.956  66.542 8.368 - 252.389
Passivos operacionais 23.705 8.441 31.043 611 (3.187) 60.613
Fornecedores 23.705 8.441  31.043 611 (3.187) 60.613
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Meios de Certificagdo  Ajustes e
31/03/2011 pagamento ldentificacdo Telecom digital elimina¢des Consolidado
Receitas
Clientes 100.699 57.986  47.314 - - 205.999
Intersegmento - 30 169 - (199) -
Total das receitas 100.699 58.016  47.483 - (199) 205.999
Depreciacdo e amortizacao 2.622 2.160 1.826 - - 6.608
Resultado antes das receitas
e despesas financeiras 12.041 16.588 6.715 - - 35.344
31/12/2011
Ativos operacionais 209.149 119.178 171.394 - (190) 499.531
Clientes 45.075 33.529 74.114 - (190) 152.528
Estoques 58.233 9.402  32.618 - - 100.253
Imobilizado 105.841 76.247  64.662 - - 246.750
Passivos operacionais 20.455 32.803 12.538 - (2.845) 62.951
Fornecedores 20.455 32.803 12.538 - (2.845) 62.951

Informac6es sobre os principais clientes

Em consonéncia com o CPC 22 - Informagdes por Segmento (“CPC 22”), a Administragdo
da Valid informa que ndo existe nenhuma transagdo com um Unico cliente externo que

represente 10% ou mais da receita total da Companhia.

20. Conciliacdo da despesa tributdria com as aliquotas oficiais

Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social
Aliquota fiscal combinada

Imposto de renda e contribuigdo social pela aliquota fiscal

combinada
Adigdes
Provisdo para perdas sobre crédito
Diferenca depreciagio — CPC 27
Exclusdes
Equivaléncia patrimonial
Incentivos fiscais
Parcela isenta do adicional
Amortizagdo de agio
Diferenca de aliquota de empresas no exterior
Outras adigdes / exclusdes

Imposto de renda e contribui¢&o social debitados ao resultado

do exercicio
Aliquota efetiva

Imposto de renda e contribuigdo social correntes
Imposto de renda e contribuigao social diferidos

Controladora Consolidado
31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
29.165 25.475 36.019 31.716
34% 34% 34% 34%
9.916 8.661 12.246 10.783
61 61
1.479 1.479
(5.544) (4.466) (296) (244)
(30) (94) 47) (119)
(6) (6) (21) (21)
- - (481) -
- 326 (50)
137 (537) 124
5.876 4.232 12.730 10.473
20,15% 16,61% 35,34% 33,02%
1.651 5.205 7.746 8.554
4.225 (973) 4.984 1.919
5.876 4.232 12.730 10.473

21. Remuneracéao dos administradores

A remuneracdo dos administradores e conselheiros, registrada nas rubricas de despesas
gerais e administrativas e custo de bens e/ou servigos vendidos durante o periodo findo em
31 de marco de 2012 foi de R$6.170 (R$ 2.794 no mesmo periodo de 2011), a qual é
considerada como beneficio de curto prazo. Com relacdo as opcOes de acdes, detalhes
adicionais estdo descritos na Nota 24. Em 31 de margo de 2012, a Companhia néo possui
outros planos de beneficios para seus funcionarios.
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22. Instrumentos financeiros e gestao de risco

O Grupo efetuou avaliacdo de seus ativos e passivos financeiros em relacdo aos valores de
mercado, por meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliacdo apropriadas.
Entretanto, a interpretacdo dos dados de mercado e a selecdo de métodos de avaliacdo
requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizacdo mais
adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas nao indicam, necessariamente,
0s montantes que poderdo ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipoteses
de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realizagdo
estimados.

Os principais passivos financeiros do Grupo referem-se as debéntures, débitos com partes
relacionadas, obrigacdes com fornecedores e outras contas a pagar. O principal proposito
das debéntures foi a captagdo de recursos para as operagdes da Companhia e suas
controladas, enquanto que as obrigacdes com partes relacionadas, fornecedores e outras
contas a pagar resultam diretamente das suas operagdes. Os principais ativos financeiros do
Grupo consistem em caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e outras
contas a receber e créditos com partes relacionadas, que resultam diretamente de suas
operacoes.

Mensuracéo do valor justo

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transacdo corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em
uma venda ou liquidacao forcada.

O valor justo do caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, créditos / débitos
com partes relacionadas, contas a pagar a fornecedores e outras obrigac6es de curto prazo se
aproximam de seu respectivo valor contabil em grande parte devido ao vencimento no curto
prazo desses instrumentos.

O passivo financeiro representado pelas debéntures emitidas pela Companhia se encontra
classificado como passivo financeiro mantido até o vencimento e ndo mensurado ao valor
justo, e estd contabilizado pelos seus valores contratuais. Os valores de mercado destas
debéntures ndo divergem de forma significativa dos seus valores contébeis, por se tratarem
de instrumentos financeiros com caracteristicas exclusivas oriundas de fontes de
financiamento para as operac6es da Companhia.

Em 31 de mar¢o de 2012, o Grupo ndo possui quaisquer operagdes estruturadas com
derivativos, contratos a termo, operacdes de swap, op¢oes, futuros ou mesmo operacoes de
derivativos embutidos em outros produtos, de forma que ndo ha qualquer risco associado as
politicas de utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos.

Os valores contabeis e de mercado dos principais instrumentos financeiros da Companhia
em 31 de margo de 2012 sdo como segue:
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Mensuracéo Controladora Consolidado
contabil Contabil Mercado Contabil Mercado
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo 119.258 119.258 175.673 175.673
Contas a receber Custo amortizado 93.069 93.069 160.686 160.686
Fornecedores Custo amortizado 29.964 29.964 61.765 61.765
Debéntures Custo amortizado 208.000 212.456 208.000 212.456

A Companhia se encontra exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez, os
quais sdo tempestivamente monitorados pela Administracdo. Estes riscos significativos de
mercado que afetam os negdcios do Grupo podem ser assim resumidos:

Hierarquia do valor justo

O CPC 40/ IFRS 7 define valor justo como o valor/preco que seria recebido na venda de um
ativo ou pago na transferéncia de um passivo em uma transacao ordinaria entre participantes
de um mercado na data de sua mensuracdo. A norma esclarece que o valor justo deve ser
fundamentado nas premissas que os participantes de um mercado utilizam quando atribuem
um valor/preco a um ativo ou passivo e estabelece uma hierarquia que prioriza a informacéo
utilizada para desenvolver essas premissas. A hierarquia do valor justo atribui maior peso as
informacBes de mercado disponiveis (ou seja, dados observaveis) e menor peso as
informacdes relacionadas a dados sem transparéncia (ou seja, dados inobservaveis).
Adicionalmente, a norma requer que a empresa considere todos o0s aspectos de riscos de nao
desempenho (“nonperformance risk™), incluindo o proprio crédito da Companhia, ao
mensurar o valor justo de um passivo.

O CPC 40/ IFRS 7 estabelece uma hierarquia de trés niveis a ser utilizada ao mensurar e
divulgar o valor justo. Um instrumento de categorizacdo na hierarquia do valor justo baseia-
se no menor nivel de “input” significativo para sua mensura¢do. Abaixo estd demonstrada
uma descricdo dos trés niveis de hierarquia:

Nivel 1 — Os “inputs” sdo determinados com base nos pregos praticados em um mercado
ativo para ativos ou passivos idénticos na data da mensuracdo. Adicionalmente, a
Companhia deve ter possibilidade de negociar nesse mercado ativo e 0 preco praticado ndo
pode ser ajustado pela Companhia.

Nivel 2 — Os “inputs” sdo outros que ndo sejam pregos praticados conforme determinado
pelo Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente. Os
“inputs” do Nivel 2 incluem pregos praticados em um mercado ativo para ativos ou passivos
similares, precos praticados em um mercado inativo para ativos ou passivos idénticos; ou
“inputs” que sdo observaveis ou que possam corroborar na observacdo de dados de um
mercado por correlacdo ou de outras formas para substancialmente toda parte do ativo ou
passivo.

Nivel 3 — Os “inputs” inobservaveis sdo aqueles provenientes de pouca ou nenhuma
atividade de mercado. Esses “inputs” representam as melhores estimativas da Administragao
da Companhia de como os participantes de mercado poderiam atribuir valor/preco esses
ativos ou passivos. Geralmente, os ativos e passivos de Nivel 3 sdo mensurados utilizando
modelos de precificacdo, fluxo de caixa descontados, ou metodologias similares que
demandam um significativo julgamento ou estimativa.

De acordo com o CPC 40 / IFRS 7, a Companhia mensura seus equivalentes de caixa e
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aplicacdes financeiras pelo seu valor justo. Os equivalentes de caixa e aplicagOes financeiras
sdo classificados como Nivel 2, pois sdo mensurados utilizando precos de mercado para
instrumentos similares.

A tabela abaixo demonstra, de forma resumida os ativos registrados a valor justo em 31 de

marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011:

Controladora

Valor de mercado
para ativos

Outros impactos
significativos

Outros impactos
significativos nédo

Descricéo 31/03/2012 idénticos (Nivel 1) observaveis (Nivel 2) observaveis (Nivel 3)
Ativo

Equivalentes de caixa 118.299 - 118.299 -

Total dos ativos 118.299 - 118.299 -

Controladora

Valor de mercado Outros impactos Outros impactos

para ativos significativos significativos nédo

Descricéo 31/12/2011 idénticos (Nivel 1) observéveis (Nivel 2) observaveis (Nivel 3)
Ativo

Equivalentes de caixa 119.105 - 119.105 -

Total dos ativos 119.105 - 119.105 -

Consolidado

Valor de mercado Outros impactos Outros impactos

para ativos significativos significativos nao

Descricéo 31/03/2012 idénticos (Nivel 1) observaveis (Nivel 2) observaveis (Nivel 3)
Ativo

Equivalentes de caixa 155.677 - 155.677 -

Total dos ativos 155.677 - 155.677 -

Consolidado

Valor de mercado Outros impactos Outros impactos

para ativos significativos significativos nédo

Descricéo 31/12/2011 idénticos (Nivel 1) observéveis (Nivel 2) observaveis (Nivel 3)
Ativo

Equivalentes de caixa 158.067 - 158.067 -

Total dos ativos 158.067 - 158.067 -

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagbes nos precos de mercado. Os pregos de
mercado englobam dois tipos de risco: (i) risco de taxa de juros; e (ii) risco cambial.

e Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variages nas taxas de juros de mercado.

Os resultados da Companhia e suas controladas estéo suscetiveis a variacOes das taxas de
juros incidentes sobre as aplicacfes financeiras e debéntures, na qual estdo atreladas ao
CDI.

A Companhia estima que o incremento de 25% e 50% nas taxas de juros, respectivamente
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poderia produzir um impacto nos montantes de R$1.476 e R$2.953 nas despesas
financeiras, com base nos saldos de 31 de mar¢o de 2012.

e Risco de cambio

O risco de cambio € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de cadmbio. A exposicdo do
Grupo ao risco de variacdes nas taxas de cambio refere-se, principalmente, as atividades
operacionais do Grupo (quando receitas ou despesas sdo denominadas em uma moeda
diferente da moeda funcional do Grupo) e aos investimentos liquidos da Companhia em
controladas no exterior.

A Companhia possui controladas no exterior, onde as moedas funcionais sé&o o Peso
Argentino e o Peso Chileno. A Administracdo da Companhia estima que uma
desvalorizacdo de 25% e 50% do Real em relagdo ao Peso Argentino e ao Peso Chileno,
resultaria respectivamente, em 31 de marco de 2012 uma reducdo no montante total de
R$ 2.073 e R$ 4.145 no patriménio liquido da Companhia, considerando a variagdo de
ambas as moedas. Adicionalmente, a Companhia também possui controlada no exterior,
onde a moeda funcional € o Euro. A Companhia estima que uma desvalorizagéo de 25% e
50% do Real em relacdo ao Euro, resultaria respectivamente, em 31 de marco de 2012
uma redugdo no montante de R$ 6.603 e R$ 13.205 no seu patrimonio liquido.

A Companhia possui contas a pagar com fornecedores de equipamentos e matéria-prima
em moeda estrangeira, de forma que seus resultados séo suscetiveis a variacbes em
decorréncia de mudancas nas taxas de cdmbio, principalmente, do doélar norte americano e
o Euro. A Companhia estima que uma possivel desvalorizacdo do real frente ao dolar e ao
Euro de 25% e 50%, resultaria respectivamente, em 31 de mar¢o de 2012 em um impacto
nas despesas financeiras no valor de R$ 2.081 e R$ 4.160.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco da contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacédo
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com o cliente, o0 que levaria ao prejuizo
financeiro.

O Grupo esta exposto ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente
com relagdo ao contas a receber) e de financiamento, incluindo depdsitos em bancos e
instituicdes financeiras, transacdes cambiais e outros instrumentos financeiros.

e Contas a receber
As contas a receber sdo concentradas substancialmente em grandes instituicGes
financeiras, empresas de telecomunicacfes e com o Governo Federal, que por se tratar da
reputacéo e solidez de tais clientes, a Administracdo ndo espera enfrentar dificuldades de
realizacdo dos créditos a receber, e considera que o risco de credito esta substancialmente
coberto pela proviséo para devedores duvidosos (Nota 5).

e Depositos em bancos e institui¢des financeiras

Todas as operagdes da Companhia e de suas controladas sdo realizadas com bancos de
reconhecida liquidez, o que minimiza seus riscos.
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Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade do Grupo nédo ter recursos suficientes para
cumprir com seus compromissos em funcgédo das diferentes moedas e prazos de liquidagédo de
seus direitos e obrigagoes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia e suas controladas € monitorado
diariamente pela Administracdo, de modo a garantir que a geracdo operacional de caixa e
captacdo prévia de recursos, quando necesséria, sejam suficientes para a manutengdo do seu
cronograma de compromissos, nao gerando riscos de liquidez para o Grupo.

Andlise de sensibilidade

A Deliberacdo CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008, dispde que as companhias abertas
devem divulgar, em nota explicativa especifica, informaces qualitativas e quantitativas
sobre todos os seus instrumentos financeiros, reconhecidos ou ndo como ativos ou passivos
em seu balanco patrimonial, bem como sobre a divulgacdo do quadro demonstrativo de
andlise de sensibilidade.

De uma forma geral, o principal risco atrelado aos instrumentos financeiros da Companhia
esta atrelado a variacdo do Certificado de Depdsito Interbancério - CDI, principalmente no
que diz respeito as obrigacdes com as debéntures emitidas e as aplicacGes financeiras.

Os encargos financeiros praticados nas debéntures emitidas pela Companhia séo
representados pela taxa média DI, acrescido de juros de 1,5% ao ano, enquanto que as
aplicac@es financeiras sao remuneradas com base na variacdo do CDI.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicacbes financeiras
mantidas pela Companhia em 31 de marco de 2012, foram definidos trés cenarios diferentes.
Com base em projeces divulgadas por institui¢fes financeiras, foi obtida a projecao do CDI
para 0s proximos 12 meses, cuja média foi de 8,73%, sendo este definido como cenario
provavel. A partir deste cenario, foram calculadas variacdes de 25% e 50% do indexador,
representando as condicBes correspondentes a cenarios distintos.

Para cada cenario foi calculada a receita financeira bruta auferida pelas aplicacGes
financeiras, ndo levando em consideracdo a incidéncia de tributos sobre os rendimentos. A
data base utilizada das aplicacdes financeiras foi 31 de marco de 2012, projetando um ano e
verificando a sensibilidade do CDI em cada cenério.

Controladora

Saldo em Cenario
Operagao 31/03/2012 Risco provavel Cenario Il Cenario 11
Aplicagdes financeiras 118.299 CDI 8,73% 6,55% 4,37%
Receita financeira bruta 10.328 7.746 5.172
Consolidado
Saldo em Cenario
Opera¢do 31/03/2012 Risco provavel Cenério Il Cenério Il
Aplicacdes financeiras 155.677 CDI 8,73% 6,55% 4,37%
Receita financeira bruta 13.591 10.193 6.803

A mesma analise foi realizada para o saldo correspondente as obrigacfes da Companhia com
as debéntures em 31 de marco de 2012. Foram acrescidos os juros de 1,5% ao ano na
projecdo do CDI para os proximos 12 meses, cuja média foi de 10,23% para a primeira
emissao e acrescidos os juros de 1,07% ao ano na projecdo do CDI para 0s proximos 12
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meses, cuja média foi de 9,80% para a segunda emissdo, sendo estas médias relacionadas ao
cenario considerado como provavel. A partir deste cenario, foram calculadas variacfes de
25% e 50% do indexador, representando as condi¢Oes correspondentes a cendrios distintos.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta incidente sobre as obrigagdes, ndo
tendo sido levado em consideracdo o fluxo de vencimento das parcelas a vencer
programadas para 0s proximos 12 meses. A data base utilizada para as debéntures foi 31 de
marc¢o de 2012, projetando um ano e verificando a sensibilidade do CDI em cada cenario.

Saldos em Cenério Cenério
Operagdo 31/03/2012 Risco provavel Cenério Il 11
Debéntures — 12 emisséo 113.706 CDI +1,5% 10,23% 7,67% 5,12%
Despesa financeira bruta 11.632 8.721 5.822
Debéntures — 22 emissdo 105.173 CDI +1,07% 9,80% 7,35% 4,90%
Despesa financeira bruta 10.307 7.730 5.153
Seguros

A Companhia adota a politica de contratar seguros em montantes considerados suficientes
pela sua Administracdo para cobrir eventuais sinistros em suas plantas industriais,
considerando a natureza de sua atividade e os riscos envolvidos em suas operagdes. Em 31
de marco de 2012, a Companhia possuia as seguintes principais apoélices de seguro
contratadas com terceiros:

Modalidade Importancia segurada
Responsabilidade civil R$ 36.280
Riscos operacionais R$ 304.820
Riscos diversos R$ 58.000
Veiculos R$ 17.000
D&O - Responsabilidade civil executivos R$ 25.000
E&O - Responsabilidade profissional R$ 10.000
Transporte de mercadorias-importagao/exportacao US$ 4.000.000

Programa de opcao de compra de acoes

Em assembléia geral de acionistas, realizada em 30 de marco de 2006, a Companhia
aprovou a inclusdo no estatuto social de um programa de op¢do de compra de acgdes,
denominado Programa de Outorga de Opcao de Compra ou Subscricdo de A¢des Ordinérias,
nos termos do artigo 168, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acéo.

As opcoes de compra ou subscri¢do de nossas a¢des ordinarias sao pessoais e intransferiveis
e somente poderdo ser outorgadas aos conselheiros, diretores, gerentes e empregados eleitos
como participantes do programa.

O programa de opgéo de compra de ag¢Oes é administrado pelo Conselho de Administragéo
da Companhia, a quem cabe eleger os participantes do programa e 0 nimero de agdes que
cada participante tera o direito de adquirir. O limite maximo de agdes disponiveis para o
programa € de 2% do total de a¢fes emitidas pela Companhia, sendo que tais acdes terdo 0s
mesmaos direitos conferidos as demais ac¢oes de igual espécie emitidas pela Companhia.

Foram feitas duas distribuices de opcdes, a primeira em abril de 2006 no montante de 825
mil acdes a qual j& se extinguiu e a segunda em abril de 2007 no montante de 175 mil agdes,
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que atingiram o limite méaximo de 2% (1.000.000 ac¢des) do total de a¢bes na data da Gltima
outorga, conforme previsto no programa.

As opcdes poderdo ser exercidas em 3 anos, a partir do ano seguinte da distribui¢édo, na base
de 1/3 a cada ano conforme quadro demonstrativo abaixo.

O prazo de exercicio das opc¢des expirara em 5 anos a partir de cada distribuicdo, sendo que
a partir desta data, as op¢Oes eventualmente ndo exercidas serdo consideradas extintas, sem
direito a indenizacéo por parte da Companhia.

O preco de subscrigdo ou de compra de cada agdo ordinaria da Companhia foi estabelecido
em 90% do preco de lancamento das acBes da Companhia quando da realizacdo da oferta
publica inicial de a¢cBes da Companhia, que corresponde a R$ 15,30 (quinze reais e trinta
centavos) por cada acdo ordinaria, para a primeira distribuicdo e R$ 18,15 (dezoito reais e
quinze centavos) para a segunda distribuicdo, que corresponde a media dos 90 pregdes
anteriores a data da distribuic&o.

A segunda outorga das opcOes, que ainda esta em vigor, esta demonstrada a seguir:

Programa 2
Preco de Preco de
Caréncia % exercicio opcéo Quantidade Valor
04/2007 — 04/2008 34 18,15 4,89 59.500 292
05/2008 — 04/2009 33 18,15 4,89 57.750 282
05/2009 — 04/2010 33 18,15 4,89 57.750 282

175.000 856

Quantidade Quantidade Quantidade Quantidade Quantidade Quantidade Quantidade

de acoes de acoes de acoes de acbesem de acBesem de acles de acBes em
outorgadas  exercidas perdidas aberto antes aberto apés exercidas aberto
antes da antes da da bonificagdo apo6s
bonificagdo bonificacdo bonificacdo  (10%) bonificacdo
175.000 (26.000) (11.650) 137.350 151.085 (119.900) 31.185

Em 31 de marco de 2012 o preco médio de recompra para o programa 2 foi de
R$ 18,97(dezoito reais e noventa e sete centavos).

Os valores justos das op¢Oes outorgadas foram calculados com base nos valores das op¢des,
determinados pelo método de avaliagdo Black-Scholes nas datas das outorgas e seu
reconhecimento no resultado do exercicio terminou em 2010 totalizando R$ 6.111.

A Companhia reconheceu mensalmente o montante de forma “pro rata”, em reserva de

capital, na rubrica opg¢des de agdes outorgadas, tendo como contra partida o resultado do
exercicio.
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25. Receita de vendas liquida

Controladora Consolidado
31/03/2012 31/03/2011  31/03/2012 31/03/2011
Receita bruta de vendas e servi¢os 173.880 168.653 268.529 239.163
Impostos e devolugdes (23.676) (23.188) (36.655) (33.164)
Receita de vendas liquida 150.204 145.465 231.874 205.999

26. Despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstracdo do resultado por funcéo. O detalhamento
das despesas por natureza esta apresentado a seguir:

Controladora Consolidado

Despesa por natureza 31/03/2012 31/03/2011  31/03/2012 31/03/2011
Mao de obra 35.461 31.640 45.542 35.240
Beneficios a empregados 9.608 8.240 11.403 9.342
Impostos e taxas 12.253 9.010 15.206 10.623
Aluguel 6.810 1.419 7.101 1.625
Depreciagdo e amortizacéo 5.234 4.886 7.001 6.608
Material de consumo/Matéria prima 39.945 42.843 67.081 59.391
Servigos de terceiros 5.326 6.508 9.223 9.457
Manutengéo 3.301 3.791 4.143 4.593
Utilidades e servicos 6.809 10.830 11.459 15.989
Comissdes sobre vendas 3.069 2.444 3.516 2.876
Frete sobre vendas 2.277 3.176 5.792 5.912
Gerais e outros 3.687 4.931 5.505 9.473

133.780 129.718 192.972 171.129
Classificados como
Custos das mercadorias e servicos 112.119 115.114 165.427 151.598
Despesas com vendas 10.553 6.854 16.489 10.048
Despesas administrativas 11.108 7.750 11.056 9.483

133.780 129.718 192.972 171.129

27. Receitas e despesas financeiras
Controladora Consolidado

31/03/2012 31/03/2011  31/03/2012 31/03/2011

Receitas financeiras

Aplicacéo financeira 2.905 2.375 3.849 2.929
Atualizagdes contas a receber 236 3 298 51
Variagdo monetaria - - 729 -
Outros 32 17 118 290
3.173 2.395 4.994 3.270

Despesas financeiras
Juros sobre debéntures e empréstimos (6.132) (5.559) (6.205) (5.562)
Juros variagdo cambial - - (1.338) (1.001)
Despesas bancarias (474) (169) (545) (182)
Outros - (15) (198) (153)
(6.606) (5.743) (8.286) (6.898)
Total, liquido (3.433) (3.348) (3.292) (3.628)
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28. Divulgac6es adicionais a demonstracéo do fluxo de caixa

a) TransacOes ndo caixa

Controladora Consolidado
31/03/2012 31/03/2011  31/03/2012 31/03/2011
Ac0les em tesouraria resgatadas 2.354 - 2.354 -

29. Evento subsquente

Em 16 de abril de 2012, a Companhia efetuou pagamento de juros referente a debéntures de
2% emissdo no valor de R$ 5.633. E em 20 de abril de 2012, a Companhia efetuou o
pagamento de mais uma parcela das debéntures de 12 emissdo, sendo R$ 36.000 referente a
pagamento do principal e R$ 6.372 referente a pagamento dos juros.

Em 26 de abril de 2012, a Companhia através da Assembleia Geral Ordinaria (AGO),

aprovou a proposta de destinacdo de dividendos relativos ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, no montante aproximadamente de R$ 65.911.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Valid Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamentos e Identificagdo S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Valid Solugdes e Servigos de Seguranca em Meios
de Pagamentos e Identificagdo S.A. e de suas controladas, contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR, referentes ao
trimestre findo em 31 de margo de 2012, que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2012 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A Administragéo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 — Demonstragéo Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo
com o pronunciamento técnico CPC 21 e com a norma internacional IAS 34 — “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International
Accounting Standards Board — IASB”, assim como pela apresentagéo dessas informagbes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracao das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisao de informagdes intermediarias
consiste na realizagao de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagéo
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 aplicavel a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 e a norma internacional 1AS 34, aplicaveis a elaboracéo das
Informagbes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos
Informagdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informagdes intermediarias do valor adicionado (“DVA”), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de
trés meses findo em 31 de margo de 2012, elaboradas sob a responsabilidade da Administragéo, cuja apresentagao nas informagdes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragdo de Informagdes Trimestrais — ITR,
e considerada informagao suplementar pelas normas internacionais de relatério financeiro (IFRSs), que ndo requerem a apresentagéo
da DVA. Essas informagbes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior e revisao dos valores correspondentes ao primeiro trimestre do exercicio
anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e ao trimestre findo em 31 de margo de 2011,
apresentados para fins de comparacgao, foram anteriormente auditados e ou revisados por outros auditores independentes que

emitiram relatérios datados em 16 de fevereiro de 2012 e em 6 de maio de 2011, respectivamente, que ndo tiveram qualquer
modificagao.

Rio de Janeiro, 8 de maio de 2012
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