
Índice

Dados da Empresa

Composição do Capital 1

Proventos em Dinheiro 2

DFs Individuais

Balanço Patrimonial Ativo 3

Balanço Patrimonial Passivo 4

Demonstração do Resultado 5

Demonstração do Resultado Abrangente 6

Demonstração do Fluxo de Caixa (Método Indireto) 7

Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido

DMPL - 01/01/2018 à 30/09/2018 8

DMPL - 01/01/2017 à 30/09/2017 9

Demonstração de Valor Adicionado 10

DFs Consolidadas

Balanço Patrimonial Ativo 11

Balanço Patrimonial Passivo 12

Demonstração do Resultado 13

Demonstração do Resultado Abrangente 14

Demonstração do Fluxo de Caixa (Método Indireto) 15

Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido

DMPL - 01/01/2018 à 30/09/2018 16

DMPL - 01/01/2017 à 30/09/2017 17

Demonstração de Valor Adicionado 18

Comentário do Desempenho 19

Notas Explicativas 33

Pareceres e Declarações

Relatório da Revisão Especial  - Sem Ressalva 58

Parecer ou Relatório Resumido, se houver, do Comitê de Auditoria (estatutário ou não) 60

Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras 61

Declaração dos Diretores sobre o Relatório do Auditor Independente 62

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2018 - VESTE S.A. ESTILO Versão : 1



Dados da Empresa / Composição do Capital

Número de Ações
(Mil)

Trimestre Atual
30/09/2018

Do Capital Integralizado

Ordinárias 51.601

Preferenciais 0

Total 51.601

Em Tesouraria

Ordinárias 0

Preferenciais 0

Total 0
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Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Evento Aprovação Provento Início Pagamento Espécie de Ação Classe de Ação Provento por Ação
(Reais / Ação)

Assembléia Geral Ordinária 30/04/2018 Dividendo 14/08/2018 Ordinária 0,93518
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DFs Individuais / Balanço Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/09/2018

Exercício Anterior
31/12/2017

1 Ativo Total 3.722.373 3.690.947

1.01 Ativo Circulante 894.894 895.908

1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 239.007 409.740

1.01.03 Contas a Receber 118.669 57.661

1.01.03.01 Clientes 104.310 44.043

1.01.03.01.01 Contas a receber 104.310 44.043

1.01.03.02 Outras Contas a Receber 14.359 13.618

1.01.03.02.01 Contas a receber de shopping 5.618 7.633

1.01.03.02.02 Outros créditos a receber 8.741 5.985

1.01.04 Estoques 395.943 291.961

1.01.06 Tributos a Recuperar 106.819 119.684

1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 106.819 119.684

1.01.07 Despesas Antecipadas 34.456 16.862

1.02 Ativo Não Circulante 2.827.479 2.795.039

1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 696.538 706.530

1.02.01.04 Contas a Receber 6.793 6.147

1.02.01.04.02 Depósito Judicial 6.793 6.147

1.02.01.07 Tributos Diferidos 689.745 700.383

1.02.03 Imobilizado 217.458 198.807

1.02.03.01 Imobilizado em Operação 214.768 192.280

1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 2.690 6.527

1.02.04 Intangível 1.913.483 1.889.702

1.02.04.01 Intangíveis 1.913.483 1.889.702

PÁGINA: 3 de 62

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2018 - VESTE S.A. ESTILO Versão : 1



DFs Individuais / Balanço Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/09/2018

Exercício Anterior
31/12/2017

2 Passivo Total 3.722.373 3.690.947

2.01 Passivo Circulante 785.624 976.032

2.01.01 Obrigações Sociais e Trabalhistas 46.572 45.400

2.01.02 Fornecedores 219.182 274.886

2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 187.273 239.181

2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 31.909 35.705

2.01.03 Obrigações Fiscais 40.925 54.435

2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 458.762 469.809

2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 364.015 389.946

2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 348.120 377.495

2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 15.895 12.451

2.01.04.02 Debêntures 93.413 78.576

2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 1.334 1.287

2.01.05 Outras Obrigações 20.183 131.502

2.01.05.02 Outros 20.183 131.502

2.01.05.02.04 Dividendos a Pagar 18 96.525

2.01.05.02.06 Outras contas a pagar 15.685 29.569

2.01.05.02.09 Outras Contas a Pagar com Derivativos 2.047 0

2.01.05.02.10 Financiamento de impostos e incentivos fiscais 2.433 5.408

2.02 Passivo Não Circulante 731.488 568.420

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 723.257 556.805

2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 190.312 206.114

2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 189.111 193.495

2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 1.201 12.619

2.02.01.02 Debêntures 521.537 338.276

2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 11.408 12.415

2.02.02 Outras Obrigações 1.775 5.280

2.02.02.02 Outros 1.775 5.280

2.02.02.02.06 Financiamentos de Impostos e Incentivos Fiscais 1.775 3.621

2.02.02.02.07 Obrigações Fiscais 0 1.659

2.02.04 Provisões 6.456 6.335

2.02.04.02 Outras Provisões 6.456 6.335

2.02.04.02.04 Provisão para contingências 6.456 6.335

2.03 Patrimônio Líquido 2.205.261 2.146.495

2.03.01 Capital Social Realizado 700.000 417.038

2.03.02 Reservas de Capital 912.355 1.195.011

2.03.04 Reservas de Lucros 534.446 534.446

2.03.04.10 Reserva de Lucro 534.446 534.446

2.03.05 Lucros/Prejuízos Acumulados 58.460 0
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DFs Individuais / Demonstração do Resultado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
01/07/2018 à 30/09/2018

Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2018 à 30/09/2018

Igual Trimestre do 
Exercício Anterior

01/07/2017 à 30/09/2017

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2017 à 30/09/2017

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Serviços 314.247 947.434 206.957 653.057

3.02 Custo dos Bens e/ou Serviços Vendidos -122.782 -341.839 -89.765 -262.120

3.03 Resultado Bruto 191.465 605.595 117.192 390.937

3.04 Despesas/Receitas Operacionais -138.985 -417.987 -98.659 -295.551

3.04.01 Despesas com Vendas -85.169 -254.864 -74.102 -199.905

3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -55.399 -166.750 -47.909 -139.744

3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.583 3.627 2.973 6.152

3.04.06 Resultado de Equivalência Patrimonial 0 0 20.379 37.946

3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 52.480 187.608 18.533 95.386

3.06 Resultado Financeiro -45.539 -118.510 -38.449 -127.168

3.06.01 Receitas Financeiras 2.713 7.750 2.667 9.549

3.06.02 Despesas Financeiras -48.252 -126.260 -41.116 -136.717

3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 6.941 69.098 -19.916 -31.782

3.08 Imposto de Renda e Contribuição Social sobre o Lucro 895 -10.638 13.530 23.397

3.08.02 Diferido 895 -10.638 13.530 23.397

3.09 Resultado Líquido das Operações Continuadas 7.836 58.460 -6.386 -8.385

3.11 Lucro/Prejuízo do Período 7.836 58.460 -6.386 -8.385

3.99 Lucro por Ação - (Reais / Ação)

3.99.01 Lucro Básico por Ação

3.99.01.01 ON 0,54667 1,13292 -0,13685 -0,17969

3.99.02 Lucro Diluído por Ação

3.99.02.01 ON 0,54634 1,13284 -0,13685 -0,17969
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DFs Individuais / Demonstração do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
01/07/2018 à 30/09/2018

Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2018 à 30/09/2018

Igual Trimestre do 
Exercício Anterior

01/07/2017 à 30/09/2017

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2017 à 30/09/2017

4.01 Lucro Líquido do Período 7.836 58.460 -6.386 -8.385

4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 235

4.03 Resultado Abrangente do Período 7.836 58.460 -6.386 -8.150
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DFs Individuais / Demonstração do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2018 à 30/09/2018

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2017 à 30/09/2017

6.01 Caixa Líquido Atividades Operacionais -59.854 57.012

6.01.01 Caixa Gerado nas Operações 199.849 94.243

6.01.01.01 Resultado antes dos impostos 69.098 -31.782

6.01.01.02 Depreciações e amortizações 56.495 70.386

6.01.01.03 Custo líquido de ativos imobilizado e intangível baixados -579 145

6.01.01.04 Provisão para riscos trabalhistas e tributários 2.337 172

6.01.01.05 Despesa de juros 64.735 91.822

6.01.01.06 Variação cambial s/ financiamentos 4.014 63

6.01.01.07 Provisão para créditos liquidação duvidosa 494 229

6.01.01.08 Ganho/Perda com SWAP 2.047 0

6.01.01.09 Plano de opções de compra de ações 307 627

6.01.01.10 AVP arrendamento mercantil financeiro 480 527

6.01.01.15 Resultado de equivalência patrimonial 0 -37.946

6.01.01.16 Ajuste a Valor Presente PRODEC 421 0

6.01.02 Variações nos Ativos e Passivos -259.703 -37.231

6.01.02.01 Contas a receber -60.761 -13.118

6.01.02.02 Estoques -103.982 7.217

6.01.02.03 Impostos a recuperar 12.865 6.090

6.01.02.04 Despesas antecipadas -17.594 -15.467

6.01.02.05 Outros créditos 1.458 2.817

6.01.02.06 Depósitos Judiciais -646 -844

6.01.02.07 Fornecedores -55.704 -16.792

6.01.02.09 Obrigações tributárias -20.411 26.252

6.01.02.10 Obrigações trabalhistas 1.172 -6.445

6.01.02.11 Outras contas a pagar -13.884 -5.388

6.01.02.14 Partes Relacionadas 0 -21.553

6.01.02.15 Pagamento de contingência -2.216 0

6.02 Caixa Líquido Atividades de Investimento -100.548 -63.188

6.02.01 Acréscimo do imobilizado -41.125 -23.445

6.02.02 Acréscimo do intangível -59.423 -39.743

6.03 Caixa Líquido Atividades de Financiamento -10.331 -124.825

6.03.01 Empréstimos e debêntures líquidos 447.009 526.461

6.03.02 Pagamento de financiamento bancário -312.399 -565.096

6.03.03 Juros pagos -46.994 -112.750

6.03.04 Arrendamento mercantil financeiro -1.440 -1.440

6.03.07 Dividendos pagos -96.507 0

6.03.11 Dividendos Recebidos 0 28.000

6.05 Aumento (Redução) de Caixa e Equivalentes -170.733 -131.001

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 409.740 281.910

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 239.007 150.909
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DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2018 à 30/09/2018

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido

5.01 Saldos Iniciais 417.038 1.195.011 534.446 0 0 2.146.495

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 417.038 1.195.011 534.446 0 0 2.146.495

5.04 Transações de Capital com os Sócios 282.962 306 0 0 0 283.268

5.04.01 Aumentos de Capital 282.962 0 0 0 0 282.962

5.04.03 Opções Outorgadas Reconhecidas 0 306 0 0 0 306

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 58.460 0 58.460

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 58.460 0 58.460

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 -282.962 0 0 0 -282.962

5.06.05 Reserva de Agio 0 -282.962 0 0 0 -282.962

5.07 Saldos Finais 700.000 912.355 534.446 58.460 0 2.205.261
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DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2017 à 30/09/2017

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido

5.01 Saldos Iniciais 268.898 1.493.600 0 -81.200 -235 1.681.063

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 268.898 1.493.600 0 -81.200 -235 1.681.063

5.04 Transações de Capital com os Sócios 0 627 0 0 0 627

5.04.03 Opções Outorgadas Reconhecidas 0 627 0 0 0 627

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -8.385 235 -8.150

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 -8.385 0 -8.385

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 235 235

5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 235 235

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 268.898 1.494.227 0 -89.585 0 1.673.540
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DFs Individuais / Demonstração de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2018 à 30/09/2018

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2017 à 30/09/2017

7.01 Receitas 1.226.720 892.143

7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Serviços 1.227.206 892.312

7.01.02 Outras Receitas 8 60

7.01.04 Provisão/Reversão de Créds. Liquidação Duvidosa -494 -229

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -391.179 -326.757

7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -287.744 -262.120

7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -67.387 -52.648

7.02.04 Outros -36.048 -11.989

7.03 Valor Adicionado Bruto 835.541 565.386

7.04 Retenções -56.495 -70.386

7.04.01 Depreciação, Amortização e Exaustão -56.495 -70.386

7.05 Valor Adicionado Líquido Produzido 779.046 495.000

7.06 Vlr Adicionado Recebido em Transferência 7.750 47.495

7.06.01 Resultado de Equivalência Patrimonial 0 37.946

7.06.02 Receitas Financeiras 7.750 9.549

7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 786.796 542.495

7.08 Distribuição do Valor Adicionado 786.796 542.495

7.08.01 Pessoal 209.820 130.631

7.08.01.01 Remuneração Direta 172.294 100.270

7.08.01.02 Benefícios 19.590 19.983

7.08.01.03 F.G.T.S. 17.936 10.378

7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuições 300.547 215.650

7.08.02.01 Federais 133.658 62.500

7.08.02.02 Estaduais 161.808 148.690

7.08.02.03 Municipais 5.081 4.460

7.08.03 Remuneração de Capitais de Terceiros 217.969 204.599

7.08.03.01 Juros 126.260 136.717

7.08.03.02 Aluguéis 91.709 67.882

7.08.04 Remuneração de Capitais Próprios 58.460 -8.385

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Período 58.460 -8.385
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DFs Consolidadas / Balanço Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/09/2018

Exercício Anterior
31/12/2017

1 Ativo Total 3.722.373 3.690.947

1.01 Ativo Circulante 894.894 895.908

1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 239.007 409.740

1.01.03 Contas a Receber 118.669 57.661

1.01.03.01 Clientes 104.310 44.043

1.01.03.01.01 Contas a receber 104.310 44.043

1.01.03.02 Outras Contas a Receber 14.359 13.618

1.01.03.02.01 Contas a receber de shopping 5.618 7.633

1.01.03.02.02 Outros créditos a receber 8.741 5.985

1.01.04 Estoques 395.943 291.961

1.01.06 Tributos a Recuperar 106.819 119.684

1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 106.819 119.684

1.01.07 Despesas Antecipadas 34.456 16.862

1.02 Ativo Não Circulante 2.827.479 2.795.039

1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 696.538 706.530

1.02.01.04 Contas a Receber 6.793 6.147

1.02.01.04.02 Depósito Judicial 6.793 6.147

1.02.01.07 Tributos Diferidos 689.745 700.383

1.02.03 Imobilizado 217.458 198.807

1.02.03.01 Imobilizado em Operação 214.768 192.280

1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 2.690 6.527

1.02.04 Intangível 1.913.483 1.889.702

1.02.04.01 Intangíveis 1.913.483 1.889.702
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DFs Consolidadas / Balanço Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/09/2018

Exercício Anterior
31/12/2017

2 Passivo Total 3.722.373 3.690.947

2.01 Passivo Circulante 785.624 976.032

2.01.01 Obrigações Sociais e Trabalhistas 46.572 45.400

2.01.02 Fornecedores 219.182 274.886

2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 187.273 239.181

2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 31.909 35.705

2.01.03 Obrigações Fiscais 40.925 54.435

2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 458.762 469.809

2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 364.015 389.946

2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 348.120 377.495

2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 15.895 12.451

2.01.04.02 Debêntures 93.413 78.576

2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 1.334 1.287

2.01.05 Outras Obrigações 20.183 131.502

2.01.05.02 Outros 20.183 131.502

2.01.05.02.04 Dividendos a Pagar 18 96.525

2.01.05.02.06 Outras contas a pagar 15.685 29.569

2.01.05.02.09 Outras Contas a Pagar com Derivativos 2.047 0

2.01.05.02.10 Financiamento de impostos e incentivos Fiscais 2.433 5.408

2.02 Passivo Não Circulante 731.488 568.420

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 723.257 556.805

2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 190.312 206.114

2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 189.111 193.495

2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 1.201 12.619

2.02.01.02 Debêntures 521.537 338.276

2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 11.408 12.415

2.02.02 Outras Obrigações 1.775 5.280

2.02.02.02 Outros 1.775 5.280

2.02.02.02.06 Financiamentos de Impostos e Incentivos Fiscais 1.775 3.621

2.02.02.02.07 Obrigações Fiscais 0 1.659

2.02.04 Provisões 6.456 6.335

2.02.04.02 Outras Provisões 6.456 6.335

2.02.04.02.04 Provisões para contingências 6.456 6.335

2.03 Patrimônio Líquido Consolidado 2.205.261 2.146.495

2.03.01 Capital Social Realizado 700.000 417.038

2.03.02 Reservas de Capital 912.355 1.195.011

2.03.04 Reservas de Lucros 534.446 534.446

2.03.04.10 Reserva de Lucro 534.446 534.446

2.03.05 Lucros/Prejuízos Acumulados 58.460 0
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DFs Consolidadas / Demonstração do Resultado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
01/07/2018 à 30/09/2018

Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2018 à 30/09/2018

Igual Trimestre do 
Exercício Anterior

01/07/2017 à 30/09/2017

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2017 à 30/09/2017

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Serviços 314.247 947.434 316.051 954.333

3.02 Custo dos Bens e/ou Serviços Vendidos -122.782 -341.839 -144.939 -411.097

3.03 Resultado Bruto 191.465 605.595 171.112 543.236

3.04 Despesas/Receitas Operacionais -138.985 -417.987 -135.560 -410.644

3.04.01 Despesas com Vendas -85.169 -254.864 -82.504 -250.647

3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -55.399 -166.750 -60.404 -173.109

3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.583 3.627 0 0

3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 7.348 13.112

3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 52.480 187.608 35.552 132.592

3.06 Resultado Financeiro -45.539 -118.510 -43.979 -142.520

3.06.01 Receitas Financeiras 2.713 7.750 3.482 13.718

3.06.02 Despesas Financeiras -48.252 -126.260 -47.461 -156.238

3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 6.941 69.098 -8.427 -9.928

3.08 Imposto de Renda e Contribuição Social sobre o Lucro 895 -10.638 2.041 1.543

3.08.02 Diferido 895 -10.638 2.041 1.543

3.09 Resultado Líquido das Operações Continuadas 7.836 58.460 -6.386 -8.385

3.11 Lucro/Prejuízo Consolidado do Período 7.836 58.460 -6.386 -8.385

3.11.01 Atribuído a Sócios da Empresa Controladora 7.836 58.460 -6.386 -8.385

3.99 Lucro por Ação - (Reais / Ação)

3.99.01 Lucro Básico por Ação

3.99.01.01 ON 0,54667 1,13292 -0,13685 -0,17969

3.99.02 Lucro Diluído por Ação

3.99.02.01 ON 0,54634 1,13284 -0,13685 -0,17969
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DFs Consolidadas / Demonstração do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
01/07/2018 à 30/09/2018

Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2018 à 30/09/2018

Igual Trimestre do 
Exercício Anterior

01/07/2017 à 30/09/2017

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2017 à 30/09/2017

4.01 Lucro Líquido Consolidado do Período 7.836 58.460 -6.386 -8.385

4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 235

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Período 7.836 58.460 -6.386 -8.150

4.03.02 Atribuído a Sócios Não Controladores 7.836 58.460 -6.386 -8.150
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DFs Consolidadas / Demonstração do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2018 à 30/09/2018

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2017 à 30/09/2017

6.01 Caixa Líquido Atividades Operacionais -59.854 94.992

6.01.01 Caixa Gerado nas Operações 199.849 141.462

6.01.01.01 Resultado antes do impostos 69.098 -9.928

6.01.01.02 Depreciações e amortizações 56.495 84.560

6.01.01.03 Custo líquido de ativos imobilizado e intangível baixados -579 330

6.01.01.04 Provisão para riscos trabalhistas e tributários 2.337 -28.287

6.01.01.05 Despesa de juros 64.735 92.023

6.01.01.06 Variação cambial 4.014 63

6.01.01.07 Provisão para créditos de liquidação duvidosa 494 597

6.01.01.08 Ganho/Perda com SWAP 2.047 0

6.01.01.09 Plano de opção de compra de ações 307 627

6.01.01.10 AVP arrendamento mercantil financeiro 480 527

6.01.01.16 Ajuste Valor Presente PRODEC 421 950

6.01.02 Variações nos Ativos e Passivos -259.703 -46.470

6.01.02.01 Contas a receber -60.761 -26.757

6.01.02.02 Estoques -103.982 -11.835

6.01.02.03 Impostos a recuperar 12.865 3.325

6.01.02.04 Despesas antecipadas -17.594 -19.345

6.01.02.05 Outros créditos 1.458 3.369

6.01.02.06 Depósitos Judiciais -646 -426

6.01.02.07 Fornecedores -55.704 11.119

6.01.02.09 Obrigações tributárias -20.411 16.481

6.01.02.10 Obrigações trabalhistas 1.172 -5.641

6.01.02.11 Outras contas a pagar -13.884 -3.873

6.01.02.13 Imposto de renda e contribuições pagos 0 -12.887

6.01.02.15 Pagamento de contingência -2.216 0

6.02 Caixa Líquido Atividades de Investimento -100.548 -75.131

6.02.01 Acréscimo do imobilizado -41.125 -27.057

6.02.02 Acréscimo do intangível -59.423 -48.074

6.03 Caixa Líquido Atividades de Financiamento -10.331 -154.369

6.03.01 Empréstimos e debêntures líquidos 447.009 526.461

6.03.02 Pagamento de empréstimos e debêntures -312.399 -566.439

6.03.03 Juros pagos -46.994 -112.951

6.03.04 Arrendamento mercantil financeiro -1.440 -1.440

6.03.07 Dividendos pagos -96.507 0

6.05 Aumento (Redução) de Caixa e Equivalentes -170.733 -134.508

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 409.740 376.414

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 239.007 241.906
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DFs Consolidadas / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2018 à 30/09/2018

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido Participação dos Não 
Controladores

Patrimônio Líquido 
Consolidado

5.01 Saldos Iniciais 417.038 1.195.011 534.446 0 0 2.146.495 0 2.146.495

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 417.038 1.195.011 534.446 0 0 2.146.495 0 2.146.495

5.04 Transações de Capital com os Sócios 282.962 306 0 0 0 283.268 0 283.268

5.04.01 Aumentos de Capital 282.962 0 0 0 0 282.962 0 282.962

5.04.03 Opções Outorgadas Reconhecidas 0 306 0 0 0 306 0 306

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 58.460 0 58.460 0 58.460

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 58.460 0 58.460 0 58.460

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 -282.962 0 0 0 -282.962 0 -282.962

5.06.01 Constituição de Reservas 0 0 0 0 0 -282.962 0 0

5.06.05 Reserva de Ágio 0 -282.962 0 0 0 0 0 -282.962

5.07 Saldos Finais 700.000 912.355 534.446 58.460 0 2.205.261 0 2.205.261
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DFs Consolidadas / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2017 à 30/09/2017

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido Participação dos Não 
Controladores

Patrimônio Líquido 
Consolidado

5.01 Saldos Iniciais 268.898 1.493.600 0 -81.200 -235 1.681.063 0 1.681.063

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 268.898 1.493.600 0 -81.200 -235 1.681.063 0 1.681.063

5.04 Transações de Capital com os Sócios 0 627 0 0 0 627 0 627

5.04.03 Opções Outorgadas Reconhecidas 0 627 0 0 0 627 0 627

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -8.385 235 -8.150 0 -8.150

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 -8.385 0 -8.385 0 -8.385

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 235 235 0 235

5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 235 235 0 235

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 268.898 1.494.227 0 -89.585 0 1.673.540 0 1.673.540

PÁGINA: 17 de 62

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2018 - VESTE S.A. ESTILO Versão : 1



DFs Consolidadas / Demonstração de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2018 à 30/09/2018

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2017 à 30/09/2017

7.01 Receitas 1.226.720 1.254.238

7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Serviços 1.227.206 1.251.820

7.01.02 Outras Receitas 8 3.015

7.01.04 Provisão/Reversão de Créds. Liquidação Duvidosa -494 -597

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -391.179 -459.931

7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -287.744 -354.086

7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -67.387 -88.274

7.02.04 Outros -36.048 -17.571

7.03 Valor Adicionado Bruto 835.541 794.307

7.04 Retenções -56.495 -84.560

7.04.01 Depreciação, Amortização e Exaustão -56.495 -84.560

7.05 Valor Adicionado Líquido Produzido 779.046 709.747

7.06 Vlr Adicionado Recebido em Transferência 7.750 14.138

7.06.02 Receitas Financeiras 7.750 13.718

7.06.03 Outros 0 420

7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 786.796 723.885

7.08 Distribuição do Valor Adicionado 786.796 723.885

7.08.01 Pessoal 209.820 178.321

7.08.01.01 Remuneração Direta 172.294 133.427

7.08.01.02 Benefícios 19.590 25.591

7.08.01.03 F.G.T.S. 17.936 19.303

7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuições 300.547 308.388

7.08.02.01 Federais 133.658 108.951

7.08.02.02 Estaduais 161.808 194.533

7.08.02.03 Municipais 5.081 4.904

7.08.03 Remuneração de Capitais de Terceiros 217.969 245.561

7.08.03.01 Juros 126.260 156.238

7.08.03.02 Aluguéis 91.709 89.323

7.08.04 Remuneração de Capitais Próprios 58.460 -8.385

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Período 58.460 -8.385

PÁGINA: 18 de 62

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2018 - VESTE S.A. ESTILO Versão : 1



 
  

Comentário do Desempenho                          

PÁGINA: 19 de 62

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2018 - VESTE S.A. ESTILO Versão : 1



                          3T18 
 
São Paulo, Brasil, 8 de novembro de 2018 - A Restoque Comércio e Confecções de Roupas S.A. (“Companhia”) (B3:LLIS3), maior empresa do setor de 
vestuário e acessórios de alto padrão no Brasil, apresenta seus resultados do terceiro trimestre de 2018 (3T18) de acordo com as normas internacionais 
de contabilidade (IFRS). As comparações se referem ao terceiro trimestre de 2017 (3T17) ou conforme indicado.         

 
 

Crescimento de +5,8% de vendas em mesmas lojas e +14,4% em produtividade 

Lucro Bruto de R$ 191,5 milhões (+11,9%) com Margem Bruta de 60,9% (+6,8 p.p.) 

EBITDA de R$ 70,1 milhões (+11,5%) e Margem EBITDA de 22,3% (+2,4 p.p.) 
 

Teleconferência      
de Resultados 

 

Data:  

09 de novembro de 2018 
(sexta-feira) 

 

Horário:  

12h30  

(horário de Brasília)  

9h30 (US-EST) 

 

Telefone de conexão:  

+55 11 3127-4971 

Código: Restoque 

Webcast 

 

 

Telefone para replay:  

+55 11 3127-4999 

Código Replay:  

72758508 

 

Conferência em 
Português com tradução 
simultânea em Inglês 

 

Telefone de conexão:  

+55 11 3127-4971 

+1 929 378-3440 

Código: Restoque 

Webcast 

 

Telefone para replay: 

+55 11 3127-4999 

Código Replay:  

83985928 

 

CEO:  

Livinston Bauermeister 

 

DRI:  

Rafael de Camargo 

 
 

 

 

Relações com 
Investidores 

 

Tel.: +55 11 2149-2599 

 

www.restoque.com.br 

 

Rua Othão, 405 

CEP 05313-020,  

São Paulo, SP, 

Brasil 

 

 Vendas em mesmas lojas (same store sales ou SSS) cresceram +5,8% no 3T18. 

 Ganho de 14,4% em vendas por metro quadrado, consistente com o foco da Companhia de ganho de 
produtividade adotado desde 2017, sendo 8,4% decorrente de aumento de ticket médio, por conta de 
volume menor de descontos, e o restante decorrente de aumento de conversão nas lojas. 

 Maior volume de vendas a preço cheio, com redução de 56,4% no volume de vendas com descontos 
no período.  

 Crescimento de Lucro Bruto de 11,9%, que atingiu R$ 191,5 milhões, com margem de 60,9% (+6,8 
p.p.) com maior participação de vendas a preço cheio ao longo do trimestre. 

 EBITDA de R$70,1 milhões (+11,5%), com margem de 22,3% (+2,4 p.p.). 

 Impacto negativo de R$ 7,9 milhões devido a variação cambial, basicamente relacionado à exposição 
de pagamento a fornecedores estrangeiros da Companhia. 

 Lucro Líquido de R$ 7,8 milhões no 3T18, com Cash Earnings (Lucro Líquido ajustado pela 
amortização do ágio e variação cambial) de R$ 14,8 milhões. 

 Lucro Líquido acumulado em 2018 de R$ 58,5 milhões, que ajustado pela variação cambial seria de 
R$ 74,7 milhões, com Cash Earnings de R$ R$ 102, 2 milhões. 

 Houve avanços quanto às iniciativas para ganho de produtividade e eficiência da base de lojas, com o 
início da integração de nosso sistema de gestão de vendas e indicadores online, LiveRetail, a um 
módulo de check-out móvel, integrado com o e-commerce e CRM, já disponível em 21 lojas, bem como 
na expansão do Omnichannel. 

 

(R$ milhares)  3T17  3T18 
 Var % 

3T18 / 3T17 
 9M17  9M18 

 Var %

9M18 / 9M17 

Faturamento bruto (excluindo devoluções) 408.314     408.073     -0,1% 1.251.820  1.227.206  -2,0%

Le Lis Blanc 163.561     175.953     7,6% 525.259     531.370     1,2%

Bo.Bô 27.946       19.667       -29,6% 99.350       69.563       -30,0%

John John 72.503       73.057       0,8% 208.705     206.591     -1,0%

Rosa Chá 12.321       10.851       -11,9% 38.619       27.653       -28,4%

Dudalina 108.314     103.896     -4,1% 300.552     326.360     8,6%

Individual 20.563       21.641       5,2% 67.806       57.997       -14,5%

Base 3.106         3.008         -3,1% 11.529       7.672         -33,5%

Receita operacional líquida consolidada 316.051     314.247     -0,6% 954.333     947.434     -0,7%

Lucro bruto consolidado 171.112     191.465     11,9% 543.236     605.595     11,5%

Margem Bruta 54,1% 60,9% 6,8 p.p. 56,9% 63,9% 7,0 p.p.

EBITDA consolidado 62.890       70.138       11,5% 217.152     244.110     12,4%

Margem EBITDA 19,9% 22,3% 2,4 p.p. 22,8% 25,8% 3,0 p.p.

Lucro líquido consolidado (6.386)       7.836         n.a (8.385)       58.460       n.a

% da Receita Líquida -2,0% 2,5% 4,5 p.p. -0,9% 6,2% 7,0 p.p.  
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O 3T18 foi mais um trimestre de resultados consistentes com a estratégia da Companhia, adotada desde o início de 
2017, focada em ganho de rentabilidade e aumento de eficiência. 

 

Ganho de Produtividade  

A Companhia atingiu um ganho de 14,4% em produtividade no canal de varejo e SSS positivo de 5,8% no 3T18, 
marcando o oitavo trimestre consecutivo de crescimento de produtividade do varejo e de SSS crescente. Vale 
mencionar que o incremento obtido ocorre sobre uma base de lojas que já havia obtido um SSS de 14,9% no ano 
anterior, sendo que a Le Lis, maior marca da Companhia, obteve um SSS de 11,1% sobre uma base que havia crescido 
15,0% no 3T17 e John John 9,4% sobre uma base de 28,2% no ano anterior. 

Alinhado com esse resultado, a Companhia manteve o foco na qualidade da base de lojas, através do fechamento de 
lojas em que o posicionamento, o custo de ocupação ou a rentabilidade não se enquadravam em suas expectativas. 
Nesse sentido, foram fechadas 17 lojas durante o 3T18 e, ao final desse trimestre, a Companhia tinha 38 lojas a menos 
(-13,0%) que ao final do 3T17.  

O gráfico a seguir denota o crescimento de vendas por metro quadrado ao longo dos terceiros trimestres e o crescimento 
de SSS que acumulado 2017 e 2018 superou um incremento de 20% em todos os trimestres desde o início do ano. 

  

O foco da Companhia em ganho de produtividade e eficiência da base de lojas se reflete em várias frentes: (i) LiveRetail, 
nosso sistema online e integrado de gestão de vendas e indicadores em tempo real, (ii) melhoria da equipe de lojas, 
(iii) melhoria no visual de lojas, (iv) concentração de vendas em localizações com alta intersecção de clientes entre 
lojas, (v) melhoria no sistema de remuneração de gerentes e vendedores, dentre outros. Além disso, a Companhia 
iniciou a operação de novo formato de check-out de loja, integrado com a loja online e o CRM, e avançando na expansão 
do Omnichannel. 

 

Ganho de Margem Bruta, Margem EBITDA e Margem Líquida 

Desde o início de 2017, a Companhia tem dado foco em vender mais a preço cheio. Além da melhora da margem bruta, 
essa estratégia faz parte do cuidado com o posicionamento diferenciado das marcas e da estratégia de longo prazo de 
foco na alta percepção de valor dos produtos.  

Desta forma, em linha com o primeiro semestre de 2018, a Companhia melhorou o perfil de vendas a preço cheio, com 
redução de 56,4% no volume de vendas com descontos no 3T18. 

Em conjunto com o esforço para ganho de produtividade de venda em mesmas lojas e redução do volume de descontos 
ofertados, a Companhia tem direcionado um maior volume de recursos para a melhoria da experiência de compras dos 
clientes. Desta forma, gastos em marketing, comissionamento e pessoal de loja representaram um maior percentual de 
despesas em relação a venda. Por outro lado, esse investimento direcionado as áreas que representam o core business 
da Companhia permite que o processo seja retroalimentado, gerando mais vendas a preço cheio com manutenção e 
melhoria de margens. 

2,7 2,5
3,0

3,5

3T15 3T16 3T17 3T18

Receita Líquida / m2 (R$ 000)

17,8%
21,1%

14,9%

7,4% 0,9%

5,8%

25,2%

22,0%
20,6%

1T 2T 3T

Crescimento SSS de 2017 e 2018

2018

2017

Destaques do Período 
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Assim, houve uma importante melhora no lucro bruto (+11,9%), na margem bruta, que atingiu 60,9% (+6,8 p.p.) e o 
EBITDA cresceu 11,5% no 3T18 contra o 3T17, atingindo R$ 70,1 milhões.  

Adicionalmente, a Companhia obteve um lucro de R$ 7,8 milhões que foi impactado por R$ 7,9 milhões de variação 
cambial sobre a conta de fornecedores no trimestre. Ajustado pela variação cambial o Cash Earnings do 3T18 chegou 
a R$ 14,8 milhões. 

Seguem abaixo alguns indicadores do terceiro trimestre em sua série histórica, que demonstram as evoluções acima 
referidas: 

  

 

  

 

  

171,1
191,5

3T17 3T18

Comparativo Lucro Bruto (R$ mm)

62,9

70,1

3T17 3T18

Comparativo EBITDA (R$ mm)

57,6% 58,7%
54,1%

60,9%

3T15 3T16 3T17 3T18

Comparativo 3T margem bruta

15,6%

21,6%
19,9%

22,3%

3T15 3T16 3T17 3T18

Comparativo 3T margem EBITDA

11,9% 11,5% 
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A tabela abaixo apresenta os principais indicadores operacionais da Companhia: 
 

Companhia Combinada  3T17  3T18 
 Var % 

3T18 / 3T17 
9M17 9M18

 Var %

9M18 / 9M17 

Total de Lojas Próprias 293            255            -13,0% 293            255            -13,0%

Área de vendas das Lojas Próprias (m²) 53.394       48.163       -9,8% 53.394       48.163       -9,8%

Área média de vendas (m²) 54.946       48.196       -12,3% 55.565       50.300       -9,5%

Receita Líquida por m² (R$/m²) 3.022         3.456         14,4% 9.897         10.720       8,3%

Ticket médio 547            592            8,4% 551            606            10,1%

SSS 14,9% 5,8% n.a 18,1% 4,4% n.a

Le Lis Blanc (1)

Total de Lojas Próprias 99              92              -7,1% 99              92              -7,1%

Área de vendas (m²) 32.909       30.351       -7,8% 32.909       30.351       -7,8%

Área média de vendas (m²) 34.348       30.448       -11,4% 34.356       31.351       -8,7%

Receita Líquida por m² (R$/m²) 2.476         3.001         21,2% 8.625         9.489         10,0%

Ticket médio 656            753            14,8% 646            759            17,4%

SSS 15,0% 11,1% n.a 19,8% 3,7% n.a

Dudalina

Número Total de Lojas Próprias 81              68              -16,0% 81              68              -16,0%

Área de vendas das Lojas Próprias (m²) 5.593         5.016         -10,3% 5.593         5.016         -10,3%

Área média de vendas (m²) 5.302         4.903         -7,5% 5.241         5.132         -2,1%

Receita Líquida por m² (R$/m²) 8.483         7.935         -6,5% 22.232       23.108       3,9%

Ticket médio 427            396            -7,3% 434            410            -5,7%

SSS 13,2% 0,5% n.a 20,0% 14,0% n.a

Bo.Bô

Número Total de Lojas Próprias 37              27              -27,0% 37              27              -27,0%

Área de vendas das Lojas Próprias (m²) 2.876         2.210         -23,2% 2.876         2.210         -23,2%

Área média de vendas (m²) 2.906         2.288         -21,2% 3.016         2.518         -16,5%

Receita Líquida por m² (R$/m²) 4.336         4.149         -4,3% 16.179       13.998       -13,5%

Ticket médio 1.334         1.832         37,3% 1.338         1.705         27,4%

SSS -4,1% -13,9% n.a 6,8% -20,3% n.a

John John

Número Total de Lojas Próprias 54              49              -9,3% 54              49              -9,3%

Área de vendas das Lojas Próprias (m²) 9.304         8.381         -9,9% 9.304         8.381         -9,9%

Área média de vendas (m²) 9.438         8.416         -10,8% 9.777         9.031         -7,6%

Receita Líquida por m² (R$/m²) 2.435         2.731         12,1% 7.407         8.337         12,6%

Ticket médio 402            432            7,3% 381            424            11,2%

SSS 28,2% 9,4% n.a 24,5% 8,8% n.a

Rosa Chá

Número Total de Lojas Próprias 22              19              -13,6% 22              19              -13,6%

Área de vendas das Lojas Próprias (m²) 2.712         2.206         -18,6% 2.712         2.206         -18,6%

Área média de vendas (m²) 2.952         2.141         -27,5% 3.176         2.268         -28,6%

Receita Líquida por m² (R$/m²) 1.941         1.787         -7,9% 4.993         5.551         11,2%

Ticket médio 463            1.500         223,7% 340            1.550         356,2%

SSS 29,8% -15,3% n.a -8,4% 7,4% n.a  
 
 

(1) A apresentação de informações operacionais da Companhia combinada incorpora a marca Noir, Le Lis. 

Resumo Operacional 
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A Companhia passou de uma base de 293 lojas ao final do 3T17 para 255 ao final do 3T18 (-13,0%), seguindo seu 
plano de conferir maior eficiência ao varejo, com foco em maior produtividade da base existente de lojas, no ganho de 
rentabilidade e na geração de caixa. 

A implementação desse plano resultou em aumento de 14,4% da produtividade medida em receita líquida por m2 da 
Companhia no 3T18 em relação ao 3T17. 

Ao final do 3T18, a área de vendas média por loja própria era de 188,9m2, sendo 329,9m2 a área média das lojas da 
marca Le Lis Blanc, 73,8m2 a área média das lojas Dudalina, 81,8m2 a área média das lojas Bo.Bô, 171,0m2 a área 
média das lojas John John e 116,1m2 a área média das lojas Rosa Chá. 

 

 

 

 

O faturamento bruto no 3T18 totalizou R$ 408,1 milhões (-0,1%). No acumulado do ano (9M18) o faturamento bruto por 
canal totalizou R$ 1.227,2 (-2,0%), com uma substancial melhora no perfil de vendas através de uma redução de 51,0% 
nas vendas com descontos. 

 

Faturamento bruto por canal (R$ mm) 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
  

 
Lojas próprias 
 

O 3T18 atingiu um resultado consistente de vendas em mesmas lojas, com uma melhora de same store sales (SSS) de 
5,8%, dando continuidade à trajetória de recuperação demonstrada em trimestres anteriores, também melhorando o 
perfil de vendas, com um menor percentual de descontos. 

 

A Le Lis Blanc obteve nesse trimestre um crescimento de venda em mesmas lojas atingindo um SSS de +11,1% e 
mesmo com a diminuição de 11,4% na área média do 3T18, a marca obteve um crescimento de +7,6% em faturamento 
bruto, e um crescimento de +21,2% em receita líquida/m2. 

 

 

231,9 230,1

114,8 115,6

61,6 62,4

408,3 408,1

3T17 3T18

+0,7%

+1,3%

-0,8%

-0,1%

747,0 746,2

327,0 312,0

177,8
169,0

1.251,8
1.227,2

9M17 9M18

-4,6%

-5,0%

-0,1%

-2,0%

515,0 517,9

212,2
175,1

116,2

105,5

843,5

798,4

6M17 6M18

Lojas Próprias Multimarca Outros Canais

Lojas e Área de Vendas 

 

Faturamento bruto (excluindo devoluções) 

 

Comentário do Desempenho                          

PÁGINA: 24 de 62

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2018 - VESTE S.A. ESTILO Versão : 1



               3T18 
 

7 
 

A John John registrou nesse trimestre o oitavo período consecutivo de crescimento de venda em mesmas lojas, 
atingindo um SSS de +9,4%. Apesar da redução da área média do período em 10,8%, a marca atingiu crescimento no 
canal através de uma expansão de 12,1% no índice de receita líquida/m2 no 3T18, quando comparado a 3T17. 

 

Também houve crescimento em SSS na marca Dudalina de +0,5% em 3T18 que passou a acumular durante os nove 
primeiros meses de 2018 um crescimento SSS de +14,0%. Vale também mencionar que o desempenho de Dudalina 
ocorreu sobre uma base de 3T17 que já havia crescido +13,2%. 

 

Rosa Chá e Bobô tiveram SSS de respectivamente -15,9% e -13,9%. Rosa Chá está crescendo sobre uma base do 
ano anterior que havia crescido +29,8% e foi positivamente impactada pelo efeito novidade do reposicionamento da 
marca, atingindo durante o 3T18 mais de 12 meses de operação e seguindo com a maturação do projeto. A Bo.Bo. 
segue impactada por um perfil de vendas menos promocionais que no ano anterior e por uma reestruturação recente 
de seu time comercial e de estilo.  

 

Lojas multimarcas 

 

O canal de vendas de atacado para lojas multimarcas apresentou no trimestre um faturamento de R$ 115,5 milhões, 
em 3T18, o que representa um crescimento de 0,6% em relação ao 3T17, marcando o primeiro trimestre de crescimento 
para o canal em 2018.  

 

A performance do atacado continua afetada pela menor eficiência da operação logística, mas gradualmente tem 
ganhado produtividade e alcançando resultados estáveis. 

  

Outros canais 
 

E-commerce: 
 

No 3T18 a Companhia registrou R$ 8,3 milhões em vendas de e-commerce, representando cerca de 2,0% da receita 
da Companhia no período e apresentando um melhor perfil de vendas, com uma substancial queda no nível de 
descontos. 

 

Vale mencionar os avanços quanto ao projeto Omnichannel, possibilitando que todo o estoque disponível de uma marca 
seja acessado por qualquer loja e também pelo canal e-commerce, que está em fase de implementação e deverá 
abranger um número maior de lojas ainda em 2018, com total implementação no primeiro semestre de 2019.  

 

Também houve avanços quanto ao uso de nosso sistema de gestão LiveRetail, com a integração de módulos de 
pagamento móvel (“check-out mobile”) permitindo ao vendedor acessar informação sobre o perfil do cliente e de realizar 
100% do atendimento junto a ele, sem a necessidade do uso do caixa. Essa modalidade de vendas já está presente 
em 21 lojas e a Companhia acredita chegar a 30 lojas até o final de 2018.   

 

Outlets: 
 

Englobando a rede de lojas de Outlet que operam com a bandeira “Estoque”, este canal apresentou um crescimento no 
faturamento de 12,4% no 3T18, atingindo um total de R$ 50,9 milhões que representa 12,5% no período. Essa 
participação sobre o total de faturamento da Companhia vem diminuindo se comparado a 3T17 que era 16,1%, alinhada 
com a estratégia da Companhia de vender menos mercadoria com desconto. Esta variação está em linha com a 
recuperação de margens apresentada pela Companhia e a estratégia de redução de estoques de coleções passadas 
adotada em 2017. Foram fechadas, ao longo de 2018, 23,1% das lojas deste canal, como fruto da estratégia da 
Companhia de menor abrangência deste canal. 
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No 3T18 o lucro bruto foi de R$ 191,5 milhões (+11,9%), representando uma margem bruta de 60,9% (+6,8 p.p.) 
especialmente devido: 
 

1. Aumento da participação de vendas a preço cheio (queda de 56,4% no volume de desconto praticados); 
 

2. À estratégia de aceleração da redução de estoques de coleções passadas adotada em 2017, adequando o 
volume de mercadoria em canais de desconto ao ciclo de vendas do varejo e diminuindo a pressão por 
vendas no canal; 
 

3. Contínuo aprimoramento da estrutura fabril e logística, com redução de plantas industriais e centros de 
distribuição e com aumento da produtividade em fábrica, através da consolidação de operações.  

 
Lucro Bruto e margem bruta (R$ mm) 

 

 

 
 

 
 

As despesas com vendas, gerais e administrativas, excluindo depreciação e amortização, aumentaram em 4,3 p.p. em 
relação à receita líquida, se comparadas ao 3T17. 

 

Consistente com trimestres anteriores, esse aumento esteve concentrado em esforços de vendas (+4,6 p.p.), 
notadamente comissionamento e marketing. Essa estratégia tem se mostrado acertada para o incremento de vendas a 
preço cheio, conforme verificado ao longo do ano de 2017, alinhado com a recuperação de produtividade e margem. 
As demais despesas administrativas da companhia seguem em queda proporcionalmente a receita operacional líquida, 
reduzidas em -0,4 p.p.  

 

 

 

Como consequência da melhora em receita e margem bruta, o EBITDA do 3T18 atingiu R$ 70,1 milhões (+11,5%), com 
margem de 22,3% (+2,4 p.p.) 

No 3T18, o lucro líquido foi de R$ 7,8 milhões, comparado a um prejuízo líquido de R$ 6,4 milhões no 3T17. Vale 
mencionar que o 3T18 sofreu um impacto de R$ 7,9 milhões relacionado a variação cambial sobre o volume de contas 
a pagar a fornecedores estrangeiros, sendo que o cash earnings ajustado por esse impacto atingiu R$ 14,8 milhões no 
trimestre.  

A melhora em depreciação e amortização, passando de R$ 27,3 milhões para R$ 17,7 milhões (-35,4%), é oriunda em 
grande parte da revisão da base de ativos promovida em 2017, com a racionalização da rede de lojas, plantas industriais 
e centros de distribuição. 

  

171,1 
191,5 

54,1%
60,9%

3T17 3T18

543,2 
605,6 

56,9%
63,9%

9M17 9M18

Lucro Bruto  

 

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (SG&A) 

 

EBITDA, Margem EBITDA e Lucro Líquido 
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O fluxo de caixa operacional gerencial totalizou um ganho de R$ 22,3 milhões durante o 3T18. 
 

Durante o 3T18 o capital de giro da Companhia foi impactado em R$ 42,4 milhões devido a variação na conta de 
fornecedores. Esse consumo está relacionado principalmente a um maior volume de vencimentos de compras durante 
o 3T18, apesar da manutenção de ciclo operacional da Companhia em dias de fornecedores. 

Os investimentos cresceram em R$ 7,8 milhões em comparação com o 3T17 devido principalmente a (i) reforma de 
lojas e mudanças de pontos realizadas com o intuito de otimizar a performance do varejo, (ii) investimentos em plantas 
industriais e centro de distribuição, buscando uma maior eficiência e produtividade, e (iii) maior esforço da Companhia 
em desenvolvimento de coleção, buscando produtos de excelência. 

Vale mencionar que, além dos efeitos operacionais, o fluxo de caixa da Companhia foi também impactado pelo 
pagamento de R$ 48,2 milhões em dividendos durante o 3T18. 

 

(R$ milhares)
 3T17  3T18 

 Var R$ 

 3T18 / 3T17 

 Var % 

3T18 / 3T17 
9M17 9M18

 Var R$ 

9M18 / 9M17  

 Var %

9M18 / 9M17 

EBITDA 62.890        70.138        7.248          11,5% 217.152      244.110      26.958        12,4%

IR&CS Corrente (4.409)         -              (12.887)       -              

Δ contas a receber de clientes 6.964       7.310       (26.757)    (60.761)    

Δ redução nos estoques 2.001       (8.088)      (11.835)    (103.982)  

Δ fornecedores 46.125     (42.442)    11.119     (55.704)    

Δ Outros (37.638)    (4.599)      (31.696)    (35.217)    

FC operacional gerencial 75.933        22.319        (53.614)       n.a 145.096      (11.554)       (156.650)     n.a

Capex (30.151)       (37.942)       (7.791)         25,8% (75.131)       (100.548)     (25.417)       33,8%

FC operacional gerencial após investimentos 45.782        (15.623)       (61.405)       n.a 69.965        (112.102)     (182.067)     n.a

FC operacional gerencial após investimentos 45.782        (15.623)       (61.405)       n.a 69.965        (112.102)     (182.067)     n.a

Movimentações financeiras (18.319)       (20.130)       (50.104)       (50.341)       

Aplicações financeiras -              -              -              -              

Resgate de títulos de valores mobiliários -              -              -              -              

FC operacional contábil após investimentos 27.463        (35.753)       (63.216)       n.a 19.861        (162.443)     (182.305)     n.a

  

 

 

Com o EBITDA “ex-não recorrentes” de R$ 346,7 milhões nos últimos 12 meses, a relação dívida líquida / EBITDA 
Ajustado ficou em 2,68 vezes. Em vista do cenário observado até o fechamento do 3T18, a administração da Companhia 
acredita que a relação dívida líquida / EBITDA ao final de 2018 estará em torno de 2,0 vezes, em vista da melhora no 
capital de giro durante o 4T18.  

 

 

(R$ milhares)  3T17  2T18  3T18 

Disponibilidades 241.906     310.552     239.007       

Empréstimos e Financiamento de curto prazo (512.339)   (461.447)   (457.428)      

Empréstimos e Financiamento de longo prazo (445.863)   (671.515)   (711.849)      

Dívida Líquida (716.296)   (822.410)   (930.270)       

 

  

Endividamento 

 

Fluxo de Caixa e Investimentos 
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A Restoque, maior empresa varejista do setor de vestuário e acessórios de alto padrão no Brasil, conta com 7 marcas 
próprias, “Le Lis Blanc”, “Dudalina”, “Bo.Bô”, “John John”, “Individual”, “Base” e “Rosa Chá”. Os clientes das marcas 
são principalmente mulheres e homens com alto poder aquisitivo, de todas as faixas etárias. A Companhia desenvolve 
uma ampla linha de produtos para diversas ocasiões, cria produtos de vestuário e acessórios, produzindo e contratando 
fornecedores para sua produção. Comercializa seus produtos por meio de lojas próprias, vendas online e lojas 
multimarcas. Promove os conceitos das marcas em todos os aspectos de seus negócios, por meio de produtos de alto 
padrão, da experiência de compra em suas lojas e de atendimento diferenciado. 

 

 

 

Declarações ora feitas sobre eventos futuros estão sujeitas a riscos e incertezas. Tais declarações têm como base 
crenças e suposições da Administração e informações a que a Companhia atualmente tem acesso. Declarações sobre 
eventos futuros incluem informações sobre as intenções, crenças ou expectativas atuais da Companhia. As ressalvas 
com relação a declarações e informações acerca do futuro também incluem informações sobre resultados operacionais 
possíveis ou presumidos, bem como declarações que são precedidas, seguidas ou que incluem as palavras "acredita", 
"poderá", "irá", "continua", "espera", "prevê", "pretende", "planeja", "estima" ou expressões semelhantes. As declarações 
e informações sobre o futuro não são garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e suposições porque 
se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstâncias que poderão ocorrer ou não. Os resultados 
futuros e a criação de valor para os acionistas poderão diferir de maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos 
pelas declarações com relação ao futuro. Muitos dos fatores que irão determinar estes resultados e valores estão além 
da capacidade de controle ou previsão da Companhia. 

 

Adicionalmente, informações adicionais não auditadas ou revisadas por auditoria aqui contidas refletem a interpretação 
da Administração da Companhia sobre informações provindas de suas informações trimestrais e seus respectivos 
ajustes, que foram preparados em conformidade com as práticas de mercado e para fins exclusivos de uma análise 
mais detalhada e específica dos resultados da Companhia. Dessa forma, tais considerações e dados adicionais devem 
ser também analisados e interpretados de forma independente pelos acionistas e agentes de mercado que deverão 
fazer suas próprias análises e conclusões sobre os resultados aqui divulgados. Nenhum dado ou análise interpretativa 
realizada pela Administração da Companhia deve ser tratado como garantia de desempenho ou de resultado futuro e 
são meramente ilustrativas da visão da Administração da Companhia sobre os seus resultados.  

A administração da Companhia não se responsabiliza pela conformidade e pela precisão das informações financeiras 
gerenciais discutidas no presente relatório. Tais informações financeiras gerenciais devem ser consideradas apenas 
para fins informativos e não de forma a substituir a análise de nossas informações trimestrais revisadas ou 
demonstrações financeiras anuais auditadas por auditores independentes para fins de decisão de investimento em 
nossas ações, ou para qualquer outra finalidade. 

  

Sobre a Restoque 

 

Aviso Legal 
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Balanço Patrimonial (Consolidado) - Ativo  
 

(R$ milhares)  3T17  % do Total  2T18  % do Total  3T18  % do Total 
Var % 

3T18 / 3T17

Var % 

3T18 / 2T18

Ativo circulante  

Caixa e equivalentes de caixa 241.906    7,8            310.552    8,2            239.007    6,4            (1,2)             (23,0)           

Contas a receber 79.564      2,6            112.436    3,0            104.310    2,8            31,1            (7,2)             

Estoques 347.895    11,2          387.855    10,3          395.943    10,6          13,8            2,1              

Impostos a recuperar 75.175      2,4            109.467    2,9            106.819    2,9            42,1            (2,4)             

Despesas antecipadas 26.664      0,9            26.891      0,7            34.456      0,9            29,2            28,1            

Outros créditos a receber 11.369      0,4            17.265      0,5            14.359      0,4            26,3            (16,8)           

Total do ativo circulante 782.573    25,2          964.466    25,6          894.894    24,0          14,4            (7,2)             

Ativo não circulante

Realizável a longo prazo

Depósito judicial 5.759        0,2            6.541        0,2            6.793        0,2            18,0            3,9              

Imposto de renda diferido 61.853      2,0            688.851    18,3          689.745    18,5          1.015,1       0,1              

Despesas antecipadas 220           0,0            -            -           -            -           n.a. n.a

Impostos a recuperar 87             0,0            -            -           -            -           (100,0)         n.a

Imobilizado 354.226    11,4          205.719    5,5            217.458    5,8            (38,6)           5,7              

Intangível 1.896.402 61,2          1.904.930 50,5          1.913.483 51,4          0,9              0,4              

Total do ativo não circulante 2.318.547 74,8          2.806.041 74,4          2.827.479 76,0          22,0            0,8              

Total do ativo 3.101.120 100,0        3.770.507 100,0        3.722.373 100,0        20,0            (1,3)              
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(R$ milhares)  3T17  % do Total  2T18  % do Total  3T18  % do Total 
Var % 

3T18 / 3T17

Var % 

3T18 / 2T18

Passivo circulante

Empréstimos e f inanciamentos 393.168    12,7          381.713    10,1          364.015    9,8            (7,4)             (4,6)             

Debêntures 119.171    3,8            79.734      2,1            93.413      2,5            (21,6)           17,2            

Outras contas a pagar Derivativos -            -           -            -           2.047        0,1            n.a n.a

Fornecedores 262.095    8,5            261.624    6,9            219.182    5,9            (16,4)           (16,2)           

Obrigações tributárias 76.923      2,5            37.933      1,0            40.925      1,1            (46,8)           7,9              

Financiamentos de impostos e incentivos f iscais 8.990        0,3            2.997        0,1            2.433        0,1            (72,9)           (18,8)           

Obrigações trabalhistas 50.087      1,6            48.296      1,3            46.572      1,3            (7,0)             (3,6)             

Outras contas a pagar 23.285      0,8            18.620      0,5            15.685      0,4            (32,6)           (15,8)           

Arrendamento mercantil f inanceiro 1.271        0,0            1.318        0,0            1.334        0,0            5,0              1,2              

Dividendos a pagar -            -           48.276      1,3            18             0,0            n.a (100,0)         

Total do passivo circulante 934.990    30,2          880.511    23,4          785.624    21,1          (16,0)           (10,8)           

Passivo não circulante

Exigível a longo prazo

Empréstimos e f inanciamentos 291.605    9,4            149.998    4,0            190.312    5,1            (34,7)           26,9            

Debêntures 154.258    5,0            521.517    13,8          521.537    14,0          238,1          0,0              

Obrigações tributárias 3.318        0,1            -            -           -            -           n.a n.a

Financiamentos de impostos e incentivos f iscais 3.363        0,1            2.686        0,1            1.775        0,0            (47,2)           (33,9)           

Arrendamento mercantil f inanceiro 12.743      0,4            11.748      0,3            11.408      0,3            (10,5)           (2,9)             

Provisão para contigências 26.707      0,9            6.700        0,2            6.456        0,2            (75,8)           (3,6)             

Outras contas a pagar 596           0,0            -            -           -            -           n.a n.a

Total do passivo não circulante 492.590    15,9          692.649    18,4          731.488    19,7          48,5            5,6              

Patrimônio líquido

Capital social 268.898    8,7            417.038    11,1          700.000    18,8          160,3          67,9            

Reserva de capital 1.494.227 48,2          1.195.239 31,7          912.355    24,5          (38,9)           (23,7)           

Reserva de lucros -            -           534.446    14,2          534.446    14,4          n.a -              

Resultados acumulados (89.585)     (2,9)          50.624      1,3            58.460      1,6            n.a 15,5            

Total patrimônio líquido 1.673.540 54,0          2.197.347 58,3          2.205.261 59,2          31,8            0,4              

Total do passivo e patrimônio líquido 3.101.120 100,0        3.770.507 100,0        3.722.373 100,0        20,0            (1,3)              
 

 
 
 

  

Balanço Patrimonial (Consolidado) – Passivo 
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(R$ milhares)
 9M17  9M18 

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado antes dos impostos (9.928)       69.098       

Ajustes para reconciliar o resultado antes dos impostos ao caixa líquido

gerado nas atividades operacionais: 151.390     130.751     

Depreciações e amortizações 84.560       56.495       

Resultado na venda/baixa do imobilizado 330            (579)          

Ganho/Perda com SWAP -            2.047         

Provisão para riscos trabalhistas e tributários (28.287)     2.337         

Despesa de juros 92.023       64.735       

Variação cambial 63              4.014         

Constituição para perda esperada de recebíveis comerciais 597            494            

Plano de opções de compra de ações 627            307            

Ajuste a valor presente arrendamento 527            480            

Ajuste a valor presente Prodec 950            421            

Variação de ativos e passivos operacionais (46.470)     (259.703)   

Contas a receber (26.757)     (60.761)     

Estoques (11.835)     (103.982)   

Impostos a recuperar 3.325         12.865       

Despesas antecipadas (19.345)     (17.594)     

Outros créditos a receber 3.369         1.458         

Depósitos judiciais (426)          (646)          

Fornecedores 11.119       (55.704)     

Obrigações tributárias 16.481       (20.411)     

Obrigações trabalhistas (5.641)       1.172         

Outras contas a pagar (3.873)       (13.884)     

Imposto de renda e contribuição social pagos (12.887)     -            

Pagamento de contingência -            (2.216)       

Caixa líquido (utilizado nas) gerado pelas atividades operacionais 94.992       (59.854)     

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Acréscimo do imobilizado (27.057)     (41.125)     

Acréscimo do intangível (48.074)     (59.423)     

Caixa líquido utilizado nas atividades de investimento (75.131)     (100.548)   

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Adição de empréstimos e debêntures 526.461     447.009     

Pagamento de empréstimos e debêntures (566.439)   (312.399)   

Pagamento de juros de empréstimos e debêntures (112.951)   (46.994)     

Arrendamento mercantil f inanceiro (1.440)       (1.440)       

Dividendos pagos -            (96.507)     

Caixa líquido utilizado nas atividades de financiamento (154.369)   (10.331)     

Redução de caixa e equivalentes de caixa (134.508)   (170.733)   

Caixa e equivalentes de caixa

No início do exercício 376.414     409.740     

No f im do exercício 241.906     239.007     

Redução de caixa e equivalentes de caixa (134.508)   (170.733)     

Fluxo de caixa (Consolidado)  
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(R$ milhares)
 3T17 

 % Receita 

Líquida 
 3T18 

 % Receita 

Líquida 

 Var % 

3T18 / 3T17 
9M17

 % Receita 

Líquida 
9M18

 % Receita 

Líquida 

 Var %

9M18 / 9M17 

Receita líquida de vendas 316.051   100,0       314.247   100,0       (0,6)             954.333   100,0       947.434   100,0       (0,7)             

Custo dos produtos vendidos (144.939) (45,9)        (122.782) (39,1)        (15,3)           (411.097) (43,1)        (341.839) (36,1)        (16,8)           

Lucro bruto 171.112   54,1         191.465   60,9         11,9            543.236   56,9         605.595   63,9         11,5            

(Despesas) e receitas operacionais

Despesas gerais e administrativas (60.404)   (19,1)        (55.399)   (17,6)        (8,3)             (173.109) (18,1)        (166.750) (17,6)        (3,7)             

Despesas com vendas (82.504)   (26,1)        (85.169)   (27,1)        3,2              (250.647) (26,3)        (254.864) (26,9)        1,7              

Resultado financeiro (43.979)   (13,9)        (45.539)   (14,5)        3,5              (142.520) (14,9)        (118.510) (12,5)        (16,8)           

Outras receitas e despesas 7.348       2,3           1.583       0,5           (78,5)           13.112     1,4           3.627       0,4           (72,3)           

Lucro antes do IRCS (8.427)     (2,7)          6.941       2,2           n.a (9.928)     (1,0)          69.098     7,3           n.a

Imposto de renda e contribuição social 2.041       0,6           895          0,3           (56,1)           1.543       0,2           (10.638)   (1,1)          n.a

Resultado do Período (6.386)     (2,0)          7.836       2,5           n.a (8.385)     (0,9)          58.460     6,2           n.a

EBITDA 62.890     19,9         70.138     22,3         11,5            217.152   22,8         244.110   25,8         12,4             

Demonstração de Resultado Consolidado 
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1 Contexto Operacional 

 
A Restoque Comércio e Confecções de Roupas S.A. (a "Companhia") estabelecida no Brasil, com sede na Rua 
Oscar Freire, 1119 e 1121, na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, constituída em 19 de abril de 1984, é 
uma Companhia de capital aberto e está listada na B3 - Brasil, Bolsa, Balcão sob o código de negociação LLIS3. 
 
A Companhia tem como objetivos principais: o desenvolvimento, a exploração da indústria, o comércio, a 
importação e a exportação de roupas e acessórios do vestuário; e o comércio de objetos de decoração, higiene 
e cosméticos dentre outros. 
 
Em 30 de setembro de 2018, a Companhia tinha 255 lojas próprias (286 em 31 de dezembro de 2017), 
distribuídas entre as marcas Le Lis Blanc Deux, Dudalina, Bo.Bô, John John, Noir Lelis, Individual e Rosa 
Chá; 1 loja multimarca, 30 outlets e 20 franqueadas. Além disso, a Companhia tem 3 unidades fabris nos 
Estados de Santa Catarina, Goiás e Paraná e 2 centros de distribuição nos Estados de São Paulo e Goiás.  

 
A Companhia implementou em 2018 o plano aprovado pelo Conselho de Administração em 20 de dezembro 
de 2017 que incluiu, dentre outras ações, o fechamento e reformulação de algumas lojas envolvendo as marcas 
da Companhia, reformulação de parque industrial, fechamento e reformulações de centros administrativos e 
de distribuição, com o objetivo de maximizar a rentabilidade dos resultados da Companhia, além de gerar 
outros ganhos operacionais, conforme mencionado na nota 11 às demonstrações financeiras anuais em 31 de 
dezembro de 2017. 
 

2 Apresentação das informações trimestrais  
 
As informações trimestrais, para o trimestre findo em 30 de setembro de 2018 foram elaboradas em todos os 
aspectos relevantes de acordo com o CPC 21 e IAS 34 aplicáveis à elaboração das informações intermediárias 
e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários aplicáveis 
às Informações Trimestrais (ITR). 
 
As informações trimestrais foram aprovadas para emissão, de forma definitiva, pelo Conselho de 
Administração em reunião realizada em 08 de novembro de 2018. 
 
A apresentação da Demonstração do Valor Adicionado (DVA), é requerida pela legislação societária brasileira 
e pelas práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis a companhias abertas. As IFRS não requerem a 
apresentação dessa demonstração. Como consequência, pelas IFRS, essa demonstração está apresentada 
como informação suplementar, sem prejuízo do conjunto das informações trimestrais. 
 
As informações contábeis intermediárias trimestrais foram elaboradas de maneira consistente com as práticas 
contábeis descritas na Nota 2 às demonstrações financeiras anuais referentes ao exercício findo em 31 de 
dezembro de 2017, com exceção do mencionado abaixo: 
 
 
a) Mudança de práticas contábeis 
 
CPC 48 / IFRS 9 Instrumentos Financeiros 
 
O CPC 48 / IFRS 9 estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar ativos financeiros, passivos 
financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens não financeiros. Esta norma substitui o CPC 38 / 
IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuração.  
 
Os detalhes das novas políticas contábeis significativas e a natureza das mudanças nas políticas contábeis 
anteriores estão descritos abaixo.  
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i. Classificação e mensuração de Ativos e Passivos financeiros  
 
 
O CPC 48 / IFRS 9 retém em grande parte os requerimentos existentes no CPC 38 / IAS 39 para a classificação 
e mensuração de passivos financeiros. No entanto, ele elimina as antigas categorias do CPC 38 / IAS 39 para 
ativos financeiros: mantidos até o vencimento, empréstimos e recebíveis e disponíveis para venda.  
 
A adoção do CPC 48 / IFRS 9 não teve um efeito significativo nas políticas contábeis da Companhia 
relacionadas a passivos financeiros e instrumentos financeiros derivativos. O impacto do CPC 48 / IFRS 9 na 
Classificação e Mensuração de ativos financeiros está descrito abaixo. 
 
Conforme o CPC 48 / IFRS 9, no reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: 
a custo amortizado; VJORA – instrumento de dívida; VJORA – instrumento patrimonial; ou VJR. A 
classificação dos ativos financeiros segundo o CPC 48 / IFRS 9 é geralmente baseada no modelo de negócios 
no qual um ativo financeiro é gerenciado e em suas características de fluxos de caixa contratuais. Derivativos 
embutidos em que o contrato principal é um ativo financeiro no escopo da norma nunca são separados. Em 
vez disso, o instrumento financeiro híbrido é avaliado para classificação como um todo.  
 
Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condições a seguir e não for 
designado como mensurado a VJR:  
 

 É mantido dentro de um modelo de negócio cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber 
fluxos de caixa contratuais; e  

 Seus termos contratuais geram, em datas específicas, fluxos de caixa que são relativos ao pagamento 
de principal e juros sobre o valor principal em aberto.  

 
Um instrumento de dívida é mensurado a VJORA se atender ambas as condições a seguir e não for designado 
como mensurado a VJR:  
 

 É mantido dentro de um modelo de negócio cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos 
de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e  

 Seus termos contratuais geram em datas específicas, fluxos de caixa que são apenas pagamentos de 
principal e juros sobre o valor principal em aberto.  

 
No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que não seja mantido para 
negociação, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alterações subsequentes no valor justo 
do investimento em ORA. Esta escolha é feita investimento por investimento.  
 
Todos os ativos financeiros não classificados como mensurados ao custo amortizado ou VJORA, conforme 
descrito acima, são classificados como VJR. Isso inclui todos os ativos financeiros derivativos. No 
reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogável um ativo financeiro que de outra 
forma atenda os requerimentos para ser mensurado ao custo amortizado ou como VJORA como VJR se isso 
eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contábil que de outra forma surgiria (opção de valor 
justo disponível no CPC 48 / IFRS 9).  
 
Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de financiamento 
significativo que seja inicialmente mensurado pelo preço da transação) é inicialmente mensurado pelo valor 
justo, acrescido, para um item não mensurado a VJR, dos custos de transação que são diretamente atribuíveis 
à sua aquisição.  
 
As seguintes políticas contábeis aplicam-se à mensuração subsequente dos ativos financeiros.  
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Ativos financeiros mensurados a VJR  Esses ativos são subsequentemente mensurados ao valor justo. O 
resultado líquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é 
reconhecido no resultado. Para derivativos designados como 
instrumentos de hedge.  

Ativos financeiros a custo amortizado  Estes ativos são mensurados de forma subsequente ao custo amortizado 
utilizando o método dos juros efetivos. O custo amortizado é reduzido 
por perdas por impairment . A receita de juros, ganhos e perdas cambiais 
e impairment são reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda 
no desreconhecimento é reconhecido no resultado.  

Instrumentos de dívida ao VJORA  Esses ativos são mensurados de forma subsequente ao valor justo. Os 
rendimentos de juros calculados utilizando o método dos juros efetivos, 
ganhos e perdas cambiais e impairment são reconhecidos no resultado. 
Outros resultados líquidos são reconhecidos em ORA. No 
desreconhecimento, o resultado acumulado em ORA é reclassificado 
para o resultado.  

Instrumentos patrimoniais ao VJORA  Esses ativos são mensurados de forma subsequente ao valor justo. Os 
dividendos são reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o 
dividendo represente claramente uma recuperação de parte do custo do 
investimento. Outros resultados líquidos são reconhecidos em ORA e 
nunca  
são reclassificados para o resultado.  
  

O efeito da adoção do CPC 48 / IFRS 9 sobre o valor contábil dos ativos financeiros em 1º de janeiro de 2018 
refere-se apenas aos novos requerimentos de impairment, conforme descrito.  
 
A tabela a seguir e as notas explicativas abaixo explicam as categorias de mensuração originais no CPC 38 / 
IAS 39 e as novas categorias de mensuração do CPC 48 / IFRS 9 para cada classe de ativos financeiros da 
Companhia em 1º de janeiro de 2018.  
 

         30.09.2018  30.09.2018 

Ativos financeiros 

 

Classificação 
original de acordo 
com o CPC 38 / 
IAS 39 

 

Nova classificação de 
acordo com o CPC 48 / 
IFRS 9 

 

Valor 
contábil 
original de 
acordo com 
o CPC 38 / 
IAS 39  

Novo valor 
contábil de 
acordo 
com o CPC 
48 / IFRS 
9 

Caixa e Bancos  Empréstimos e 
Recebíveis  

 Ativo Financeiro ao Custo 
Amortizado 

3.932  3.932 
         

Aplicações Financeiras    Empréstimos e 
Recebíveis 

 Valor Justo por Meio de 
Resultado 

 235.075  235.075 
         

Contas a receber de clientes    Empréstimos e 
Recebíveis 

 Custo Amortizado  54.249  54.249 
         

Clientes – Administradora de 
cartões de crédito 

 Empréstimos e 
Recebíveis 

 Valor Justo por Meio de 
Resultado 

 50.061  50.061 

 
 
 
3    Base de preparação das informações trimestrais  
 

a) Base de preparação 
 

A preparação de informações trimestrais requer o uso de certas estimativas contábeis críticas e também o 
exercício de julgamento por parte da administração da Companhia no processo de aplicação das políticas 
contábeis da Companhia. Aquelas áreas que requerem maior nível de julgamento e possuem maior 
complexidade, bem como as áreas nas quais premissas e estimativas são significativas para as informações 
trimestrais, estão divulgadas na Nota 2.2.14 das demonstrações financeiras anuais referentes ao exercício 
findo em 31 de dezembro de 2017. 
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b) Novos pronunciamentos e Interpretações do IFRS e do CPC 

 
 
IFRS 16 – Operação de Arrendamento Mercantil – A nova norma substitui o IAS 17 – “Operações de 
Arrendamento Mercantil” e correspondentes interpretações, determina que os arrendatários passam a ter que 
reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos 
os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova 
norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Essa norma entra em vigor a partir 
de 1º de janeiro de 2019. O entendimento preliminar da Administração é a de que o maior impacto será 
decorrente do reconhecimento dos contratos de locação das lojas, incluindo aluguéis variáveis, como descrito 
na nota 27. Dado a quantidade de contrato e suas especificações, a administração ainda não concluiu os 
estudos do impacto dessa nova norma. 
 
A referida norma foi aprovada e emitida pelo IASB e tem sua vigência a partir de 1º de janeiro de 2019. Esta, 
por sua vez, não foi adotada de forma antecipada pela Companhia. 
 
4    Incorporação de controlada 
Em 21 de dezembro de 2017, a Companhia incorporou o patrimônio líquido, a valor contábil, da controlada 
Dudalina S.A., conforme mencionado na tabela a seguir: 
 

Dudalina S.A. 

Balanço Patrimonial Saldos em 
30.09.2017 

Variações Saldos em 
21.12.2017 

Ativo Circulante                  242.158            42.271                 284.429  
Ativo Não Circulante                    93.003              2.110                   95.113  
- Realizável a Longo Prazo                      1.570                 388                     1.958  
- Ativo Imobilizado                    58.795              1.709                   60.504  
- Intangível                    32.638                   13                   32.651  
Total do Ativo                  335.161            44.411                 379.572  
Passivo Circulante                  163.629            (5.055)                158.574  
Passivo Não Circulante                    14.770                 300                   15.070  
Patrimônio liquido                  156.762            49.136                 205.898  

 
 
Conforme Protocolo e Justificação aprovado em Assembleia Geral Extraordinária de 21 de dezembro de 2017, 
o patrimônio líquido da controlada Dudalina S.A. foi avaliado por empresa especializada que emitiu o 
respectivo laudo de avaliação do patrimônio a valor contábil da sociedade com data base de 30 de setembro 
de 2017. As variações patrimoniais ocorridas entre 30 de setembro de 2017 e a data efetiva da incorporação 
foram absorvidas pela Companhia em seu resultado, na linha de equivalência patrimonial. 
 

 
5    Caixa e equivalentes de caixa  

  30.09.2018  31.12.2017 

  
 

 
 

Caixa                876                    3.693  
Bancos – Moeda  nacional             2.241                    2.399  
Bancos – Moeda  estrangeira                815                       319  
Aplicações financeiras – Moeda nacional (i)         235.075                403.329  

         239.007                409.740  

Notas Explicativas                                

PÁGINA: 36 de 62

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2018 - VESTE S.A. ESTILO Versão : 1



Restoque Comércio e Confecções de Roupas S.A.  
 

Notas explicativas da administração às informações trimestrais  
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma 

 

 
 

5 
 

 

 
(i) As aplicações financeiras correspondem substancialmente a Certificados de Depósito Bancários remunerados 

pela variação dos Certificados de Depósitos Interbancários (CDI). As taxas pactuadas, que remuneram esses 
investimentos em moeda nacional, variam de 99% a 104% da variação do CDI (98% a 102,5% em 2017). Não 
possuem cláusulas restritivas para resgate imediato, tampouco prevê perda no resgate antecipado, sendo 
consideradas, portanto, equivalentes de caixa.          

 
 

6    Contas a receber 

   30.09.2018    31.12.2017  

  
 

 
 

Administradora de cartões de crédito           50.061                  20.642  
Clientes nacionais - pessoa jurídica            74.773                  43.431  
Provisão para perda esperada de recebíveis comerciais         (20.524)               (20.030) 

         104.310                  44.043  

 
O saldo de clientes pessoa jurídica representa, principalmente, vendas efetuadas para lojas multimarcas, 
para as quais são feitas análises de crédito seletivas. Em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 
2017, foi avaliada a perda esperada da carteira. A Companhia realizou operações de cessão de crédito sem 
direito de regresso ou coobrigação de valores a receber de clientes, durante os exercícios de 2018 e 2017. 
As comissões cobradas relacionadas a essas operações de cessão de crédito foram tratadas como despesas 
financeiras. 
  

A seguir apresentamos os montantes a receber, por idade de vencimento (aging list), em 30 de setembro de 
2018: 

   30.09.2018  
   

A vencer                       82.432  
    

Vencidos                       42.402  

Até 30 dias                         4.576  
De 31 a 60 dias                         6.071  
De 61 a 90 dias                         3.297  
De 91 a 180 dias                         7.900  
Acima de 181 dias                       20.558  

                     124.834  
 
A movimentação da provisão para a perda esperada de recebíveis comerciais está demonstrada a seguir: 
 

    

Saldo em 31 de dezembro de 2017                      (20.030) 
Adição                            (494) 
Reversão                               -   
Saldo em 30 de setembro de 2018                      (20.524) 
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7 Estoques 

   30.09.2018    31.12.2017  

  
 

 
 

Produto acabado         312.591                242.749  
Matérias-primas           65.861                  52.587  
Mercadorias em poder de terceiros           24.412                  14.494  
Produtos em elaboração           15.262                  20.302  
Importações em andamento             2.960                    7.953  
Embalagens             6.999                    6.369  
(-) Provisão para perda          (32.142)               (52.493) 

         395.943                291.961  

 
A movimentação da estimativa para perda está demonstrada a seguir: 
 

Saldo em 31 de dezembro de 2017   
              (52.493) 

   Adição de provisão no período    
                       -   

   Realização do período   
                20.351  

Saldo em 30 de setembro de 2018   
              (32.142) 

 
 
8 Impostos a recuperar 

   30.09.2018    31.12.2017  

  
 

 
 

ICMS           19.410                  16.428  
PIS / COFINS           41.631                  58.116  
IRRF           43.844                  42.766  
IPI             1.282                    1.812  
Outros                652                       562  

         106.819                119.684  
 

 
9 Imobilizado 
 

Item   
Saldo em  

Adições 
Baixas 

Depreciação Transferência 
Saldo em  

31.12.2017 (iv) 30.09.2018 

                

Terrenos           19.752                   -          (1.621)                        -                                -                      18.131  
Móveis e utensílios           44.689          10.792                 -                   (6.649)                          108                    48.940  
Máquinas e equipamentos           12.523            1.599                 -                   (2.146)                          655                    12.631  
Instalações                 826                  36                 -                        (90)                             -                            772  
Veículos                   81                   -                   -                        (20)                             -                              61  
Equipamentos de informática             1.814            3.937                 -                      (580)                             -                         5.171  
Benfeitorias em imóveis terceiros (i)           84.845          17.779                 -                   (9.121)                      9.130                  102.633  
Imobilizado em andamento             6.527            6.057                 -                           -                        (9.893)                      2.691  
Imóvel (arrendamento financeiro) (ii)           11.182                   -                   -                      (968)                             -                      10.214  
Edificações           15.411                   -                   -                      (685)                             -                      14.726  
Outros (iii)             1.157                925                 -                      (594)                             -                         1.488  

        198.807         41.125       (1.621)           (20.853)                             -                 217.458  
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(i) Referente às benfeitorias em lojas, as quais são depreciadas de acordo com a vida útil ou prazo do contrato 
(considerando as renovatórias), dos dois o menor.  

(ii) Contrato celebrado em 30 de setembro de 2011, com características de arrendamento mercantil financeiro. 
 

(iii) Referentes a manequins, cabides e correlatos. 
 

(iv) Referente a venda do imóvel de Presidente Getúlio.  
 

      A depreciação é integralmente alocada ao resultado, quando incorrida. 
 
 
10 Intangível 
 
 

Vida útil Item 
  Saldo em  

Adições Amortização 
Saldo em  

  31.12.2017 30.09.2018 

             

Definida Gastos com desenvolvimento de coleção (i)   30.681      44.833                 (31.831) 43.683 

Definida Implantação e licença de software (ii)   16.176       14.298                    (3.811) 26.663 

Definida Marcas e Patentes (iii)   134.409             194                              -    134.603 

Indefinida Fundo de Comércio (iv)   86.663                98                              -    86.761 

Indefinida Ágio por expectativa de rentabilidade futura 
(v)   1.621.773                  -                               -    1.621.773 

      1.889.702 59.423               (35.642) 1.913.483 

(i) Referem-se aos gastos específicos incorridos no desenvolvimento de futuras coleções, os quais serão amortizados 
pelo período de comercialização das mesmas (geralmente 6 meses). 

 
(ii) Amortização efetuada pelo período de 60 meses. 

 
(iii) Refere-se substancialmente ao custo de aquisição das marcas Bo.Bô, John John, Rosa Chá e Dudalina.  

 
(iv) Refere-se a valor de luvas pagas aos proprietários dos pontos comerciais e cuja vida útil foi classificada pela 

Companhia como indefinida já que a sua recuperação se dará quando da rescisão contratual pela Companhia ou 
da eventual alienação, quando aplicável, dos pontos comerciais, ou pela sua redução ao valor recuperável.  
 

(v)  O montante de R$ 1.621.773 é composto por R$ 4.603, referente a ágio por expectativa de rentabilidade futura 
gerado na aquisição das empresas CF Comércio de Roupas Ltda., SH Recife Comércio de Roupas Ltda. e Marthi 
Comércio do Vestuário Ltda., incorporadas durante o exercício de 2009,  R$ 13.213 referente à operação de 
combinação de negócios ocorrida em 2011, decorrente da aquisição da Foose Cool Jeans Ltda., empresa detentora 
da marca John John, incorporada em 2011 e  R$ 1.603.957 referente à operação de combinação de negócios 
ocorrida em 2014, decorrente da aquisição da Dudalina S.A. 

 
 

Teste de redução a valor recuperável de ativos (“impairment”) 
 

Conforme mencionado na nota 11 nas demonstrações financeiras anuais em 31 de dezembro de 2017, a 
Companhia avalia anualmente a recuperação do valor contábil dos ativos com vida útil indefinida utilizando 
inicialmente o conceito do "valor em uso", através de modelos de fluxo de caixa descontado. Em caso de 
apuração de valor inferior ao valor contábil é feita também a apuração do preço líquido de venda para 
finalmente determinar se há perda a registrar. A Administração não identificou evidência de perda do valor 
no trimestre findo em 30 de setembro de 2018. 
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11 Empréstimos e financiamentos 
 

  30.09.2018  31.12.2017 

  
 

 
 

Empréstimos – Moeda Nacional            538.860       570.990  
Empréstimos – Moeda Estrangeira             17.096         25.070  
Custo de Transação              (1.629)                -   

           554.327       596.060  

 
 

  Taxas Contratuais Vencimentos 
Total em 

 
Total em 

30.09.18  31.12.17 

Empréstimos em reais          

Capital de Giro 117,5 % a 100% CDI + 2,65%a.a. Out/2018 a Set/2021 533.016  565.438 

Finimp 4,70% a.a + 25% IR (300 dias) Out/2018 a Dez/2019 17.096  25.070 
Finep   3,9% a 5%a.a. jan/2021 4.215  5.552 
Total      554.327  596.060 

      
Circulante   364.015  389.946 

Não circulante 
  190.312 

 
206.114 

      

Os montantes registrados no passivo não circulante em 30 de setembro de 2018 apresentam o seguinte 
cronograma de vencimentos: 
 
Ano de vencimento  

 

   
2019             66.269  
2020             84.007  
2021             40.036  

           190.312  

 
Os empréstimos de capital de giro têm como finalidade captar recursos para as operações da Companhia e 
estão garantidos por nota promissória da própria Companhia. 
 
Considerando que os prazos dos empréstimos e a indexação ao CDI, os valores justos se aproximam dos 
valores contábeis. 
 
Os custos de transação incorridos na captação d0s recursos estão reduzindo os saldos de empréstimo, 
evidenciando o valor líquido captado. Esses custos incorridos são amortizados pelo prazo de vencimento. 
Para o período findo em 30 de setembro 2018, a Companhia amortizou o montante de R$ 339. 
 
Em 21 de setembro de 2018, a Companhia assinou o contrato de captação de recursos no valor total de R$ 
100.000, com vencimento em até 6 meses. Por uma questão operacional, a contratação da captação se deu 
via dois instrumentos consecutivos: notas promissórias (NP’s) de R$ 100.000, com vencimento em até 180 
dias; e debêntures de R$ 100.000, com vencimento em 2 anos e 6 meses a partir da data de emissão das 
respectivas debêntures.  Considerando que, as operações foram contratadas simultaneamente no mesmo 
contrato e com a mesma instituição financeira e que a Companhia tem a intenção, o direito e a garantia 
firme da emissão das debêntures para o alongamento da captação (poder discricionário), tal operação foi 
registrada como uma operação única, considerando o primeiro vencimento da debênture em setembro de 
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2019 no passivo circulante e o restante do saldo no passivo não circulante. Em 05 de novembro de 2018 de 
fato ocorreu a 9° emissão de debêntures, conforme divulgado na Nota 32 de eventos subsequentes. 
 
 
Cláusulas contratuais restritivas (covenants) 
 
A Companhia tem empréstimos com cláusulas contratuais restritivas (covenants) relacionadas com o 
cumprimento de índices financeiros, como segue: 
 
(a)     O índice obtido da divisão da dívida líquida consolidada pelo EBITDA correspondente a doze meses 
deverá ser igual ou inferior a 2,5. 
 
(b)    O índice obtido da divisão do Capex pelo EBITDA correspondente a doze meses deverá ser inferior a 
1. 
 
 
A mensuração é feita anualmente (dezembro) com base nas respectivas demonstrações financeiras 
auditadas.  Em 31 de dezembro 2017, não havia cláusulas restritivas descumpridas pela Companhia.  
 
 
12    Debêntures 
 
O Conselho de Administração aprovou captações de recursos por meio de emissão de debêntures em 
diferentes datas. Todas as debêntures emitidas são simples, não conversíveis em ações, nominativas, 
subordinadas e escriturais, e podem ser sumariadas como abaixo: 
 
 

 

6ª. Emissão (ii) 7ª. emissão  8ª. emissão 

Valor total R$ 170.000 R$ 300.000  R$ 225.000 

Garantia Quirografária, sem garantia Quirografária, sem garantia  Quirografária, sem garantia 

Início Junho de 2017 Novembro de 2017  Junho de 2018 

Vencimento Junho de 2019 (2 anos) Novembro de 2020 (3 anos)  Junho de 2021 (3 anos) 

Amortização 3 parcelas semestrais, a partir do 
1º Ano 

2 parcelas, sendo 66,7% em 
Nov/19, e 33,3% na data de 

vencimento 

 2 parcelas, sendo 66,7% em 
Jun/20, e 33,3% na data de 

vencimento 

Remuneração 100,00% CDI + 1,8%a.a. 100,00% CDI + 2,3%a.a.  100,00% CDI + 2,3%a.a. 

Pagamento da remuneração Semestral Semestral  Semestral 

Cláusulas de índices 
(Covenant) (i) 

Dívida líquida/EBITDA ≤ 2,5 Dívida líquida/EBITDA ≤ 2,5  Dívida líquida/EBITDA ≤ 2,5 

Saldo em 30.09.2018* 81.974 308.899  229.968 

 
   

        *Saldo remanescente sem o custo da transação. 
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(i)  A mensuração sobre o cumprimento das cláusulas restritivas (covenants) é feita 
anualmente, com base nas demonstrações financeiras encerradas em dezembro. Em 31 de 
dezembro de 2017, não havia covenants descumpridos para as operações vigentes à época. A 
próxima mensuração será feita com base nas demonstrações financeiras do exercício a 
findar-se em 31 de dezembro de 2018 

(ii) A sexta emissão em 22 de dezembro de 2017 foi amortizada extraordinariamente no valor de 
R$50.000. 
 

Os vencimentos de curto e longo prazo das debêntures estão conforme demonstrados a seguir: 
 

  30.09.2018  31.12.2017 

  
 

 
 

Circulante             93.413         78.576  
Não Circulante           521.537       338.276  

 
          614.950       416.852  

     
O montante registrado no passivo não circulante em 30 de setembro de 2018 apresenta o seguinte cronograma 
de vencimento: 
 

Ano de vencimento  
 

  
 

2019           199.443  
2020           247.766  
2021             74.328  

           521.537  
 
 
 

Os custos de transação incorridos na captação d0s recursos estão reduzindo os saldos de debêntures, 
evidenciando o valor líquido captado. Esses custos incorridos são amortizados pelo prazo de vencimento das 
debêntures. Para o período findo em 30 de setembro 2018, a Companhia amortizou o montante de R$ 3.088 
(R$ 5.180 em 31 de dezembro de 2017). A taxa média efetiva de juros em setembro de 2018, de todas as 
debêntures, foi de 134,8% a.a. do CDI (123,6% a.a. do CDI em 31 de dezembro de 2017). 
 
 
13 Contas a pagar com derivativos 
 

 30.09.2018   31.12.2017 
    

Instrumentos financeiros derivativos          2.047                        -   

 2.047  - 

 
 
Em 30 de setembro de 2018 os montantes contratados de instrumentos financeiros derivativos estão 
demonstrados na tabela abaixo: 
 

Fator de Risco 
Instrumento 
Financeiro 

Valor 
Nocional 

Valor Justo a 
Pagar 

Ganhos /(Perdas) 
Reconhecidos no Resultado 

Moeda Estrangeira 
(USD dolar americano x 

CDI) 

Non Deliverable 
Forwards 

65.133 
                             

2.047  
                                           (2.047) 
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O primeiro vencimento do instrumento acima, no montante de R$ 2.307, foi em 01 de novembro de 2018 e o 
último está previsto para 02 de maio de 2019. O objetivo é proteger parcialmente as importações e os 
empréstimos em moeda estrangeira. A cotação média futura estimada em 4,21. 
 
 
14 Fornecedores 

 

  30.09.2018  31.12.2017 

  
 

 
 

Fornecedores nacionais           187.273       239.181  
Fornecedores estrangeiros              31.909         35.705  

           219.182       274.886  

 
Representado principalmente por contas a pagar decorrentes de compras de produtos acabados, insumos 
utilizados na produção, como tecidos, aviamentos e outros, e prestação de serviços referentes à confecção de 
produtos. 
 
15 Obrigações tributárias 

 

  30.09.2018  31.12.2017 

  
 

 
 

PIS/COFINS (i)               3.277           8.294  
ICMS             36.535         38.912  
IR/CSLL                     -            7.577  
Outros               1.113           1.311  

             40.925         56.094  

     
Circulante             40.925         54.435  
Não Circulante                     -            1.659  

             40.925         56.094  
(i) Em abril de 2017, a Companhia aderiu a PRT, conforme mencionado na Nota 26. 

 
16 Financiamentos de impostos e incentivos fiscais 

  
   

  30.09.2018  31.12.2017 

  
 

 
 

Refis - Lei 9.964/00                     -            1.498  
Refis - Lei 11.941/09                     -               113  
ICMS - PRODEC                4.629           8.336  
Ajuste a valor presente - PRODEC                 (421)            (918) 

               4.208           9.029  

     
Circulante               2.433           5.408  
Não Circulante               1.775           3.621  

               4.208           9.029  

 
Os valores classificados no não circulante têm vencimentos entre 2019 e 2025. O valor presente do 
financiamento ICMS –PRODEC é determinado descontando o fluxo futuro contratado pela taxa Selic vigente 
na data de cada financiamento. 
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17 Obrigações trabalhistas 
 

  30.09.2018  31.12.2017 

  
 

 
 

Salários a pagar             11.632         11.604  
IR sobre Folha               2.411           3.451  
Obrigações previdenciárias - FGTS/INSS               3.432         10.316  
Provisão - férias, 13o salário e encargos             28.849         19.747  
Outros                  248              282  

             46.572         45.400  
 

 

 
  

18 Outras contas a pagar 
 

  30.09.2018  31.12.2017 

  
 

 
 

Aluguel a pagar              10.733         14.618  
Provisão para aluguel linear               1.427           1.531  
Fundo de comércio a pagar                  210              210  
Outras contas a pagar (i)                  584           4.408  
Comissão para representantes               2.731           5.756  
Contas a pagar oferta pública                     -            3.046  

             15.685         29.569  
 

(i) Representado substancialmente por contas a pagar para shopping centers e estão sujeitos a encargos financeiros 
referentes à variação do IGP-M ou IGP-DI ao ano, conforme especificado em cada contrato. Esses recursos são 
utilizados na obra de remodelação dos espaços comerciais.  

 
  

19  Arrendamento mercantil financeiro 
 

  30.09.2018  31.12.2017 

  
 

 
 

Circulante               1.334           1.287  
Não Circulante             11.408         12.415  

             12.742         13.702  

     
Referente ao contrato de arrendamento de imóvel, celebrado em 30 de setembro de 2011, pela Companhia, 
com características de arrendamento mercantil financeiro. 
 
O montante registrado no passivo não circulante em 30 de setembro de 2018 apresenta o seguinte cronograma 
de vencimento: 

Ano de vencimento 

   
 

 
   

     
 

2019     388 

2020     1.573 

2021  a  2026     9.447 

     11.408 
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20 Partes relacionadas  
  
20.1 Transações com partes relacionadas 

 
A Companhia não realizou transações com partes relacionadas no período findo em 30 de setembro de 
2018.  A Administração da Companhia entende como “parte relacionada”, além dos acionistas 
mencionados na nota explicativa 22, os membros da Diretoria e do Conselho de Administração. Durante o 
período de nove meses findo em 30 de setembro de 2018, a única transação com partes relacionadas, além 
daquelas mencionadas no seguinte tópico, refere-se ao pagamento de dividendos em 2018 no montante de 
R$ 96.507. 

 
 
20.2 Remuneração da administração 

 
Os gastos com remuneração dos administradores (conselheiros e diretores) da Companhia no período são 
resumidos como segue: 

 Diretoria  Conselho 

 30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017 
  

 
 

 
 

 
 

   Salários, honorários e encargos sociais              3.873                 4.040                   762                  675  
   Bônus               1.062                 3.256                      -                        -    
   Plano de opção de ações (Nota 22.3)                 229                    627                      -                        -    

 5.164  7.923  762  675 

 
 
 

21  Provisão para contingências 
 
A Companhia é parte integrante em ações judiciais e processos administrativos em decorrência do curso 
normal de suas operações, envolvendo questões de natureza fiscal, cível, trabalhista e previdenciária.  
 
A administração com base na análise individual destes processos e riscos, tendo como suporte a opinião dos 
advogados que conduzem tais processos, constituiu provisão em montante considerado suficiente para cobrir 
os prováveis desembolsos futuros de caixa estimados com as ações em curso, como segue: 
 

  
31.12.2017 

 
Adições 

 
Pagamentos 

 
30.09.2018 

    

FAP/RAT/Trabalhistas 6.059  1.172  (1.175) 
 

6.056 

Cíveis 187  617  (404) 
 

400 

Tributários 89  548  (637) 
 

- 

 
6.335  2.337  (2.216)  6.456 

 
 
 
A provisão da Companhia é composta, basicamente, por 254 (223 em 2017) processos cíveis, tributários, 
trabalhistas e previdenciários. Os processos trabalhistas, movidos por ex-empregados consistem em sua 
maioria em pleitos relativos a pagamentos de verbas rescisórias e horas extras.  
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Perdas Possíveis 
 
 
Adicionalmente, existem processos na Companhia, no montante de R$ 50.375 (R$ 39.750 em 31 de dezembro 
de 2017), sendo R$ 9.540 trabalhistas/previdenciários, R$ 36.146 tributários, R$ 4.689 cíveis, cuja 
probabilidade de perda foi considerada possível pelos advogados da Companhia e para os quais não foi 
constituída provisão. 
 
 
22    Patrimônio líquido 
 
22.1   Capital social integralizado 
 
 
O capital social emitido e integralizado em 30 de setembro de 2018 é de R$ 700.000 (R$ 417.038 em 31 de 
dezembro de 2017), representado por 51.600.829 (cinquenta e um milhões, seiscentas mil e oitocentas e vinte 
e nove) ações ordinárias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. A Companhia está autorizada a 
aumentar o capital social até o limite de 71.428.571 ações ordinárias, sem valor nominal. 
 
Em 28 de abril de 2017 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinária, o agrupamento da totalidade de 
ações ordinárias emitidas pela Companhia, adotando-se a proporção de 7 para 1, sem alteração no capital 
social.   
 
Conforme previsto pela AGE de 30 de abril de 2018, foi convocada e realizada uma nova AGE em 04 de julho 
de 2018, onde foram aprovados, dentre outros temas, o aumento de capital social da Companhia de R$417.038 
para R$700.000, mediante a capitalização de R$282.962 da reserva de capital. Sendo assim, o capital social 
da Companhia, totalmente subscrito, é de R$700.000 representado por 51.600.829 (cinquenta e um milhões, 
seiscentas mil e oitocentas e vinte e nove) ações ordinárias, todas nominativas, escriturais e sem valor 
nominal.   
 
 A composição acionária da Companhia em 30 de setembro de 2018 era a seguinte: 
 
 

Acionistas Quantidade de ações % 

Marcelo Faria de Lima (i)                13.249.814 25,68% 
Marcio da Rocha Camargo (i)           12.499.465 24,22% 
Fundos Sob Gestão da Warburg Pincus       11.186.488 21,68% 
Fundos Sob Gestão da Advent International 11.076.893 21,47% 
Outros 3.588.169 6,95% 

Total 51.600.829 100,00% 
 
 

(i) Posição detida direta e indiretamente incluindo entidades controladas, fundos de investimento e carteiras sob gestão dos 
acionistas finais. 

 
A Companhia não tem acionista controlador ou grupo de acionistas que detém o controle acionário. 
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22.2     Resultado por ação 
 
As tabelas a seguir reconciliam o resultado líquido aos montantes usados para calcular o resultado por ação 
básico e diluído em 30 de setembro de 2018. 
 
 
 

   30.09.2018     30.09.2017  
Numerador básico:       
Lucro líquido (prejuízo) alocado para ações ordinárias            58.460               (8.385) 
Denominador básico:       
Média ponderada de ações ordinárias (em milhares)            51.601               46.663  
Lucro (prejuízo) por ação - básico                1,13292                 (0,17969) 

        
Diluído       
Numerador diluído:       
Lucro líquido (prejuízo) alocado para ações ordinárias            58.460               (8.385) 
Denominador diluído:       
Média ponderada de ações ordinárias (em milhares)            51.601               46.663  
Mais:       
Potencial incremento nas ações ordinárias em função do plano de opções de ações 
(em milhares) 

                    3  
 

                   -   

Lucro (prejuízo) por ação - diluído                1,13284                 (0,17969) 

 
 
22.3 Plano de opção de ações  

 
Durante o exercício de 2015, o Conselho de Administração aprovou, a outorga de opções de compra de 
5.000.000 (cinco milhões) de ações ordinárias, nominativas e sem valor nominal, de emissão da Companhia, 
no âmbito do Plano de Opção de Compra de Ações aprovado na Assembleia Geral Extraordinária da 
Companhia realizada em 26 de abril de 2013. 
 
O valor justo foi calculado na data da outorga das opções de compra de ações, com base no modelo da Black 
& Scholes, a ser registrado em uma base pro rata temporis, durante o período de prestação de serviços até a 
data em que o beneficiário adquire o direito ao exercício da opção. Este modelo é calculado com base em 
premissas como o valor de mercado da cotação da ação da Companhia na data da outorga, o preço de exercício 
da opção, a volatilidade do preço das ações da Companhia, a taxa de juros livre de risco e o prazo de vigência 
do contrato e prestação do serviço. É registrado tendo como vigência o período da prestação do serviço, que 
se inicia na data da outorga, até a data em que o beneficiário adquire o direito ao exercício da opção. 

 
Em 05 de março de 2015, foi outorgada a opção de compra de 2.000.000 (dois milhões) de ações, no montante 
de R$1.614, com a taxa de dividendos entre 9,53% e 10,16%; volatilidade entre 40,97% e 41,30%, a taxa livre 
de risco entre 13,02% e 13,43% e o valor justo da opção entre 0,2397 e 1,3515, o período de vesting iniciou em 
30/04/2015 à 05/03/2019. Em 2016, a parte da opção de compra foi extinta como prevista no plano por causa 
do desligamento do beneficiário. 
  
Em 30 de setembro de 2015, foi outorgada a opção de compra mais de 2.000.000 (dois milhões) de ações, no 
montante de R$870, com a taxa de dividendos de 10,02%, volatilidade de 40,89%, a taxa livre de risco entre 
15,35% e 15,53% e o valor justo da opção entre 0,2647 e 0,5504, o período de vesting iniciou-se em 01/10/2016 
à 01/10/2019. Em 2016, a opção de compra foi extinta como prevista no plano por causa do desligamento do 
beneficiário.  
Em 02 de outubro de 2015, foi outorgada a opção de compra mais de 1.000.000 (um milhão) de ações, no 

Notas Explicativas                                

PÁGINA: 47 de 62

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2018 - VESTE S.A. ESTILO Versão : 1



Restoque Comércio e Confecções de Roupas S.A.  
 

Notas explicativas da administração às informações trimestrais  
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma 

 

 
 

16 
 

 

montante de R$484, com a taxa de dividendos de 10,02%, volatilidade de 40,89%, a taxa livre de risco entre 
15,35% e 15,87% e o valor justo da opção entre 0,2697 e 0,6067, o período de vesting de 01/10/2016 à 
01/10/2020. O total de despesa incorrido no resultado até 30 de setembro de 2018 foi de R$ 307 (R$476 em 
2017). 
 
 
23      Receita líquida de vendas 

  Controladora       Consolidado  

  30.09.2018     30.09.2017       30.09.2018     30.09.2017  

 
 

 
 

  
   

Receita bruta de vendas     1.333.707   956.989       1.333.707       1.343.091  
Deduções de vendas      (106.500)          (64.677)        (106.500)         (91.271) 
Impostos incidentes      (279.773)        (239.255)        (279.773)       (297.487) 

        947.434           653.057           947.434           954.333  

 
 
24      Despesas gerais e administrativas 
 

  Controladora       Consolidado  

  30.09.2018    30.09.2017     30.09.2018    30.09.2017  

 
 

 
 

  
   

Despesas com ocupação      (111.116)          (87.470)        (111.116)       (108.755) 
Despesas de depreciação e amortização        (32.902)          (35.401)          (32.902)         (36.205) 
Despesas com Consultores          (4.005)            (3.335)            (4.005)           (3.335) 
Despesas com Informática          (4.056)            (2.431)            (4.056)           (3.894) 
Outras        (14.671)          (11.107)          (14.671)         (20.920) 

      (166.750)        (139.744)        (166.750)        (173.109) 

 
 
 
 
25      Despesas com vendas 
 

  Controladora       Consolidado  

  30.09.2018     30.09.2017       30.09.2018     30.09.2017  

 
 

 
 

  
   

Despesas com pessoal      (175.155)        (135.783)        (175.155)       (140.477) 
Despesas com marketing        (49.188)          (29.137)          (49.188)         (52.497) 
Despesas de depreciação e amortização        (15.014)          (34.985)          (15.014)         (45.581) 
Outras        (15.507)                    -            (15.507)         (12.092) 

      (254.864)        (199.905)        (254.864)        (250.647) 

26      Resultado financeiro 
 

  Controladora       Consolidado  
  30.09.2018    30.09.2017     30.09.2018    30.09.2017  

Despesas financeiras  
 

 
  

   

Variações passivas (i)        (16.893)               (734)          (16.893)           (1.196) 
Perda com operação de hedge (iii)          (2.047)                    -               (2.047)                    -    
Juros         (83.691)        (106.429)          (83.691)       (117.924) 
Comissão de cartão de crédito (ii)        (12.774)          (13.212)          (12.774)         (15.826) 
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Despesas bancárias          (1.251)            (1.501)            (1.251)           (3.405) 
AVP despesas financeiras              (481)               (527)               (481)              (527) 
Amortização do custo de transação de empréstimos e 
debênture          (3.427) 

 
          (6.703)            (3.427)           (6.703) 

Outras          (5.696)            (7.611)            (5.696)         (10.657) 
      (126.260)        (136.717)        (126.260)        (156.238) 

   
 

 
  

   

Receitas financeiras  
 

 
  

  
 

Variações ativas (i)            2.926   2.012   2.926  2.537 
Rendimento de aplicação financeira             3.981   4.582   3.981  6.864 
Outras                843   2.955   843  4.317 

            7.750               9.549               7.750             13.718  

         
Resultado Financeiro      (118.510)        (127.168)        (118.510)        (142.520) 

 
(i) Referem-se substancialmente à variação cambial sobre os fornecedores e empréstimos estrangeiros. 
  
(ii) Refere-se a taxas de comissão com os administradores e adquirentes dos cartões de crédito, instrumento utilizado para 
o recebimento de parcela substancial das receitas. 
 
(iii) Referem-se ao resultado financeiro da operação de derivativo, conforme nota 13.  
 
27 Imposto de renda e contribuição social 
 
 
27.1  Imposto de renda e contribuição social correntes 
 
O imposto de renda e a contribuição social são calculados e registrados com base no resultado tributável, 
considerando as alíquotas previstas pela legislação tributária vigente. 
 
 
27.2 Impostos de renda e contribuição social diferidos 
 
 

 30.09.2018  31.12.2017 
Ativo de imposto diferido    

Diferenças temporárias    

    Provisão para estoques          10.928             17.848  
    Provisão de reestruturação            29.242            59.439  
    Provisão aluguel linear                485                  521  
    Provisão para riscos trabalhistas e tributários             2.195               2.154  
    Outras provisões 2.539               4.411  
    Plano de opções de ações 1.889                 343  
    Variação cambial diferida                2.689                  234  
    Contas a Pagar Derivativos 696  - 
    Depreciação arrendamento imóvel             2.689               2.362  
    AVP despesas financeiras            3.552               3.388  
    Ágio sobre rentabilidade Futura da Dudalina S.A. (i)         495.396           560.013  
    Prejuízo fiscal e base negativa de CSLL (ii)         206.833          124.735  
Total de imposto diferido ativo        759.133           775.448  
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Passivo de imposto diferido    

    Diferença de taxas de depreciação          (1.284)            (5.136) 
    Amortização do fundo de comércio          (4.747)            (4.747) 
    Pagamento do arrendamento imóvel          (3.734)            (3.244) 
    Valor Justo da aquisição da Dudalina S.A (iii)        (45.030)          (45.695) 
    Adição do acervo líquido da incorporação da Dudalina S.A.          (4.028)            (5.630) 
    Outras        (10.565)          (10.613) 
Total de imposto diferido passivo        (69.388)          (75.065) 

     

Ativo de imposto diferido líquido        689.745           700.383  

 
 

(i) Refere-se ao ágio sobre expectativa de rentabilidade futura, conforme explicado abaixo 
 

(ii) A Companhia realizou aproveitamento de prejuízo fiscal para compensação de impostos federais no montante de 
aproximadamente R$ 42.000, de acordo com o Programa de Regularização Tributária - PRT, realizada pela 
Companhia em abril de 2017, conforme nota 8.  Em contrapartida da redução mencionada houve aumento no saldo 
de aproximadamente R$ 50.000, em função da baixa por impairment mencionado na nota 10 em dezembro de 2017. 

 
(iii) Referem-se ao imposto de renda diferido, calculados sobre os montantes identificados para determinar a diferença 
entre os valores de aquisição contábil e o valor justo da Dudalina S.A. 

 
Em 21 de novembro de 2014, em Assembleia Geral Extraordinária, foi concluída a incorporação de 100% 
das ações de emissão da Dudalina pela Restoque, quando então a Dudalina passou a ser sua subsidiária 
integral. 
 
À época foram identificados o valor justo dos ativos e passivos da Dudalina na data da aquisição, em 
atendimento ao CPC 15, portanto, para fins contábeis, gerando um ágio após as alocações de R$1.603.957. 
Naquela ocasião estava em vigor o Regime Tributário de Transição (RTT), que fazia com que os ajustes 
decorrentes da adoção do IFRS na contabilidade brasileira, não tivessem efeitos tributários. Antes da 
adoção do IFRS no Brasil, o ágio fiscal era apurado na prática, em geral, como a diferença entre o valor 
pago e o valor do patrimônio líquido contábil da empresa adquirida. 
 
Nosso entendimento é o de que as alocações do preço de compra para fins contábeis e para fins fiscais são 
conceitualmente distintas e, por isso, adotou-se a política contábil de tratá-los de forma distinta, como 
duas transações desconexas, embora derivadas da mesma transação. 
 
 
O ágio fiscal apurado, no momento da transação, pode ser descrito como segue: 
  R$ mil 
Valor pago pela aquisição do controle    1.784.299 
Patrimônio líquido contábil – Dudalina  137.203 
Valor do ágio para fins fiscais  1.647.096 
 
Em 13 de maio de 2014, a Medida Provisória nº627 foi convertida na Lei nº 12.973/14, confirmando a 
revogação do Regime Tributário de Transição (RTT) a partir de 2015, com opção de antecipar seus efeitos 
para 2014. A Restoque optou por não retroagir na adoção da Lei 12.973/14 e, dessa forma, essa aquisição 
deve ser observada no contexto do RTT. A Lei 12.973/14 basicamente equipara os tratamentos contábil e 
fiscal do ágio, ou seja, determina que para fins fiscais seja feita também a alocação do preço de compra 
reconhecendo os valores justos de ativos e passivos identificáveis, tal como previsto no CPC 15. 
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O artigo 65 da Lei 12.973/14 prevê que, no caso de incorporações feitas até 31 de dezembro de 2017 e desde 
que a aquisição tenha ocorrido até 31 de dezembro de 2014, o tratamento fiscal anterior (Lei 9.532/97) seja 
adotado. Esse é exatamente o caso da aquisição da Dudalina.  

 
O montante registrado no ativo diferido líquido em 30 de setembro de 2018 apresenta o seguinte 
cronograma previsto de realização: 
 

Ano de Realização    
    

2018   79.541 
2019   87.210 
2020   95.551 
2021   103.970 
2022   114.040 
2023   124.324 
2024   85.109 

           689.745  
 
A conciliação da despesa calculada pela alíquota combinada e da despesa de imposto de renda e contribuição 
social do resultado é demonstrada como segue: 
 
 

 
Controladora 

 
Consolidado 

 30.09.2018 
 

30.09.2017 30.09.2018  30.09.2017 

  
    

 
 

Resultado antes dos impostos 69.098 
 

(31.782) 
 

69.098  (9.928) 

Alíquota nominal - % 34 
 

34 
 

34 
 

34 

Imposto de renda e contribuição social pela alíquota nominal (23.493) 
 

10.806 
 

(23.493)  3.376 

Adições não temporárias (163) 
 

(311) 
 

(163)  (311) 

Exclusões Permanentes - Equivalência Patrimonial Dudalina S.A. - 
 

12.902 
 

-  - 

Diferença entre apuração pelo Lucro Real versus presumido - 
 

- 
 

-  (1.778) 

Benefício Fiscal (i) 13.018 
 

- 
 

13.018  - 

Outras - 
 

- 
 

- 
 

256 

 (10.638) 
 

23.397 
 

(10.638)  1.543 
 

  
 

    
Imposto de renda e contribuição social no resultado do período   

 
    

Corrente - 
 

- 
 

-  (12.830) 

Diferido (10.638) 
 

23.397 
 

(10.638) 
 

14.373 

Efeito do Imposto do Renda E Contribuição Social no Resultado do Exercício  (10.638) 
 

23.397 
 

(10.638) 
 

1.543 
        

Alíquota efetiva - % -15% 
 

-74% 
 

-15%  -16% 

 
 
 

(i) A Companhia firmou com o estado de Goiás o direito de usufruir o benefício do Programa de 
Desenvolvimento Industrial de Goiás, denominado “PRODUZIR”, a partir de março de 2017, 
até 31 de dezembro de 2040. O incentivo, consiste em uma subvenção para investimento 
equivalente a 73% da parcela do ICMS, pelo cumprimento de contrapartidas exigidas pelo 
estado, observando o art. 9 da Lei Complementar 160/2017. A Companhia firmou o Termo de 
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Acordo de Regime Especial (TARE) com a Secretária de Estado da Fazenda de Góias e a 
aguarda a formalização para iniciar o processo de utilização do PRODUZIR. 
 

28       Ônus, responsabilidades eventuais e compromissos 
 
(a)  Compromissos por contratos de locação de imóveis 
 

A Companhia tem compromissos assumidos com locadores de diversas lojas, incluindo operacionais e 
aquelas em desenvolvimento, já contratados em 30 de setembro de 2018, cujos contratos contêm cláusulas 
específicas tratando de cancelamentos. Os valores de aluguéis são compostos de valores fixos mensais 
reajustáveis, e em percentual sobre o faturamento da loja, prevalecendo dos dois, o maior, sendo que, em 
alguns casos, em dezembro o aluguel fixo mínimo é considerado em dobro. O valor conhecido dos 
compromissos assumidos é de:  

  
 

   
 

  
 

2018    
 

  15.141 
2019    

 
  46.615 

2020    
 

  36.869 

A partir de 2021    
 

  48.901 
 

   
 

  147.526 
 

 
  

(b) Arrendamento mercantil financeiro 
 
A Companhia tem compromissos de arrendamento para um item do imobilizado. Esse arrendamento tem 
prazo de renovação, contempla opção de compra e cláusulas de reajuste de preço. As renovações ficam à opção 
da entidade que contratou o arrendamento. Os pagamentos futuros mínimos a título de arrendamento, nos 
termos dos arrendamentos mercantis financeiros, juntamente com o valor presente dos pagamentos mínimos 
de arrendamento, são os seguintes: 
 

      Pagamentos 
mínimos 

  Valor presente dos 
pagamentos         

Dentro de um ano                    1.919                   1.334 

Após um ano, mas menos de cinco anos               7.680                  6.039  

Mais de cinco anos                   5.760                  5.369  

Total dos pagamentos mínimos de arrendamentos financeiros 
              15.359               12.742  

        

(-) Encargos financeiros               (2.617)     

Valor presente dos pagamentos de arrendamentos mínimos 
              12.742     

    
 
29  Gestão de risco financeiro 
 
Os instrumentos financeiros da Companhia são representados por caixa e equivalentes de caixa, ativos e 
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, contas a receber, a pagar e empréstimos, 
financiamentos e debêntures. 
O principal propósito do passivo financeiro é financiar o crescimento das operações da Companhia e o capital 
de giro. 
 
Os principais riscos atrelados às operações da Companhia estão ligados à variação do dólar norte- 
-americano para compras de mercadorias e empréstimos estrangeiros, CDI para aplicações financeiras, 
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debêntures e ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado. Assim, a Companhia está exposta 
basicamente a risco de câmbio, risco de taxa de juros e risco de crédito. 
  
 
(a) Risco de câmbio 
 
O risco de câmbio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue 
devido a variações nas taxas de câmbio.  
 
 
Sensibilidade a taxa de câmbio 
 
 
Nossa próxima data base de divulgação se dará em 31 de dezembro de 2018. Consideramos como uma 
mudança razoavelmente possível até esta data uma elevação da taxa de câmbio de R$4,00 para R$4,08, dados 
externos obtidos da Bloomberg. 
 
 

    Saldo em    Cenário   stress 
    30.09.2018    Possível   25%   50% 
    R$  R$ (i)  R$ (i)  R$ (i) 

Ativos Financeiros - Moeda Estrangeira   815  16  20  24 

Fornecedores – Moeda Estrangeira    (31.909)  (572)  (714)  (857) 

Finimp – Moeda Estrangeira  (17.096)  (306)  (383)  (459) 
Exposição Líquida   (48.190)  (862)  (1.077)  (1.292) 
           
Non-Deliverable Foward (Hedge)  (2.047)  1.115  1.392  1.670 

 
 
 

 
(i) Corresponde ao valor adicional de (despesa) ou receita, líquida, que afetaria o resultado e o patrimônio 

líquido se a mudança tivesse ocorrido já em 30 de setembro de 2018. 
 
 

 
(b) Risco de taxa de juros 
 
Risco de taxa de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro 
flutue devido a variações nas taxas de juros de mercado. A exposição da Companhia ao risco de mudanças nas 
taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, às obrigações de longo prazo da Companhia sujeitas a 
taxa de juros variáveis. 
 
 Sensibilidade a taxas de juros 
 
A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possível mudança nas taxas de juros CDI, mantendo-se todas 
as outras variáveis constantes. Consideramos como uma mudança razoavelmente possível até a data da 
próxima divulgação em 31 de dezembro de 2018, em um cenário com viés de aumento, uma variação da taxa 
do CDI de 6,39% para 6,70%, dados externos obtidos da Bloomberg. 
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    Saldo em    Cenário   stress 
    30.09.2018    Possível   25%   50% 

        (i)   (i)   (i) 
Aplicações Financeiras vinculadas ao CDI                235.075                       717                       896              1.075  
Empréstimos - Moeda Nacional                (538.860)                 (1.644)                 (2.054)            (2.465) 
Debêntures (Passivo)                (620.842)                 (1.894)                 (2.367)            (2.840) 

Exposição Líquida                 (924.627)                 (2.821)                 (3.525)            (4.230) 
 
 
(c) Risco de crédito 
 
 
O risco de crédito é minimizado pelo fato de parte significativa das vendas da Companhia (aproximadamente  
 
70%) ser realizada por meio de cartões de crédito administrados por terceiros. As vendas para clientes pessoas 
jurídicas (aproximadamente 5.500 clientes, sem concentração) estão subordinadas às políticas de crédito 
fixadas pela administração, que visam a minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimplência de seus 
clientes (vide item (g) adiante). 
 
(d) Gestão de capital e liquidez 
 
O objetivo da gestão de capital da Companhia é assegurar uma relação de capital eficiente, a fim de suportar 
os negócios e maximizar o valor aos acionistas. A administração de capital de giro para fazer frente aos 
investimentos, considera a geração de caixa operacional e quando aplicável, outras fontes de financiamento, 
historicamente, de longo prazo, ou seja, emissão de debêntures, empréstimos bancários dentre outros. O 
quadro abaixo demonstra a alavancagem da Companhia. 
 
 

 

    30.09.2018     31.12.2017  
    

Empréstimos/ financiamentos /debêntures         1.169.278          1.012.912  
(-) Caixa e equivalentes de caixa          (239.007)          (409.740) 
Dívida líquida            930.271             603.172  

   
 

 
 

Patrimônio líquido         2.205.262          2.146.495  
Patrimônio líquido e dívida líquida         3.135.533          2.749.667  
Alavancagem financeira  30%  22% 

 

  

      
(e) Estimativa do valor justo 
 
Os saldos das duplicatas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores aproximam-se de seus valores 
justos, considerando prazo e natureza. O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgação, é 
estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa contratual futuros pela taxa de juros vigente no mercado, 
que está disponível para a Companhia para instrumentos financeiros similares. O valor justo das debêntures 
se aproxima dos valores contábeis. Os demais ativos e passivos financeiros, considerando sua natureza de 
curto prazo, têm os seus valores justos próximos dos valores contábeis. 
 

As mensurações do valor justo são classificadas pelo nível da seguinte hierarquia de mensuração: 
 
. Preços cotados (não ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idênticos (nível 1).  
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. Informações, além dos preços cotados, incluídas no nível 1 que são adotadas pelo mercado para o ativo ou 
passivo, seja diretamente (ou seja, como preços) ou indiretamente (ou seja, derivados dos preços) (nível 2). 
. Inserções para os ativos ou passivos que não são baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja, 
inserções não observáveis) (nível 3). 
 
 
(f)  Instrumentos financeiros por categoria 
 
 

  30/09/2018       
Em milhares de Reais Valor Contábil  Valor Justo  Nível 1 Nível 2 Nível 3 Total 

         
Custo amortizado       

  
Caixa e bancos              3.932             3.932           -              3.932          -              3.932  
Clientes e outras contas a receber            68.608           68.608           -                    -            -                    -    
Fornecedores e outras contas a pagar         (234.867)      (234.867)          -                    -            -                    -    
Empréstimos, Financiamentos e debênture      (1.169.277)   (1.169.277)          -     (1.169.277)         -      (1.169.277) 
Arrendamento Mercantil           (12.742)        (12.742)          -                    -            -                    -    

         
Valor justo por meio do Resultado        

 
Aplicações Financeiras          235.075         235.075           -          235.075          -          235.075  
Contas a Receber de Administradoras de cartões             50.061           50.061           -                    -            -     
Outras contas a pagar Derivativos              (2.047)          (2.047)          -            (2.047)         -             (2.047) 

      (1.061.257)   (1.061.257)          -        (932.317)         -         (932.317) 
         

                  
Em milhares de Reais  31/12/2017           

 Valor Contábil  Valor Justo  Nível 1 Nível 2 Nível 3 Total 
Custo amortizado       

  
Caixa e bancos              6.411             6.411           -              6.411          -              6.411  
Clientes e outras contas a receber            37.019           37.019           -                    -            -                    -    
Fornecedores e outras contas a pagar         (304.455)      (304.455)          -                    -            -                    -    
Empréstimos, Financiamentos e debênture      (1.012.912)   (1.012.912)          -     (1.012.912)         -      (1.012.912) 
Arrendamento Mercantil           (13.702)        (13.702)          -                    -            -                    -             
Valor justo por meio do Resultado        

 
Aplicações Financeiras          403.329         403.329           -          403.329          -          403.329  
Contas a Receber de Administradoras de cartões            20.642           20.642           -                    -            -     

         (863.668)      (863.668)          -        (603.172)         -         (603.172) 

 
 
 (g) Qualidade do crédito dos ativos financeiros 
 
 
A qualidade do crédito dos ativos financeiros que não estão vencidos ou impaired pode ser avaliada mediante 
referência às classificações históricas sobre os índices de inadimplência de contrapartes:  
 

 30.09.2018  31.12.2017 
Duplicatas a receber de clientes  

 
 

Contrapartes sem classificação externa de crédito  
 

 

Quanto ao risco  
 

 
  

 
 

Risco mínimo 50.061  20.642 
Risco baixo 54.249  23.401 
Risco alto 20.524  20.030 

  124.834  64.073 
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Conta corrente, depósitos bancários e aplicações financeiras    

    30.09.2018  
    

Bancos – Moeda nacional   2.241  
Bancos – Moeda estrangeira               815 
Aplicações financeiras – Moeda nacional (i)         235.075  
   238.131 

 
 
   

 
 
 

 30.09.2018  
                

Rating Nacional de AAA até A   226.029 
Rating Nacional A- até B-           12.102  

   238.131  

 
  

 

30  Cobertura de Seguros 
 
A Companhia mantém seguros segundo a cobertura contratada, considerada suficiente pela Administração 
para cobrir eventuais riscos sobre seus ativos e/ou responsabilidades. 

Tipo de risco  Objeto  Montante de 
cobertura 

      
Veículo  Frota de veículos                 7.941 
Responsabilidade civil  Estabelecimentos comerciais e empregador                 8.000  
Responsabilidade civil  Directors & Officers               50.000  
Seguro empresarial  Equipamentos e lucros cessantes             263.007  

  
31 Variações do passivo decorrente de atividade de financiamento 
 
 
A Companhia apresentou as seguintes variações no passivo decorrente as atividades de financiamento no 
período de nove meses, conforme demonstrado no fluxo de caixa. 
 
 

 Saldo em 
31.12.2017 

Variação do fluxo de caixa Apropriações de 
Juros 

Variações 
Cambiais 

Saldo em 
30.09.2018  Adição Pagamento 

       
Debêntures 416.852 220.868 (56.483) 33.713 - 614.950 
       
Empréstimos e financiamentos 596.060 226.141 (302.910) 31.022 4.014 554.327 
       
Arrendamento mercantil financeiro 13.702 - (1.440) 480 - 12.742 
       
Dividendos a pagar 96.525 - (96.507) - - 18 
       

 1.123.139 447.009 (457.340) 65.215 4.014 1.182.037 
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32 Eventos Subsequentes 
 
 
Em 05 de novembro de 2018, ocorreu a 9ª emissão de debêntures, nas mesmas condições das notas 
promissórias mencionadas na nota 11 acima, substituindo assim as NP’s e com incremento de mais 
R$100.000, ou seja, a nova debênture foi emitida no valor de R$ 200.000, e com as seguintes características: 
quirografária, sem garantia, remuneração de 100% CDI + 2,2% a.a., pagamento semestral da remuneração, e 
vencimento em 5 de maio de 2021, com pagamento semestral do principal a partir 05 de maio de 2019. 
 
 
 
 

 
*          *          * 
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Pareceres e Declarações / Relatório da Revisão Especial  - Sem Ressalva

Relatório sobre a revisão de informações trimestrais-ITR

Aos Conselheiros e Diretores da,
Restoque Comércio e Confecções de Roupas S.A.
São Paulo – SP

Introdução
Revisamos as informações contábeis intermediárias da Restoque Comércio e Confecções de Roupas S.A. (“Companhia”), contidas no 
Formulário de Informações Trimestrais – ITR referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2018, que compreendem o balanço 
patrimonial em 30 de setembro de 2018 e as respectivas demonstrações do resultado e do resultado abrangente para os períodos de 
três e nove meses findos naquela data e das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o período de nove meses 
findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administração da Companhia é responsável pela elaboração dessas informações contábeis intermediárias de acordo com o CPC 
21(R1) – Demonstração Intermediária e a IAS 34 – Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board 
– IASB, assim como pela apresentação dessas informações de forma condizente com as normas expedidas pela Comissão de Valores 
Mobiliários, aplicáveis à elaboração das Informações Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusão sobre 
essas informações contábeis intermediárias com base em nossa revisão.

Alcance da revisão
Conduzimos nossa revisão de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisão de informações intermediárias (NBC TR 
2410 - Revisão de Informações Intermediárias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial 
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisão de informações intermediárias consiste 
na realização de indagações, principalmente às pessoas responsáveis pelos assuntos financeiros e contábeis e na aplicação de 
procedimentos analíticos e de outros procedimentos de revisão. O alcance de uma revisão é significativamente menor do que o de 
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, não nos permitiu obter segurança de que 
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, não 
expressamos uma opinião de auditoria.

Conclusão sobre as informações intermediárias 
Com base em nossa revisão, não temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informações contábeis 
intermediárias incluídas nas informações trimestrais acima referidas não foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de 
acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicáveis à elaboração de Informações Trimestrais - ITR e apresentadas de 
forma condizente com as normas expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários.

Outros Assuntos - Demonstrações do valor adicionado 
As informações contábeis intermediárias relativas às demonstrações do valor adicionado (DVA) referentes ao período de nove meses 
findo em 30 de setembro de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da administração da Companhia, apresentadas como 
informação suplementar para fins da IAS 34, foram submetidas a procedimentos de revisão executados em conjunto com a revisão 
das informações trimestrais - ITR da Companhia. Para a formação de nossa conclusão, avaliamos se essas demonstrações estão 
reconciliadas com as informações contábeis intermediárias e registros contábeis, conforme aplicável, e se a sua forma e conteúdo 
estão de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstração do Valor Adicionado. Com base em 
nossa revisão, não temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que não foram elaboradas, em todos os seus 
aspectos relevantes, de forma consistente com as informações contábeis intermediárias tomadas em conjunto.

Outros Assuntos - Valores correspondentes
Os valores correspondentes relativos ao balanço patrimonial da Companhia em 31 de dezembro de 2017 foram anteriormente 
auditados por outros auditores independentes que emitiram relatório datado em 28 de março de 2018 sem modificação e às 
demonstrações, da Restoque Comércio e Confecções de Roupas S.A. e de sua controlada Dudalina S.A., do resultado e do resultado 
abrangente para os períodos de três e nove meses e das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o período de nove 
meses findo em 30 de setembro de 2017 foram anteriormente revisados por outros auditores independentes que emitiram relatório 
datado em 24 de outubro de 2017, sem modificação. Os valores correspondentes relativos às Demonstrações do valor adicionado 
(DVA), individuais e consolidadas, referentes ao período de nove meses findo em 30 de setembro de 2017, foram submetidos aos 
mesmos procedimentos de revisão por aqueles auditores independentes e, com base em sua revisão, aqueles auditores emitiram 
relatório reportando que não tiveram conhecimento de nenhum fato que os levasse a acreditar que a DVA não foi elaborada, em todos 
os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informações contábeis intermediárias individuais e consolidadas tomadas 
em conjunto.

São Paulo, 08 de novembro de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/O-6

PÁGINA: 58 de 62

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2018 - VESTE S.A. ESTILO Versão : 1



Wagner Bottino
Contador CRC 1SP196907/O-7

PÁGINA: 59 de 62

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2018 - VESTE S.A. ESTILO Versão : 1



Pareceres e Declarações / Parecer ou Relatório Resumido, se houver, do Comitê de Auditoria 
(estatutário ou não)
RESTOQUE COMÉRCIO E CONFECÇÕES DE ROUPAS S/A
CNPJ/MF nº 49.669.856/0001-43
NIRE nº 35.300.344.910
Companhia Aberta

O Comitê de Risco e Auditoria da Restoque Comércio e Confecções de Roupas S.A., no exercício de suas atribuições legais e 
estatutárias, examinou as demonstrações financeiras (controladora e consolidado) referentes ao trimestre findo em 30.09.2018 e o 
relatório emitido sem ressalvas pela KPMG Auditores Independentes.
Com base nos documentos examinados e nos esclarecimentos prestados, os membros do Comitê de Auditoria, abaixo assinados, 
opinam que as demonstrações financeiras encontram-se em condições de serem aprovadas.
 
São Paulo, 08 de novembro de 2018.

• Membro do Comitê: Wilson Lourenço da Rosa
• Membro do Comitê: Luiz Antônio de Rossi Junior
• Membro do Comitê: Bruno Maimone
• Membro do Comitê: Gabriella Perrone Levorin
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Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras

RESTOQUE COMÉRCIO E CONFECÇÕES DE ROUPAS S/A
CNPJ/MF nº 49.669.856/0001-43
NIRE nº 35.300.344.910
Companhia Aberta

Os diretores da Restoque Comércio e Confecções de Roupas S.A. (“Companhia”), abaixo relacionados, declaram que, para fins do 
artigo 25, § 1º, inciso V, da Instrução CVM nº 480, de 7 de dezembro de 2009, revisaram, discutiram e concordaram com as 
demonstrações financeiras da Companhia, relativas do trimestre findo em 30 de setembro de 2018 e divulgadas nesta data.
São Paulo, 08 de novembro de 2018.

• Diretor Presidente: Livinston Martins Bauermeister
• Diretor Financeiro: Fernando Pedroso dos Santos
• Diretora de Pesquisa e Desenvolvimento de Produtos: Alissa Exel Nunes Prince Lemos
• Diretora de Supervisão de Lojas: Renata Caldeira Viacava
• Diretor de Relações com Investidores e de Varejo: Rafael de Camargo
• Diretor de Atacado e Franquias: Elton Rodrigo Deretti 
• Diretora de Recursos Humanos: Andrea Corbioli
• Diretor de Planejamento Financeiro: Jean Michel Passos
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Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre o Relatório do Auditor 
Independente
RESTOQUE COMÉRCIO E CONFECÇÕES DE ROUPAS S/A
CNPJ/MF nº 49.669.856/0001-43
NIRE nº 35.300.344.910
Companhia Aberta

Os diretores da Restoque Comércio e Confecções de Roupas S.A. (“Companhia”) abaixo relacionados, declaram que, para fins do 
artigo 25, § 1º, inciso V, da Instrução CVM n.º 480, de 7 de dezembro de 2009, revisaram, discutiram e concordaram com as opiniões 
expressas no Relatório dos Auditores Independentes (KPMG Auditores Independentes) sobre as demonstrações financeiras da 
Companhia, relativas ao trimestre findo em 30 de setembro de 2018 e divulgadas nesta data.

São Paulo, 08 de novembro de 2018.

• Diretor Presidente: Livinston Martins Bauermeister
• Diretor Financeiro: Fernando Pedroso dos Santos
• Diretora de Pesquisa e Desenvolvimento de Produtos: Alissa Exel Nunes Prince Lemos
• Diretora de Supervisão de Lojas: Renata Caldeira Viacava
• Diretor de Relações com Investidores e de Varejo: Rafael de Camargo
• Diretor de Atacado e Franquias: Elton Rodrigo Deretti
• Diretora de Recursos Humanos: Andrea Corbioli
• Diretor de Planejamento Financeiro: Jean Michel Passos 

PÁGINA: 62 de 62

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2018 - VESTE S.A. ESTILO Versão : 1


