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董事会声明 

本公司董事会根据非流通股东的书面委托，编制股权分置改革说明书摘要。

本说明书摘要摘自股权分置改革说明书全文，投资者欲了解详细内容，应阅读股权

分置改革说明书全文。 

本公司股权分置改革由公司 A股市场非流通股股东与流通股股东之间协商，解

决相互之间的利益平衡问题。中国证券监督管理委员会和证券交易所对本次股权分

置改革所作的任何决定或意见，均不表明其对本次股权分置改革方案及本公司股票

的价值或者投资人的收益做出实质性判断或者保证。任何与之相反的声明均属虚假

不实陈述。 

特别提示 

1、公司申请自临时股东大会暨相关股东会议通知发布之日起公司股票停牌。自

临时股东大会暨相关股东会议通知发布之日起十日内，非流通股股东与流通股股东

进行充分沟通和协商。在完成上述沟通协商程序后，公司董事会做出公告并申请公

司股票复牌。公司将申请自临时股东大会暨相关股东会议股权登记日的次一交易日

起公司股票停牌。若公司本次股权分置改革方案经本次临时股东大会暨相关股东会

议审议通过，则公司股票于改革规定程序结束日之次日复牌；若公司本次股权分置

改革方案未经本次临时股东大会暨相关股东会议审议通过，则公司股票于临时股东

大会暨相关股东会议决议公告日次日复牌。 

2、若本股权分置改革说明书所载方案获准实施，公司股东的持股数量和持股比

例将发生变动，公司的股本总数也将发生变动，但本公司资产、负债、所有者权益、

净利润等财务指标均不会因股权分置改革方案的实施而发生变化。 

3、由于资本公积金向流通股股东转增股本是本次股权分置改革方案中对价安排

不可分割的一部分，并且有权参加相关股东会议并行使表决权的股东全部为有权参

加公司股东大会并行使表决权的股东，因此，本次股权分置改革相关股东会议和临
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时股东大会合并举行，并将资本公积金向流通股股东转增股本议案和股权分置改革

议案作为同一事项进行表决。 

4、临时股东大会暨相关股东会议就股权分置改革方案做出决议，必须经参加表

决的股东所持表决权三分之二以上通过，并经参加表决的流通股股东所持表决权的

三分之二以上通过。本次西安民生股权分置改革存在无法获得临时股东大会暨相关

股东会议表决通过的可能。 

5、由于本次股权分置改革涉及资本公积金转增股本，因此，西安民生的财务报

告应当经过会计师事务所的审计，审计基准日为 2005年 12月 31日。在本次临时股

东大会暨相关股东会议股权登记日前，公司截止 2005年 12月 31日的财务报告应当

完成审计并及时予以披露。在审计报告及时披露后，公司临时股东大会暨相关股东

会议将按时召开，如在临时股东大会暨相关股东会议股权登记日前未能完成审计，

则临时股东大会暨相关股东会议将相应推迟。 

6、本公司流通股股东除公司章程规定义务外，还需特别注意，若相关股东不参

加本次临时股东大会暨相关股东会议进行表决，则有效的临时股东大会暨相关股东

会议决议对所有相关股东有效，并不因某位股东不参加本次临时股东大会暨相关股

东会议、放弃投票或投反对票而对其免除。 

重要内容提示 

一、改革方案要点 

公司以现有流通股本 136,680,097股为基数，用资本公积金向方案实施日登记在

册的全体流通股股东转增股本 68,340,049股，非流通股股东以此获取上市流通权。

根据股权分置改革方案，流通股股东每持有 10股流通股将获得 5股的转增股份。在

转增股份支付完成后，公司的非流通股份即获得上市流通权。 

二、非流通股股东承诺事项 



 4

根据相关法律、法规和规章的规定，公司非流通股股东除已做出法定的最低承

诺外，控股股东海航集团还做出如下特别承诺： 

在本次股权分置改革方案实施后首个交易日起六十个月内，海航集团不通过证

券交易所挂牌交易出售所持有的股票。 

承诺人海航集团保证不履行或者不完全履行承诺的，赔偿其他股东因此而遭受

的损失。 

承诺人海航集团将忠实履行承诺，承担相应的法律责任，除非受让人同意并有

能力承担承诺责任，本承诺人将不转让所持有的股份。 

三、本次改革临时股东大会暨相关股东会议的日程安排 

1、本次临时股东大会暨相关股东会议的股权登记日：2006年 2月 24日 

2、本次临时股东大会暨相关股东会议现场会议召开日：2006年 3月 6日 

3、本次临时股东大会暨相关股东会议网络投票时间：2006年3月2日—2006年3

月6日。其中，通过证券交易所交易系统进行网络投票的具体时间为：2006年3月2

日、2006年3月3日、2006年3月6日9:30－11:30；13:00－15:00；通过证券交易所互

联网投票系统投票的具体时间为：2006年3月2日9:30－2006年3月6日15:00任意时

间。 

四、本次改革相关证券停复牌安排 

1、本公司已申请相关证券自 2006年 1月 23日起停牌，最晚于 2006年 2月 13

日复牌。 

2、本公司董事会将在 2006年 2月 11日之前（含当日）公告非流通股股东与流

通股股东沟通协商的情况、协商确定的改革方案，并申请公司相关证券于公告次一

交易日复牌。 
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3、如果本公司董事会未能在 2006年 2月 11日之前（含当日）公告协商确定的

改革方案，本公司将刊登公告宣布取消本次临时股东大会暨相关股东会议，并申请

公司相关证券于公告后下一交易日复牌。 

4、本公司董事会将申请自临时股东大会暨相关股东会议股权登记日的次一交易

日起至改革结束之日公司相关证券停牌。 

五、查询和沟通渠道 

热线电话：029－87481687 87481726 87481966      

传    真：029-87481871 

电子信箱：dsj@cnminsheng.com 

公司网站：www.cnminsheng.com 

深圳证券交易所网站：www.szse.cn 
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一、股权分置改革方案 

（一）改革方案概述 

1、对价安排的形式、数量 

公司非流通股股东为使其持有的非流通股份获得上市流通权向流通股股东进行

对价安排，以公司现有流通股本 136,680,097股为基数，用资本公积金向方案实施日

登记在册的全体流通股股东转增股本 68,340,049股，流通股股东获得每 10股转增 5

股的股份，相当于流通股股东每 10股获得 1.2股的对价，非流通股股东以此获得上

市流通权。 

2、对价安排的执行方式 

在非流通股股东向流通股股东作出对价安排，即流通股股东每持有10股流通股

获得4股转增股份后，公司的非流通股份即获得上市流通权。 

改革方案在通过临时股东大会暨相关股东会议批准后，公司董事会将公布股权

分置改革方案实施公告，对价安排的股票将于对价安排方案执行日自动划入公司流

通股股东的股票帐户。 

3、执行对价安排的情况 

本公司本次股权分置改革对价安排的股份将于对价安排方案执行日一次性支付

给公司流通股股东。 

4、有限售条件的股份可上市流通预计时间表 

股东名称 股份数量(股) 可上市流通时间 承诺的限售条件 

海航集团有限公司 51,805,158 G＋60个月后 注 
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其他非流通股股东 13,521,769 G＋12个月后  

G指公司股改方案实施后首个交易日 

注：海航集团有限公司承诺：持有的股份在股权分置改革完成之日起六十个月内不上市交

易或者转让。 

5、股权分置改革实施后股份结构变动表 

改革前 改革后 

股份类别 股份数量 
（股） 

占总股本 
比例（%） 股份类别 股份数量 

（股） 
占总股本 
比例（%） 

一、未上市流通 
股份合计 65,326,927 32.34% 1、有限售条件

的流通股合计 65,326,927 24.16%

国家股  国家持股  

国有法人股  国有法人持股  

社会法人股 56,562,127 28.00%

定向募集法人股 8,764,800 4.34% 社会法人持股 65,326,927 24.16%

境外法人持股  境外法人持股  

二、流通股份合计 136,680,097 67.66% 2、无限售条件
的流通股合计 

205,020,146 75.84%

A股 136,680,097 67.66% A股 205,020,146 75.84%

B股  B股  

H股及其它  H股及其它  

三、股份总数 202,007,024 100.00% 三、股份总数 270,347,073 100.00%

6、其他说明 

（1）根据《中华人民共和国公司法》的规定，公司用资本公积金转增股本须经

公司股东大会的批准。由于资本公积金向流通股股东转增股本是公司本次股权分置

改革方案中对价安排不可分割的一部分，并且有权参加相关股东会议并行使表决权

的股东全部为有权参加公司股东大会并行使表决权的股东，因此，公司董事会决定

将审议资本公积金转增股本的股东大会和相关股东会议合并举行，召开 2006年度第

一次临时股东大会暨相关股东会议，并将资本公积金向流通股股东转增股本方案和

股权分置改革方案作为同一事项进行表决，相关股东会议和临时股东大会的会议股
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权登记日为同一日。鉴于本次资本公积金向流通股股东转增股本是本次股权分置改

革方案中对价安排不可分割的一部分，故本次合并方案同时满足以下条件方可实施：

经参加表决的股东所持表决权的三分之二以上通过，并经参加表决的流通股股东所

持表决权的三分之二以上通过。 

针对上述事项，公司本次股权分置改革的律师北京康达律师事务所西安分所认

为，将临时股东大会和相关股东会议合并举行，将资本公积金向流通股股东转增股

本方案和股权分置改革方案作为同一事项进行表决，并无禁止性规定，且具有合理

性。因此，公司的这一做法不会对公司的股权分置改革造成实质性的法律障碍。 

（2）本次股权分置改革对价安排采取用资本公积金向全体流通股股东转增股本

的方案。该方案综合考虑了公司定向募集法人股股东数量众多而公司第一大股东持

股比例偏低的现状，符合国家实施股权分置改革的大政方针，充分维护了流通股股

东的利益。 

针对上述事项，公司律师北京康达律师事务所西安分所认为：西安民生本次股

权分置改革对价安排采取用资本公积金向全体流通股股东转增股本的方案，表明对

本次股权分置改革方案表示同意意见的非流通股股东愿意放弃其在上市公司的部分

权益以换取非流通股份的上市流通权，其行为系对所拥有权益的合法处置，并无不

当，流通股股东因此获得对价，利益得到维护。因此该方案公平地维护了非流通股

股东和流通股股东的利益。 

（3）由于本次股权分置改革涉及资本公积金转增股本，因此，西安民生的财务

报告应当经过会计师事务所的审计，审计基准日为 2005年 12月 31日。在本次临时

股东大会暨相关股东会议股权登记日前，公司截止 2005年 12月 31日的财务报告应

当完成审计并及时予以披露。在审计报告及时披露后，公司临时股东大会暨相关股

东会议将按时召开，如在临时股东大会暨相关股东会议股权登记日前未能完成审计，

则临时股东大会暨相关股东会议将相应推迟。 

（二）保荐机构对本次改革对价安排的分析意见 
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1、西安民生股改对价安排方法 

公司本次股权分置改革中根据等市值定价模型确定对价水平，并以资本公积向

流通股股东转增股本的方式进行对价安排。 

等市值模型的原理是股权分置改革前公司市值总额等于股权分置改革后公司市

值总额，模型的构成如下： 

设： 

B=非流通股股东对流通股股东执行对价安排的股份数量； 

F=非流通股数； 

L=流通股数； 

W=股权分置改革前非流通股的价格； 

P=股权分置改革前流通股的价格； 

Px=股权分置改革后的股票理论价格； 

Pd=对价总额 

R=每股流通股获送股数 

根据股权分置改革前公司市值总额等于股权分置改革后公司市值总额，即： 

F×W＋L×P＝Px×（F＋L），推导得： 

Px F W L P
F L

× + ×
=

+  
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为了保证股权分置改革前后流通股股东和非流通股股东利益均不受损失，流通

股应获得的对价总额为： 

Pd＝L×（P－Px）＝F×（Px－W） 

则 B＝Pd/ Px，R＝B/L 

2、西安民生股权分置改革对价安排的测算过程 

（1）相关数据 

西安民生股权分置改革前相关数据 

流通股数量 136,680,097股 流通股价格（注 1） 3.20元/股

非流通股数量 65,326,927股 非流通股价格（注 2） 2.43元/股

注 1：流通股价格选取本次股权分置改革方案公告前最后一个交易日，即 2006年 1月 20

日前 30个交易日收盘价的算术平均数。 

注 2：非流通股价格选取公司 2005年 9月 30日每股净资产值的 85%。 

（2）等市值模型下西安民生股权分置改革对价的计算 

方案实施后市场理论价格
Px F W L P

F L
× + ×

=
+ =2.95（元/股） 

对价金额 Pd= L×（P－Px）=3,403.47（万元） 

则 B＝Pd/Px=1,153.33（万股） 

则每股流通股获送股数 R=0.084（股） 

即每 10股流通股获送 0.84股。 
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以充分保障流通股股东利益为出发点，为使非流通股份获得流通权而向每股流

通股的对价安排 R最终确定为 1.2，即流通股股东每持有 10股流通股将获得 1.2股

股份的对价。 

3、送股与转增股本的对应关系 

在维持对价安排后原流通股股东的持股比例不变的情况下，送股与向流通股股

东转增股本之间存在着对应关系，流通股股东每10股获送1.2股相当于在转增股本的

情况下流通股股东每10股获得5股转增股份。 

基于上述考虑，本次股权分置改革执行的对价安排为流通股股东每10股获得5

股的转增股份。 

4、保荐机构对本次改革对价安排的分析意见 

保荐机构认为：公司非流通股股东为获得流通权，对流通股股东执行的对价安

排为流通股股东每10股获得5股转增股份，相当于流通股股东每10股获送1.2股，高

于非流通股流通权价值所对应的流通股股东获送股数，充分体现了对流通股股东权

益的保护和对投资者的尊重。 

二、非流通股股东做出的承诺事项以及为履行其承诺义务提供的担保安排 

1、按照《上市公司股权分置改革管理办法》和《上市公司股权分置改革业务操

作指引》的相关规定，公司非流通股股东做出了法定最低承诺。控股股东海航集团

还做出如下特别承诺： 

“在本次股权分置改革方案实施后首个交易日起六十个月内，海航集团不通过证

券交易所挂牌交易出售所持有的股票。” 

2、承诺事项的违约责任 
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承诺人海航集团保证其不履行或者不完全履行承诺的，赔偿其他股东因此而遭

受的损失。 

3、承诺人声明 

承诺人海航集团声明将忠实履行承诺，承担相应的法律责任。除非受让人同意

并有能力承担承诺责任，将不转让所持有的股份。 

三、提出股权分置改革动议的非流通股股东及其持有公司股份的数量、比例和有无

权属争议、质押、冻结情况 

本次股权分置改革动议由公司控股股东海航集团和民生劳司共同提出，上述两

家股东合计持有公司股份 56,562,127股，占公司总股本的 28%，占全体非流通股总

数的 86.58%，超过 2/3，符合《上市公司股权分置改革管理办法》的要求。截止本

说明书公告日，上述股东持股情况如下： 

股东名称 持股数(股) 比例 股份类别 

海航集团有限公司 51,805,158 25.65% 社会法人股

西安民生劳动服务公司 4,756,969 2.35% 社会法人股

合   计 56,562,127 28.00%  

根据上述股东的陈述及公司向证券登记机构查询的结果，截止到本说明书公告

前两日，海航集团所持有的 35,500,000股质押给中国民生银行深圳东门支行，为贷

款进行了质押担保。民生劳司所持公司股份没有权属争议，不存在质押、冻结情形。 

四、股权分置改革过程中可能出现的风险及其处理方案 

本公司特别提醒投资者注意下列风险 

1、无法得到临时股东大会暨相关股东会议批准的风险 
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股权分置改革需参加临时股东大会暨相关股东会议表决的股东所持表决权三分

之二以上通过并经参加临时股东大会暨相关股东会议表决的流通股股东所持表决权

的三分之二以上通过，存在无法通过相关股东会议表决通过的可能。 

2、公司股票价格异常波动的风险 

股权分置改革蕴含一定的市场不确定性风险，可能会加剧公司股票价格的波动

幅度，可能会对公司流通股股东的利益造成影响。 

为兼顾全体股东的即期利益和长远利益，有利于公司发展和市场稳定，改革方

案中已经设置了非流通股股东减持的时间限制，公司将敦促非流通股股东遵守承诺，

并及时履行信息披露义务。 

公司董事会提请投资者注意，尽管本说明书所载本方案获准实施将有利于西安

民生的持续发展，但方案的实施并不能立即给西安民生的盈利和投资价值带来增长，

投资者应根据西安民生披露的信息进行理性决策，并注意投资风险。 

五、公司聘请的保荐机构和律师事务所 

1、保荐机构和律师事务所 

（1）保荐机构名称：海通证券股份有限公司 

法定代表人：王开国 

保荐代表人：张立 

项目主办人：张应彪 戴文俊 

联系电话：021-53821477 

住所：上海市淮海中路 98号金钟广场 16楼 

（2）律师事务所 
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律师事务所名称：北京康达律师事务西安分所 

机构负责人：吕延峰 

签字律师：吕延峰 

联系电话：029－88360128 

住所：西安市南二环路西段 88号世纪星大厦 7楼 D－E座 

2、保荐意见结论 

在西安民生及其非流通股股东提供的有关资料、说明真实、准确、完整以及相

关承诺、预测得以实现的前提下，保荐机构认为：本次股权分置改革符合国家推进

资本市场改革的大政方针，符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证

券法》、《关于上市公司股权分置改革的指导意见》、《上市公司股权分置改革管

理办法》、《上市公司股权分置改革业务操作指引》及《深圳证券交易所股票上市

规则》等有关法律、法规、规章的规定，本次股权分置改革体现了公平、公开、公

正的原则，切合公司的实际情况。 

据此，保荐机构同意推荐西安民生集团股份有限公司进行股权分置改革。 

3、律师意见结论 

本公司律师北京康达律师事务所西安分所认为：西安民生是依法设立并合法存

续的股份有限公司，具有进行本次股权分置改革的主体资格。提出西安民生实施股

权分置改革动议的两家非流通股股东具有参与本次股权分置改革的主体资格和提出

股权分置改革动议的权利。西安民生股权分置改革方案符合《关于推进资本市场改

革开放和稳定发展的若干意见》、《关于上市公司股权分置改革的指导意见》、《上

市公司股权分置改革管理办法》、《上市公司股权分置改革业务操作指引》等有关

规范性文件的规定，不存在违反现行有效的法律、法规和规范性文件强制性规定的

情形。《西安民生集团股份有限公司股权分置改革说明书》、《股权分置改革协议

书》及非流通股股东《承诺函》在本所提供法律服务所涉及的方面不存在虚假记载、
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误导性陈述或重大遗漏，其主要内容符合中国有关法律、法规的规定。西安民生本

次股权分置改革事项尚需经公司临时股东大会暨相关股东会议审议，须经参加表决

的股东所持表决权的三分之二以上通过，并经参加表决的流通股股东所持表决权的

三分之二以上通过。在经公司临时股东大会暨相关股东会议审议通过并经深圳证券

交易所同意后即可实施。 

 

 

 

西安民生集团股份有限公司董事会 

二○○六年二月十一日 

 

 


