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	一、概述
	本次交易大集网贸出资69,600万元，增资和受让掌合天下41.59%股权，其中54,000万元用于向掌合天下增资，15,600万元用于向原股东受让股权；海航商业出资6,000万元受让掌合天下3.75%股权。本次增资及股权受让交易完成后，大集网贸合计持有掌合天下47.25%股权，海航商业持有掌合天下3.75%股权，大集网贸将成为掌合天下的控股股东。
	（一）评估机构
	（二）评估基准日
	（三）评估方法
	（四）评估结果
	五、交易定价政策及定价依据
	六、股权投资协议的主要内容
	七、涉及交易的其他安排
	（一）创始人承诺
	1、承诺在交割后的三年内，其本人全职为标的公司工作，并要求高级管理人员及核心员工为标的公司全职工作。
	2、创始人在本协议签署后的20个工作日内解除标的公司与辽宁省、山东省、河南省、安徽省、湖北省事业部签订的《股票分配协议》原约定的兑现方式，以创始人名义签署补充协议的方式将该5家事业部的权益调整为持有萍乡掌合汇能资产管理咨询中心（有限合伙）的相应权益。对前述事业部的股份处理不应影响到除创始人以外的其他公司股东的持股比例，且如产生违约，应由创始人承担相应的责任，与标的公司无关。
	3、创始人承诺在交割日后，保持萍乡掌合汇能资产管理咨询中心（有限合伙）的合伙人、出资比例结构不变。如需变化，应取得大集网贸书面同意。若因对标的公司内部员工进行激励需要而进行合伙人及其持有权益比例的调整或因以上第2条所述事项而进行变更，大集网贸应予以同意。
	4、创始人承诺，除非董事会决策免除其CEO职位，在担任标的公司CEO期间，创始人不减持或转让持有的标的公司股权（包括在萍乡掌合汇能资产管理咨询中心（有限合伙）的出资额），因执行本协议的约定导致股权减少除外。
	5、创始人承诺，在本协议约定的增资款缴付到位后，保持标的公司2016年度及2017年度的营业收入均较上一年增长：即在创始人连续担任标的公司CEO，不存在协议约定的业绩考核任务未完成的情况，且标的公司具有业务发展相匹配的资金支持的前提下（以截至2016年度和2017年度的12月31日标的公司速动比率均大于2视为具备资金支持），若出现标的公司年度营业收入较上一年度下降，大集网贸、海航商业向上品盈嘉尚未完成支付的2000万元股权转让款有权暂缓支付，在下一年度内标的公司任意连续两个季度的营业收入环比增长后...
	（二）限制性规定
	在创始人间接或者直接持有标的公司股权期间，或创始人在标的公司任职期间，或创始人不再持有标的公司股权三年内，或创始人离职后三年内作为限制期，创始人及公司管理人员须遵守协议限制期内的就业禁止规定。
	（三）法人治理结构
	董事会董事长由大集网贸推荐的董事担任，并兼任法定代表人。监事会由3名监事组成，其中股东代表监事2名，大集网贸、杨利祥各推荐1名候选人；职工代表监事1名。业绩承诺期内由创始人担任标的公司CEO(即总经理)。标的公司财务总监由大集网贸指派的工作人员担任。大集网贸派出一名副总裁。
	（四）锁定期
	创始人在交割日时所持有的标的公司股权，自交割日起三年内不得以任何形式进行股权转让；除非取得大集网贸书面许可，或大集网贸同意收购。
	（五）特别条款约定
	1、投资完成后，保证不稀释或摊薄大集网贸股份，即新股发行时，大集网贸及其他所有股东均有权按现有比例优先购买或大集网贸认购，认购价格为当时股东协商确定的市场公允价，以保持大集网贸在标的公司的持股比例。
	2、本次投资完成后，包括大集网贸和海航商业在内的公司全体股东应共同保证标的公司按照上市（包括新三板）的相关法律、法规及规范性文件的要求，对标的公司、子公司和有关各方在历史沿革、税务、劳动、资产、关联交易独立性等各方面的合规性进行完善，以此为前提，股东会同意标的公司实施以下计划：
	（1）在标的公司盈利前，若标的公司完成金额超过10亿元的融资（不包含本协议约定的增资），则标的公司可选择在新三板挂牌；
	（2）标的公司及协议各方在符合监管审核政策并不存在实质性法律障碍情形下，标的公司实现经审计净利润盈利年度（或标的公司完成根据本协议第十二条调整后的2018年度承诺业绩）后的两个自然年度内（如2018年后创始人持续担任CEO应保证标的公司持续盈利，除非董事会免除创始人的CEO职务），大集网贸须负责运作并完成标的公司除大集网贸以外的非上市股权上市，即以实现将除大集网贸以外的其他现有股东所持有的标的公司股权置换或转变为上市流通股的结果，具体方式根据公司盈利和资本市场政策环境确定。
	（六）业绩考核
	1、大集网贸本次投资后，创始人承诺标的公司于2016-2018年分别达到以下业绩目标（2016-2018年为创始人的业绩承诺期）并接受考核：
	（1）指标定义：
	标的公司GMV：是指以标的公司系统后台数据库提取订单（网络成交总额）=1销售额+2取消订单金额+3拒收订单金额+4退货订单金额+5未付款订单金额；在此限定，（2+3+4+5）/GMV≤15%为合理范围。数据采集标准：数据周期（每自然年1月1日—12月31日）
	GMV完成额：每年标的公司GMV统计后，如（2+3+4+5）/GMV>15%，则超出15%部分的金额相应从年度GMV中扣减，扣减后的GMV为完成额。
	平台线上交易额：以标的公司系统后台数据库提取支付订单数据与第三方支付平台返回数据核对一致后的金额为准。
	线上交易健康度：平台线上交易额/GMV完成额。
	（2）2016-2018年标的公司业绩目标约定：
	2016年GMV完成额≥200亿元（目标额），经审计净利润＞-2.5亿元（不含），线上交易健康度＞70%；
	2017年GMV完成额≥800亿元（目标额），经审计净利润＞-5.5亿元（不含）,线上交易健康度＞70%；
	2018年GMV完成额≥1000亿（目标额），经审计净利润为盈利, 线上交易健康度＞70%。
	（3）在市场环境和管理政策没有出现大的波动影响下，在创始人的业绩承诺期内，标的公司GMV完成额达到目标额的80%、线上交易健康度满足且亏损未超限额视为合格，视为完成业绩承诺。
	2、创始人持有的股权折抵给大集网贸的情形：
	（1）若当年度GMV完成额低于目标额80%的，于次年一季度，依据GMV完成额与目标额80%的差额部分与目标额80%的比例，相应创始人持有的该比例的标的公司股权以人民币全价一元的价格转让给大集网贸所有，创始人需转让的标的公司股权比例按如下公式计算：
	创始人根据本协议完成股权变更后直接持有的标的公司的股权比例（即21.57%）×[（GMV目标额*80%-GMV完成额）/（GMV目标额*80%）]
	（2）若线上交易健康度完成比例低于70%，则完成比例与70%间的差额比例与70%的比值，相应创始人持有的该比例的标的公司股权以人民币全价一元的价格转让给大集网贸所有，创始人需转让的标的公司股权比例按如下公式计算：
	创始人根据本协议完成股权变更后直接持有的标的公司的股权比例（即21.57%）×[（70%-线上交易健康度完成比例）/70%]
	若当年度GMV、线上交易健康度两个指标均未达到合格，创始人应补偿给大集网贸的股权数量加总计算。
	3、创始人持有的股权全部折抵给大集网贸的情形：
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