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紫光古汉集团股份有限公司 

非公开发行 A 股股票募集资金运用的可行性分析报告 

 

一、本次募集资金的使用计划 

本次非公开发行拟募集资金总额不超过人民币 79,973.28 万元（含本数），

扣除发行费用后计划投资于以下项目： 

序

号 
实施主体 项目 

投资总额 

（万元） 

募集资金投入

金额（万元） 

1 紫光古汉 全国营销网络体系建设项目 50,000.00 46,973.28 

2 中药公司 
年产 4 亿支古汉养生精口服液技改工程

项目 
19,587.00 10,000.00 

3 中药公司 
年产 4 亿支古汉养生精口服液技改配套

工程项目 
9,800.00 9,000.00 

4 中药公司 固体制剂生产线技改项目 9,700.00 9,000.00 

5 中药公司 中药饮片生产线技改项目 5,500.00 5,000.00 

合计 94,587.00 79,973.28 

在募集资金到位前，公司若已使用银行借款或自有资金进行了部分相关项目

的投资运作，在募集资金到位后，募集资金将用于置换相关银行贷款或已投入自

有资金。如实际募集资金（扣除发行费用后）少于拟投入资金总额，不足部分将

由公司以自有资金或通过其他融资方式解决。公司董事会可根据股东大会的授

权，根据项目的实际需求，对上述募投项目进行调整以及对上述项目的募集资金

投入方式、投入顺序和金额进行适当调整。 

二、本次募集资金投资项目基本情况 

（一）全国营销网络体系建设项目 

1、项目基本情况 

根据公司现有营销网络布局及未来业务拓展方向和进程，本项目拟在全国范

围内新设营销分支机构以及对现有营销分支机构进行扩建扩编，同时开发客户数
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据管理平台及客户交互 APP 终端，从而建立起覆盖全国市场的营销网络体系，加

大公司核心产品“古汉养生精”的品牌宣传和市场推广力度，提升公司的品牌影

响力和竞争力，并为公司后续其他医疗健康产品的全国性销售打好铺垫。 

本项目由本公司负责实施。 

2、项目发展前景 

（1）满足公司增加核心产品销售规模、提高盈利水平的战略需求 

经过近三十年的发展，公司的核心产品“古汉养生精”已经在湖南省内市场

取得了良好的业绩和市场占有率，具有广泛的销售基础和忠实的消费群体，享有

较高的知名度、美誉度和影响力。但是在省外市场方面，由于公司前期投入资源

有限，市场基础相对薄弱，营销网络不全，产品覆盖面窄，销售规模和盈利水平

还处于相对较低的状态，与同类竞争产品有较大差距，严重制约了公司销售收入

的增长和盈利水平的提升，影响公司的长期可持续健康发展。 

因此，加强全国市场营销网络体系建设，实现规模化经营，是公司当前和长

远发展战略中的重要任务之一。通过弥补省外市场销售短板，提高核心产品销量，

一方面可以增加公司销售收入，另一方面利用规模效应降低单位成本，提高产品

利润率，进而提升公司盈利水平。 

（2）提升公司销售能力和品牌影响力、增强公司核心竞争力的有效途径 

虽然有一定的品牌影响力和用户基础，但是公司自身对省外市场的开拓和掌

控仍然不足。因此，通过建设古汉养生精全国营销网络体系，扩充公司的销售团

队，将极大的增强公司营销力量对全国市场的覆盖力度，特别是与省外连锁药店

营销网络建立广泛链接，有利于将公司的核心产品“古汉养生精”迅速推向全国

OTC 市场以及各级医疗终端，在未来几年不断提升公司营销服务能力，逐步实现

销售收入的倍增。 

同时，通过加强对核心产品“古汉养生精”的品牌宣传和市场推广力度，可

以提升公司的整体品牌影响力、传播力和整体营销力，为公司未来业务拓展打下

坚实基础，增强可持续发展的核心竞争力。 
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3、项目投资概算 

本项目总投资 50,000 万元，本项目拟以募集资金投入 46,973.28 万元。 

4、项目建设期和经济评价 

本项目建设周期为 36 个月。本项目的实施将拓展公司的全国营销网络，旨

在促进公司核心产品“古汉养生精”及其他产品的销售收入增长，提升公司的盈

利能力。本项目不作单独经济效益评价。 

（二）年产 4 亿支古汉养生精口服液技改工程项目 

1、项目基本情况 

本项目拟建设年产 4 亿支古汉养生精口服液全自动化生产线及其配套动力，

包括提取车间、制剂车间、锅炉房等。 

本项目由公司全资子公司紫光古汉集团衡阳中药有限公司负责实施。 

2、项目发展前景 

“古汉养生精”是根据长沙马王堆汉墓出土的竹简医书《养生方》，精选地

道中药材，运用现代科技研制而成的纯中药制剂，是具有治疗兼保健功能的“准”

字号药品，具有补肾益脾、健脑安神之功效。因其组方合理、质量可靠、疗效确

切而被列入国家中药保护品种和国家医保目录，先后多次荣获湖南省名牌产品、

中国中药名牌产品等三十多项殊荣，被认定为国家高新技术项目。 

随着人类生活水平的不断提高和社会正不断的向老龄化发展，补肾益脾、健

脑安神等有效药物的社会需求量不断增加。由于古汉养生精口服液产品质量上

乘，疗效确切，是携带服用方便的 OTC 品种，具有广泛的销售基础和忠实的消

费群体，市场需求巨大。然而现有生产工艺较落后，生产能力不足，影响了产品

产量的扩大，限制了企业生产力的进一步发展。鉴于此，公司决定将其主导产品

古汉养生精口服液进行重点技术改造，扩大产量，满足日益增长的社会需求。同

时，将计算机自动化控制引入生产，使生产过程做到管道化﹑连续化、现代化，

使产品质量更加稳定。另外，提高产品的分析检测能力，把复杂各异的成分定量
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化，保证每批产品成份的均一性。 

3、项目投资概算 

本项目总投资 19,587 万元，本项目拟以募集资金投入 10,000 万元。 

4、项目建设期和经济评价 

本项目建设周期为 24 个月。本项目财务内部收益率（所得税后）为 24.33%。 

5、项目立项和环评情况 

本项目已经完成项目备案和环评手续。 

（三）年产 4 亿支古汉养生精口服液技改配套工程项目 

1、项目基本情况 

本项目拟建设“年产 4 亿支古汉养生精口服液技改工程项目”的配套工程，

包括原辅料仓库、包材库、综合仓库、立体成品库及研发楼。 

本项目由公司全资子公司紫光古汉集团衡阳中药有限公司负责实施。 

2、项目发展前景 

“古汉养生精”为公司的核心产品，年产 4 亿支古汉养生精口服液技改项目

通过改进生产工艺设备，提高产品质量，弘扬中药国粹，使之与国际标准接轨。

为了生产的正常进行，本项目拟建设原辅料仓库、包材库、综合仓库、立体成品

库及研发楼，为生产服务，以确保产品周转和市场营销的需要。 

研发楼具有新产品开发功能，可加速新产品的产业化，抢夺市场先机，实现

企业的可持续发展。药物的创新正在成为企业或者国家在医药领域取得市场竞争

力的关键因素。我国已启动实施了“国家重大新药创制专项”，建设国家新药创

制平台及重点新产品的研制，探索药物创新的新模式，开拓创新、全面赶超，全

力推进药物的研究开发，力争实现跨越发展。公司一直重视新技术、新产品的研

发工作，通过研发楼建设，逐步形成新的医药研发中心，增加研发试验设施，建

设高水平的技术研发平台，进一步提高本公司生产技术及新药研发创新能力。 
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3、项目投资概算 

本项目总投资 9,800.00 万元，本项目拟以募集资金投入 9,000 万元。 

4、项目经济评价 

本项目的实施主要服务于年产 4 亿支古汉养生精口服液技改工程，为原辅

料、包装材料和五金建材等提供仓储空间，同时研发楼承载着新药品种的开发功

能，为新品的推出提供基础，帮助公司应对市场的迅速变化。本项目不作单独经

济效益评价。 

5、项目立项和环评情况 

本项目已经完成项目备案和环评手续。 

（四）固体制剂生产线技改项目 

1、项目基本情况 

本项目拟建设中药固体制剂生产线，主要生产古汉养生精片、养心定悸颗粒、

感冒退热颗粒、清暑解毒颗粒、六味地黄丸、杞菊地黄丸、上清丸等药物。 

本项目由公司全资子公司紫光古汉集团衡阳中药有限公司负责实施。 

2、项目发展前景 

（1）古汉养生精片市场前景分析 

古汉养生精片是在古汉养生精口服液基础上进行剂型改造而生产的片剂型

产品，市场前景分析同古汉养生精口服液，请参见本节之“二、本次募集资金投

资项目基本情况”之“（二）年产 4 亿支古汉养生精口服液技改工程项目”之“2、

项目发展前景”。 

（2）养心定悸颗粒 

养心定悸颗粒为纯天然中成药，主治失眠、便秘，并作为心律失常的辅助用

药。根据统计，我国目前心率失常人群的比例在逐年递增且呈年轻化，低于正常
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心率范围人群的比例，男性达到 18%，女性达到 9%。近年来，随着抗心律失常

西药在临床应用的安全性上不断被人们质疑，纯天然、毒副作用小的中医药在治

疗心律失常方面具有独特的优势越来越被人们重视。另外，随着社会进步加快，

人们的自我保健意识不断增强，还会有相当一部分中年人群需要养心定悸颗粒之

类的药品来维护自身健康，可以预见该产品市场前景良好。 

（3）感冒退热颗粒 

感冒退热颗粒具有清热解毒、疏风解表之功效，主治上呼吸道感染、急性扁

桃体炎、咽喉炎等。感冒药是大众使用率较高的药品之一，亦是目前我国常见病

症自我药疗比例最高的药品。感冒退热颗粒是临床应用多年的有效验方，疗效确

切、质优价廉，作为一种中药类感冒药，市场需求量大。 

（4）清暑解毒颗粒 

清暑解毒颗粒具有清暑解毒、生津止渴之功效，并能防治痱热疖，用于夏季

暑热、高温作业。据统计，零售市场上的清热解毒类产品主要分为化学药、中成

药、保健品和食品几大类，其中，中成药一直占据着 90%以上的市场；在清热解

毒类中成药的各种剂型中，颗粒剂的占比最高。因此，可以预见清暑解毒颗粒的

市场前景良好。 

（5）六味地黄丸 

六味地黄丸具有滋阴补肾之功效，用于肾阴亏损，头晕耳鸣，腰膝酸软，骨

蒸潮热，盗汗遗精。六味地黄丸源自于东汉大医学家张仲景《金匮要略》中的金

匮肾气丸，自宋代成方，一直延续一千多年到现在，经过历代医生和患者的亲身

体验而经久不衰。由于六味地黄丸具有滋阴补肾的保健功效且副作用甚微，受到

不同年龄层次消费者尤其是中老年群体的喜爱；另外，六味地黄丸的市场稳定性

良好，大部分六味地黄丸的消费者都是长期服用。因此，可以预见六味地黄丸的

市场前景良好。 

（6）杞菊地黄丸 

杞菊地黄丸具有滋肾养肝之功效，用于肝肾阴亏，眩晕耳鸣，羞明畏光，迎
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风流泪，视物昏花。 

杞菊地黄丸功能特性与六味地黄丸类似，市场前景分析同六味地黄丸。 

（7）上清丸 

上清丸具有清热散风、解毒、通便之功效，用于头晕耳鸣，目赤，鼻窦炎，

口舌生疮，牙龈肿痛，大便秘结。自西药抗生素限售后，业内纷纷把目光聚焦到

具有抗病毒、抗菌、抗内毒素功能的清热解毒类中成药身上，并提出了“中药抗

生素”的概念。与西药抗生素相比，清热解毒类中药最大的优势在于无耐药性，

不良反应和毒副作用相对较小，在西药抗生素限售的背景下，将带给清热解毒类

中成药巨大的市场空间。上清丸作为清热解毒类中成药的品种之一，主要针对上

呼吸道感染（如口腔溃疡、牙龈肿痛、眼膜充血、鼻窦炎症等）进行有效的预防

和治疗，既避免了西药抗生素的肝肾毒性，又能防止病症迁延至下呼吸道造成更

严重的感染，从而减少医疗资源的浪费。因此，可以预见上清丸的市场前景良好。 

3、项目投资概算 

本项目总投资 9,700 万元，本项目拟以募集资金投入 9,000 万元。 

4、项目建设期和经济评价 

本项目建设周期为 30 个月，本项目财务内部收益率（所得税后）为 25.35%。 

5、项目立项和环评情况 

本项目已经完成项目备案，相关环评工作正在进行中。 

（五）中药饮片生产线技改项目 

1、项目基本情况 

本项目拟建设年产 600 吨普通中药饮片、50 吨贵细中药饮片、100 吨小包装

饮片以及具备 7,300 吨中药材前处理能力的中药饮片生产线。 

本项目由公司全资子公司紫光古汉集团衡阳中药有限公司负责实施。 
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2、项目发展前景 

中药饮片是指在中医药理论的指导下，根据辨证施治和调剂、制剂的需要，

对中药材进行特殊加工炮制的制成品，根据加工精细程度的不同，可分为粗加工

中药制品、普通中药饮片、精制中药饮片等。中药饮片可直接作为药剂配方服用

或直接服用，或进一步加工为中成药产品。 

中药饮片是中医临床用药的主要形式之一，在一些慢性病治疗、养生保健方

面有着传统的优势。近年来中药饮片产业保持稳定增长态势，市场空间广阔。根

据中国工业和信息化部公布的《2014 年医药工业经济运行分析》，2014 年我国中

药饮片加工收入规模达到 1,495.63 亿元，较 2013 年增长 15.72%，是医药工业中

同比增速最快的子行业，高于医药工业整体增速 2.67 个百分点。本项目以地道

中药材为原料，产品既包括普通临床治疗类饮片，还包括高附加值的保健养生类

产品，预期将有良好的市场前景。 

另外，根据我国 2010 年版《药典》的规定，中成药的生产须以中药饮片作

为原料，不允许以中药材直接入药。随着本项目的建成投产，可以为公司中成药

产品的生产提供 7,300 吨中药材前处理能力，以满足未来新增产能的原料供应需

求。 

3、项目投资概算 

本项目总投资 5,500 万元，本项目拟以募集资金投入 5,000 万元。 

4、项目经济评价 

本项目建设周期为 30 个月，本项目财务内部收益率（所得税后）为 21.89%。 

5、项目立项和环评情况 

本项目已经完成项目备案，相关环评工作正在进行中。 

三、本次募集资金投资项目涉及土地情况 

本次募集资金投资项目中，除全国营销网络体系建设项目不涉及新增用地情
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况之外，其他项目均在中药公司厂区内进行建设，中药公司已取得证号为“衡国

用（2013）第 246 号”的土地使用权证。其余土地中药公司已在衡阳市地矿交易

中心举办的网上挂牌出让活动中竞得相应的国有建设用地使用权，并于 2015 年

8 月取得《挂牌出让成交确认书》，截至本预案出具日，相应的土地出让合同签

署、土地出让金支付及使用权证书办理手续正在进行中。 

四、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行募集资金主要用于全国营销网络体系建设项目、年产 4 亿支

古汉养生精口服液技改工程项目、年产 4 亿支古汉养生精口服液技改配套工程项

目、固体制剂生产线技改项目以及中药饮片生产线技改项目。通过上述募集资金

投资项目的实施，公司将建成全国范围的营销网络体系，提高核心产品的销售规

模，从而显著提升公司的市场占有率、品牌影响力和核心竞争力，进一步强化公

司全国市场战略的执行，从而支撑公司未来新的业务拓展和服务营销计划；同时，

通过扩大核心竞争产品的产能，进一步完善公司的产品结构和产业布局，有利于

提高公司的盈利水平，维护和实现公司股东的长远利益。 

（二）本次非公开发行对公司财务状况的影响 

本次非公开发行将给公司财务状况带来积极影响，公司的总资产与净资产规

模将大幅增加，资金实力明显增强，资产负债率将大幅下降，抗风险能力和偿债

能力增强，总体财务状况将得到优化与改善。随着募集资金投资项目的实施和获

利，公司的品牌知名度和影响力将进一步提升，营业收入与利润水平将稳步提高，

盈利能力和竞争实力将不断增强，公司整体财务实力将获得大幅提升。 
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（本页无正文，为《紫光古汉集团股份有限公司非公开发行 A 股股票募集资金

运用的可行性分析报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

紫光古汉集团股份有限公司 

董事会 

2015 年 10 月 8 日 
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