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I, BRIt 2w A AR SO BT e Blont 2 i it db AT 2og . 457 3¢
2z B 2 R HoAh 22 A OGS A . 2018 AR 2 2020 4F, S bR 12 7] )22 42

RS IR
N AT
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EIAMT R BR; AR ANR T 943.2326 Jiot, HiEE/{-&$H 30%, HP
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KAF T B /K 5 AN 415371 T 2008 4 3 H 18 HARIT 1 (EHAWK A5 XA~
Ber e M HEEBH SR, 2009 45 9 H 15 HAAT 1 CEHAK AR B X AN A
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fERAF PRI R YERUR . IRIE ST BLR3E 35,000 J37e; 1R A& EANEE K
AR EHIFA T

3) Hlk. Hehalh R L Rt R

2017 £ 3 H 10 H, HERTEHZNRIEGAE R —dH e, BIn HENER A
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gt AN I P R LR AR SR, W BARE R s AN RiERE C
3 AN A I AT BIAIE 5 i (2015) KA X ANBl A5 000005013 5 HIANS) ™,
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TRATAEAT R IR b IR 24 35,000 /5 704K A7 74 R /K Y P 60 5 [ Te vk $2 LA s
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G FHT SR BRA 7 2 P 5 A ), U5 1 58 e R A it = ) R HE 2
H B G R 78 A BB 13 48 1 Jo+7K 5t 233,250,000 o1 x4, el 7k
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69.620%0 M (AP St M 4 22 7 35.10%, K BRI 34.52%), ZKIBEELA
ARA FIRAOE FERAE. 55N P9 R K Ve MR 2 8 4% 50 IR HI/K IR
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KV B A AR R S I = B MK e AR, 2012 2 4 F, RS 4K =4
HE/K YR AZ U g 7K e, (R I HoRE B 2 ) i) = B HEZK U UK P SCAHiR 3,000 73 7€ 4
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J A XA IR I8 72 <5 6,000 370 KA RS R T RN RERBA R (2013) R
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	一、报告书显示，公司对减值测试标的资产的合计价值在每个会计年度进行减值测试，根据减值测试结果由中国建材进行业绩补偿。请你公司补充说明选取标的资产合计价值进行减值测试的原因及其合理性，是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》中“1—2业绩补偿及奖励”的相关要求。同时，结合除中国建材外，其他交易对方不进行减值补偿，进一步补充说明减值补偿的覆盖率，并提示相关风险。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）关于选取标的资产合计价值进行减值测试的原因及其合理性
	（二）关于减值补偿的覆盖率及相关风险提示
	（三）独立财务顾问核查意见

	二、报告书显示，原交易对方胡赵娟退出本次交易，不再以其持有的南方水泥0.2724%股权继续参与本次交易；原交易对方之江水泥退出本次交易，不再以其持有的西南水泥0.0857%股权继续参与本次交易；中国建材原定以其持有的84.8290%南方水泥股权、79.8428%西南水泥股权参与本次交易。在交易方案调整后，中国建材收购胡赵娟和之江水泥原持有标的公司的股权并以其持有的85.1013%南方水泥股权、79.9285%西南水泥股权参与本次交易。请你公司详细说明胡赵娟、之江水泥不直接与公司进行交易，而将股份转...
	（一）胡赵娟、之江水泥退出本次重组交易的原因
	（二）胡赵娟、之江水泥将股份转让中国建材的具体原因及合理性
	（三）独立财务顾问核查意见

	四、报告书显示，本次交易完成后，你公司2019年的关联销售占比略有上升、关联采购占比略有下降，2020年1-10月的关联销售占比有明显下降、关联采购占比略有上升。结合2019年和2020年关联销售及关联采购涉及的前十大关联方产品特点和业务发展情况，请你公司分析说明公司对上述关联销售和关联采购是否存在较大依赖，相关交易定价是否公允，相关协议签署的有效期，同时，结合你公司进一步降低关联交易的具体计划，充分论证本次交易是否确实有利于上市公司增强经营独立性、减少和规范关联交易情形，是否符合《重组办法》第四...
	（一）结合2019年和2020年关联销售及关联采购涉及的前十大关联方产品特点和业务发展情况，请你公司分析说明公司对上述关联销售和关联采购是否存在较大依赖，相关交易定价是否公允，相关协议签署的有效期
	1、本次交易完成后，公司2019年和2020年1-10月的关联销售及关联采购占比较低，不存在对关联方较大依赖
	2、本次交易完成后，上市公司销售对象分散，矿产资源储备丰富，不存在对关联销售、关联采购较大依赖的情形
	（1）本次交易完成后，上市公司业务地域分布较广，销售对象分散，不对关联方有较大依赖
	（2）标的公司拥有较多的石灰石矿产资源，绝大部分原材料来源于自有矿山，不存在主要原材料依赖于关联方采购的情况

	3、2019年和2020年1-10月各标的公司关联销售占比较低，相关交易定价公允
	（1）中联水泥2019年和2020年1-10月的关联销售情况
	（2）南方水泥2019年和2020年1-10月的关联销售情况
	（3）西南水泥2019年和2020年1-10月的关联销售情况
	（4）中材水泥2019年和2020年1-10月的关联销售情况

	4、2019年和2020年1-10月各标的公司关联采购占比较低，相关交易定价公允
	（1）中联水泥2019年和2020年1-10月的关联采购情况
	（2）南方水泥2019年和2020年1-10月的关联采购情况
	（3）西南水泥2019年和2020年1-10月的关联采购情况
	（4）中材水泥2019年和2020年1-10月的关联采购情况


	（二）结合你公司进一步降低关联交易的具体计划，充分论证本次交易是否确实有利于上市公司增强经营独立性、减少和规范关联交易情形，是否符合《重组办法》第四十三条第一款第（四）项的规定；
	1、为减少和规范上市公司的关联交易，上市公司的控股股东和实际控制人已出具相关承诺
	2、为规范本次交易后上市公司的关联交易，上市公司已与相关方签署了关联交易框架协议
	3、本次交易将规范上市公司与标的公司之间、标的公司与标的公司之间的关联交易

	（三）独立财务顾问核查意见
	（四）报告书显示，中联水泥与关联方连云港板桥中联水泥有限公司之间存在逾期资金拆借，截至2020年10月31日逾期本金及利息合计金额6,822.50万元，计提坏账准备金额1,338.26万元。请你公司补充说明该笔拆借资金发生背景、利率约定，坏账准备计提是否充分，你公司预计2021年度计提坏账准备的金额

	五、报告书显示，标的公司中联水泥、南方水泥、西南水泥及上述公司控股子公司（1）部分租赁土地出租方未能提供该等土地的权属证明文件或者其有权出租该等土地的证明文件，或所租赁土地为划拨土地、集体土地但出租方未能提供其履行了划拨土地、集体土地对外出租所需程序的证明文件，该等土地租赁存在被主张无效、处罚的法律风险；（2）部分租赁土地及房屋即将到期或已经到期；（3）南方水泥、西南水泥及上述公司控股子公司部分自有厂房、仓库及办公室被查封；（4）西南水泥、中材水泥及上述公司控股子公司部分生产经营用房屋未取得权属证...
	（一）补充说明相关租赁是否履行了相应的程序，租赁合同是否有效，是否符合国家和地方政府关于农村集体土地流转的相关规定。要求独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（二）补充说明即将到期或已到期租赁土地及房屋的后续租赁意向，是否会对生产经营造成影响，如有，公司拟采取的后续措施。
	（三）上述标的资产部分自有厂房、仓库及办公室被查封的原因及后续解决措施，对生产经营造成的影响以及公司采取的补救措施。
	（四）补充披露上述房屋未办理产权登记证明或未办理到标的资产名下的原因、是否存在法律障碍以及目前办理进展和预计办毕时间，以及如未能如期办理完毕的保障措施等。
	（五）中国建材是否会对因上述租赁经营场所稳定性风险造成的损失承担相应的赔偿责任
	（六）评估机构对标的资产进行收益法评估时，是否考虑了上述权属瑕疵的影响，如有，请评估机构详细说明评估过程，如无，请评估机构说明原因及合理性。
	（七）独立财务顾问核查意见

	六、报告书显示，（1）各标的公司拥有诸多业务资质，包括安全许可证、排污许可证、建筑企业资质、全国工业产品生产许可证等，其中部分业务资质已经到期，正在办理相关业务资质的续期手续；部分公司由于企业吸收合并、土地瑕疵、矿权过户等问题，导致未取得业务资质或业务资质瑕疵的情况。（2）标的公司中联水泥、南方水泥、西南水泥及相关控股子公司部分采矿权有效期已届至，西南水泥及其控股子公司部分采矿权未完成过户。（3）标的公司控股子公司部分《安全生产许可证》未登记在其名下。请你公司详细说明：（1）业务资质近三年内到期情...
	（一）业务资质近三年内到期情况及期后的续期安排，是否会对未来业务开展产生重大影响，是否需履行相关审批或备案程序，生产经营是否需办理其他手续或资质
	（二）公司拟对相关未过户或未登记名下的采矿权证及《安全生产许可证》采取的后续措施，是否会对生产经营造成重大影响。
	1、未更名至标的公司名下的采矿权采取的后续措施及是否会对生产经营造成重大影响
	（1）未更名至标的公司名下的采矿权的基本情况
	（2）后续采取的措施
	（3）是否会对生产经营产生影响
	前述9项待办理权利人更名手续的采矿权中，①2项采矿权已停采，正在与政府协商收回事宜；②其余7项采矿权的证载权利人名称为相关公司的历史曾用名，权利人主体未发生变更，未办理更名不影响该等采矿权的实际权利归属及相关公司对该等矿权的使用。

	2、未过户至标的公司名下的采矿权证及采取的后续措施及是否会对生产经营造成重大影响
	（1）未过户至标的公司名下的采矿权的基本情况
	（3）是否会对生产经营产生影响
	前述8项采矿权中，①3项采矿权已停用未办理过户手续；②5项采矿权尚待完成过户手续，其中3项采矿权已取得县级主管部门出具的证明，确认该等矿业权在履行法定程序后办理过户登记不存在实质性障碍；其余2项采矿权暂时无法办理过户手续，相关公司已就其实际开采该等采矿权对应矿产资源取得了主管部门的书面确认且该等公司的营业收入占标的公司营业收入比例较低。
	此外，标的公司控股股东中国建材已出具补偿承诺：如标的公司及其全资、控股子公司因该等矿业权未办理过户被政府主管部门处罚或无法正常生产经营，并导致发生费用支出及/或产生资产损失及/或须进行经济赔偿，则中国建材将承担相关费用、经济补偿或赔偿。但在本次重组标的公司的审计报告中已预提的相应负债以及标的公司及其全资、控股子公司因续办矿业权证书而需缴纳的包括矿业权出让收益在内的相关价款不在中国建材的赔偿范围之内。

	3、未更名至标的公司名下的安全生产许可证及采取的后续措施，是否会对生产经营造成重大影响
	（1）未更名至标的公司名下的安全生产许可证的基本情况
	（2）后续采取的措施
	（3）是否会对生产经营产生影响
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