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董事会声明 

本公司董事会根据控股股东吉炭集团的书面委托，编制股权分置改革说明

书。 

本公司股权分置改革由公司 A股市场非流通股股东与流通股股东之间协商，

解决相互之间的利益平衡问题。中国证券监督管理委员会和证券交易所对本次股

权分置改革所作的任何决定或意见，均不表明其对本次股权分置改革方案及本公

司股票的价值或者投资人的收益做出实质性判断或者保证。任何与之相反的声明

均属虚假不实陈述。 

特别提示 

1、本公司非流通股份中存在国有法人股，本次股权分置改革方案中，对该

部分股份的处分尚需国有资产监督管理部门审批同意。 

2、公司本次股权分置改革自本方案公告日（2006年3月20日）起停牌，2006

年3月20日至2006年3月29日为方案沟通期。由于本次股权分置改革与中钢集团收

购吉林炭素的控股权同步进行，收购事项尚需获得中国证监会对吉林炭素收购报

告书的无异议函。因此，相关股东会议通知将在获得中国证监会对吉林炭素收购

报告书的无异议函之后公告。 

3、本公司全体股东均为A股市场相关股东。根据《上市公司股权分置改革

管理办法》的相关规定，吉炭集团（持有公司股份15,018万股，占公司总股本的

53.09%，占全体非流通股总数的92.22%）以书面形式委托公司董事会召集相关

股东会议，审议公司股权分置改革方案。相关股东会议就股权分置改革方案做出

决议，必须经参加表决的股东所持表决权的三分之二以上通过，并经参加表决的

流通股股东所持表决权的三分之二以上通过后方可生效。因此，本次吉林炭素股

权分置改革方案存在无法获得相关股东会议表决通过的可能。 

4、债务重组的实施是执行公司本次股权分置改革方案对价安排的方式之一。

若本次吉林炭素股权分置改革方案不能获得相关股东会议表决通过，中钢集团收

购吉林炭素的股份交割将无法完成。根据吉林省国资委、吉炭集团和中钢集团签

订的《股份转让协议》的约定，股份交割不完成，中钢集团将不支付股权转让款，
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吉炭集团将缺乏资金来源偿还大股东占款。由于相关资产抵债协议约定的生效条

件是吉林炭素需在2006年5月15日前完成债务重组，因此，若大股东占款不能及

时获得偿还，公司将缺乏资金来源实施债务重组，公司将错失债务重组的良好机

遇，财务状况将进一步恶化，公司面临退市风险。 

5、本次股权分置改革方案获得相关股东会议表决通过后，在方案实施之前

尚需取得中国证监会对中钢集团收购吉林炭素要约收购义务豁免的批复。若不能

及时取得中国证监会对中钢集团收购吉林炭素要约收购义务豁免的批复，将影响

本次股权分置改革方案的实施进程。 

6、截至本说明书公告日，公司控股股东吉炭集团持有公司股份15,018万股，

占公司总股本的53.09%，该部分股份已全部被质押或冻结。本次股权分置改革方

案实施前，吉炭集团将向上海浦东发展银行大连分行、中国工商银行上海市闵行

支行以及中国信达资产管理公司长春办事处偿付债务；本次股权分置改革相关股

东会议召开前，吉炭集团将通过与中信实业银行沈阳分行的协商获得其解除股份

冻结的承诺，从而解除吉炭集团所持吉林炭素股份的质押或冻结状态。 

7、截至2005年12月31日，控股股东吉炭集团及其关联方共占用吉林炭素

557,807,324.74元资金。根据吉林省国资委、吉炭集团和吉林炭素三方于2005年

12月1日签订的《债务偿还协议》的约定，本次股权分置改革方案经相关股东会

议表决通过后，通过实施债务重组，吉炭集团占用上市公司资金问题将得到解决。 

 

重要内容提示 

 

一、改革方案要点 

吉林炭素本次股权分置改革方案的对价安排如下： 

（1）债务重组对价安排 

吉炭集团以中钢集团重组吉林炭素为契机，在中钢集团和吉林省国资委的全

力推动和直接支持下，偿还占用资金，并协调安排吉林炭素的债务重组。股权分

置改革方案经相关股东会议表决通过后，通过实施债务重组，吉林炭素可实现净
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资产增加 303,763,575.56元，按照改革前的股权比例，流通股股东所持股份对应

的净资产增加 128,902,942.33 元，相当于每股净资产增加 1.07 元，按照停牌前

30个交易日公司股票平均收盘价 3.32元折算，相当于流通股东每 10股获送 3.22

股。 

（2）送股对价安排 

于方案实施股权登记日登记在册的流通股股东每持有 10 股流通股可获得非

流通股股东支付的 0.7股股份的对价安排，非流通股股东按相同比例向全体流通

股股东支付总共 840.343万股股份的对价安排。 

因此，吉林炭素本次股权分置改革方案的总体对价水平相当于流通股股东每

10股获送 3.92股。 

上述对价安排执行完成后首个交易日，本公司所有非流通股股东所持有的本

公司股份即获得上市流通权。 

 

二、非流通股股东的承诺事项 

根据相关法律、法规和规章的规定，非流通股股东除已做出法定的最低承诺

外，控股股东吉炭集团还做出如下特别承诺： 

（1）股权分置改革方案实施时，吉炭集团将执行送股对价安排后持有的吉

林炭素非流通股股份过户到中钢集团名下； 

（2）截至本说明书出具日，尚有 6 家社会法人股东尚未明确表示意见。这

6家股东共持有公司股份 434万股，占公司非流通股股总数的 2.67%。吉炭集团

承诺如果截至方案实施日仍未取得上述 6家非流通股股东的同意函，吉炭集团将

为上述未明确表示同意的 6家非流通股股东垫付其对价安排。 

中钢集团做出如下承诺： 

（1）其受让的吉林炭素非流通股股份，自股权分置改革方案实施之日起，

在 24个月内不上市交易或者转让； 

（2）在相关股东会议表决通过本次股权分置改革方案后，中钢集团将协助

吉林炭素取得足额资金，从而吉林炭素有足够的资金来完成债务重组。 
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三、本次改革相关股东会议的日程安排 

1、公司本次股权分置改革自本方案公告日（2006年3月20日）起停牌，2006

年3月20日至2006年3月29日为方案沟通期。 

2、由于本次股权分置改革与中钢集团收购吉林炭素的控股权同步进行，收

购事项尚需获得中国证监会的无异议函，相关股东会议现场会议召开日与股权登

记日尚待获得中国证监会的无异议函之后才可确定。获得中国证监会的无异议函

后，公司董事会将公告相关股东会议现场会议日、股权登记日和网络投票日期等

相关日程安排。 

 

四、本次改革公司股票停复牌安排 

1、本公司股票已于 2006年 3月 20日起停牌，并于 3月 20日公告改革说明

书。2006年 3月 20日至 2006年 3月 29日为方案沟通期，本公司股票最晚于 3

月 30日复牌。 

2、本公司董事会将在 3月 29日（含）之前公告非流通股股东与流通股股东

沟通协商的情况、协商确定的改革方案，并申请公司股票于公告后下一交易日复

牌。 

3、公司董事会将申请自相关股东会议股权登记日的次一交易日起至改革规

定程序结束之日公司股票停牌。 

 

五、查询和沟通渠道 

热线电话：(0432) 2749800  2749857 

传    真：(0432) 2749375  

电子信箱：jlts000928@163.com 

证券交易所网站： www.szse.cn 
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释 义 

在本报告中，除非文意另有所指，下列词语具有如下含义： 

公司、本公司、吉林炭素 指吉林炭素股份有限公司 

非流通股股东 指本方案实施前，吉炭集团持有的本公司的国有法

人股以及其它股东持有的社会法人股的统称 

社会法人股东、其他非流通

股股东 

指吉林炭素除了吉炭集团外的其他所有非流通股股

东，股份性质为社会法人股 

吉林省国资委 指吉林省人民政府国有资产监督管理委员会 

控股股东、吉炭集团 指吉林炭素集团有限责任公司，为本公司控股股东

中钢集团 指中国中钢集团公司 

吉林省国资公司 指吉林省国有资产经营管理有限责任公司 

冶金控股公司 指吉林省冶金国有控股有限责任公司 

铁合金有限公司 指吉林铁合金有限责任公司 

铁合金集团公司 指吉林铁合金集团有限责任公司 

松江炭素公司 指吉林市松江炭素有限责任公司，为吉林炭素全资

子公司 

进出口公司 指吉林炭素进出口公司，为吉林炭素全资子公司 

工行吉林省分行 指中国工商银行股份有限公司吉林省分行 

工行吉林市哈达支行 指中国工商银行股份有限公司吉林市哈达支行 

工行吉林市吉林大街支行 指中国工商银行股份有限公司吉林大街支行 

方案、本方案、改革方案 指吉林炭素股权分置改革方案 

说明书 指《吉林炭素股份有限公司股权分置改革说明书》
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重组协议 指吉林省国资委和中钢集团于 2005年 12月 1日签

订的《重组吉林炭素集团有限责任公司协议》 

偿债协议 指作为重组协议附件的吉炭集团与吉林炭素签订的

《债务偿还协议》 

股份转让协议 指作为重组协议附件的吉林省国资委、吉炭集团和

中钢集团签订的《股份转让协议》 

评估报告 指吉林省宏远会计师事务所有限公司于 2005 年 12

月 1 日出具的《吉林炭素股份有限公司资产评估报

告》。该评估报告以 2005年 10月 31日为评估基准

日。 

抵债资产 指于评估报告列示的吉林炭素拥有的相关固定资产

（包括房屋、构筑物、机器设备、电子设备、车辆

和 在 建 工 程 ）。 该 等 资 产 的 帐 面 净 值 为

576,569,294.61元，评估价值为 833,256,695.46元。

中国证监会 指中国证券监督管理委员会 

交易所、深交所 指深圳证券交易所 

登记公司 指中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司 

保荐机构、中银国际 指中银国际证券有限责任公司 

律师 指北京市华联律师事务所 

元 指人民币元 

 

一、公司基本情况简介 

（一）公司基本情况 

中文名称 吉林炭素股份有限公司 

英文名称 (JiLin Carbon Co., Ltd.) 
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证券简称（代码） 吉林炭素 (000928) 

行业种类： 非金属矿物制造业 

公司注册成立日期 1993年 3月 

法人代表 李勇智 

董事会秘书 庞志光 

联系电话 0432－2749800 

传真 0432－2749375 

邮编 132002 

电子信箱 jlts000928@163.com 

注册及办公地址 吉林省吉林市和平街九号 

股票上市地 深圳证券交易所 

主要产品 石墨电极、炭块、炭糊类 

主营 炭素及石墨制品的开发、设计、生产、加工、营销和技术

服务等 

 

（二）近三年又一期公司主要财务指标和会计数据 

单位：元 

指标项目 2005年前三季度 2004年度 2003年度 2002年度 

主营业务收入 916,164,897.22 1,120,976,323.50 858,903,338.67 785,089,755.07 

净利润 2,350,515.77 -231,293,936.99 785,786.83 -22,699,347.84 

总资产 2,840,669,961.92 2,857,285,101.82 3,177,402,730.64 2,872,358,344.74

股东权益 776,109,644.90 773,738,723.68 1,005,032,660.67 1,004,246,864.69

资产负债率 72.6 72.92 68.37 65.04 

每股收益（加权平均） 0.008 -0.818 0.003 -0.08 

每股收益（全面摊薄） 0.008 -0.818 0.003 -0.080 

每股净资产 2.743 2.735 3.553 3.550 

调整后的每股净资产 2.199 2.212 2.991 3.000 

每股经营活动现金流

量净额 
0.374 0.200 0.366 0.36 
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净资产收益率（%） 0.303 -29.893 0.080 -2.30 

2006年 1月 24日，吉林炭素召开第四届董事会第五次会议，董事会决定从

长远利益考虑和出发，使会计估计更加合理，公司拟对三年以上的应收款项由

50%计提坏账准备调整为全额计提，预计公司 2005年度将亏损 1.7亿元左右。由

于公司 2004年度和 2005年度连续亏损，公司股票将被实施退市风险警示的特别

处理（*ST），公司面临退市的风险。 

 

（三）公司设立以来利润分配情况 

年度 
净利润 

（万元） 
分配方案

派现金额

（万元）

分红占净利润的比

例（%） 
实施时间 

1998 85,035,428.26 10派 2 56,579,800 66.54 1999-8-13 

2000 42,068,653.71 10派 1.6 45,263,840 107.60 2001-6-14 

 

（四）公司设立以来历次融资情况 

时间 类型 发行数量（股）
发行价格 
（元/股） 

募集资金总额 
（万元） 

募集资金净额

（万元） 

1998-11-24 首次公开发行 90,000,000 6.28 56,520 54,810 

 

（五）公司目前的股权结构 

 

 

 

 

 

 

股份类别 数量（万股） 比例（%） 

未上市流通股份 16,285.0 57.56 

其中：1、发起人股份（法人股） 15,018.0 53.09 

 2、社会法人股份 1,267.0 4.48 

已上市流通股份 12,004.9 42.44 

合  计 28,289.9 100 
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二、公司设立以来股本结构的形成及历次变动情况 

（一）公司设立时股本结构的形成 

1993年3月，吉林炭素总厂将经评估的可形成独立生产体系的生产经营性净

资产22,527万元按1.5：1的比例折为15,018万股，同时按每股1.5元定向募集内部

职工股3,004.9万股、社会法人股1,267万股，总股本计19,289.9万股，设立吉林炭

素股份有限公司。 

公司设立时，股权结构如下表所示： 

股东名称 持股数量（万股） 所占比例(%) 股份性质 

1、吉林炭素总厂 15,018.0 77.85 国有法人股 

2、社会法人 1,267.0 6.57 社会法人股 

3、职工 3004.9 15.58 内部职工股 

合计 19,289.9 100  

 

（二）历次股本变动情况及变动后对应的股本结构 

1、1998年 A股首次发行上市后的股本结构 

1998年 11月 24日，经中国证券监督管理委员会证监发字[1998]291号文、

�证监发字[1998]292 号文和证监发字[1998]293 号文批准，公司采取上网定价方

式，通过深圳证券交易所交易系统向社会公众发行人民币普通股 9,000万股，每

股面值 1.00元，每股发行价 6.28元。经深圳证券交易所深证上[1999]12号《上

市通知书》同意，公司股票于 1999年 3月 12日在深圳证券交易所挂牌交易。公

司股本结构变更为： 

股东名称 持股数量（万股） 所占比例(%) 股份性质 

一、未流通股份  19,289.9 68.19 非流通股 

1、吉炭集团 15,018.0 53.09 国有法人股 

2、社会法人 1,267.0 4.48 社会法人股 

3、内部职工 3,004.9 10.62 内部职工股 

二、流通股份  9,000 31.81 流通股 
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合计 28,289.9 100  

 

2、2001年职工股上市后的股本结构 

2001 年 11 月 24 日，公司新股发行满三年，经申请，深圳证券交易所批准

内部职工股 3,004.9万股 2001年 11月 26日上市流通。职工股上市后公司的股本

结构为： 

股东名称 持股数量（万股） 所占比例(%) 股份性质 

一、未流通股份  16,285.0 57.56 非流通股 

1、吉炭集团 15,018.0 53.09 国有法人股 

2、社会法人 1,267.0 4.48 社会法人股 

二、流通股份  12,004.9 42.44 流通股 

合计 28,289.9 100  

 

三、公司主要非流通股股东情况介绍 

（一）控股股东及实际控制人情况介绍 

1、吉炭集团基本情况 

公司控股股东吉炭集团，其前身为吉林炭素总厂。1996年12月，根据现代企

业制度试点的要求，经吉改联批[1996]14号文批准，吉林炭素总厂改制为吉炭集

团，由集团公司持有和管理吉林炭素股份有限公司的国有法人股股权，行使出资

者权益。 

名称：吉林炭素集团有限责任公司 

法定代表人：李勇智 

成立日期：1996年12月27日 

注册资本：52,854万元 

经营范围：炭素及石墨制品的研究、开发、设计、生产、加工、技术服务；

机械加工、维修；工业炉窑设计、施工、维修；汽车维修。 
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2、冶金控股公司情况 

吉炭集团的实际控制人为吉林省冶金国有控股有限责任公司，该公司为吉林

省国有资产监督管理委员会 100%所有的全资公司。 

公司名称：吉林省冶金国有控股有限责任公司 

法定代表人：杨超 

成立日期：2000 年1月26日 

注册资本：20 亿元 

企业性质：有限责任（国有独资） 

经营范围：营运国家投入的国有资产，铜镍矿产品的生产经营、冶金建筑；

冶金机电制造、冶金产品购销；进出口业务。 

3、吉炭集团最近一期财务状况 

吉炭集团公司注册资金52,854万元，实收资本42,471万元。截止2005年12月

公司未经审计调整的帐面总资产107,066万元，负债总额85340万元，所有者权益

21,726万元。2005年利润总额-4,307万元。截至2005年12月31日，吉炭集团未经

审计调整的财务状况如下： 

（单位：元） 

  货币资金            38,531,495   短期借款 88,800,000 

  短期投资            2,050,000   应付工资 103,371 
  其他应收款          183,414,422   应付福利费 -185,958,468 

流动资产合计 223,995,918   应交税金 2,903,042 
      其他应交款 67,524,188 
      其他应付款 800,607,045 
  长期投资 693,216,675   一年内到期的长期负债     41,260,000 
    流动负债合计 815,239,177 
   固定资产净额 121,500,086   长期借款                 15,512,921 
      长期应付款               400,020 
   在建工程 31,947,037   专项应付款 22,250,000 
    长期负债合计 38,162,941 
固定资产合计 153,447,124 负债合计 853,402,118 
    所有者权益合计 217,257,598 
资产总计 1,070,659,716 负债和所有者权益总计 1,070,659,716 

截至 2005年 12月 31日，吉炭集团帐面净资产为 21,726万元，但由于
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离退休职工等社会负担沉重，吉炭集团潜亏严重，实际上已经资不抵债，具体情

况如下： 

（1）截至 2005年 12月 31日，其他应收款金额为 18,341万元，但其他应

收款主要是集团公司 2001 年以前生产经营形成的无收回可能性的呆死账以及费

用挂账等。因此，其他应收款金额应调整为 0。 

（2）截至 2005年 12月 31日，长期股权投资金额为 693,216,675元，但由

于一些子公司已经资不抵债以及吉炭集团拟将子公司股权用于支付各子公司的

改制成本，因此，吉炭集团估计其长期股权投资损失约为 27,971万元。 

（3）截至 2005年 12月 31日，固定资产净额为 121,500,086元。吉炭集团

固定资产基本上是非经营性资产，不能产生效益，且除土地及部份在建工程外基

本为不良资产。截至 2005年 12月 31日，吉炭集团固定资产净额包括不良资产

损失 5,510万元，包括需移交政府的社会性资产 3,966万元。因此，吉炭集团估

计其固定资产潜亏至少在 9,476万元以上。 

（4）截至 2005年 12月 31日，应付福利费期末余额是-18,596万元，但该

余额不是有效资产，而是吉炭集团已经实际支付的员工福利费用，由于尚未费用

化而挂在吉炭集团账上。因此，应付福利费期末余额应调整为 0。 

（5）截至 2005 年 12 月 31 日，吉炭集团尚有已经发生但尚未入帐的费用

1,703万元,其中包括职工工资 687万元，职工医疗费 332万元，供热单改费用 163

万元，子公司职工补偿金 521万元。 

以上（1）、（2）、（3）项潜亏项目合计潜亏总额约 55,788 万元。对（4）和

（5）加以调整后,吉炭集团将增加负债金额 20,299万元。因此，截至 2005年 12

月 31日，吉炭集团实际负债总额约为 1,056,392,118元(等于上表中“负债合计” 

853,402,118 元与 20,299 万元之和)，实际有效资产总额约 512,779,716 元（等于

上表中“资产总计” 1,070,659,716 元减去潜亏 55,788 万元），实际净资产约为

－54,361 万元左右，吉炭集团已经严重地资不抵债，按“实际有效资产总额/实

际负债总额”计算，负债的平均清偿率约为 48.5%。 

4、吉炭集团持有公司股份情况 

截至本说明书公告之日，吉炭集团持有公司 15,018万股发起人股（国有法 
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人股），占总股本的 53.09%。 

吉炭集团所持本公司股份存在质押和冻结情况如下： 

（1）吉炭集团将 50,000,000 股国有法人股（占公司总股本的 17.67%），质

押给上海浦东发展银行大连分行，为公司在上海浦东发展银行大连分行流动资金

贷款 4,000万元及银行承兑汇票 4,000万元提供担保，于 2004年 10月 13日在中

国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了股份质押登记。 

（2）吉炭集团因与中国工商银行上海市闵行支行发生借款合同纠纷一案，

上海市第一中级人民法院于 2004年 12月 17日将吉炭集团持有的吉林炭素股份

有限公司国有法人股共计 83,488,372股予以冻结。该冻结由于期满于 2006年 3

月解除。2006年 3月 13日中国工商银行上海市闵行支行因前述纠纷委托通化市

中级人民法院冻结吉炭集团持有的 5,348.8,372万股国有法人股。 

（3）吉林市中级人民法院于 2005年 7月 18日向吉炭集团下发了民事裁定

书，法院在受理中国信达资产管理公司长春办事处诉吉炭集团一般借款合同纠纷

一案，裁定冻结吉炭集团所持有的吉林炭素股份有限公司国有法人股 28,691,628

股及红股、配股，冻结期限从 2005年 7月 18日至 2006年 7月 17日，查封期间

不得转让、抵押。 

（4）吉炭集团在中信实业银行沈阳分行起诉吉林纸业股份有限公司借款合

同纠纷一案中涉及第三人责任。吉炭集团持有的 3,000 万股国有法人股于 2005

年 12月 19日由沈阳市中级人民法院予以冻结，冻结期限从 2005年 12月 19日

至 2006年 6月 18日。 

（二）控股股东及其它关联方与本公司之间的资金占用以及担保情况 

1、担保情况说明 

本公司不存在为控股股东及其他关联方提供担保的情况。 

2、资金占用情况说明 

根据北京中证国华会计师事务有限公司于 2006年 3月 18日出具的《关于吉

林炭素股份有限公司与大股东及关联方资金占用及对外担保的专项审计报告》，

截至 2005年 12月 31日本公司股东及其他关联方占用本公司资金的情况如下： 

（1）吉林炭素被大股东占用资金情况 
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会计科目 占用单位 年初余额 本期增加 本期减少 年末余额 占用性质

应收帐款
吉林炭素集团有

限责任公司
-                        -                         -                          -                          

其他应收款
吉林炭素集团有

限责任公司
534,374,340.91     228,846,056.04     236,836,356.67      526,384,040.28      非经营性占用

预付帐款
吉林炭素集团有

限责任公司
2,403,690.31         2,403,690.31          经营性占用

其他应付款
吉林炭素集团有

限责任公司
400,000.00            7,185,713.53         4,082,629.95          3,503,083.58          非经营性占用

合计应收大股

东款项
536,378,031.22     221,660,342.51     232,753,726.72      525,284,647.01      

 

（2）关联方（与吉林炭素同受吉炭集团控制）占用资金情况 

会计科目 占用单位 年初余额 本期增加 本期减少 年末余额 占用性质

其他应收款
吉林炭素集团有

限责任供销公司
9,155,800.41         13,115,119.60      14,658,673.82     7,612,246.19        经营性占用

其他应收款
桂林市吉炭贸易

有限公司
2,821,389.35         2,821,389.35        经营性占用

其他应收款
吉林炭素集团上

海炭素厂
21,308,882.59       7,661,890.00        6,881,730.40       22,089,042.19      经营性占用

合计 33,286,072.35       20,777,009.60      21,540,404.22     32,522,677.73      

 

3、资金占用情况的原因 

由于公司的控股股东吉炭集团是老国有企业，以生产经营性的优良资产部分

改制设立的吉林炭素且设立时间较早，其剩余资产盈利能力不足，包袱较重，难

以维持正常的经营运作，改制后仍承担沉重的、不应由企业承担的企业办社会职

能。上述资金占用主要为吉炭集团物业、医院、学校等这些非盈利性单位的费用、

部分冗员的生活费用和原公司改制时留在吉炭集团的职工集资款和相应的利息

支出。 

4、关联方担保及资金占用的解决方案 

详见本说明书“五、股权分置改革方案－（三）承诺事项及保证安排－2、

解决控股股东及其他关联方资金占用问题的安排”。 

（三）提出股权分置改革动议的非流通股股东持股情况 

本次股权分置改革动议由大股东吉炭集团提出，其持有公司 15,018 万股国

有法人股，占本公司股份总股数的 53.09%，占非流通股份总数的 92.22%。截至
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本说明书签署之日，吉炭集团所持有的 15,018 万股国有法人股已全部被冻结或

质押。 

经过股权转让相关各方与债权人的沟通，中国工商银行上海市闵行支行于

2005 年 12 月 20 日已出具承诺，如吉炭集团全额偿还相关债务，则该行立即释

放被法院冻结的吉炭集团持有的吉林炭素的股权。中国信达资产管理公司长春办

事处已于 2005年 12月 20日出具承诺函，在吉林省国有资产管理有限责任公司

的回购债务的款到帐后，立即解除被法院冻结的吉林炭素的股权。上海浦东发展

银行大连分行已于 2006年 1月 23日出具承诺，如股份质押对应的银行债务得到

偿还，则解除此部分股权的质押状态。 

本次股权分置改革方案实施前，吉炭集团将向上海浦东发展银行大连分行、

中国工商银行上海市闵行支行以及中国信达资产管理公司长春办事处偿付债务；

本次股权分置改革相关股东会议召开前，吉炭集团将通过与中信实业银行沈阳分

行的协商获得其解除股份冻结的承诺，从而解除吉炭集团所持吉林炭素股份的质

押或冻结状态。 

（四）主要非流通股股东的持股数量、比例及相互之间的关联关系 

截至 2005年 12月 31日，公司前十名非流通股股东的持股数量和比例如下： 

序号 股东名称 持股数（万股） 占总股本的比例 

1  吉炭集团 15,018.00 53.09% 

2   攀钢成都无缝钢管有限公司 200.00 0.71% 

3   本溪钢铁集团有限责任公司 150.00 0.53% 

4   天津钢管公司 100.00 0.35% 

5   龙建路桥股份有限公司 100.00 0.35% 

6   大连钢铁集团有限责任公司 100.00 0.35% 

7   无锡锡兴钢铁股份有限公司 100.00 0.35% 

8   四川川投长城特殊钢股份有限公司 100.00 0.35% 

9   杭州钢铁集团公司 60.00 0.21% 

10   吉林市银河投资顾问有限责任公司 50.00 0.18% 

吉炭集团持有吉林炭素的股份为国有法人股，其它非流通股股东持有吉林炭
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素的股份为社会法人股。根据吉炭集团的确认，社会法人股股东与吉炭集团之间

不存在关联关系。 

（五）主要非流通股股东买卖公司流通股股份的情况 

持股5%以上的股东为公司控股股东吉炭集团，吉炭集团的实际控制人为冶

金控股公司。 

根据吉炭集团的确认，截至公司董事会公告股权分置改革说明书前两日，吉

炭集团未持有公司流通股，在之前六个月内，也未买卖公司流通股份。 

根据冶金控股公司的确认，截至公司董事会公告股权分置改革说明书前两

日，冶金控股公司未持有公司流通股，在之前六个月内，也未买卖公司流通股份。 

 

四、中钢集团重组吉林炭素的情况介绍 

（一）中钢集团基本情况介绍 

1、中钢集团基本情况 

中钢集团是国务院国有资产监督管理委员会直属的中央企业，成立于1993

年7月20日，注册资本120,340万元，注册企业法定代表人黄天文。 

中钢集团主要从事冶金矿产资源开发与加工；冶金原料、产品贸易与物流；

相关工程技术服务与设备制造，是一家为钢铁工业和钢铁生产企业提供综合配套

服务的集资源开发、贸易物流、工程科技为一体的大型企业集团。 

中钢集团是中国最早“走出去”开发矿产资源的国有大型企业之一，在澳大

利亚、南非等地成功建设了铁矿、铬矿资源基地，为国民经济可持续发展储备了

丰富的矿产资源。 

中钢集团拥有覆盖全球的营销网络和物流服务系统，是中国主要钢铁生产企

业的原料供应商和产品代理商，与国内外多家企业建立了长期战略合作关系。铁

矿石、铬矿、直接还原铁、萤石、焦炭、锰矿、废钢、钢材、镁砂、稀土等贸易

经营居于国内前列，在业界具有重要影响。 

中钢集团所属科技企业在探矿、选矿、热工、环保、耐火材料、金属制品等
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领域，有较强的科技研发实力；拥有多项自主知识产权，6个国家级研究中心、

硕士学位授予机构和博士生培养点；建有多条科技成果转化生产线，其产品畅销

国内外市场。 

中钢集团具备工程项目总承包和综合配套能力，是国内外多家成套设备和装

备技术公司的代理商，曾为国内多家大型钢厂的技术改造和项目引进提供融资、

招标等专业服务，拥有钢铁行业唯一一家承担国家发改委委托投资咨询评估任务

的咨询机构。 

2、中钢集团最近一期财务状况 

中钢集团最近一期财务状况如下： 

（单位：元） 

指标项目 2005 

主营业务收入 32,676,700,552.06 

净利润 553,002,660.62 

总资产 20,018,090,717.31 

其中：货币资金 3,832,036,626.26 

净资产 3,003,930,483.36 

3、中钢集团重组吉林炭素的进展情况 

2005年12月1日，中钢集团与吉林省国资委签订了《重组吉炭集团协议》，中

钢集团、吉炭集团和吉林省国资委签订了《股份转让协议》，吉炭集团与吉林炭

素签订了《债务偿还协议》。2005年12月7日，中钢集团向中国证监会递交了《吉

林炭素股份有限公司收购报告书》，吉林炭素于2005年12月9日公告了《吉林炭素

股份有限公司收购报告书（摘要）》。目前，收购事项尚需获得中国证监会对吉林

炭素收购报告书的无异议函。 

4、中钢集团对吉林炭素未来的发展规划 

炭素行业是冶金相关产业链中的重要环节，对于国民经济的稳定成长以及国

家战略安全具有重要意义。中钢集团作为中央大型企业，具有良好的经营性现金

流、优良的银行信誉、深厚的研发基础和国家政策支持，在钢铁行业拥有深厚资
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源和强大影响力。中钢集团战略上已经定位为钢铁制造相关行业的国际领先供应

商，已将炭素及相关产业确立为集团未来发展的重点领域和构建冶金相关产业链

的重要环节。 

中钢集团已将炭素及相关产业确定为重点发展领域，将为吉林炭素的未来发

展提供全方位的支持。中钢集团将在重组吉炭集团之后，通过辅业剥离、安置富

余人员等手段，将帮助吉林炭素卸掉历史包袱，切断大股东占用上市公司资金的

渠道。中钢集团将帮助吉林炭素引进人才，改进管理机制，改善资本结构，调整

产品结构，扩大产能，对吉林炭素各生产工序的装备进行必要的添平补齐，增加

高附加值大规格、超高功率和高功率石墨电极产量，扩大炭素新产品的产能，加

大新兴炭素材料的技术开发投入。 

中钢集团重组吉林炭素成功之后，将把中钢集团的众多优势和吉林炭素的雄

厚基础相结合，以吉林炭素为平台整合国内部分同行业企业，并延伸产品链，实

现规模效应，在产品研发、原料采购、产品销售等方面发挥优势。中钢集团还将

充分利用国内的成本优势，与中钢集团多年积累的国际贸易和投资经验相结合，

帮助吉林炭素大力开拓国际市场，使吉林炭素在销售收入、利润总额等方面跻身

世界同行前列，力争到 2008年实现产量 18万吨目标，力争在 5年之内跻身世界

炭素行业三强。 

为实现上述目标，中钢集团将在研发领域充分发挥其在冶金研究领域的传统

优势，发挥下属六大院所与吉林炭素的联动，为吉林炭素的工艺改进、产品研发

等提供支持；在销售领域将充分利用中钢的客户资源，帮助吉林炭素拓展客户网

络和加强营销力度，发挥中钢集团的整体优势，提高综合竞争力；中钢集团还将

在推动股东占款得到解决的基础上，改善吉林炭素的融资环境，促使企业长期发

展能够获得稳定的资金保障。 

五、股权分置改革方案 

根据国务院《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》、《关于提

高上市公司质量意见》、《关于上市公司股权分置改革的指导意见》、《上市公司股

权分置改革管理办法》、《上市公司股权分置改革业务操作指引》以及《关于集中

解决上市公司资金被占用问题的通知》等文件的有关规定，在坚持尊重市场规律，
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有利于市场的稳定和发展，切实保护投资者特别是公众投资者的合法权益的原则

下，本公司控股股东吉炭集团提出了进行股权分置改革的意向，并经与收购方中

钢集团协商，形成了以下股权分置改革方案。 

（一）改革方案概述 

1、方案设计的基本原则 

股权分置改革方案遵循以下原则： 

（1）符合国家有关法律法规的要求，遵循“公平、公开、公正”的原则； 

（2）兼顾全体股东的即期利益和长远利益，有利于公司发展和市场稳定； 

（3）以股权分置改革为契机，妥善解决控股股东、实际控制人及其他关联

方占用上市公司资金问题，切实提高上市公司质量。 

2、对价安排的形式和数量 

（1）债务重组对价安排 

吉炭集团以中钢集团重组吉林炭素为契机，在中钢集团和吉林省国资委的全

力推动和直接支持下，偿还占用资金，并协调安排吉林炭素的债务重组。股权分

置改革方案经相关股东会议表决通过后，通过实施债务重组，吉林炭素可实现净

资产增加 303,763,575.56元，按照改革前的股权比例，流通股股东所持股份对应

的净资产增加 128,902,942.33 元，相当于每股净资产增加 1.07 元，按照停牌前

30日的公司股票平均收盘价 3.32元折算，相当于流通股东每 10股获送 3.22股。 

（2）送股对价安排 

于方案实施股权登记日登记在册的流通股股东每持有 10 股流通股可获得非

流通股股东支付的 0.7股股份的对价安排，非流通股股东按相同比例向全体流通

股股东支付总共 840.343万股股份的对价安排。 

因此，吉林炭素本次股权分置改革方案的总体对价水平相当于流通股股东每

10股获送 3.92股。 

上述对价安排执行完成后首个交易日，本公司所有非流通股股东所持有的本

公司股份即获得上市流通权。 

3、对价安排的执行方式 
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（1）送股对价安排的执行方式 

本次股权分置改革方案实施前，吉炭集团将向上海浦东发展银行大连分行、

中国工商银行上海市闵行支行以及中国信达资产管理公司长春办事处偿付债务，

以解除吉炭集团所持吉林炭素股份的质押或冻结状态。吉炭集团所持吉林炭素股

份的质押或冻结被解除后，吉炭集团等明确表示同意的非流通股股东将以送股方

式向流通股股东执行对价安排，对未明确表示同意的非流通股股东的执行对价安

排将由吉炭集团先行代为垫付，由登记公司根据股权登记日登记在册的流通股股

东持股数，直接将对价安排股份从明确表示同意的非流通股股东账户转入流通股

股东账户。同时，吉炭集团执行对价安排后的其余股份将过户到中钢集团名下。 

（2）债务重组对价安排的执行方式 

2006年 3月 17日，工行吉林市哈达支行与借款人吉林炭素及保证人铁合金

有限公司、冶金控股公司和铁合金集团公司签署编号为 001的《资产抵债协议》，

与借款人松江炭素公司及保证人吉炭集团签署编号为 002 的《资产抵债协议》。

同日，工行吉林市吉林大街支行与借款人吉林炭素及保证人铁合金有限公司签署

编号为 003 的《资产抵债协议》，与借款人进出口公司及保证人吉炭集团和吉林

炭素以及代为清偿人松江炭素公司签署编号为 004 的《资产抵债协议》。前述四

份资产抵债协议均以“中国工商银行吉林省分行于 2006年 5月 15日前收到吉林

省冶金国有控股有限责任公司和吉林铁合金有限责任公司代偿资金

120,000,000.00 元以及吉林省国有资产经营管理有限责任公司 523,230,000.00 元

收购价款”为生效条件。前述四份资产抵债协议约定，吉林炭素及其全资子公司

松江炭素公司和进出口公司共计以评估价值为 833,256,695.46元的抵债资产（帐

面净值为 576,569,294.61 元）以及铁合金有限公司和冶金控股公司共计以现金

120,000,000.00 元，来偿还吉林炭素及其全资子公司松江炭素公司和进出口公司

对工行吉林市哈达支行和工行吉林市吉林大街支行的债务共计 946,993,575.56元

（截至 2006年 3月 17日）。前述四份资产抵债协议约定，吉林炭素及其子公司

按协议约定偿还工行吉林市哈达支行和吉林大街支行债务后，上述保证人对前述

四份资产抵债协议所列债务相关的担保责任解除。铁合金有限公司和冶金控股公

司因履行担保责任而支付代偿资金所形成的对吉林炭素债权 120,000,000.00元的

偿还，由吉林炭素与铁合金有限公司和冶金控股公司协商解决。 
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2006年 3月 17日，工行吉林市哈达支行和吉林大街支行分别与吉林省国资

公司签署《抵债资产转让协议书》，协议约定抵债资产的转让价款为 52,323万元，

协议的生效条件是吉林省国资公司在 2006年 5月 15日之前将抵债资产的转让款

项存入指定帐户。 

2006年 3月 17日，吉林炭素与吉林省国资公司签署《购买抵债资产协议书》。

协议约定抵债资产的转让价款为 52,323 万元，协议的生效条件是吉林炭素在

2006年 5月 15日之前将抵债资产的转让款项存入指定帐户。 

股权分置改革方案实施时，吉炭集团将执行送股对价安排后持有的吉林炭素

非流通股股份过户到中钢集团名下。然后中钢集团向吉炭集团支付股权转让款项

410,742,300.00 元，吉炭集团即刻则将该款项用于偿还大股东占款而转帐存入吉

林炭素指定帐户。同时，中钢集团将在相关股东会议表决通过股改方案后，协助

吉林炭素取得足额资金，从而吉林炭素有足够的资金来完成债务重组。 

吉林炭素获得充足资金后，将在 2006年 5月 15日前向吉林省国资公司支付

购买抵债资产款项 523,230,000.00 元，吉林省国资公司则即刻将该笔

523,230,000.00 元款项转帐存入工行吉林省分行指定帐户。同时，铁合金有限公

司和冶金控股公司将向工行吉林省分行支付代偿资金 120,000,000.00元。 

由此，上述四份资产抵债协议、二份抵债资产转让协议书和购买抵债资产协

议书所约定的生效条件得以满足，债务对价安排执行完成。 

4、有限售条件的股份可上市流通预计时间表 

股权分置改革方案实施时，吉炭集团将执行送股对价安排后持有的吉林炭素

非流通股股份过户到中钢集团名下。中钢集团承诺其受让的吉林炭素非流通股股

份，自股权分置改革方案实施之日起，在 24个月内不上市交易或者转让。 

有限售条件的股份可上市流通预计时间表如下： 

序号 股东名称 所持有限售条件的股

份数量（股） 可上市流通时间 承诺的限售条件

1 中钢集团 142,206,417 G+24个月 注 1 

2 其他非流通股 12,240,153 G+12个月 注 2 

G日：指股权分置改革方案实施后首个交易日 

注 1：中钢集团承诺非流通股份自方案实施后首个交易日起，在二十四个月内不上市交
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易或转让。 

注 2：根据《上市公司股权分置改革管理办法》的规定，改革后公司原非流通股的股份
应当自方案实施后首个交易日起在十二个月内不得上市交易或者转让。 

 

5、改革方案实施后股份结构变动表 

改革前 改革后 

 
股份数量

（股） 

占总股本

比例 
 

股份数量

（股） 

占总股本

比例（%）

一、未上市流

通股份合计 
162,850,000 57.56% 

一、有限售条件

的流通股合计
154,446,570 54.59% 

国家股 － － 国家持股 － － 

国有法人股 150,180,000 53.09% 国有法人持股 142,206,417 50.27% 

社会法人股 12,670,000 4.48% 

募集法人股 － － 
社会法人持股 12,240,153 4.33% 

境外法人持股 － － 境外法人持股 － － 

二、流通股份

合计 
120,049,000 42.44% 

二、无限售条件

的流通股合计 
128,452,430 45.41% 

A股 120,049,000 42.44% A股 128,452,430 45.41% 

B股 － － B股 － － 

H股及其它 － － H股及其它 － － 

三、股份总数 282,899,000 100% 三、股份总数 282,899,000 100% 

 

6、未明确表示同意的非流通股股东所持股份及处理方法 

截至2006年3月17日，公司20名非流通股股东已有14家表示同意参加改革，

这14家股东共持有15,851万股，占非流通股总数的97.33%；尚有6家社会法人股

东尚未明确表示意见。尚未明确表示意见的6家社会法人股东共持有公司股份434

万股，占公司非流通股总数的2.67%。 

为了使公司股权分置改革得以顺利进行，经与重组方中钢集团协商，本公司

非流通股股东吉炭集团同意对未明确表示同意的非流通股股东的执行对价安排

先行代为垫付。股权分置改革方案实施时，吉炭集团将执行送股对价安排后持有
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的吉林炭素非流通股股份过户到中钢集团名下同时，因吉炭集团将持有的吉林炭

素股份全部向中钢集团转让，股权过户手续将与本方案实施程序一并办理。因此，

吉炭集团特别声明，吉炭集团代为垫付后，未明确表示同意的非流通股股东所持

股份如上市流通，应当向中钢集团偿还代为垫付的款项，或者取得中钢集团的同

意。 

（二）保荐机构对本次改革对价安排的分析意见 

本次股权分置改革方案对价水平根据公司流通股股东的持股成本和方案实

施后公司的合理股价进行计算。对价安排既充分考虑保护流通股股东利益不因股

权分置改革而受损失，又综合考虑公司的基本面以及全体股东的即期利益和未来

利益，有利于公司发展和市场稳定。 

1、股权分置改革后公司的合理股价 

本方案的理论依据为股权分置改革后公司全体股东消除了原有的二级市场

股份转让的制度性差异，公司股票价格和市净率等指标趋近于成熟资本市场的同

行业可比公司的水平。根据股权分置改革不应使流通股股东的权益受到影响的原

则，按照公司每股净资产和可比公司的平均市净率计算得出公司股权分置改革后

的合理股价，该合理股价与当前公司流通股股东的持股成本的差额就是非流通股

股东因获得上市流通权而应向流通股股东支付的对价。 

目前，成熟资本市场同行业可比公司的平均市净率水平在 1.00 倍－1.65 倍

之间，根据公司的实际情况，考虑到公司债务重组和股权收购等因素对公司未来

经营管理和股票价格的影响，我们保守估计公司股权分置改革后的市净率水平至

少为 1.00倍。2005年 9月 30日吉林炭素每股净资产 2.74元，由于公司 2005年

预亏 17,000万元（相当于每股亏损 0.60元），相当于 2005年底每股净资产将调

整为 2.14 元。此外，股权分置改革方案经相关股东会议表决通过后，通过实施

债务重组，公司每股净资产可增加 1.07 元。因此，股权分置改革后公司每股净

资产将可达到 3.21元。 

根据公司股权分置改革后合理市净率水平 1.00 倍和预计股改后每股净资产

3.21元计算，得出股权分置改革后公司的合理股价为 3.21元。 

2、对价的测算 
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截至 2006年 3月 17日前 30个交易日的公司股票平均收盘价为 3.32元，以

此作为流通股股东的持股成本。对价数量测算的公式如下： 

对价的支付率＝（流通股股东持股成本－股权分置改革后的合理股价）÷股

权分置改革后的合理股价 

根据以上的公式进行测算的结果是，公司非流通股股东获得上市流通权而应

当向流通股股东支付的理论对价水平为流通股股东每 10股获送 0.34股。 

3、保荐机构意见 

由于历史原因，吉炭集团负担沉重，长期以来依靠占用上市公司的资金维持

正常运营，给吉林炭素造成了沉重的债务负担，使吉林炭素的正常发展受到严重

限制。截至 2005年 12月 31日，吉炭集团实际负债总额约 1,056,392,118元，实

际有效资产总额约 512,779,716元，实际净资产约为－54,361万元左右，吉炭集

团已经严重地资不抵债，按“实际有效资产总额/实际负债总额”计算，负债的

平均清偿率约为 48.5%，。吉林炭素应收吉炭集团的占款款项 5.58亿元面临巨大

的回收风险。 

为此，吉林炭素本次股权分置改革方案在中钢集团、吉林省国资委和吉炭集

团的努力推动下，以中钢集团重组吉林炭素为契机，采取股权转让、解决大股东

资金占用资金问题和债务重组一并操作的方式。债务重组对价安排执行完成后，

吉林炭素可实现净资产增加 303,763,575.56 元，流通股每股净资产可增加 1.07

元，吉林炭素的财务状况将发生根本性的变化。按照停牌前 30 日公司股票平均

收盘价 3.32元折算，债务重组后流通股每股净资产增加 1.07元，相当于流通股

东每 10股获送 3.22股。 

为进一步推动本次股权分置改革方案的顺利实施，经与重组方中钢集团协

商，吉炭集团进一步提议全体非流通股股东向全体流通股股东每 10 股赠送 0.7

股。这样，本次股权分置改革方案的总体对价水平相当于流通股股东每持有 10

股即获送 3.92 股对价，对价水平高于非流通股流通权价值所对应的流通股股东

每 10股获送 0.34股的理论对价水平。 

保荐机构中银国际认为，上述对价安排能较为充分地保障流通股股东的利

益。该方案若能顺利实施，可以妥善解决控股股东占用上市公司资金问题，大大
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改善公司财务状况，为公司未来的健康持续发展奠定坚实的基础。 

（三）承诺事项以及保证安排 

1、承诺事项 

根据相关法律、法规和规章的规定，非流通股股东除已做出法定的最低承诺

外，控股股东吉炭集团还做出如下特别承诺： 

（1）股权分置改革方案实施时，吉炭集团将执行送股对价安排后持有的吉

林炭素非流通股股份过户到中钢集团名下； 

（2）截至本说明书出具日，尚有 6 家社会法人股东尚未明确表示意见。这

6家股东共持有公司股份 434万股，占公司非流通股股总数的 2.67%。吉炭集团

承诺如果截至方案实施日仍未取得上述 6家非流通股股东的同意函，吉炭集团将

为上述未明确表示同意的 6家非流通股股东垫付其对价安排。 

中钢集团做出如下承诺： 

（1）其受让的吉林炭素非流通股股份，自股权分置改革方案实施之日起，

在 24个月内不上市交易或者转让； 

（2）在相关股东会议表决通过本次股权分置改革方案后，中钢集团将协助

吉林炭素取得足额资金，从而吉林炭素有足够的资金来完成债务重组。 

2、解决控股股东及其他关联方资金占用问题的安排 

资金占用的解决措施如下： 

经吉林省国资委、吉炭集团和吉林炭素三方协商同意，三方于 2005 年 12

月 1日签订了《债务偿还协议》。，其内容具体如下： 

1、吉炭集团以2.735元/股转让所持有吉林炭素15,018.00万股国有法人股（占

乙方吉林炭素总股本的 53.09%），其全部所得共计人民币 41074.23万元用于偿还

债务。 

2、吉林省国资委承诺将价值约 7000 万元的吉林新冶设备有限责任公司

100%股权的全部转让所得，用于偿还债务。 

3、吉林省国资委承诺将投入吉炭集团的现金 8,000 万元人民币，吉炭集团

应将该现金于本协议签订之日至吉林炭素完成交割日之前直接拨划至吉林炭素
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的银行账户以偿还债务的剩余部分。 

吉林省国资委承诺，吉炭集团用 1、2 项下资产仍未能全部偿还吉林炭素债

务的部分，以及 2005年 8月 31日至完成股权交割日期间所发生的债务，在吉炭

集团无法偿还时，由重组双方中钢集团和吉林省国资委共同协商解决。 

截至 2005 年 12 月 31 日，控股股东吉炭集团及其关联方共占用吉林炭素

557,807,324.74 元资金。根据上述偿债协议约定的安排，本次股权分置改革方案

经相关股东会议表决通过后，通过实施债务重组，吉炭集团占用上市公司资金问

题将得到解决。 

 

3、为履行承诺义务提供的保证安排 

（1）履约方式及风险防范 

本公司董事会将根据非流通股股东所做出的承诺，向深交所和登记结算公司

申请，在上述承诺期内对其所持有的本公司股份按照其承诺的条件和期限进行锁

定，从而在技术上保证了非流通股股东按照其所做出的承诺履行其义务。 

在前述限售期满后，需经本公司董事会提交相关股份解除限售申请并经深交

所复核后，才能向登记结算公司申请办理相关股份解除限售手续。 

（2）履约时间 

自本公司股权分置改革方案实施之日起二十四个月内。 

（3）违约责任 

如不履行或者不完全履行承诺，保证赔偿其他股东因此而遭受的损失。 

4、上述承诺人声明 

（1）如不履行或者不完全履行承诺，赔偿其他股东因此而遭受的损失； 

（2）将忠实履行承诺，承担相应的法律责任。除非受让人同意并有能力承

担承诺责任，将不转让所持有的吉林炭素股份。 
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六、股权分置改革对公司治理的影响 

（一）公司董事会意见 

公司董事会认为，股权分置改革除了有利于形成公司治理的共同利益基础，

有利于形成有效的约束机制，有利于公司的长远发展外，还对重组方的进入具有

重要意义。 

1、有利于消除股东之间的利益冲突，形成公司治理的共同利益基础 

通过实施股权分置改革，非流通股股东的股权价值将直接受到二级市场股票

价格的影响，股票交易价格将成为公司股东价值评判的主要标准，将有助于消除

因股权分置造成的流通股股东和非流通股股东之间的利益冲突，股东价值取向将

趋于一致，有利于改善上市公司的治理结构，提高大股东推动上市公司长期稳定

发展的动力。 

2、有利于形成有效的约束机制 

股权分置改革完成后，股价将真正成为公司价值的表现形式，股价的变化直

接关系到股东利益的实现。控股股东从自身利益出发，也需要建立比较完备的市

场约束机制和市场监督力量，建立上市公司多层次的内外部监督和约束机制，控

制风险，规范运作。 

3、有利于公司的长远发展 

股权分置改革后，原非流通股股东所持股份的将转为流通股，为引入股权激

励机制奠定了基础，同时也为将来公司通过资本市场运用各种现代金融工具进行

收购兼并等活动创造了条件。 

本次股权分置改革方案与重组方中钢集团进入并解决大股东占款的问题相

结合，在给予流通股东具有合理对价安排的同时，有利于提高重组方中钢集团做

大做强上市公司以及注入优质资产提升上市公司业绩的积极性，对于公司的长远

发展和全体股东利益保护具有重要意义。 

（二）独立董事意见 

根据中国证监会《上市公司股权分置改革管理办法》（证监发[2005]86号）

的要求，并综合《深圳证券交易所股票上市规则》、《关于在上市公司建立独立董
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事制度的指导意见》以及《吉林炭素股份有限公司章程》的有关规定，公司全体

独立董事杜婕、庞国华、徐传谌对公司股权分置改革方案发表如下独立意见： 

“我们审议了吉林炭素董事会制定的股权分置改革方案。该方案遵循了公

开、公平和公正的原则，符合《公司法》、《证券法》、中国证监会《上市公司股

权分置改革管理办法》（证监发[2005]86号）和深圳证券交易所《上市公司股权

分置改革业务操作指引》等法律、行政法规、规范性文件和公司章程的规定；并

且该方案充分考虑了吉林炭素非流通股股东的实际情况和流通股股东的合法利

益。 

吉林炭素实施股权分置改革方案将解决该公司现存的股权分置问题，有利于

吉林炭素法人治理结构的完善，有利于股东合法权益的保护，并推动中钢集团对

吉林炭素的重组工作，从而带动大股东占用问题的解决，减轻公司的债务负担，

将对该公司的长远发展产生积极重大的影响。通过创新性的对价方案，通过与重

组方进入，并解决大股东占用问题进行组合运作，吉林炭素在股权分置问题解决

之后，不但将大大减轻财务负担，而且重组方仍将保持绝对控股，有利于调动重

组方搞好上市公司的积极性，在未来以吉林炭素为主体，整合同行业企业，改善

公司的资产质量和盈利水平。 

吉林炭素实施股权分置改革后，公司市值最大化将代替净资产值最大化而成

为现有非流通股股东的价值目标，股票上市交易价格将成为全体股东共同的价值

判断基础和统一的价值评判标准，使现有流通股股东与非流通股股东的利益趋于

一致，从而完善上市公司的股权结构，优化公司治理结构，巩固了全体股东的共

同利益基础，并有利于规范上市公司运作。 

吉林炭素股权分置改革遵循了“公开、公平、公正”的原则，在方案表决和

实施过程中，将采取多种措施维护流通股股东利益。股权分置改革方案的表决采

用分类表决的方式，需经参加表决的股东所持表决权的三分之二以上通过，并须

经参加表决的流通股股东所持表决权的三分之二以上通过。同时为股东参加表决

提供网络投票系统，有效地保护了全体股东的合法权益。 

吉林炭素股权分置改革方案综合考虑了公司及全体股东的长远利益，如得到

实施，将大大有利于促进吉林炭素的长远发展。 



 29

综上，我们作为公司独立董事，一致同意吉林炭素董事会制定的股权分置改

革方案，并同意提交相关股东会议审议。” 

 

七、股权分置改革过程中可能出现的风险及其处理方案 

（一）无法得到相关股东会议批准的风险及其处理方案 

本公司股权分置改革方案需参加相关股东会议表决的股东所持表决权的三

分之二以上通过，并经参加相关股东会议表决的流通股股东所持表决权的三分之

二以上通过，不能排除无法获得相关股东会议表决通过的可能。 

公司董事会将协助非流通股股东，在相关股东会议召开前，通过投资者座谈

会、媒体说明会、网上路演、走访机构投资者、发放征求意见函等多种方式，与

流通股股东进行充分沟通和协商，同时公布热线电话、传真及电子信箱，广泛征

求流通股股东的意见，使改革方案的形成具有广泛的股东基础，使方案兼顾全体

股东的即期利益和长远利益。 

（二）股权分置改革方案面临国资部门审批不确定的风险及其处理方案 

《上市公司股权分置改革管理办法》规定，上市公司非流通股股份处置需经

有关部门批准的，应当在相关股东会议网络投票开始前取得批准文件。本次股权

分置改革方案涉及国有股权处置，须报国资部门批准。本方案能否取得国资部门

批准存在不确定性。若在本次相关股东会议网络投票开始前仍无法取得国资部门

的批准，则公司将按照有关规定延期召开本次相关股东会议。 

对此，吉炭集团和公司董事会将加强与国资部门的汇报和沟通工作，加强与

流通股股东的沟通工作，引导全体股东能够从有利于市场稳定和公司长远发展的

大局的角度考虑股权分置问题，以及时获得国资部门的批准。 

（三）股权分置改革方案实施进程面临中国证监会审批不确定的风险及其

处理方案 

由于本次股权分置改革与中钢集团收购吉林炭素的控股权同步进行，收购事

项尚需获得中国证监会的无异议函。因此，相关股东会议通知将在获得中国证监

会对吉林炭素收购报告书的无异议函之后公告，并确定相关股东会议现场会议日
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期、股权登记日以及网络投票日期等相关日程安排。 

股权分置改革方案获得相关股东会议流通股股东的表决通过后，实施之前尚

需取得中国证监会对中钢集团收购吉林炭素要约收购义务豁免的批复。若不能及

时取得中国证监会对中钢集团收购吉林炭素要约收购义务豁免的批复，将影响公

司大股东占款偿还、债务重组以及股权转让的实施进程。 

对此，中钢集团、吉炭集团和公司董事会将加强与中国证监会的汇报和沟通

工作，以及时获得中国证监会的批准。 

（四）大股东占款无法偿还和债务重组无法实施的风险及其处理方案 

债务重组的实施是执行公司本次股权分置改革方案对价安排的方式之一。若

本次吉林炭素股权分置改革方案不能获得相关股东会议表决通过，中钢集团收购

吉林炭素的股份交割将无法完成。根据吉林省国资委、吉炭集团和中钢集团签订

的《股份转让协议》的约定，股份交割不完成，中钢集团将不支付股权转让款，

吉炭集团将缺乏资金来源偿还大股东占款。由于相关资产抵债协议约定的生效条

件是吉林炭素需在2006年5月15日前完成债务重组，因此，若大股东占款不能及

时获得偿还，公司将缺乏资金来源实施债务重组，公司将错失债务重组的良好机

遇，财务状况将进一步恶化，公司面临退市风险。 

对此，公司董事会将协助非流通股股东，在相关股东会议召开前，通过多种

方式，宣传债务重组和、股权收购以及和股权分置改革一并操作对公司未来健康

持续发展的重要意义，与流通股股东进行充分沟通和协商，以获得相关股东会议

的批准审议通过。 

八、公司聘请的保荐机构和律师事务所 

（一）本次改革聘请的保荐机构及律师事务所 

保荐机构： 中银国际证券有限责任公司 

法定代表人： 平岳 

注册地址： 上海市浦东银城中路 200号 

联系电话： （010）85185505 

传真： （010）85184063 

保荐代表人： 陈国潮 
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项目主办人： 王磊 

项目经办人： 王冬、毛德一 

 

本公司律师： 北京市华联律师事务所 

法定代表人：  谢炳光  

注册地址： 北京市朝阳区东三环南路 25 号北京汽车大厦 10
层 1003室 

联系电话： （010）87664360 

传真： （010）87664365 

经办律师 刘小英、汪少炎 

联系人： 刘小英 

 

（二）保荐机构和律师事务所持有及买卖公司流通股股份的情况 

截至本说明书公布前的前两个交易日，中银国际证券有限责任公司未持有本

公司股票。在最后交易日前 6个月内，也未买卖过公司股票。 

本公司律师北京市华联律师事务所确认，截至本说明书公布前的前两个交易

日，没持有本公司股票。在最后交易日前 6个月内，也未买卖过本公司股票。 

（三）保荐意见结论 

本次股权分置改革的保荐机构中银国际证券有限责任公司出具了保荐意见，

其结论如下： 

“吉林炭素股权分置改革方案的实施符合国务院《关于推进资本市场改革开

放和稳定发展的若干意见》、《关于上市公司股权分置改革的指导意见》、《上市公

司股权分置改革管理办法》及其他有关法律法规的相关规定，为使非流通股份获

得流通权而对流通股股东的对价安排合理，兼顾全体股东的即期利益和长远利

益，有利于公司发展和市场稳定。非流通股股东具备执行对价安排、履行承诺事

项的能力。吉林炭素也在此次股权分置改革过程中采取了切实有效的措施保护流

通股股东的权益。” 

（四）律师意见结论 
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“公司法律顾问北京市华联律师事务所律师认为：吉林炭素实施股权分置改

革符合《公司法》、《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》、《上市

公司股权分置改革管理办法》等有关法律、法规和规范性文件的规定；股权分置

改革方案已获得了现阶段所需要的批准。” 

 

九、备查文件目录 

（一）保荐协议； 

（二）保荐意见书； 

（三）非流通股股东承诺函； 

（四）法律意见书； 

（五）保密协议； 

（六）独立董事意见函； 

（七）上市公司股权分置改革国有股股权管理备案表； 

（八）债务重组的相关协议和评估报告； 

（九）与控股股东及其关联方的资金占用及对外担保的专项审计报告。 

 

                     吉林炭素股份有限公司董事会 

                        2006年 3月 17日 

 

 

 


