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Kennzahlentabelle Halbjahresfinanzbericht 2009

Umsatzerldse in Tsd. EUR 22.662 61.652
EBIT in Tsd. EUR - 12.091 -18.157
EBT in Tsd. EUR -31.113 -18.754
Konzernfehlbetrag in Tsd. EUR - 36.100 -18.485
Umsatzrendite in % - 159,30 - 29,98
EBIT-Marge in % - 53,35 - 29,45
Ergebnis je Aktie in EUR -1,50 -0,77
Platziertes Eigenkapital in Mio. EUR 73,1 340,5

Bilanzsumme in Tsd. EUR 129.894 172.586
Eigenkapital in Tsd. EUR 50.554 86.200
Eigenkapitalquote in % 38,92 % 49,95 %

Durchschnittliche Mitarbeiterkapazitat 295 281
Personalaufwand in Tsd. EUR 12.320 15.290
Personalaufwandsquote in % 54,4 24,8

Hinweis: Innerhalb der Berechnungen kann es zu Rundungsdifferenzen kommen.
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die anhaltende Finanz- und Wirtschaftskrise stellt die Branche
der Anbieter geschlossener Fonds seit Ende 2008 vor grof3e
Herausforderungen. Die Anleger sind nach den weltweiten
Einbriichen der Finanzméarkte verunsichert und setzen derzeit
schwerpunktméBig auf Festzinsanlagen und Anlagen, die in
diesem Umfeld als wertstabil gesehen werden. Die ansons-
ten allgemeine Zurlckhaltung der Anleger gegentber neuen
Vermbgensanlagen macht sich in allen Anlageklassen deutlich
bemerkbar — auch im Markt der geschlossenen Fonds, der
im ersten Halbjahr 2009 gegentiber dem Vorjahr erhebliche
EinbuBen im Neugeschéft hinnehmen musste. Vor allem im
Segment Schiff stellt das schwache Marktumfeld eine Belas-
tung fur die Bestandsfonds dar und wirkt sich somit zusétzlich
negativ auf das Neugeschaft aus.

Die HCI Gruppe hat sich frlihzeitig mit den Herausforderungen
in diesem schwierigen Marktumfeld auseinandergesetzt und mit
weitgehenden KostensenkungsmaBnahmen sowie Umstruk-
turierungen des Produktangebots bereits wesentliche Schritte
vollzogen, um sich auf die verdnderten Marktbedingungen ein-
zustellen. Dartber hinaus hat die HCI Gruppe in Verhandlungen
mit den Hauptglaubigerbanken und Hauptgesellschaftern we-
sentliche Meilensteine erreicht, die dem Unternehmen in den
kommenden Jahren den nédtigen Spielraum geben sollen, um
die Krise erfolgreich zu bewaéltigen und seine fuhrende Position
als Anbieter geschlossener Fonds auszubauen.

HCI verabredet umfassendes Restrukturierungskonzept
mit Hauptglaubigern

Nach mehrmonatigen Verhandlungen wurde in einem ersten
Schritt mit den Hauptglaubigerbanken, der HSH Nordbank
AG und der Commerzbank Gruppe, sowie den Hauptgesell-
schaftern der HCI Capital AG, der MPC Capital AG und der
Dohle Gruppe, ein umfassendes Restrukturierungskonzept
verabredet, welches auf eine Freistellung der HCI Gruppe
von allen wesentlichen gegenUber Banken bestehenden
Eventualverbindlichkeiten und eine nachhaltige Sicherung
der Liquiditat ausgerichtet ist. Im Einzelnen umfasst die Re-
strukturierung ein mehrstufiges Konzept, das nach mehrmo-
natigen Verhandlungen in einem ersten Schritt mit den Haupt-
glaubigerbanken, der HSH Nordbank und der Commerzbank
Gruppe, sowie den Hauptgesellschaftern, der MPC Capital
AG und der Dohle Gruppe, verabredet wurde. Dies ist auf
ein langfristiges Moratorium, die gleichzeitige Enthaftung von
allen wesentlichen gegenlber Banken bestehenden Even-
tualverbindlichkeiten, eine nachfolgende Barkapitalerhéhung
und die Umwandlung bestehender Finanzierungen der HCI

Capital AG ausgerichtet. Auf die beiden Hauptglaubigerban-
ken entfallt mit rund drei Viertel der weitaus groBte Teil der
Eventualverbindlichkeiten. Das vorliegende Konzept wird in
den néchsten Wochen noch mit den tbrigen Glaubigerban-
ken final abzustimmen sein und steht unter anderem unter
dem Vorbehalt, dass alle betroffenen Banken zustimmen.

Enthaftung von allen wesentlichen gegeniiber Banken
bestehenden Eventualverbindlichkeiten

Die HCI Capital AG will sich mit den Banken auf ein unwider-
rufliches Moratorium hinsichtlich der Inanspruchnahme aus
Eventualverbindlichkeiten bis zum 30. Juni 2013 einigen.
Gleichzeitig soll eine stufenweise vollstandige Enthaftung von
der Uberwiegenden Mehrzahl der bestehenden Eventualver-
bindlichkeiten bis 28. Februar 2010 erfolgen.

Barkapitalerhéhung und Umwandlung bestehender
Finanzierungen sichern Liquiditat

Nach Abschluss der Enthaftung soll eine Barkapitalerhdhung
in Hohe von 22 Mio. EUR durchgefiihrt werden. Diese wird
seitens der MPC Capital AG und der Ddhle Gruppe abge-
sichert, soweit die Ubrigen Aktiondre ihr Bezugsrecht nicht
wahrnehmen. Zusétzlich sollen die Banken eine Forderung
gegen die HCI Capital AG in Form eines noch néaher zu ver-
handelnden Besserungsscheins in Hohe von 12,5 Mio. EUR
erhalten.

Zudem wurde zur kurzfristigen Sicherung der Liquiditat eine
Stundung von Bankendarlehen bis 30. September 2010 ver-
einbart. Es ist angedacht, die gestundeten Verbindlichkeiten
in Eigenkapital oder alternativ in eine langfristige Finanzierung
umzuwandeln, so dass der Cash Flow der HCI Gruppe nicht
nachhaltig beeintrachtigt wird.

Platzierungsergebnis Q2 2009 gegenitber Q1 2009 im
Aufwartstrend

Wie schwierig sich das aktuelle Marktumfeld fur die Anbieter
geschlossener Fonds darstellt, dokumentiert sich sehr deut-
lich in der stark riicklaufigen Tendenz der Branchenzahlen fUr
das platzierte Eigenkapital. Dieses hat sich — mit Ausnahme
von Einzelprodukten, die derzeit eine Sonderkonjunktur erfah-
ren — gegenuber den Einbrlchen im vierten Quartal 2008 im
Verlauf der ersten beiden Quartale des Geschaftsjahres 2009
nochmals kontinuierlich reduziert. Dieser Entwicklung konnte
sich auch die HCI Gruppe nicht entziehen. Entsprechend liegt
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das platzierte Eigenkapital im ersten Halbjahr 2009 mit rund
73,1 Mio. EUR deutlich unter dem entsprechenden Vorjahres-
wert (340,5 Mio. EUR). Allerdings hat die HCI Gruppe ihr Plat-
zierungsergebnis im zweiten Quartal 2009 — entgegen dem
weiterhin ricklaufigen Markttrend — gegentiber dem ersten
Quartal 2009 von 30,1 Mio. EUR auf 43,0 Mio. EUR steigern
koénnen. So ist es uns im ersten Halbjahr 2009 gelungen,
insbesondere im Bereich der Schiffsfonds mit klassischen
Beteiligungsmodellen, Vermdgensaufbaupldnen und Garan-
tieprodukten in einem nennenswerten Umfang von rund 48,2
Mio. EUR Platzierungen zu erzielen. Dartber hinaus haben
neue Produkte, wie der HCI Energy 1 Solar und eine kapi-
talgarantierte Variante des HCI Deespea Oil Explorers, zu dem
Platzierungserfolg beigetragen.

Halbjahresergebnis 2009 durch marktbedingte Sonder-
effekte gepragt

Die insgesamt schwache Geschéftsentwicklung sowie erheb-
liche, Uberwiegend nicht liquiditatswirksame Wertminderun-
gen, die die HCI Gruppe im Wesentlichen auf eine Reihe von
Beteiligungen und Forderungen vornehmen musste, haben
zu einer deutlichen Belastung des Ergebnisses fur das erste
Halbjahr 2009 gefuhrt. Vor allem aufgrund der marktbeding-
ten Wertminderungen und weiteren Sondereffekten in Hohe
von -30,2 Mio. EUR beléuft sich das Konzernergebnis nach
Steuern auf -36,1 Mio. EUR und liegt damit noch unter dem
ebenfalls durch Sondereffekte gepragten negativen Vorjah-
resergebnis von -18,5 Mio. EUR. Die Eigenkapitalquote der
HCI Gruppe liegt per 30.06.2009 bei 38,9 %. Des weiteren
hat die HCI Gruppe im ersten Halbjahr 2009 einen positiven
Cashflow aus dem operativen Geschéaft erwirtschaftet und
verfugt zum 30.06.2009 Uber einen Bestand an flissigen
Mitteln von 22,6 Mio. EUR.

HCI wird den Wandel der Branche aktiv gestalten

Das Marktumfeld wird fir Emissionshéuser auf absehbare Zeit
schwierig bleiben. Vor allem die erheblichen Verwerfungen
der Schiffsméarkte werden vorlaufig eine groBe Herausforde-
rung im Neugeschéft und fur die Bestandsfonds bleiben. Die
Branche steht im Zuge dieser Entwicklung vor Veranderungen
und wird sich in den kommenden Jahren erheblich weiterent-
wickeln mussen:

— In der Konzeption geschlossener Fonds werden wir neue
Wege in der Akquisition und Finanzierung von Assets ge-
hen mussen. Dies wird einhergehen mit neuen Produkt-
strukturen, die mehr noch als in der Vergangenheit auf die
individuellen Bedurfnisse einer Vielzahl unterschiedlicher
Anlegergruppen zugeschnitten sein mussen. Nur so wird
es uns gelingen, dauerhaft ein wieder wachsendes Ge-
schéft fur Investments in attraktive Sachwerte, wie z.B.
Schiffe und Immobilien, zu entwickeln.

— Die rechtlichen Rahmenbedingungen flr geschlossene
Fonds werden sich veréandern. Dies wird maBgebliche
Auswirkungen auf die Transparenzanforderungen in der
Konzeption, im Vertrieb und in der laufenden treuhanderi-
schen Begleitung der Investments haben. Damit werden
sich nicht zuletzt auch die Vertriebs- und Provisionsstruk-
turen fUr geschlossene Fonds verdndern und das Ge-
schéft fur Emissionshduser und Vertriebsorganisationen
auf eine neue wirtschaftliche Grundlage stellen.

— Emissionshéuser werden heute und in Zukunft mehr denn
je gefordert sein, ein aktives Management der Bestands-
fonds zu betreiben und dabei in Zusammenarbeit mit
Banken und Fondsgeschéftsfuhrung, wie zum Beispiel
den Reedern bei Schiffsfonds, wertsichernde MaBnah-
men zu entwickeln.

Unabhangig davon sind und bleiben geschlossene Fonds
eine feste Saule im Finanzsystem. Dies gilt insbesondere flr
die Finanzierung von Schiffen und Immobilien, die seit Jahr-
zehnten ein fester Bestandteil des Produktangebots in diesem
Anlagesegment sind. Allein in der Schifffahrt wird ein Drittel
der weltweiten Containerschiffsflotte von deutschen Anlegern
Uber geschlossene Fonds finanziert. Wir sind davon Uber-
zeugt, dass der geschlossene Fonds auch zukUnftig eine
tragende Saule im Finanzsystem bleiben wird, um die Finan-
zierung von Sachwertinvestments zu ermdglichen.

Die HCI Gruppe ist eines der flhrenden Emissionshauser
— mit einer inzwischen 24-jahrigen Erfahrung und mit einer
im Wettbewerb einzigartigen Innovationsstarke und Flexibi-
litat, die wir in den vergangenen Jahren immer wieder unter
Beweis gestellt haben. Wir sind damit als eines der weni-
gen Emissionshauser in der Lage, den notwendigen Wandel
unserer Branche aktiv zu gestalten. Die nunmehr mit den
Banken abzuschlieBenden Vereinbarungen kénnen hierfur
die entscheidende Grundlage schaffen. Das umfassende Re-
strukturierungskonzept, das wir gemeinsam mit den Haupt-
banken und den Hauptgesellschaftern der HCI Capital AG
entwickelt haben, wirde uns in den néchsten Jahren den
nétigen Spielraum geben, um die schwerste Krise, die die
Branche je erlebt hat, zu bewaltigen und wesentliche Impul-
se fUr eine zukunftsfahige Weiterentwicklung des Geschafts
rund um geschlossene Beteiligungsmodelle zu geben. Wir
werden deshalb in den kommenden Wochen und Monaten
alles daran setzen, um dieses Konzept mit allen beteiligten
Banken zu einem erfolgreichen Abschluss zu bringen.

FUr unsere Mitarbeiter, Vertriebs- und Geschéaftspartner, An-
leger und nicht zuletzt unsere Aktionare stellt die aktuelle Ent-
wicklung der HCI Gruppe zweifellos eine Belastungsprobe
dar. Wir sind uns dartber in vollem Umfang bewusst. Wir
sind aber auch davon Uberzeugt, dass wir im ersten Halb-
jahr 2009 wesentliche MaBnahmen auf den Weg gebracht



haben, um die Entwicklungsperspektiven fur das Untenehmen
zu sichern. Gleichzeitig zeichnen sich inzwischen auch wieder
aufhellende Signale in der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
ab. Wenn sich dieser Trend festigt und die Konjunktur in den
kommenden Jahren wieder an Dynamik gewinnt, dann wird
dies auch unser operatives Geschéft wieder voranbringen.
Davon sollten alle Stakeholder der HCI Gruppe mittel- und
langfristig profitieren kénnen.

Mit den besten GriBRen

Hamburg im August 2009
Dr. Ralf Friedrichs (Vorsitzender des Vorstandes)
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Die Aktie

In einem unverandert durch die Unsicherheiten der weltweiten
Wirtschaftsentwicklung gepragten Umfeld zeigten die interna-
tionalen Aktienmaérkte im Berichtszeitraum weiterhin eine vola-
tile Entwicklung. Nachdem zu Jahresbeginn zuerst deutliche
Kursverluste der Indizes zu verzeichnen waren, konnten sich
die Aktienméarkte zuletzt wieder spUrbar erholen. Der deutsche
Leitindex DAX notierte nach der jingsten Aufwértsentwicklung
zum 30.Juni 2009 bei 4.808 Punkten. Der Index mittelgroBer
Unternehmen MDAX schloss im Zuge dieser Entwicklung zum
30. Juni 2009 mit 5.754 Punkten, der SDAX stieg zum Ende
des Berichtszeitraums auf 2.904 Punkte.

In diesem Umfeld musste auch die HCI Aktie zundchst wei-
tere Abschlage hinnehmen, bewegte sich aber ab der Halfte
des Berichtszeitraums wieder aufwaérts. Im Berichtszeitraum
bewegte sich die Aktie bei sehr niedrigen Tagesumsétzen in
einer Schwankungsbreite von 1,10 EUR Anfang Mérz bis 2,09
EUR Anfang Januar. Dabei lag der Kurs per 30. Juni 2009 bei
1,45 EUR.

Die HCI Capital AG wird aktuell durch finf Analysten begleitet,
die regelmaBig Einschatzungen zur HCI Aktie geben. Dabei
empfiehlt aktuell ein Analyst, die Aktie zu ,halten”, wahrend
die Ubrigen die Empfehlung geben, die Aktie zu reduzieren,
unterzugewichten bzw. zu verkaufen.

Konzernzwischenlagebericht
A. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Nach dem Einbruch im vierten Quartal 2008 setzte sich die
konjunkturelle Talfahrt der Weltwirtschaft im ersten Halbjahr
2009 insgesamt fort und Iasst erst zum Ende des Berichts-
zeitraums Anséatze einer Bodenbildung erkennen. Nach einem
weltweiten Einbruch von Produktions-, Handels- und Inves-
titionstatigkeit Anfang des Jahres lasst sich zum Ende des
zweiten Quartals eine leichte Erholung der Industrieproduktion
feststellen. So verzeichnete die Entwicklung des Bruttoinlands-
produkts in den USA und im Euro-Raum im zweiten Quartal
nur noch ein leichtes Minus von 0,3 bzw. 0,1 Prozent. Im ersten
Quartal 2009 lagen die Ruckgéange noch bei 1,6 Prozent in den
USA und 2,5 Prozent im Euro-Raum. Lediglich die Schwellen-
lander China und Indien erzielten im Berichtszeitraum weiter-
hin wirtschaftliches Wachstum, dies jedoch auf einem deutlich
niedrigeren Niveau als in den vergangenen Jahren.

Auch in Deutschland hat sich die Rezession im ersten Quartal
2009 mit einem Minus von 3,5 Prozent zunachst weiter fort-
gesetzt. Insbesondere die Exportwirtschaft ist betroffen und
trégt aufgrund der hohen Abhangigkeit Deutschlands vom Au-
Benbeitrag erheblich zum Rickgang des realen Bruttoinlands-
produkts bei. Die zunehmend schlechte Auftragslage hat viele
Unternehmen dazu veranlasst, auf Kurzarbeit umzustellen oder

Mitarbeiter freizusetzen. Nachdem zun&chst Stornierungen
bestehender Auftrage die Lagerbestande deutlich erhodht hat-
ten, fUhrte der Nachfragestau zum Ende des Berichtszeitraums
zu einem starken Anstieg von Auftrégen und einer ansatzwei-
sen Stabilisierung der Exportwirtschaft. So hat die deutsche
Wirtschaft im zweiten Quartal 2009 erstmals seit dem ersten
Quartal 2008 wieder ein leichtes Wachstum gegenlber dem
Vorquartal in Héhe von 0,3 Prozent erzielt und konnte die Re-
zession zumindest vorlaufig friher als erwartet beenden.

Vor dem Hintergrund weltwirtschaftlicher Rickgéange ist auf
den Schiffsmérkten noch keine Erholung zu verzeichnen. Das
Charter- und Frachtratenniveau von Containerschiffen erreich-
te in nahezu allen GroBensegmenten im ersten Halbjahr 2009
einen historischen Tiefstand. Der Clarkson Containership Ti-
mecharter Rate Index fiel zum Ende des Monats Juni im Ver-
gleich zu Ende 2008 um rund 23,4 %. Dieses Ratenniveau ist
in der Regel nicht mehr auskémmlich. Auf den Bulkermérkten
war in der ersten Hélfte des Jahres 2009 eine schrittweise
Erholung der Charterraten zu beobachten. Der Baltic Dry In-
dex (Preisindex fur die Verschiffung von MassengUtern) stand
Anfang Juni 2009 bei 4.291 Punkten. Das bedeutet ein Plus
von 3.628 Punkten im Vergleich zum historischen Tief Anfang
Dezember 2008. Die Ursache dieser Entwicklung liegt fast
ausschlieflich in China. Sinkende Rohstoffpreise, schrump-
fende Lagerbestande und das milliardenschwere chinesische
Konjunkturpaket haben dazu geflhrt, dass im zweiten Quartal
2009 mehr Eisenerz importiert wurde als im Vorjahresquartal.
Auch auf den Tankermarkten, die zunachst weniger von der
Krise betroffen waren, hat sich in der ersten Jahreshélfte eine
Verschlechterung des Ratenniveaus ergeben. Die Zeitcharter-
raten liegen hier in der Regel noch auf einem auskdmmlichen
Niveau, haben sich jedoch in einigen Marktsegmenten deutlich
reduziert. Hierbei wirkt sich insbesondere die insgesamt rlick-
laufige Nachfrage nach Ol und Olprodukten belastend aus.

Mit den global seitens Regierungen und Zentralbanken ergrif-
fenen MaBnahmen wurden bereits wesentliche Schritte zur
Stabilisierung des Finanzsystems ergriffen. Die MaBnahmen
beinhalten Rekapitalisierungen der geschwéchten Eigenka-
pitalbasis der Banken sowie Staatsgarantien zur Starkung
des Interbankenhandels. Zeitgleich haben die wichtigsten
Notenbanken der Welt den Fokus von der Erhaltung der
Geldwertstabilitdt auf die Stimulation der Wirtschaft verla-
gert. In der Folge senkte die amerikanische Federal Reserve
den Zinssatz auf eine Spanne zwischen 0,00 % und 0,25 %.
DarUber hinaus hat die européische Zentralbank den Zinssatz
auf nunmehr 1,00 %, den niedrigsten Stand seit Einfihrung
des Euro, abgesenkt, wahrend die Bank of England den Satz
sogar auf 0,5 % verringerte. Uberdies haben Regierungen der
fUhrenden Wirtschaftsnationen sowie der Schwellenlander in
erheblichem Umfang nationale Konjunkturpakete aufgelegt,
um die Konsumnachfrage und Investitionen zu stimulieren,
um somit dem riicklaufigen Konjunkturtrend oder gar einem
Abrutschen in eine langer anhaltende Depression entgegen
zu wirken.
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Zusétzlich positiv wirkt sich der niedrige Olpreis aus, der seit
den Hochststanden von rund 140 USD pro Barrel im Jahr
2008 zwischenzeitlich auf rund 40 USD gesunken war. Bis
zum Ende des Berichtszeitraums ist allerdings wieder ein
Anziehen des Olpreises zu beobachten. Der Wert liegt per
Ende Juni bei 70 USD pro Barrel. Die insgesamt deutliche
Abschwachung der rohstoffgetriebenen Inflation starkt die
Kaufkraft auf Konsumentenseite und sorgt fur Entlastung im
produzierenden Gewerbe.

Der US-Dollar hat sich nach einer schwachen Phase am An-
fang des Jahres zum Ende des Berichtszeitraums wieder auf
1,41 EUR/USD eingependelt.

Branchenentwicklung

Vor dem Hintergrund der anhaltend schwachen Wirtschafts-
entwicklung sowie der unveréndert hohen Unsicherheit Gber
das AusmafB und die Dauer der Finanz- und Wirtschaftskrise
war im Berichtszeitraum weiterhin eine starke Zurlckhal-
tung der Anleger gegenuber Anlageprodukten zu verzeich-
nen. Dies hat sich auch auf die Entwicklung des Marktes
fir geschlossene Fonds in erheblichem MaBe ausgewirkt.
Nachdem sich der Markt nach Erhebungen des VGF Verband
Geschlossene Fonds e.V. im ersten Quartal 2009 gegentber
dem schwachen vierten Quartal 2008 bedingt durch wenige
Einzeltransaktionen, insbesondere bei Direktinvestments im
Bereich Immobilien, zun&chst noch stabilisieren konnte, ist
im zweiten Quartal 2009 ein weiterer deutlicher Rickgang
der Platzierungszahlen gegentber den beiden Vorquartalen
von -19,3 Prozent (gegentiber Q1 2009) bzw. -18,3 Prozent
(gegenuber Q4 2008) zu verzeichnen. Einen Anstieg gegen-
Uber dem Vorquartal konnten lediglich Lebensversicherungs-
Zweitmarktfonds und Energiefonds erzielen. In allen Gbrigen
Asset-Klassen, insbesondere in den Segmenten der Schiffs-
fonds, Flugzeugfonds und auch der Immobilienfonds, waren
die Zahlen im zweiten Quartal 2009 deutlich ricklaufig. Kor-
respondierend mit dieser Entwicklung ist nach Erhebungen
von ScopeAnalysis auch das Gesamtvolumen der Neuemis-
sionen geschlossener Fonds im Berichtszeitraum um rund
38,6 Prozent gegentber dem entsprechenden Vorjahreswert
zurlckgegangen.

Geschéftsverlauf

Vor dem Hintergrund des schwachen Marktumfelds muss-
te auch die HCI Gruppe im ersten Halbjahr einen deutlichen
Rickgang des Platzierungsvolumens auf rund 73,1 Mio. EUR
hinnehmen (Vorjahreswert: 340,5 Mio. EUR). Durch die regi-
onale Aufstellung des Vertriebs und den intensiven Dialog mit
den Vertriebspartnern gelingt es der HCI allerdings auch wei-
terhin, in nahezu allen Assetklassen zu platzieren und dabei
einen kontinuierlichen Platzierungsverlauf darzustellen. Uber-
dies konnte gegenlber dem ersten Quartal 2009 entgegen
dem allgemeinen Markttrend ein spUrbarer Anstieg des Plat-
zierungsvolumens im zweiten Quartal von 30,1 Mio. EUR auf
43,0 Mio. EUR erzielt werden. Das Platzierungsvolumen der
HCI Gruppe liegt damit deutlich Uber den Durchschnittswerten,

die pro Emissionshaus derzeit im Markt erzielt werden. Dies
waren nach den Erhebungen des VGF im ersten Quartal 2009
rund 20,4 Mio. EUR und im zweiten Quartal 2009 nur noch
16,4 Mio. EUR.

In den einzelnen Produktgruppen stellt sich der Platzierungs-
verlauf wie folgt dar:

Der Produktbereich Transport und Logistik umfasst die As-
setklassen Schiff und Flugzeug. In diesem Bereich hat die
HCI Gruppe im ersten Halbjahr 2009 49,9 Mio. EUR plat-
ziert (Vorjahr: 199,0 Mio. EUR). Mit insgesamt 48,2 Mio. EUR
platziertem Eigenkapital bei Investments in Schiffe ist dies
unverandert der stérkste Assetbereich im HCI Portfolio. Dies
umfasst 29,6 Mio. EUR an klassischen Beteiligungsmodellen,
10,7 Mio. EUR in Form von Beteiligungen an Vermodgensauf-
bauplanen und 7,9 Mio. EUR im Bereich der Garantieproduk-
te (HSC Shipping Protect 3 und Multi Asset Protect). In der
Asset-Klasse Flugzeug wurde der HCI Aircraft One mit dem
Ziel der Konzeptuiberarbeitung im zweiten Quartal vorlaufig
aus dem Vertrieb genommen. Insgesamt wurden im Berichts-
zeitraum 0,8 Mio. EUR an Beteiligungen am HCI Aircraft One
sowie 0,9 Mio. EUR Uber den Aufbauplan 8 platziert.

Im Produktbereich Energie und Rohstoffe konnte ein deutli-
cher Platzierungsanstieg gegentiber dem ersten Quartal 2009
von 2,0 Mio. EUR auf insgesamt 15,1 Mio. EUR im ersten
Halbjahr erzielt werden. Der HCI Deepsea Oil Explorer wurde
um eine kapitalgarantierte Variante dieses Produkts ergénzt.
Der Deepsea Oil Explorer Protect ist Anfang Mai 2009 an den
Start gegangen und konnte bis zum 30. Juni 2009 bereits
2,6 Mio. EUR einwerben. Die klassische Beteiligungsvariante,
der HCI Deepsea Oil Explorer, erzielte im Berichtszeitraum ein
Platzierungsvolumen von 5,7 Mio. EUR. Mit dem HCI Energy
1 Solar hat die HCI Gruppe im Produktbereich Energie und
Rohstoffe Anfang April 2009 ein weiteres neues Produkt an
den Markt gebracht, das in dem aktuellen Marktumfeld auf
eine rege Nachfrage sto6Bt. Von dem Zielvolumen in Hohe von
10 Mio. EUR konnten bis zum 30. Juni 2009 bereits 6,8 Mio.
EUR platziert werden. Im August 2009 wurde die Platzierung
dieses Fonds erfolgreich abgeschlossen.

Im Bereich Immobilien wurde im Berichtszeitraum mit dem
HCI Real Estate G7 als opportunistischem Fonds ein Volumen
von 1,0 Mio. EUR platziert. Vor dem Hintergrund der Son-
derkonjunktur von Immobiliendirektinvestments war jedoch
eine nur schwache Nachfrage nach dem HCI Real Estate G7
zu verzeichnen. Der Fonds wurde deshalb aus dem Vertrieb
genommen. Das bereits gezeichnete Kapital von rund 1,3 Mio.
EUR wird an die Anleger zurlickgefuhrt.

Im Produktbereich Lebensversicherungszweitmarkt wur-
den im Berichtszeitraum Uber das aktuelle Produkt HSC
Optivita UK XI sowie Aufbauplane insgesamt 7,1 Mio. EUR
platziert.
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Vermitteltes EK nach IFRS in TEUR

Schiff 29.595 131.969 -102.374 -77,6%
gez. HSC Aufbauplan 9.230 13.350 -4.120 -30,9%
gez. HSC Garantieprodukt 2.440 18.455 -16.015 - 86,8%
Zertifikate Schiff 5.463 - 5.463
Flugzeug 822 822
gez. HSC Aufbauplan 235 235
Garantieprodukte 7.893 40.938 - 33.045 -80,7%
Aufbauplan Schiff 10.663 20.635 -9.978 -48,3%
Aufbauplan Flugzeug 899 899
Transport u. Logistik 49.872 199.005 - 149.134 -74,9%
Immobilien 1.029 80.150 -79.121 -98,7%
Lebensversicherungen 5.315 57.206 - 51.891 -90,7%
gez. HSC Aufbauplan 700 700
Garantieprodukte )
Aufbauplan 1.804 1.463 341 23,3%
Lebensversicherungen 7.119 58.669 - 51.550 -87,9%
Deepsea Oil Explorer 5.740 5.740
Garantieprodukte 2.618 2.618
Erneuerbare Energien 6.768 6.768
Energie u. Rohstoffe 15.126 15.126
Private Equity 1.929 -1.929
Aufbauplan 731 -731
Private Equity 2.660 - 2.660
Gesamt 73.145 340.484 - 267.339 -78,5%

*) Umglied. Multi Asset Protect zu T&L, da wesentliche Investition in Produkt Schiff.

B. Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage der
HCI Gruppe

I. Ertragslage

Aufgrund des starken Ruckgangs des Platzierungsergebnis-
ses im ersten Halbjahr 2009 gegenUber dem entsprechenden
Vorjahreszeitraum haben sich auch die Umsatzerlése der
HCI Gruppe im Berichtszeitraum deutlich rucklaufig entwi-
ckelt. Diese belaufen sich im ersten Halbjahr 2009 auf 22,7
Mio. EUR und liegen damit erheblich unter dem Wert des
entsprechenden Vorjahreszeitraums von 61,7 Mio. EUR. Im
Vergleich zum ersten Quartal (10,0 Mio. EUR) ist im zweiten
Quartal 2009 eine Steigerung der Umsatzerldse von 27,0 %
zu verzeichnen.

Die Vertriebs- und Konzeptionserldse stiegen im Quartals-
vergleich von 4,1 Mio. EUR im ersten Quartal 2009 auf 6,3
Mio. EUR im zweiten Quartal 2009. Mit insgesamt 10,4 Mio.
EUR fUr das erste Halbjahr 2009 liegen die Vertriebs- und
Konzeptionserldse jedoch deutlich unter dem Vorjahresni-
veau (48,9 Mio. EUR). Die Erlose des Treuhand- und Servi-
cebereichs belaufen sich auf 10,7 Mio. EUR und liegen damit
leicht unter dem Vorjahreswert von 11,3 Mio. EUR. Erlése aus
Managementgebuhren stiegen von 1,4 Mio. EUR im Vorjahr
auf 1,5 Mio. EUR.

Im ersten Halbjahr 2009 konnten durch die Vermittlung von
Schiffen und Immobilien keine nennenswerten sonstigen be-
trieblichen Ertrége erzielt werden. Des Weiteren waren im
Vorjahreszeitraum Entschadigungsleistungen aufgrund von
Vertragsverletzungen im Zusammenhang mit Schiffsbauver-
trégen in Hohe von 1,8 Mio. EUR enthalten. Entsprechend lie-
gen die sonstigen betrieblichen Ertrage mit 0,7 Mio. EUR unter
dem entsprechenden Vorjahreswert von 4,0 Mio. EUR.

Die Bestandsveranderungen enthalten Abschreibungen auf
aktivierte unfertige und fertige Leistungen fUr aus der Platzie-
rung genommene Produkte in Hohe von 1,3 Mio. EUR (Vorjahr
0,0 Mio. EUR).

Der Aufwand fir bezogene Leistungen, welcher vor allem
die an Vertriebspartner gezahlten Provisionen enthélt, redu-
zierte sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum — korrespon-
dierend mit dem rucklaufigen Platzierungsergebnis —von 32,5
Mio. EUR um rund 76,7 % auf 7,6 Mio. EUR im Berichtszeit-
raum. Die gegentber dem Umsatzrickgang Uberproportio-
nale Verminderung der Provisionsaufwendungen verdeutlicht,
dass die Treuhandertrage in den Umséatzen prozentual eine
héhere Gewichtung erlangen. So lag die Rohertragsmar-
ge im ersten Halbjahr 2009 mit 61,7 % spUrbar Uber dem
Wert des entsprechenden Vorjahreszeitraums (47,5 %). Die
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Rohertragsmarge im Segment Vertrieb und Konzeption hat
sich, bereinigt um die Wertminderungen auf fertige und un-
fertige Leistungen, nur unwesentlich gegentiber dem Vorjahr
verandert.

Der Personalaufwand hat sich im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum trotz erheblicher Einmalbelastungen in Héhe von 1,3 Mio.
EUR im Zusammenhang mit PersonalmaBnahmen im zweiten
Quartal 2009 um rund 20,0 % auf 12,3 Mio. EUR (Vorjahr 15,3
Mio. EUR) verringert. Dies istim Wesentlichen auf die im Vorjahr
geleisteten Vorstandsabfindungen in Héhe von 3,8 Mio. EUR
und den starken Rickgang von Tantiemen zurlckzufUhren.
Die durchschnittlichen Mitarbeiterkapazitaten erhéhten sich im
Vergleich zum Vorjahresberichtszeitraum von 281 auf 295. Im
vierten Quartal des Geschéftsjahres 2008 betrugen die Mitar-
beiterkapazitaten 303 und reduzierten sich damit um 8.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen zum
Stichtag mit 10,1 Mio. EUR um 9,6 % unter dem Vorjahreswert
von 11,1 Mio. EUR. Die Einsparungen auf Sachkostenebe-
ne aufgrund des Kostensenkungsprogamms betragen zum
Halbjahr rund 2,0 Mio. EUR und betreffen insbesondere die
Werbe- und Reisekosten. Des Weiteren hatte die HCI Gruppe
zum 30. Juni 2009 Einmalaufwendungen in Hohe von 2,0 Mio.
EUR (Vorjahr 1,0 Mio. EUR), die im Wesentlichen in Form von
Rechts- und Beratungskosten angefallen sind.

Die Ergebnisse aus nach der Equity-Methode einbezoge-
nen assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen liegenim
Berichtszeitraum mit -3,2 Mio. EUR Uber dem Vorjahreswert
von -23,4 Mio. EUR. Der wesentliche Sondereffekt, der im Vor-
jahr zu dem deutlich negativen Ergebnis fUhrte, war die Wertbe-
richtigung der Anteile an der NY Credit Operating Partnerschip
LP in Hohe von 24,8 Mio. EUR. Im ersten Halbjahr 2009 flhrten
eine Wertminderung der Anteile an der eFonds Holding AG
in Hohe von 1,6 Mio. EUR sowie Wertminderungen auf die
Anteile an Schiffbestellergesellschaften, die gemeinschaftlich
mit Reedern geflihrt werden, in Héhe von 0,9 Mio. EUR zu
dem negativen Ergebnis. Diesen standen keine wesentlichen
positiven Ergebnisbeitrdge aus anderen Anteilen gegentber.

Das operative Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) liegt fur
den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2009 aufgrund
des beschriebenen Geschéftsverlaufs und einmaliger Sonder-
effekte mit einem Wert von -12,1 Mio. EUR deutlich Gber dem
Vergleichswert des Vorjahres von -18,2 Mio. EUR.

Das Finanzergebnis belduft sich auf -19,0 Mio. EUR und liegt
damit um 18,4 Mio. EUR unter dem entsprechenden Vorjah-
reswert (-0,6 Mio. EUR). Die Zinsertrédge sind um 0,3 Mio.
EUR auf 0,9 Mio. EUR zurlickgegangen, ebenso entwickelten
sich die Zinsaufwendungen ricklaufig von -2,3 Mio. EUR auf
-1,2 Mio. EUR. Dies ist im Wesentlichen auf die erhebliche
Ruckfuhrung von Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
zurtickzuftihren. Das deutlich negative sonstige Finanzergeb-
nis resultiert im Wesentlichen aus den Wertminderungen, die

nicht liquiditatswirksam sind, aufgrund durchgefiihrter Wert-
haltigkeitstests von sonstigen Finanzanlagen, Wertpapieren
und langfristigen Finanzforderungen von 14,1 Mio. EUR so-
wie der Wertminderung eines Rickgriffanspruchs gegen eine
Fondsgesellschaft, die zu einem Aufwand in Hohe von 1,9
Mio. EUR fUhrte. DarUber hinaus ergab die Bewertung von
zur VerauBerung gehaltenen Vermdgenswerten zum Zeitwert
abzuglich der VerduBerungskosten an bis dahin nach der
Equity-Methode einbezogenen Anteilen an assoziierten und
Gemeinschaftsunternehmen eine Belastung des Ergebnisses
in H8he von 3,2 Mio. EUR.

Das Ergebnis vor Steuern (EBT) betragt im Berichtszeitraum
-31,1 Mio. EUR und liegt damit deutlich unter dem entspre-
chenden Vorjahreswert (-18,8 Mio. EUR).

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag belaufen sich
im ersten Halbjahr 2009 auf -5,0 Mio. EUR (Vorjahr 0,3 Mio.
EUR), die im Wesentlichen auf die Ansatzkorrektur von akti-
ven latenten Steuern auf Verlustvortréage aufgrund gednderter
Planszenarien zurtickzufUhren sind.

Das Konzernperiodenergebnis liegt im Berichtszeitraum mit
-36,1 Mio. EUR unter dem entsprechenden Vorjahreswert
(-18,5 Mio. EUR).

Il. Finanzlage

Zum abgelaufenen Halbjahr konnte die HCI Gruppe einen po-
sitiven Cash Flow aus der laufenden Geschéftstatigkeit
in Hohe von 2,1 Mio. EUR generieren. Die Verbesserung im
Vergleich zum Vorjahresberichtszeitraum um 3,6 Mio. EUR
liegt im Wesentlichen am positiven Cash Flow aus der Ab-
nahme der Mittelbindung im Working Capital in Hohe von
3,8 Mio. EUR (Vorjahr: Mittelaufbau 1,9 Mio. EUR) sowie aus
Netto-Steuererstattungen fur Vorjahre in Hohe von 4,7 Mio.
EUR, denen im Vorjahr Netto-Steuerzahlungen in Hohe von
5,5 Mio. EUR gegenUberstanden.

Der negative Cash Flow aus der Investitionstatigkeit mit
3,2 Mio. EUR ergibt sich im Wesentlichen aus Investitionen
in sonstige Finanzanlagen und assoziierte Unternehmen. Im
Vergleich zum Vorjahresberichtszeitraum verbesserte sich der
Cash Flow um 2,9 Mio. EUR, da im ersten Halbjahr 2008 die
Anteile an der eFonds Holding AG erworben wurden.

Bedingt durch Tilgungen von Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten ergibt sich ein negativer Cash Flow aus der
Finanzierungstatigkeit von 5,6 Mio. EUR. Eine Verbesserung
des Cash Flow aus Finanzierungstéatigkeit gegentber dem
Halbjahresabschluss 2008 resultiert aus der Dividendenaus-
schittung, die den Cash Flow im Vorjahr in H6he von 16,8
Mio. EUR reduziert hat.

lll. Vermdgenslage
Die Konzernbilanzsumme verringerte sich zum 30. Juni
2009 mit 129,9 Mio. EUR im Vergleich zum 31. Dezember
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2008 um 42,7 Mio. EUR. Die langfristigen Vermdgenswerte
reduzierten sich um 20,3 Mio. EUR und haben damit einen
Anteil von 48,0 % am Ruckgang der Bilanzsumme. Die kurz-
fristigen Vermdgenswerte sanken um 22,4 Mio. EUR auf einen
Gesamtbetrag von 67,5 Mio. EUR, der 52,0 % der Bilanzsum-
me ausmacht.

Die Ver&nderung der langfristigen Vermégenswerte resultiert
im Wesentlichen aus dem Ruckgang der sonstigen Finanz-
anlagen (5,9 Mio. EUR) aufgrund von Wertminderungen, die
im Rahmen von Werthaltigkeitstests aufgrund der anhaltend
schwierigen Marktbedingungen zum 30. Juni 2009 ermittelt
wurden, sowie aus der Verringerung der aktiven latenten Steu-
ern um 4,1 Mio. EUR.

DarUber hinaus verringerten sich die Forderungen gegen na-
hestehende Personen und Unternehmen sowie die sonstigen
finanziellen Vermdgenswerte von 14,7 Mio. EUR um 5,2 Mio.
EUR auf 9,5 Mio. EUR. Des Weiteren reduzierten sich die An-
teile an nach der Equity-Methode einbezogenen assoziierten
und Gemeinschaftsunternehmen um 4,1 Mio. EUR. Dies ist
zum Einen auf Wertminderungen dieser Anteile in H6he von
3,5 Mio. EUR zurtickzufUhren. DarUber hinaus ist eine Desig-
nation von Anteilen nach IFRS 5 in zur VerauBerung gehaltene
Vermdgenswerte aufgrund der VerduBerungsabsicht in Hohe
3,3 Mio. EUR erfolgt, die im Rahmen einer anschlieBenden
Bewertung zum Zeitwert abzlglich VerauBerungskosten be-
wertet wurden. Dies fuhrte zu einer Wertminderung in Hohe
von 3,2 Mio. EUR. Diesen Entwicklungen standen Erhdhun-
gen der Anteile an nach der Equity-Methode einbezogenen
assoziierten und Gemeinschaftsunternenmen aufgrund von
Kapitalerhndhungen in Hohe von 2,2 Mio. EUR entgegen.

Die Veranderung der kurzfristigen Vermdgenswerte resul-
tiert im Wesentlichen aus dem Rickgang der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen (-7,9 Mio. EUR), der flUssi-
gen Mittel (-6,7 Mio. EUR) und der Forderungen aus Steuern
vom Einkommen und vom Ertrag (-3,8 Mio. EUR) sowie der
sonstigen Vermdgenswerte (-2,5 Mio. EUR).

Der Ruickgang der Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen resultiert maBgeblich aus den niedrigeren Umséatzen im
ersten Halbjahr 2009 entsprechend der im Geschéftsverlauf
dargestellten anhaltenden schwierigen Marktlage.

Das Eigenkapital reduzierte sich zum 30. Juni 2009 im Ver-
gleichzum 31. Dezember 2008 um 35,6 Mio. EUR auf 50,6 Mio.
EUR. Die Eigenkapitalquote sank von 49,9 % auf 38,9 % zum
30. Juni 2009. Dies ist insbesondere auf das negative Ergebnis
des Konzerns in Héhe von 36,1 Mio. EUR zurlickzufGhren.

Die langfristigen Riickstellungen und Verbindlichkeiten
verringerten sich gegentber dem 31.12.2008 insbesonde-
re durch Umgliederungen von Finanzverbindlichkeiten in die
kurzfristigen Verbindlichkeiten aufgrund Zeitablauf um 23,6
Mio. EUR.

10

Die kurzfristigen Rickstellungen und Verbindlichkeiten
erhdhten sich um 16,6 Mio. EUR. Diese Veranderung resul-
tiert maBgeblich aus der Verschiebung der zum 31. Dezem-
ber 2008 als langfristig auszuweisenden Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten, die zum 30. Juni 2009 aufgrund
ihrer Tilgungszeitpunkte als kurzfristige Verbindlichkeiten aus-
zuweisen sind. Im Gesamtbetrag verringerten sich die Ver-
bindlichkeiten gegentber Kreditinstituten um 6,1 Mio. EUR.
Die sonstigen Verbindlichkeiten verringerten sich von 11,3
Mio. EUR auf 6,6 Mio. EUR.

C. Nachtragsbericht

Der Vorstand der HCI Gruppe hat im Juli 2009 beschlossen,
den seit Anfang November 2008 in der Platzierung befindli-
chen Immobiliendachfonds HCI Real Estate G7 GmbH & Co.
KG aus dem Vertrieb zu nehmen und das bislang eingewor-
bene Eigenkapital an die Anleger zurtckzufhren. Der Publi-
kumsfonds sollte Anlegern den Zugang zu etablierten Immo-
bilienmarkten der weltweit gréBten Industrienationen durch
die Zeichnung von Anteilen an in diesen Landern investierten
Immobilienfonds ermdglichen. Zum Zeitpunkt der Entschei-
dung zur Aussetzung der Platzierung hat eine Tochtergesell-
schaft des Immobiliendachfonds Anteile in Hohe von 10 Mio.
EUR an einen entsprechenden Immobilienfonds gezeichnet.
Die Zahlung der Einlage ist noch nicht erfolgt. Es ist vorge-
sehen, die Anteile an dem Immobilienfonds an einen Dritten
zu Ubertragen. Zusétzlich hat die HCI Gruppe den Anlegern,
die bereits dem Dachfonds beigetreten sind, ein Angebot fur
die von ihnen gezeichneten Anteile unterbreitet, das von allen
Anlegern angenommen wurde. Der erwartete Verlust aus der
Ruickabwicklung belduft sich auf 1,8 Mio. EUR.

Zu dem aktuellen Stand der Bankengesprache und dem
MaBnahmenpaket verweisen wir auf den Risiko- und
Chancenbericht.

Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bi-
lanzstichtag, die eine wesentliche Auswirkung auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der HCI Gruppe haben
werden, liegen nicht vor.

D. Risiko- und Chancenbericht

I. Risiken der kunftigen Entwicklung

Die fur das Geschéftsmodell der HCI Gruppe relevanten Un-
ternehmensrisiken sowie das Risikomanagementsystem sind
in dem Geschaftsbericht fur das Geschéaftsjahr 2008 auf den
Seiten 50-59 ausfuhrlich beschrieben. Die dort geschilderten
Risiken bestehen grundséatzlich fort.

Die aktuelle Risikolage hat sich gegentber der im Geschafts-
bericht 2008 geschilderten Risikolage in den nachfolgenden
Parameter geandert:
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Erwartungsgeman ist eine Einschatzung tber die Charter-
raten momentan nicht verldsslich abzugeben. Des Weite-
ren ist nicht abzusehen, wann eine Erholung der Charter-
maérkte eintritt und wie sich diese auf die unterschiedlichen
Schiffstypen verteilt. Inzwischen hat sich gezeigt, dass die
Charterraten aufgrund der Unsicherheiten im weltweiten
Warenhandel kurzfristig sehr stark unter Druck geraten
sind und teilweise mit verlangertem Aufliegen von Schiffen
zu rechnen ist. Hierauf versuchen die Reeder mit deutlich
kurzeren Charterlaufzeiten zu reagieren, um mdaglichst
unmittelbar von einer kommenden Erholung der Char-
terraten profitieren zu kdnnen. Bei weiterhin sinkenden
Charterraten kann es zu erheblichen Auswirkungen auf
die Rentabilitét einzelner Schiffsfonds und einzelner Betei-
ligungsunternehmen kommen, die bis zur Insolvenz dieser
Fonds bzw. Beteiligungsunternehmen fihren kénnen (sie-
he Geschéaftsbericht 2008 4.1.1). Die Abwendung dieser
Risiken erfordert Restrukturierungskonzepte der beteilig-
ten Parteien, die neben dem Reputationsrisiko fur die HCI
die Bereitstellung von Liquiditat oder die Reduzierung bzw.
den Verzicht von Treuhand- und Servicegebuhren durch
die HCI Gruppe erfordern konnte.

Im Falle der Insolvenz von Fonds, in denen Gesellschaften
der HCI Gruppe als Treuhandkommanditistin tatig sind,
kann es bei die Hafteinlage bzw. das Kapitalkonto Uber-
steigenden Ausschuttungen an die Kommanditisten zu
einer Haftung der Treuhandkommanditistin kommen, die
zu einem erheblichen Liquiditatsabfluss fuhren kann. Ein
daraus resultierender Anspruch der Treuhandkomman-
ditistin wére gegen jeden einzelnen Anleger individuell
durchzusetzen.

(4.2. und 9.3.2.) Im Zuge der Finanzmarktkrise zeigen sich
die Anleger momentan weiterhin zurlickhaltend gegen-
Uber Anlageprodukten aller Art. Dies betrifft auch Anlagen
in geschlossenen Fonds. Fur die HCI Gruppe resultiert
daraus ein deutlich erhohtes Absatzrisiko fur die bereits
im Vertrieb befindlichen sowie die konzipierten und fur den
Vertrieb vorgesehenen Fondsprodukte. Die Platzierungs-
garantien, aus denen die HCI Gruppe aktuell in Anspruch
genommen werden kdnnte, laufen zumeist bis Ende 2009.
Im Ubrigen besteht auch die Méglichkeit, abgegebene
Platzierungsgarantien gegebenenfalls zu verlangern. Die
HCI Gruppe hat in Zusammenarbeit mit den Fondsgesell-
schaften und den Banken bei einigen Fonds, deren Plat-
zierungsgarantie im ersten Halbjahr 2009 fallig geworden
waére, von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht und den
Vertriebszeitraum und damit auch die Platzierungsgaran-
tie verlangert. Bei weiteren Fonds, deren Platzierungsga-
rantien vor dem Jahresende 2009 fallig werden, ist dies
ebenso denkbar, aber nicht sichergestellt. Sollte es not-
wendig sein, bei einzelnen Fonds Teile des Eigenkapitals
tempordr in den eigenen Bestand zu nehmen, so wirde
die HCI Gruppe dies entsprechend zwischenfinanzieren
mussen. Diese Zwischenfinanzierungen sind derzeit nicht

zugesagt. Die Platzierung wiirde gegebenenfalls zu einem
spateren Zeitpunkt fortgesetzt, oder es werden andere
adaquate Ldsungen, wie zum Bespiel der Verkauf von
Investitionsobjekten, geprift.

— Aus der anhaltenden Zurlickhaltung der Anleger bei der
Zeichnung geschlossener Fondsmodelle ergeben sich ne-
gative Auswirkungen auf die Fahigkeit der HCI Gruppe, ei-
nen Cash Flow zu erwirtschaften, der flr die notwendigen
Investitions- und Finanzierungsaktivitaten der HCI Gruppe
sowie liquiditatswirksamer Einmaleffekte erforderlich ist.
Die HCI Gruppe hat zur Starkung des operativen Cash
Flows weitere Vetriebsanstrengungen sowie Kostensen-
kungsprogramme initiiert.

- (9.3.7) Die Marktbedingungen fiir einzelne Segmente der
Schiffsmérkte haben sich im Laufe der vergangenen Mo-
nate nicht erholt. Zur Verminderung des Risikos aus der
Inanspruchnahme aus Buirgschaften fur Bauzeitzwischen-
finanzierung fur die angebundene Schiffe hat die HCI Ge-
sprache mit den betroffenen Werften und Reedern bzw.
refinanzierenden Banken Uber die Abbestellung, Verschie-
bung bzw. den Tausch von Schiffen aufgenommen. Die
HCI Gruppe hat hier bereits in einem bestimmten Umfang
entsprechende Abbestellungen bzw. Verschiebungen ver-
einbaren kdnnen.

— (4.2. und 9.3.2.) Durch die anhaltende Marktschwéache
und auch Meldungen Uber die weitere Entwicklung des
Leasingnehmers Air Canada ist die Platzierung des Flug-
zeugfonds der HCI Gruppe, HCI Aircraft One, erschwert.
Die Platzierungsgarantie, die durch die Fondsgesellschaft
an die refinanzierende Bank abgetreten wurde, ist bis zum
Jahresende verlangert worden. Derzeit ist der Vertrieb flr
diesen Fonds gestoppt; an einem Konzept zur Uberarbei-
tung der Struktur des Fonds wird derzeit gearbeitet.

— (4.2.) Bei einigen in der Platzierung befindlichen Fonds
konnten die gewUnschten Platzierungsvolumina bislang
nicht erreicht werden. Hierauf wurde seitens der HCI Grup-
pe mit Aussetzung der Platzierung, Umstrukturierung der
Fonds bzw. mit einer Riickabwicklung des Fonds reagiert.
Sofern eine Ruckabwicklung der Fondsgesellschaften er-
folgt, kann sich eine weitere Liquiditatsbelastung ergeben,
sofern die HCI Gruppe die Ruckzahlung der Einlagen der
Kommanditisten Ubernimmit.

Zusammenfassend zu den vorab beschriebenen Risiken, der
weiterhin bestehenden Kombination schwacher Schiffsmark-
te, enger Kreditmérkte und zurtickhaltendem Anlegerinteresse
ist ein signifikant erhodhtes Risiko einer Inanspruchnahme aus
Eventualverbindlichkeiten festzustellen. Ein daraus resultie-
render nennenswerter Liquiditdtsbedarf kann nur durch ein
kooperatives Verhalten der Banken begrenzt bzw. gewahr-
leistet werden; andernfalls ist der Bestand der HCI Gruppe
geféhrdet.
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Die HCI Gruppe fUhrt derzeit intensive Gesprache mit den
Hauptfinanzierungspartnern und Hauptgesellschaftern, um
einer Inanspruchnahme aus den Eventualverbindlichkeiten
vorzubeugen, bzw. die Bereitstellung ausreichender liquider
Mittel sicher zu stellen.

Das derzeit verhandelte Konzept sieht dabei die folgenden
MaBnahmenpakete vor, die in den kommenden Wochen end-
verhandelt und umgesetzt werden sollen.

Umfassendes Restrukturierungskonzept mit
Hauptglaubigerbanken verabredet

Nach mehrmonatigen Verhandlungen wurde in einem ersten
Schritt mit den Hauptglaubigerbanken, der HSH Nordbank
AG und der Commerzbank Gruppe, sowie den Hauptgesell-
schaftern der HCI Capital AG, der MPC Capital AG und der
Dohle Gruppe, ein umfassendes Restrukturierungskonzept
verabredet, welches auf eine Freistellung der HCI Gruppe von
allen wesentlichen gegenuber Banken bestehenden Even-
tualverbindlichkeiten und eine nachhaltige Sicherung der
Liquiditat ausgerichtet ist. Dies umfasst ein langfristiges Mo-
ratorium, die gleichzeitige Enthaftung von allen wesentlichen
gegenuber Banken bestehenden Eventualverbindlichkeiten,
eine nachfolgende Barkapitalerhdhung und die Umwandlung
bestehender Finanzierungen der HCI Capital AG. Auf die bei-
den Hauptglaubigerbanken entféllt mit rund drei Viertel der
weitaus gréBte Teil der Eventualverbindlichkeiten. Das vorlie-
gende Konzept wird in den nachsten Wochen noch mit den
Ubrigen Glaubigerbanken final abzustimmen sein und steht
unter anderem unter dem Vorbehalt, dass alle betroffenen
Banken zustimmen mussen

Enthaftung von allen wesentlichen gegeniber
Banken bestehenden Eventualverbindlichkeiten
Die HCI Capital AG will sich mit den Banken auf ein unwider-
rufliches Moratorium hinsichtlich der Inanspruchnahme aus
Eventualverbindlichkeiten bis 30. Juni 2013 einigen. Gleich-
zeitig soll eine stufenweise vollstandige Enthaftung von der
Uberwiegenden Mehrzahl der bestehenden Eventualverbind-
lichkeiten bis 28. Februar 2010 erfolgen.

Barkapitalerhéhung und Umwandlung beste-
hender Finanzierungen

Nach Abschluss der Enthaftung soll eine Barkapitalerhdhung
in Hohe von 22 Mio. EUR durchgefuhrt werden. Diese wird
seitens der MPC Capital AG und der Ddhle Gruppe abge-
sichert, soweit die Ubrigen Aktiondre ihr Bezugsrecht nicht
wahrnehmen. Zusétzlich sollen die Banken eine Forderung
gegen die HCI Capital AG in Form eines noch néher zu ver-
handelnden Besserungsscheins in Héhe von 12,5 Mio. EUR
erhalten.

Erganzend erfolgt eine Zwischenfinanzierung in Hohe

von ca. 6,0 Mio. EUR durch die Ubertragung zukiinftiger
Forderungen.
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Zudem wurde eine Stundung von Darlehensforderungen von
Banken bis 30. September 2010 vereinbart. Es ist angedacht,
die gestundeten Verbindlichkeiten in Eigenkapital oder alter-
nativ in eine langfristige Finanzierung umzuwandeln, so dass
der Cash Flow der HCI Gruppe nicht nachhaltig beeintrachtigt
wird.

[l. Chancen der kunftigen Entwicklung

Die Chancen, die fur das Geschéft der HCI Gruppe im Ge-
schéaftsjahr 2009 bestehen, wurden im Risiko- und Chancen-
bericht des Geschéftsberichts flir das Geschéftsjahr 2008
ausfuhrlich beschrieben (vgl. dort S. 50-59). Diese gelten un-
verandert. Vor dem Hintergrund der aktuellen Marktentwick-
lung ist auf folgende Chancen besonders hinzuweisen:

— Die derzeitige Krise im Schifffahrtssegment bietet auf der
Investitionsseite auch Einstiegsmaoglichkeiten, aus denen
sich interessante Angebote flr Anleger konzipieren lassen.
Die HCI Gruppe kdnnte aufgrund ihrer umfassenden Erfah-
rungen in diesem Bereich und der guten Beziehungen zu
Reedern und anderen Marktteilnehmern hiervon besonders
profitieren. Hierzu sind bereits einige neue Produkte in der
Konzeption, die es dem Fondsmanagement ermdglichen,
flexibel auf Marktopportunitaten zu reagieren und hierdurch
fUr den Anleger attraktive Renditen in schwierigen Zeiten zu
realisieren. In diesem Zusammenhang hat die HCI Gruppe
im August 2009 mit dem HCI Shipping Opportunity bereits
ein Produkt dieser Art an den Markt gebracht.

— Die aktuelle Niedrigzinspolitik bei einer stark zunehmenden
Staatsverschuldung lasst inflationdre Tendenzen mittel-
fristig wahrscheinlich werden. Investitionen in Sachwerte
werden dann hohe wirtschaftliche Attraktivitét erlangen.
Die HCI Gruppe kdnnte von einer solchen Entwicklung
aufgrund ihrer gut geflllten und breit diversifizierten Pro-
duktpipeline sowie ihres starken Vertriebsnetzwerks in
besonderer Weise profitieren.

— Das gestiegene Risikoprofil der Anbieter geschlossener
Fonds, die aus der Finanzmarktkrise resultieren, werden
nach unserer Einschatzung in besonderem MaBe die klei-
neren Wettbewerber treffen, die im Markt mit ihren Pro-
dukten weniger etabliert, im Vertrieb weniger vernetzt und
auf der Kapitalseite weniger bonitats- und finanzierungs-
stark sind. Vor diesem Hintergrund besteht die Chance,
dass die Auswirkungen der Finanzmarktkrise eine Kon-
solidierung des Marktes flr geschlossene Fonds beguins-
tigt, von der die HCI Gruppe als einer der flihrenden und
erfahrensten Anbieter im Markt profitieren kann.

— Angesichts der Entwicklungen im Zuge der Finanzmarkt-
krise gehen wir davon aus, dass die Branche der Anbie-
ter geschlossener Beteiligungsmodelle sowie die freien
Finanzdienstleister, die bei der HCI einen erheblichen
Beitrag zum Platzierungserfolg leisten, eine starkere ge-
setzliche Regulierung erfahren werden. In Bezug auf eine



weitere Regulierung der freien Finanzdienstleister bietet
sich der HCI Gruppe die Chance Uber die Beteiligung an
der eFonds AG mit einem Haftungsdach flir diese Gruppe
der Vertriebspartner eine addquate Ldsung anbieten zu
kénnen. Daraus ergibt sich insgesamt die Chance fiir die
HCI Gruppe im Zuge einer stérkeren Marktregulierung von
einer weiteren Konsolidierung der Branche zu profitieren.

— Kunftige Finanzierungen werden erhdhte Eigenkapi-
talanforderungen mit sich bringen. Die HCI Gruppe hat
als boérsennotiertes Unternehmen die Voraussetzungen
sich in diesem Umfeld besser als ihre Wettbewerber zu
positionieren.

E. Ausblick

Gesamtwirtschaft

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung ist fur das verbleiben-
de Jahr 2009 weiter mit erheblichen Unsicherheiten behaftet.
Unter den Wirtschaftsforschungs- und Finanzinstituten be-
steht Einigkeit darUber, dass sich die Weltkonjunktur in diesem
Jahr in einem Abschwung befindet. Auch wenn aktuell eine
Reihe von Wirtschaftsindikatoren darauf hindeuten, dass die
Talsohle des wirtschaftlichen Abschwungs durchschritten ist,
so wird eine Ruckkehr zu einem zunéchst leichten Wachstum
erst flr das Jahr 2010 wieder erwartet. Schwer einschatzbar
bleibt, inwieweit und wie schnell die zahlreichen und teilwei-
se durchaus gewichtigen finanz- und wirtschaftspolitischen
Konjunkturpakete, die in den wichtigsten Wirtschaftsnationen
beschlossen wurden, Wirkung entfalten werden.

Die Prognosen der Wirtschaftsforschungs- und Finanzinstitu-
te erwarten fUr die Weltwirtschaft eine nachhaltig schwache
Entwicklung mit einem Ruckgang des Bruttoinlandsprodukts
von rund -1,5 %. Ausnahmen bilden hierbei China und Indien,
fUr die fUr das Jahr 2009 ein gegenuber den Vorjahren abge-
schwéchtes Wachstum von +6,5 % bis +7,5% bzw. +4,2 %
bis +5,4 % erwartet wird. Das prognostizierte Bruttoinlands-
produkt des Euroraums liegt im Jahr 2009 bei -4,3 bis -4,8 %.
Grunde fur den erwarteten Ruckgang der Wirtschaft im Eu-
roraum sind die signifikanten Rickgénge bei den Unterneh-
mensinvestitionen, die verschlechterte Prognose zum Welt-
handel und das hohe MaB an Exportabhangigkeit der groBten
europaischen Volkswirtschaft Europas — Deutschland. Fur die
deutsche Wirtschaft wird flr das Jahr 2009 ein Riickgang des
Bruttoinlandsprodukts von rund 6 % erwartet. Der erwartete
Anstieg der Arbeitslosenzahl wird mit 0,4 Mio. (DIHK) bis zu
1,0 Mio. (HWWI) angegeben. Sollte sich die Auftragslage der
Unternehmen bis zum Herbst 2009 nicht gebessert haben,
ist von weiteren negativen Einfliissen auf die Beschaftigungs-
quote auszugehen. Allerdings werden vor dem Hintergrund
der beiden beschlossenen Konjunkturpakete auch positive
Tendenzen ausgemacht, die daflr sprechen, dass die Talsohle
bei den Produktionseinbriichen durchschritten ist. Die we-
sentlichen Frihindikatoren zeigten zuletzt einen erfreulichen
Anstieg, so dass flr das zweite Halbjahr bereits wieder ein
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leichtes Wachstum in Aussicht steht. Ein nachhaltiges Wirt-
schaftswachstum ist jedoch noch nicht in Sicht.

Speziell fur Schiffsmérkte wird die schwache Weltkonjunktur
auch weiterhin eine Belastung darstellen. So wird bis zum
Ende des Jahres in den wesentlichen Segmenten der Schiff-
fahrt noch nicht mit einer nachhaltigen Erholung der Charter-
raten gerechnet. Zudem ist angesichts des zu erwartenden
Flottenwachstums noch keine spurbare Reduktion des An-
gebotstberhangs in Sicht. Aktuelle Stornierungen, Lieferver-
schiebungen sowie steigende Verschrottungsquoten werden
diesen Uberhang in dem derzeitigen Umfeld voraussichtlich
nicht vollstandig kompensieren kénnen. Eine spurbare Erho-
lung der Schiffsmarkte wird derzeit nicht vor 2010 erwartet.

Branche

Bedingt durch die anhaltende Finanz- und Wirtschaftskrise
wird die Zurlckhaltung der Anleger gegentiber Anlageformen
jeder Art nach unserer Einschéatzung vorlaufig weiter anhalten.
Dies unterstreicht auch das Stimmungsbild der Branche, das
ScopeAnalysis zum Halbjahr 2009 ermittelt hat. Danach hat
der Geschaftsklima-Index, der fur die Branche bei Emissions-
hausern und Vermittlern seit 2003 ermittelt wird, einen neuen
historischen Tiefststand erreicht. Flr das zweite Halbjahr 2009
wird zwar seitens Vermittler und Emissionshauser teilweise eine
leichte Aufhellung der Branchenentwicklung erwartet. Rund
die Halfte der Befragten rechnet jedoch auch fiir den Rest des
Jahres mit einer eher schwachen Marktentwicklung.

Fur die Anbieter geschlossener Fonds wird das schwache
Marktumfeld auch weiterhin eine erhebliche Herausforderung
bedeuten, dies sowohl im Neugeschéft als auch in Bezug
auf das Management der Assetpipelines und Bestands-
fonds. Insgesamt ist schwer abzuschétzen, wie sich der
Markt 2009 entwickeln wird. Dieses wird im Wesentlichen
davon abhangen, welches AusmaR und welche Dauer der
Wirtschaftsabschwung nehmen wird. Bessere Chancen be-
stehen in diesem Marktumfeld weiterhin insbesondere fur
Immobiliendirektinvestments und Energiefonds. Dartber hi-
naus kénnten auch garantiegeschutzte und opportunistische
Fondskonzepte, d.h. Blindpools, die auf glinstige Einstiegs-
gelegenheiten in einem schwachen Marktumfeld ausgerichtet
sind, profitieren.

Geschéftsentwicklung

Die unverandert schwierige Marktentwicklung wird auch fur
die HCI Gruppe im weiteren Verlauf des Geschéftsjahres 2009
eine erhebliche Herausforderung bedeuten. Angesichts der
anhaltenden Unsicherheit Uber die allgemeine wirtschaftliche
Entwicklung ist auch weiterhin eine seriése Geschéftsprog-
nose fur das Gesamtjahr 2009 nicht maglich.

Angesichts der bestehenden Herausforderungen hat die HCI
Gruppe eine Reihe von MaBnahmen mit dem Ziel der Um-
satzsicherung sowie der Kostenreduzierung auf den Weg
gebracht.
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Auf der Absatzseite hat sich die HCI Gruppe durch eine Fo-
kussierung des Produktangebots insbesondere im Bereich
der geschlossenen Schiffsfonds auf individuell strukturierte
Produkte mit geringerem Platzierungsvolumen, Vermdgens-
aufbaupladne und Garantieprodukte auf die aktuelle Marktlage
eingestellt. DarUber hinaus hat die HCI Gruppe mit dem HCI
Shipping Opportunity im August 2009 ein neues Produkt auf
den Markt gebracht, das dem Anleger mit einem opportunisti-
schen Konzept die Méglichkeit bietet, sich bietende Einstiegs-
chancen in der aktuellen Lage der Schiffsméarkte zu nutzen.
In den Ubrigen Produktbereichen ist es uns bereits im August
2009 und damit innerhalb sehr kurzer Zeit gelungen, den HCI
Energy 1 Solar vollstandig zu platzieren. Im Produktbereich
Immobilien ist es das Ziel der HCI Gruppe, noch in diesem
Jahr ein attraktives Core-Immobilieninvestment an den Markt
zu bringen.

Auf der Kostenseite hat die HCI Gruppe im zweiten Quartal
2009 weitere SparmaBnahmen beschlossen. Dies umfasst
eine Senkung der Personalkosten um rund 1,1 Millionen Euro
im laufenden Jahr und 4,2 Milionen Euro im Jahr 2010. In
diesem Zusammenhang reduziert die HCI Gruppe die Zahl
der Mitarbeiter um insgesamt 36. DarUber hinaus hat die HCI
Gruppe seit Oktober 2008 im Zuge von Umstrukturierungen
eine Reihe von Stellen nicht wieder neu besetzt. Einen weite-
ren Teil der SparmaBnahmen bildet das bereits zu Jahresbe-
ginn eingeleitete Kostensenkungsprogramm im Bereich der
Sachkosten, das im Juni 2009 auf insgesamt rund 8,5 Millio-
nen Euro aufgestockt wurde. Davon ausgenommen sind Ein-
malaufwendungen, die bedingt durch die aktuell schwierige
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Marktentwicklung entstehen. Die HCI Gruppe erwartet aus
den geplanten MaBnahmen insgesamt Einsparungen gegen-
Uber dem Geschéaftsjahr 2008 in Hohe von rund zehn Millionen
Euro fUr das laufende Geschéftjahr.

Nachdem sich die HCI Gruppe mit den Hauptglaubigern,
der HSH Nordbank und der Commerzbank Gruppe, sowie
den Hauptanteilseignern, der MPC Capital AG und der Ddhle
Gruppe, bereits Uber ein umfassendes Restrukturierungskon-
zept, mit dem wesentlichen Ziel einer Enthaftung von allen we-
sentlichen gegenuiber Banken bestehenden Eventualverbind-
lichkeiten und eine daran anschlieBende Barkapitalerhdhung
in Héhe von 22 Mio. EUR verabreden konnte, werden in den
kommenden Wochen die abschlieBenden Verhandlungsge-
sprache mit den Ubrigen Glaubigerbanken geflhrt. Die Um-
setzung dieses Konzepts wirde die HCI Gruppe maBgeblich
von Risiken entlasten, zur Liquiditatssicherung auch in einem
weiterhin schwierigen Marktumfeld und damit zu einer nach-
haltigen Bewaltigung der Krise beitragen. Zugleich wére dies
ein wichtiges Signal, das das Vertrauen unserer Geschéafts-
partner insbesondere im Vertrieb erheblich starken wirde.

Die Geschéaftsentwicklung im operativen Geschéft wird im
Ubrigen auch davon abhéngen, inwieweit und wie schnell
sich der Finanzsektor und die Gesamtwirtschaft im Laufe des
Jahres von den schweren Einbriichen erholen wird. Sobald
sich hier Erholungstendenzen abzeichnen, sehen wir gute
Chancen fur die HCI Gruppe, den Platzierungsverlauf wieder
in Fahrt zu bringen.
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2009

Umsatzerlése ) 22.662 61.652
Sonstige betriebliche Ertrage 4) 663 4.012
Bestandsveranderung ) -1.085 180
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen - 7.591 - 32.535
Personalaufwand 6) -12.320 -15.290
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 7) -1.162 -1.613
Sonstige betriebliche Aufwendungen -10.062 -11.132
Ergebnis aus nach der Equity-Methode einbezogenen assoziierten und ) -3.196 -923.431
Gemeinschaftsunternehmen
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) -12.091 -18.157
Zinsertrage 9 860 1.191
Zinsaufwendungen 9) -1.172 -2.295
Sonstiges Finanzergebnis 9) -18.710 507
Ergebnis vor Steuern (EBT) -31.113 - 18.754
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (10) -4.987 269
Konzernperiod: i - 36.100 - 18.485
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallender Anteil am Konzernergebnis - 36.100 - 18.485
Ergebnis je Aktie (unverwassert) in EUR (11) -1,50 -0,77
(11) -1,50 -0,77

Ergebnis je Aktie (verwéssert) in EUR

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

fUr die Zeit vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2009

Konzernergebnis - 36.100 - 18.485
Erfolgsneutral erfasste Ertrage und Aufwendungen bei assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen 122 -1.527
Veranderung des Ausgleichsposten aus der Fremdwéahrungsumrechnung 332 2.323
Zeitwertanderungen zur VerauBerung verfligbarer Finanzinstrumente 0 439
Sonstiges Gesamtergebnis 454 1.235
Konzerngesamtergebnis - 35.646 -17.250
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallender Anteil am Konzerngesamtergebnis - 35.646 -17.250
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fUr die Zeit vom 1. April bis zum 30. Juni 2009

Umsatzerlése ) 12.673 35.164
Sonstige betriebliche Ertrage (4) 281 3.062
Bestandsveranderung 5) -1.217 430
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -4.251 - 18.766
Personalaufwand (6) - 6.275 -9.870
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte (7) - 903 -928

Sonstige betriebliche Aufwendungen -5.819 - 5.892

Ergebnis aus nach der Equity-Methode einbezogenen assoziierten und ) -3.637 - 24.391
Gemeinschaftsunternehmen

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) -9.148 -21.191
Zinsertrage 9) 491 514
Zinsaufwendungen 9) - 492 -1.155
Sonstiges Finanzergebnis (©)] -19.677 1.438
Ergebnis vor Steuern (EBT) - 28.826 - 20.394
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (10) -4.781 671
Konzernperiod: bni - 33.607 -19.723
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallender Anteil am -33.607 -19.723
Konzernperiodenergebnis

Ergebnis je Aktie (unverwassert) in EUR (11) -1,40 -0,82
Ergebnis je Aktie (verwassert) in EUR (11) -1,40 - 0,82

Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fUr die Zeit vom 1. bis zum 30. Juni 2009

Konzernergebnis - 33.607 -19.723
Erfolgsneutral erfasste Ertrdge und Aufwendungen bei assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen - 830 351
Veranderung des Ausgleichsposten aus der Fremdwéahrungsumrechnung 1.666 3.032
Zeitwertanderungen zur VerauBerung verflgbarer Finanzinstrumente 0 439
Sonstiges Gesamtergebnis 836 3.822
Konzerngesamtergebnis - 32771 - 15.901
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallender Anteil am Konzerngesamtergebnis -32.771 -15.901
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Konzernbilanz
zum 30. Juni 2009

AKTIVA TEUR TEUR
Langiristige Vermdgenswerte . e 8@
Immaterielle Vermdgenswerte 2172 3.017
Sachanlagen 1.263 1.510
Anteile an nach der Equity-Methode einbezogenen assoziierten und 31.891 36.033

Gemeinschaftsunternehmen

Sonstige Finanzanlagen 16.747 22.628
Forderungen gegen nahestehende Personen und Unternehmen (15) 0 2.542
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 9.546 12.114
Latente Steuern 793 4.892

Unfertige und fertige Leistungen 1.264 2.352
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15.635 23.553
Forderungen gegen nahestehende Personen und Unternehmen (15) 27 27
Forderungen aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 9.350 13.114
Sonstige Vermogenswerte 15.931 18.441

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 15.344 17.642

Sonstige Ubrige Vermdgenswerte 587 799
Wertpapiere 2.559 3.059
Fliissige Mittel 22.586 29.304
Zur VeraduBerung gehaltene Vermdgenswerte (12) 130 0

PASSIVA TEUR TEUR
Egenkepital s 86200
Gezeichnetes Kapital 24.000 24.000
Kapitalriicklage 75.943 75.943
Erwirtschaftetes Konzerneigenkapital - 33.663 2.437
Kumuliertes tbriges Eigenkapital (12) -1.194 -1.648
Ausgleichsposten aus Erwerben von Unternehmen unter gemeinsamer Beherrschung und -14.532 -14.532

sukzessiven Erwerben

Pensionsriickstellungen 23 22
Finanzverbindlichkeiten (13) 2.836 27.636
Sonstige Ubrige Verbindlichkeiten 0 19
Latente Steuern 4.840 3.641

Sonstige Riickstellungen 2.219 1.808
Finanzverbindlichkeiten (13) 35.556 16.837
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.815 8.457
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Personen und Unternehmen (15) 2.682 1.538
Verbindlichkeiten aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 15.782 15.132
Sonstige Verbindlichkeiten 6.587 11.296

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 5.954 9.499

Sonstige Ubrige Verbindlichkeiten 633 1.797
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Entwicklung des Konzerneigenkapitals
fur den Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2009

Aufwendungen fiir -73 =73
Kapitalbeschaffung

Konzerngesamtergebnis -18.485 -1.527 2.323 439 -17.250
Ausschiittung an - 16.800 - 16.800

Anteilseigner

Konzerngesamtergebnis - 36.100 122 332 - 35.646

-
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Konzernkapitalflussrechnung
fUr den Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2009

Konzernperiodenergebnis - 36.100 -18.485
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 1.162 1.613
Wertminderungen auf Darlehen, Anteile und sonstige Finanzforderungen 15.955 0
Wertminderungen auf unfertige und fertige Leistungen 1.297 0
Wertminderungen auf zur VerauBerung bestimmte Vermogenswerte 3.178 0
Gewinne(-)/ Verluste(+) von assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 3.196 23.431
Gewinne(-) aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten, Sachanlagen und Wertpapieren 10 -278
Zunahme der Pensionsriickstellungen 1 1
Eliminierung Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 4.987 - 269
Eliminierung des Zins- und Beteiligungsergebnisses 925 898
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage und Aufwendungen - 113 - 303
Abnahme/Zunahme des Working Capitals 3.838 - 1.936

Zunahme/Abnahme der Vorrate - 208 -167

Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.917 5.702

Zunahme/Abnahme der lbrigen Aktiva - 36 8.981

Zunahme der kurzfristigen Rickstellungen 414 476

Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 358 -7.454

Zunahme/Abnahme der Forderungen bzw. Verbindlichkeiten gegen nahestehende Personen und Unternehmen - 142 - 469

Abnahme der Ubrigen Passiva -4.139 -9.419

Sonstige aus laufender Geschaftstatigkeit - 326 414
Gezahlte Steuern -1.340 - 5.682
Erhaltene Steuern 6.065 183
Gezahlte Zinsen -1.215 -1.469
Erhaltene Zinsen 266 674
Erhaltene Ausschuttungen 32 107
Cash flow aus laufender Geschaftstatigkeit 2144 -1.515
Einzahlungen aus dem Abgang von sonstigen Finanzanlagen und Wertpapiere 341 2.916
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermégenswerte sowie Sachanlagen - 70 - 206
Auszahlungen fiir Anteile an assoziierten bzw. Gemeinschaftsunternehmen -1.752 -6.025
Auszahlungen fiir Finanzanlagen, Wertpapiere und langfristige Ausleihungen an nahestehende Unternehmen -1.752 -2.753
Cash flow aus Investitionstatigkeit - 3.233 - 6.068
Gewinnausschuttung an die Aktionare der HCI Capital AG 0 - 16.800
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 33 15.986
Auszahlungen fur die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten - 5.662 - 8.803
Cash flow aus Finanzierungstatigkeit - 5.629 -9.617
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelfonds -6.718 -17.200
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 29.304 34.739
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 22.586 17.539
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Segmentberichterstattung
fur den Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2009

2009 2008 2009 2008 2009 2008
Umsatzerlose 10.446 48.921 10.739 11.335 1.477 1.396
Bestandsveranderung -1.085 206 -26
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -7.591 -32.535

Sonstige betriebliche Ertrage 135 144 569 694 206 3.301
Personalaufwand - 5.304 - 5.523 - 3.045 - 2.667 - 860 - 745
Abschreibungen - 673 -89 -79 -617 -179 -181
Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.871 - 5.477 -2.479 -2177 - 572 - 681
Ergebnis der nach der Equity- -1.970 70 -1.226 3.227

Methode bilanzierten assoziierten und
Gemeinschaftsunternehmen
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2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

22.662 61.652 22.662 61.652
-1.085 180 -1.085 180
- 7.591 - 32.535 - 7.591 - 32.585

910 4.139 1.531 1.710 -1.778 -1.837 663 4.012
-9.209 - 8.935 -3.111 - 6.355 -12.320 - 15.290
- 931 - 887 - 231 - 726 -1.162 -1.613

- 6.922 - 8.335 -4.918 - 4.634 1.778 1.837 -10.062 -11.132
-3.196 3.297 -26.728 -3.196 - 23.431

-
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Konzernanhang

der HCI Capital AG fur den Konzernzwischenabschluss

zum 30. Juni 2009 nach IFRS

ALLGEMEINE ANGABEN

(1) Informationen zu Gesellschaft und Konzern
Die HCI Capital AG mit Firmensitz in der Bleichenbriicke 10,
20354 Hamburg, Bundesrepublik Deutschland ist im Han-
delsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 93324
eingetragen.

Das Grundkapital der Gesellschaft in Héhe von 24.000.000
EURist eingeteilt in 24.000.000 nennwertlose auf den Namen
lautende Stiickaktien. Die Gesellschaft ist seit dem im Oktober
2005 erfolgten Boérsengang und der damit verbundenen Zu-
lassung der Aktien zum Regulierten Markt im Segment Prime
Standard der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie der Borse
Hamburg notiert.

Die HCI Capital AG und ihre Tochterunternehmen (im Folgen-
den: ,HCI Gruppe®) bilden einen Dienstleistungskonzern, der
im Wesentlichen in Deutschland tétig ist. Die Geschaftsakti-
vitaten des Konzerns umfassen insbesondere die Konzeptio-
nierung und Initiierung geschlossener Fonds in den wesent-
lichen Produktbereichen Transport und Logistik, Immobilien,
Lebensversicherungen, Energie und Rohstoffe sowie die
anschlieBende Einwerbung des Kapitals von institutionellen
und Privatanlegern. Des Weiteren ist der Konzern in der treu-
handerischen Verwaltung des platzierten Eigenkapitals (After
Sales Service) sowie im Management des Fondsvermdgens
(Asset Management) tatig.

(2) Bilanzierungs- und Bewertungsmethode

Der Konzernzwischenabschluss der HCI Capital AG zum 30.
Juni 2009 wurde nach den Vorschriften des IAS 34 aufge-
stellt, wobei der Anhang entsprechend des Wahlrechts des
IAS 34.10 in verkurzter Form dargestellt wird.

Die fur den Konzernzwischenabschluss der HCI Gruppe
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
entsprechen mit Ausnahme der nachfolgend dargestellten
Anderungen den im IFRS-Konzernabschluss zum 31. De-
zember 2008 der HCI Capital AG dargestellten Methoden.
Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2009 ist daher
im Zusammenhang mit dem Konzernabschluss zum 31. De-
zember 2008 zu lesen.

Fur die Aufstellung des Konzernabschlusses wurde von der
Pramisse der Unternehmensfortfihrung ausgegangen. Hin-
sichtlich der Risiken aus Eventualverbindlichkeiten und deren
potenziellen Auswirkungen sowie der Risiken aus den Liquidi-
tatserfordnissen der HCI Gruppe auf diese Pramisse wird auf
Ziffer (16) sowie den Konzernzwischenlagebericht verwiesen.
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Wie bereits im IFRS-Konzernabschluss zum 31. Dezember
2008 in Ziffer (4) ausgefuhrt, wendet die HCI Gruppe erstmals
im Geschéftsjahr 2009 den IFRS 8 ,Operating Segments*
an. Die in diesem Konzernzwischenabschluss dargestellten
Segmentinformationen fur das 1. Halbjahr 2009 wurden auf
Grundlage dieses Standards erstellt. Die Vergleichsinfor-
mationen fur das 1. Halbjahr 2008 wurden entsprechend
angepasst. GemaB IFRS 8, der auf dem ,management ap-
proach” basiert, umfasst die Segmentberichterstattung eine
Darstellung der berichtspflichtigen operativen Segmente, die
den Bereichen eines Unternehmens entsprechen, flr die das
oberste FUhrungsgremium der Gruppe auf Grundlage verflg-
barer Finanzinformationen regelmaBig eine Beurteilung der
Ertragskraft und die Allokation der Ressourcen vornimmt.
Entsprechend der internen Steuerung der Bereiche der HCI
Gruppe durch den Vorstand der HCI Capital AG wurden dem-
entsprechend als operative Segmente die Bereiche ,Vertrieb
und Konzeption®, ,After Sales Service” und ,,Asset Manage-
ment” festgelegt. Hinsichtlich der Segmentberichterstattung
fUr das 1. Halbjahr 2009 wird auf Ziffer (14) verwiesen.

Im Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2009 wendet die
HCI Gruppe die Regelungen des in 2007 Uberarbeiteten IAS
1 ,Presentation of Financial Statements® an. Als Bestandteil
des Konzernzwischenabschlusses stellt die Gesamtergebnis-
rechnung die erfolgswirksamen und erfolgsneutralen Aufwen-
dungen und Ertrége der Periode dar.

Im 1. Quartal 2009 hat die HCI Gruppe eine Anderung der
Umsatzrealisierung fur Erlése aus Konzeptions- und Ver-
triebsleistungen fur kinftige Geschéaftsjahre vorgenommen.
Wéhrend bis zum 31. Dezember 2008 die Vertriebs- und
Konzeptionserldse mit Zeichnung der Beitrittserklarung durch
den Anleger und Ablauf der gesetzlichen bzw., sofern langer,
vertraglichen Widerrufsfrist realisiert worden, wird nunmehr
die Reallisierung auf den Zeitpunkt der Annahme des Beitritts-
scheins durch die HCI Gruppe unter Berlicksichtigung der er-
warteten Stornierungsquoten innerhalb der gesetzlichen bzw.,
sofern langer, vertraglichen Widerrufsfrist vorgenommen. Fur
die Ermittlung der Stornierungsquoten, die pro Produktart
berechnet werden, werden historische Erfahrungswerte Uber
einen Zeitraum von bis zu funf Jahren unter Einbeziehung der
Margenentwicklungen bzw. sonstiger Sonderfaktoren in den
jeweiligen Produktarten herangezogen. Aus der Anwendung
der neuen Bilanzierungsmethode haben sich nur unwesent-
lichen Auswirkungen ergeben, so dass keine rickwirkende
Anpassung gemaB IAS 8 vorgenommen wurde, sondern eine
Anpassung in laufender Rechnung erfolgte.
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Die sonstigen, erstmals angewendeten Standards bzw. Inter-
pretationen hatten keine Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der HCI Gruppe.

Die nachfolgend aufgeflhrten Standards und Interpretationen,
die durch das IASB bzw. IFRIC bis zum Zeitpunkt der Aufstel-
lung des Konzernzwischenabschlusses veroffentlicht wurden,
sind zu diesem Stichtag aufgrund der noch nicht erfolgten
Endorsierung durch die EU bzw. des noch nicht vorliegen-
den Erstanwendungszeitpunktes noch nicht verpflichtend
anzuwenden:

e Anderung des IFRS 3 ,Business Combinations*

e Anderung des IFRS 1 “First Time Adoption of IFRS”

e |FRIC 15 “Agreements for the Construction of Real
Estate”

e |FRIC 16 “Hedges of a Net Investment in a Foreign
Operation”

e |FRIC 17 “Distributions of Non-Cash Assets of Owners”

e |FRIC 18 “Transfers of Assets from Customers”

e Anderung des IAS 27 “Consolidated and Separate Finan-
cial Statements”

e Anderung des IAS 39 “Financial Instruments: Recognition
and Measurement: Eligible Hedged Items”

o Anderung des IAS 39 “Reclassification of Financial Assets:
Effective Date and Transition”

e Anderung des IFRIC 9 and IAS 39 “Embedded
Derivates”

e 2007-2009 Annual Improvements Project”

o Anderung des IFRS 2 “Group Cash Settled Share-based
Payment Transactions”

e |FRS for Small and Medium-sized Entities

Die Umsetzung erfolgt zum Zeitpunkt der erstmalig verpflich-
tenden Anwendung. Die HCI Gruppe geht derzeit davon aus,
dass sich aus der Anwendung dieser Standards keine we-
sentlichen Auswirkungen auf die Darstellung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der HCI Gruppe ergeben werden.

Die Auswirkungen aus den Anderungen des IAS 27 und des
IFRS 3 auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns werden insbesondere von den Unternehmenserwerben
bzw. den VerduBerungen von Anteilen an Unternehmen ab-
hangen, die die HCI Gruppe nach dem Zeitpunkt der Anwen-
dung dieser beiden Standards durchfUhren wird.

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(3) Umsatzerlose
Die Umsatzerldse setzen sich wie folgt zusammen:

Transport und Logistik 6.882 32.633
Immobilien 286 8.527
Energie und Rohstoffe 2.454 --
Lebensversicherungs-Zweitmarkt 785 7.474
Sonstiges 39 287
Konzeption und Vertrieb 10.446 48.921
Transport und Logistik 8.522 9.211
Immobilien 1.227 1.262
Energie und Rohstoffe 113 --
Lebensversicherungs-Zweitmarkt 679 664
Sonstiges 198 198
After Sales Services 10.739 11.335
Asset Management 1.477 1.396
Gesamtumsatzerlése 22.662 61.652

Aufgrund der Anpassung der Produktbereichsstruktur in
2009 hat die HCI Gruppe die Darstellung der Umsatzerls-
se aus Konzeption und Vertrieb sowie After Sales Services
fr den Vorjahresvergleichszeitraum in 2008 angepasst. Der

Produktbereich Transport und Logistik umfasst die Asset-
Klassen Schiff und Flugzeug; der Produktbereich Energie und
Rohstoffe umfasst den HCI Deepsea Oil Explorer und wird
um den HCI Energy 1 Solar erweitert.
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(4) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betragen 663 TEUR (1.
Halbjahr 2008: 4.012 TEUR). Im Vorjahreszeitraum waren
Entschadigungsleistungen aufgrund von Vertragsverletzun-
gen im Zusammenhang mit Schiffsbauvertrégen, die durch
Vertragspartner nicht eingehalten wurden, in Hohe von 1.750
TEUR enthalten. Des Weiteren resultierten die sonstigen be-
trieblichen Ertrage im Vorjahreszeitraum aus der Vermittlung
von Schiffen (7560 TEUR) und Immobilien (644 TEUR).

(5) Bestandsveréanderung
Aufgrund des schwierigen Marktumfeldes flr die Platzierung
von geschlossenen Fonds wurden Abschreibungen in Hohe
von 1.297 TEUR auf aktivierte unfertige und fertige Leistungen
im Zusammenhang mit der Konzeption von geschlossenen
Fondsmodellen vorgenommen.

(6) Personalaufwand

Im Personalaufwand in Héhe von 12.320 TEUR (1. Halbjahr
2008: 15.290 TEUR) sind Abfindungszahlungen in Hohe von
667 TEUR und laufende Gehaltsverpflichtungen bis zur Be-
endigung des Arbeitsverhaltnisses in Hohe von 573 TEUR fir
Mitarbeiter enthalten, die im Rahmen der Restrukturierung der
HCI Gruppe im Juni 2009 von der Arbeit freigestellt wurden.

(7) Abschreibungen

Die auBerplanmaBigen Abschreibungen auf immaterielle Ver-
mogenswerte in Héhe von 590 TEUR entfallen im 1. Halbjahr
2009 auf den derivativen Geschéfts- oder Firmenwert des
Bereiches Private Equity aufgrund der Neuausrichtung der
HCI Gruppe.

(8) Ergebnis aus nach der Equity-Methode ein-
bezogenen assoziierten und Gemeinschafts-
unternehmen

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode einbezogenen

assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen enthélt in Hohe

von 2.583 TEUR (1. Halbjahr 2008: 24.758 TEUR) Wertmin-
derungen, die im Rahmen von Werthaltigkeitstests aufgrund
der anhaltend schwierigen Marktbedingungen zum 30. Juni

2009 ermittelt worden.

In den Werthaltigkeitstests, die nach IAS 36 durchgeflhrt
wurden, sind die erzielbaren Betrdge auf Grundlage eines
DCF-Modells unter Berlcksichtigung von Planungsdaten
der Gesellschaften ermittelt worden. Die Wertminderungen
entfallen dabei in Hohe von 1.645 TEUR auf die Anteile an der
eFonds Holding AG und in Héhe von 938 TEUR auf Anteile
an Schiffbaugesellschaften, die gemeinschaftlich mit Reedern
gefuhrt werden und nach der Equity-Methode in den Konzern-
abschluss einbezogen werden.

Die eFonds Holding AG hat im 2. Quartal 2009 einen Kapital-
erhdhung gegen Bareinlage durchgefthrt. Im Rahmen dieser
Kapitalerhdhung hat die HCI Gruppe ihre Bezugsrechte aus-
geUbt. Zusatzlich wurden teilweise die Bezugsrechte eines
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weiteren Aktionars durch die HCI Gruppe ausgelbt, so dass
sich der Anteil der HCI Gruppe an der eFonds Holding AG von
25,1% auf 28,0 % erhdht. Die HCI Gruppe hat daraus einen
Ertrag von 174 TEUR realisiert.

(9) Finanzergebnis

Im sonstigen Finanzergebnis sind in H6he von 1.400 TEUR
(1. Halbjahr 2008: 1.188 TEUR) GebUhren enthalten, die die
HCI Gruppe als Vorabausschuttungen aus den Lebensversi-
cherungs-Zweitmarktfonds erhalt.

Des Weiteren sind im sonstigen Finanzergebnis Wertberich-
tigungen von Anteilen an Einschiffsgesellschaften, die als
zur VerauBerung verfigbare Finanzinstrumente nach IAS 39
klassifiziert werden, und langfristigen Finanzforderungen an
Schiffsfondsgesellschaften und an eine Reederei, die der Ka-
tegorie ,Kredite und Forderungen® nach IAS 39 zugeordnet
werden, in Hohe von 13.227 TEUR (1. Halbjahr 2008: 97
TEUR) und Wahrungskursverluste von 653 TEUR (1. Halbjahr
2008: 1.340 TEUR) enthalten.

Dartber hinaus enthélt das sonstige Finanzergebnis Aufwen-
dungen aus der Wertminderung eines Ruckgriffanspruchs der
HCI Gruppe gegen eine Fondsgesellschaft. Die HCI Gruppe
hat im Geschaftsjahr 2008 zwei unverzinsliche Schuldschein-
Darlehen im Zusammenhang mit der Konzeption eines Fonds-
produkts abgeschlossen, die bei Platzierung des Fondspro-
duktes an die Fondsgesellschaft Ubertragen werden sollen.
Die Fondsgesellschaft hat sich gegenutber der HCI Gruppe
zur Freistellung der HCI Gruppe von allen aus den Schuld-
scheindarlehen resultierenden Gewinnen und Verlusten bis
zum Zeitpunkt der Ubernahme der Schuldscheindarlehen
durch die Fondsgesellschaft bei Platzierung verpflichtet. Auf-
grund der derzeit nicht einschatzbaren Platzierungsféahigkeit
des Fonds wurde der Anspruch in Hohe von 1.862 TEUR
wertberichtigt.

Zusatzlich wurden auf Anteile, die als zur VerauBerung be-
stimmte finanzielle Vermdgenswerte klassifiziert werden, eine
Wertminderung in Hohe von 866 TEUR auf den Zeitwert
vorgenommen.

Aufgrund der VerduBerungsabsicht der Anteile an den bisher
nach der Equity-Methode einbezogene BH & HCI Overschie-
straat Holding B.V. und BH & HCI Real Estate Holding B.V.
sowie an der bisher in den sonstigen Finanzanlagen ausge-
wiesenen BH & HCI Tupolevlaan Building B.V. erfolgte eine De-
signation dieser Anteile nach IFRS 5 zum 30. Juni 2009 als zur
VerauBerung bestimmte Vermdgenswerte. Das Management
geht in seiner Einschatzung davon aus, dass die VerauBerung
innerhalb eines Zeitraums von 12 Monaten nach Designation
hoch wahrscheinlich ist. Die Bewertung der Anteile erfolgte
zum Zeitwert abzlglich VerauBerungskosten und fuhrte zu
einer Wertminderung in Hohe von 3.178 TEUR. Die bis zum
Zeitpunkt der Designation nach IFRS 5 entstandenen antei-
ligen Ergebnisse der Gesellschaften in Hohe von 79 TEUR
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sind in den Ergebnissen aus assoziierten und Gemeinschafts-
unternehmen ausgewiesen.

(10) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag enthalten la-
tente Steueraufwendungen in Hohe von 5.298 TEUR, die im
Wesentlichen aus der Aufldsung aktiver latenter Steuern re-
sultieren. Dies ist zurlickzufiihren auf die Ansatzkorrektur von
aktiven latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortréage, die
sich aufgrund geéanderter Planszenarien ergeben haben.

Der Vorstand der HCI Capital AG schlagt der am 31. August
2009 stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung der

HCI Capital AG vor, zwischen der HCI Capital AG und der
HCI Treuhand GmbH einen Beherrschungs- und Ergebnis-
abfUhrungsvertrag mit Wirkung ab dem 1. Januar 2009 zu
schlieBen. Aufgrund der erwarteten positiven Beschlussfas-
sung der Hauptversammlung wurden die ab dem 1. Januar
2009 eintretenden Auswirkungen auf den Steueraufwand der
Gruppe bereits im Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni
2009 berUcksichtigt.

(11) Ergebnis je Aktie
Das unverwésserte und verwasserte Ergebnis je Aktie be-
stimmt sich wie folgt:

Auf den Konzern entfallender Anteil am Periodenergebnis TEUR - 36.100 -18.485
Gewogener Durchschnitt der ausgegebenen Aktien Tsd. Stuck 24.000 24.000
Periodenergebnis je Aktie EUR -1,50 - 0,77

Es bestanden in den dargestellten Perioden keine verwassernden Instrumente, so dass das verwasserte Ergebnis je Aktie dem

unverwasserten Ergebnis je Aktie entspricht.

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

(12) Kumuliertes ubriges Eigenkapital

Im kumulierten Ubrigen Eigenkapital werden die Zeitwertan-
derungen von zur VerauBerung verfligbarer Finanzinstrumen-
te und der Ausgleichsposten aus der Umrechnung von Ab-
schliissen in Fremdwahrung ausgewiesen. Zusatzlich werden
erfolgsneutral erfasste Ertrage und Aufwendungen aus nach

der Equity-Methode einbezogenen assoziierten und Gemein-
schaftsunternenmen hier ausgewiesen.

(13) Finanzverbindlichkeiten

Die Finanzverbindlichkeiten enthalten die Verbindlichkeiten der
HCI Gruppe gegen Kreditinstitute. Die wesentlichen Verbind-
lichkeiten gegentiber Kreditinstituten sind durch die folgenden
Konditionen gekennzeichnet:

HSH Nordbank AG 26.978 28.579 uUSD 3M-LIBOR + 3% 2010
Bankhaus Wélbern & CO. 5.672 6.481 usb EURIBOR + 1,85% 2011
Commerzbank AG 4.200 5.995 EUR 7,50% 2010
HSH Nordbank AG 1.627 3.383 EUR 9,03 % 2009

Zur Zwischenfinanzierung des Anteilserwerbs an der eFonds
Holding AG hat die HCI Capital AG in 2008 einen Barkredit in
Hohe von 6.000 TEUR aufgenommen. Im Januar 2009 hat die
HCI Gruppe eine Tilgung von 1.500 TEUR durchgefthrt. Im
Februar 2009 wurde eine Vereinbarung mit der Commerzbank

AG (vormals: Dresdner Bank AG) getroffen, dass das Darlehen
in vierteljahrlichen Raten von 150 TEUR mit einer endfélligen
Zahlung des Restbetrages zum 31. Januar 2010 zu tilgen ist.
Die Verzinsung betragt 7,5 %.
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SONSTIGE INFORMATIONEN

(14) Segmentinformationen

Die Segmentdaten wurden auf der Grundlage der in der in-
ternen Steuerung verwendeten Finanzinformationen ermittelt
und entsprechen den im Konzernabschluss angewendeten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Die berichtspflichtigen operativen Segmente stellen sich ge-
méaB IFRS 8 wie folgt dar:

e \Vertrieb und Konzeption — Dieses Segment enthalt die
Aktivitaten der HCI Gruppe im Bezug auf die Identifikation
geeigneter Investitionsobjekte, die Konzeptionierung der
Produkte und den Vertrieb der Produkte.

e After Sales Service — Das Segment After Sales Service
umfasst vor allem die Betreuung des Anlegers in allen
gesellschaftsrechtlichen und regulatorischen Belangen
seines Fondsengagements sowie die treuha&nderische
Verwaltung des Anlegerkapitals.

e Asset Management — Das Management von Investitions-
objekten der von der HCI Gruppe initiierten Fonds in den
Bereichen Schiff, Immobilien und Lebensversicherungs-
fonds als auch die Téatigkeit als Bereederungsgesellschaft
mit Dritten werden dem Segment Asset Management
zugeordnet.

DarUber hinaus besteht ein Bereich ,Holding/ Sonstiges®, der
nicht den Segmenten unmittelbar zurechenbare Sachverhalte
und die Holdingfunktion beinhaltet.

Als SegmentergebnisgréBe wird das EBIT (earnings before
interest and taxes) verwendet, der das Periodenergebnis vor
Zinsen und sonstigem Finanzergebnis sowie Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag darstellt und in der internen
Steuerung auf Grundlage der IFRS als SteuerungsgréBe der
Segmente angewendet wird. In der internen Berichterstattung
werden die jeweiligen Ertrags- bzw. Kostenarten einbezogen,
die auch in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung dar-
gestellt werden.

In das Segmentvermdgen der operativen Segmente werden
die fUr die operative Geschéftstatigkeit der jeweiligen Berei-
che relevanten Vermogenswerte einbezogen. Es umfasst die
Vorréate, Forderungen aus Leistungen, gewahrte Ausleihungen
und Darlehen an Vertriebspartner, Fonds und Bestellergesell-
schaften sowie die durch die HCI Gruppe gehaltenen Beteili-
gungen an Fonds bzw. Bestellergesellschaften und die nach
der Equity-Methode einbezogenen Anteile an assoziierten und
Gemeinschaftsunternehmen. Derivative Geschafts- oder Fir-
menwerte, die in der HCI Gruppe in Hohe von 875 TEUR zum
30. Juni 2009 ausgewiesen werden, sind nicht dem Segment-
vermdgen zugeordnet.

Segmentschulden sind in der internen Berichterstattung nicht
enthalten und werden dementsprechend nicht in der Seg-
mentberichterstattung nach IFRS 8 ausgewiesen.

Die Uberleitung des Segmentvermdgens auf die Bilanzsumme
des Konzerns stellt sich wie folgt dar:

Segmentvermégen 76.126 100.614
Flussige Mittel 22.587 29.304
Wertpapiere 2.559 3.059
Latente Steuern 793 4.893
Sachanlagevermogen 1.263 1.510
Immaterielle Vermdgenswerte 2172 3.017
Zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte 130 0
Sonstige Vermdgenswerte und Forderungen 23.770 29.583
Sonstige Finanzanlagen 494 606
Vermoégenswerte des Konzerns 129.894 172.586
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(15) Beziehungen zu nahestehenden Personen
und Unternehmen

Die Forderungen und Verbindlichkeiten gegen naheste-

hende Personen und Unternehmen setzen sich wie folgt

zusammen:

Forderungen gegen assoziierte und Gemeinschaftsunternehmen 23 2.555
Forderungen gegen nicht konsolidierte Tochterunternehmen 4 14
Forderungen gegen nahestehende Personen und Unternehmen 27 2.569
Verbindlichkeiten gegenlber nicht konsolidierten Tochterunternehmen 585 687
Verbindlichkeiten gegenliber assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen 1.358 0
Verbindlichkeiten gegentiber den Organen der HCI Gruppe 739 851
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehende Personen und Unternehmen 2.682 1.538

Die Ertrage und Aufwendungen gegentiber nahestehende
Personen und Unternehmen gliedern sich wie folgt:

Ertrédge aus assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen 140 3.841
Ertrdge mit nahestehende Personen und Unternehmen 140 3.841
Aufwendungen fiir Organen der HCI Gruppe 1.591 5.033
Aufwendungen aus assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen 3.336 27.272
Aufwendungen aus dem sonstigen Finanzergebnis 3.178 -
Aufwendungen fiir nahestehende Personen und Unternehmen 8.105 32.305

Die Aufwendungen fur Mitglieder der Organe der HCI Gruppe
betreffen die fixen Vergltungsbestandteile der Vorstande fur
die jeweiligen Zeitrdume zuzuglich der anteiligen Tantiemean-
spruche sowie die Aufsichtsratsvergttungen.

Im Vorjahresvergleichszeitraum waren in den Aufwendungen
fur Mitglieder der Organe der HCI Gruppe Abfindungszahlun-
gen in Hohe von 3.820 TEUR im Zusammenhang mit dem
Ausscheiden von Wolfgang Essing und Dr. Rolando Gennari
aus dem Vorstand der HCI Capital AG enthalten.

Auf die Anteile an den assoziierten Unternehmen BH & HCI
Oversschiestraat Holding B.V. und BH & HCI Real Estate Hol-
ding B.V. wurden aufgrund ihrer Designation nach IFRS 5 zum
30. Juni 2009 Wertminderungen in Héhe von 3.178 TEUR
vorgenommen, die im sonstigen Finanzergebnis ausgewiesen
werden. Es wird auf Ziffer (9) verwiesen.

(16) Haftungsverhaltnisse und sonstige finan-
zielle Verpflichtungen

Zum 30. Juni 2009 bestehen die folgenden Haftungsverhalt-

nisse und sonstigen finanziellen Verpflichtungen:

Biirgschaften 1.487.493 401.930 1.531.077 1.480.102 343.761 1.578.036
davon valutierend 912.895 257.383 924.533 941.295 256.918 950.395
Platzierungsgarantien 641.679 286.397 501.089 639.182 263.997 521.019
davon noch nicht in der Einwerbung befind- 223.317 38.615 260.503 248.093 60.477 260.543
liche Fonds

Kiinftige Zahlungen in operating leases 3.148 3.148 3.566 3.566 --
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Des Weiteren hat die HCI Gruppe Fondsgesellschaften, die in
US-Lebensversicherungspolicen investiert sind, Darlehensli-
nien (oder Liquiditdtszusagen) in Hohe von 7.450 TEUR und
3.500 TUSD gewahrt, die eine Laufzeit bis 30.06.2012 haben.
Zum 30. Juni 2009 wurden diese Linien nicht in Anspruch
genommen. Eine Inanspruchnahme dieser Liquiditdtszusagen
durch die Fondsgesellschaften ist aufgrund der derzeitigen
Performance der Fonds nicht wahrscheinlich.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb der der Fondskonzepti-
on und -strukturierung zugrunde liegenden Vermdgenswerte
durch Objektgesellschaften, an denen in der Regel die HCI
Gruppe und ein Partner gemeinschaftlich beteiligt sind, hat die
HCI Gruppe zur Absicherung der Bauzeitfinanzierungen Blirg-
schaften und zur Absicherung der Zwischenfinanzierungen
regelmaBig Platzierungsgarantien bereitgestellt. Fur den Fall,
dass die Investitions- bzw. Bauzeitdarlehen sowie Zwischen-
finanzierungen aufgrund schwacher Méarkte und ausstehen-
den Eigenkapitaleinwerbungen nicht planmaBig zurtickgefuhrt
werden koénnen, besteht flr die HCI Gruppe insbesondere
im Schiffsbereich das Risiko, dass die HCI Gruppe aus den
Eventualverbindlichkeiten in Anspruch genommen wird, so-
fern die Objektgesellschaft keine erweiterte bzw. verlangerte
Finanzierungszusage von den involvierten Banken erhélt. Die
derzeit vorhandene Liquiditat der HCI Gruppe wirde bei ei-
ner derartigen Inanspruchnahme in nennenswertem Umfang
nicht zur Bedienung ausreichend sein, so dass eine llliquiditat
eintreten wirde.

Diesem Risiko begegnet die HCI Gruppe durch intensive Ge-
sprache mit den finanzierenden Banken, der Analyse und Be-
wertung potenziell betroffener Schiffstypen und -bestellungen
und der Abstimmung eines MaBnahmenpakets je einzelnem
betroffenem Schiff. Zu den MaBnahmen, die hier vorgesehen
werden kdnnen, z&hlen insbesondere die Abbestellung von
Schiffen, die Verschiebung des Liefertermins, der Tausch von
Schiffen, die Preisnachverhandlung bei Schiffen, die teilweise
Kaufpreisstundung, die Ausarbeitung neuer Beschaftigungs-
konzepte sowie vertriebsseitige Anpassungen bei Margen und
Vertriebskonzepten. Sofern diese MaBnahmen nicht wirksam
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sind, ist die HCI Gruppe auf eine entsprechende Finanzierung
durch Banken angewiesen. Die HCI Gruppe hat dementspre-
chend Gespréache mit den Banken initiiert, um derartige Liqui-
ditat sichernde MaBnahmen zu vereinbaren.

Im Rahmen des Restrukturierungskonzepts mit den Haupt-
glaubigerbanken und Hauptgesellschaftern wird tber ein un-
widerrufliches Moratorium hinsichtlich der Inanspruchnahme
aus Eventualverbindlichkeiten und Uber eine Barkapitalerhd-
hung verhandelt. Zu den detaillierten MaBnahmen verweisen
wir auf unsere Ausfuhrungen im Konzernzwischenlagebericht
unter D. Risiko- und Chancenbericht.

(17) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der Vorstand der HCI Gruppe hat im Juli 2009 beschlossen,
den seit Anfang November 2008 in der Platzierung befindli-
chen Immobiliendachfonds HCI Real Estate G7 GmbH & Co.
KG von der Platzierung auszusetzen. Der Publikumsfonds
sollte Anlegern den Zugang zu etablierten Immobilienmérk-
ten der weltweit gréBten Industrienationen durch die Zeich-
nung von Anteilen an in diesen L&ndern investierten Immobi-
lienfonds ermoglichen. Zum Zeitpunkt der Entscheidung zur
Aussetzung der Platzierung hat eine Tochtergesellschaft des
Immobiliendachfonds Anteile in Hohe von 10.000 TEUR an
einem entsprechenden Immobilienfonds gezeichnet. Diese
Anteile konnten an einen Dritten Ubertragen werden. Zuséatz-
lich hat die HCI Gruppe die Anteile der Anleger ibernommen.
Der erwartete Verlust aus der Rickabwicklung belduft sich
auf 1.800 TEUR.

Zu den Vereinbarungen hinsichtlich der Stundung von Zins-
und Tilgungsleistungen von ausstehenden Krediten verwei-
sen wir auf den Konzernzwischenlagebericht unter Abschnitt
D. Risiko- und Chancenbericht.

Weitere Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem
Bilanzstichtag, die eine wesentliche Auswirkung auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der HCI Gruppe haben
werden, liegen nicht vor.
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Versicherung des Vorstands

»,Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemal den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundséatzen fuir die Zwischen-
berichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den
tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt undim
Konzernzwischenlagebericht der Geschéaftsverlauf einschlie3-
lich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns im verbleibenden Jahr beschrieben sind.”

Hamburg, im August 2009

HCI Capital AG
Der Vorstand

i~ Mt o~

Dr. Ralf Friedrichs Dr. Oliver Moosmayer Dr. Andreas Pres

Disclaimer

Vorausschauende Angaben

Diese Unterlagen enthalten unter anderem gewisse voraus-
schauende Aussagen und Informationen Uber kinftige Ent-
wicklungen, die auf Uberzeugungen des Vorstandes der HCI
Capital AG sowie auf Annahmen und Informationen beruhen,
die der HCI Capital AG gegenwartig zur Verflgung stehen.
Worte wie ,erwarten®, ,einschatzen, ,annehmen®, ,beabsich-
tigen®, ,planen®, ,sollten”, ,kénnten® und ,projizieren* sowie
ahnliche Begriffe in Bezug auf das Unternehmen sollen solche
vorausschauenden Aussagen anzeigen, die insofern gewis-
sen Unsicherheitsfaktoren unterworfen sind.

Viele Faktoren kdnnen dazu beitragen, dass die tatsachlichen
Ergebnisse des HCI-Konzerns sich wesentlich von den Zu-
kunftsprognosen unterscheiden, die in solchen vorausschau-
enden Aussagen getroffen wurden.

Die HCI Capital AG Ubernimmt keine Verpflichtung gegentiber
der Offentlichkeit, vorausschauende Aussagen zu aktualisie-
ren oder zu korrigieren. Sémtliche vorausschauenden Aussa-
gen unterliegen unterschiedlichen Risiken und Unsicherheiten,
durch welche die tatsachlichen Ergebnisse zahlenmaBig von
den Erwartungen abweichen kdnnen. Die vorausschauenden
Aussagen geben die Sicht zu dem Zeitpunkt wieder, zu dem
sie gemacht wurden.
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