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证券代码：000973      证券简称：佛塑科技        公告编号：2012－044 

 

佛山佛塑科技集团股份有限公司关于转让控股子公司 

成都东盛包装材料有限公司 24%股权的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。 

 

一、 交易概述 

2012 年 9 月 24 日，佛山佛塑科技集团股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”）

第七届董事会第三十一次会议以通讯表决方式，8 票同意、0 票反对、0 票弃权审议通过

了《关于公司拟转让控股子公司成都东盛包装材料有限公司 24%股权的议案》。 

公司拟以成都东盛包装材料有限公司（以下简称“东盛公司”）截至 2012 年 8 月 31

日审计、评估基准日（以下简称“基准日”）经广东正中珠江会计师事务所（具有证券、

期货业务资格）审计的账面净资产值 8448.28 万元和经佛山大诚房地产土地估价与资产评

估有限公司评估的净资产评估值 8532.49 万元作为依据，以不低于 2047.80 万元的价格通

过委托珠海市产权交易中心挂牌交易的方式转让所持有的东盛公司 24%股权。转让完成

后，公司将持有东盛公司 51%股权。 

此次交易不构成关联交易，也不属于《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重

大资产重组。 

根据《深圳证券交易所股票上市规则》、《公司章程》等有关规定，本次交易在公司

董事会审批权限范围内，无须提交股东大会审议。 

二、交易对方的基本情况 
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本次股权转让以公开挂牌交易方式进行，交易对方尚未确定。 

三、交易标的基本情况 

东盛公司是公司的控股子公司，成立于 2001 年 2 月 15 日，注册资本 1325.3 万美元，

由公司与香港冠山发展有限公司（以下简称“香港冠山公司”）共同出资成立，出资比例

分别为 75%、25%；注册地点：成都市现代工业港；法定代表人：张健；经营范围：生产

经营塑料新型包装系列薄膜及其深加工产品；东盛公司最近一年又一期的主要财务指标

如下： 

 2012 年 8 月 31 日（经审计） 2011年12月31日（经审计） 

资产总额（万元） 17304.77 24499.17 

负债总额（万元） 8856.49 14579.72 

净资产（万元） 8448.28 9919.46 

 2012 年 1-8 月（未经审计） 2011 年 1-12 月（经审计） 

营业收入（万元） 12129.02 26255.67 

净利润（万元） -1384.08 -563.11 

本次拟收购的股权不存在质押、冻结或其他限制转让的情况。 

2012 年 9 月 7 日，香港冠山公司与香港创裕投资有限公司（以下简称“香港创裕投

资”）签订了《股权转让协议》，香港冠山公司将持有的东盛公司 25%股权（以下简称“标

的股权”）转让给香港创裕投资公司，转让价格确定为人民币 2133.84 万元。本公司已同

意放弃该标的股权的优先购买权。香港创裕投资、香港冠山公司与本公司均不存在关联

关系，公司本次放弃优先购买权不构成关联交易。 

本次公司转让东盛公司 24%股权完成后，公司持有东盛公司 51%股权。东盛公司仍

是公司的控股子公司，在公司的合并报表范围之内。 

四、 交易协议的主要内容 

定价依据：公司以东盛公司截至 2012 年 8 月 31 日为基准日，经审计的账面净资产

值 8448.28 万元和经评估的净资产评估值 8532.49 万元作为依据，以不低于 2047.80 万元

的价格通过委托珠海市产权交易中心挂牌交易的方式转让所持有的东盛公司 24%股权。 
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根据佛山大诚房地产土地估价与资产评估有限公司出具的佛诚资估字（2012）第 103

号评估报告： 

1．资产基础法评估结论 

采用资产基础法评估，成都东盛包装材料公司股东全部资产、负债和净资产评估结

果，如下表：                                              金额单位：人民币元 

账面价值 评估价值 增值额 增值率

资产 173,047,732.94            173,889,863.81          842,130.87           0.49%

负债 88,564,921.23              88,564,921.23            -                        0.00%

净资产 84,482,811.71              85,324,942.58            842,130.87           1.00%
 

清产核资后资产账面价值为 173,047,732.94 元，评估值为 173,889,863.81 元，评估增

值 842,130.87 元，增值率 0.49%；清产核资后负债账面价值为 88,564,921.23 元，评估值

为 88,564,921.23 元，评估增值 0 元，增值率 0.00%；清产核资后净资产账面价值为

84,482,811.71 元，评估值为 85,324,942.58 元，评估增值 842,130.87 元，增值率 1.00%。 

2．收益法评估结论 

按照收益途径，采用现金流折现方法（DCF）进行评估，成都东盛包装材料公司股

东全部权益价值的评估值为人民币 51,690,928.59 元。 

3．评估结论的选择 

(1)两种评估方法评估结论差异原因 

因不同方法的评估路径不同，对同一资产的评估，特别是对企业价值的评估难以做

到评估对象和范围精确一致。资产基础法是基于会计的资产负债表进行的。资产负债表

是依据会计准则关于资产定义和确认计量标准形成的，对不符合会计资产定义、不能准

确计量的资源，如企业资质、人力资本、企业商誉等不可确指的无形资产，资产负债表

均不反映。所以企业提供的资产负债表为基础采用资产基础法评估企业价值，未考虑上

述资源的价值。而采用收益法评估企业价值，需然考虑了上述资源价值，但难以分割这

些可能为企业收益产生重要影响的资产价值。所以，收益法和资产基础法评估结论产生

差异也就成为必然。 

(2)资产基础法与收益法结果的差异分析 

a) 采用资产基础法评估估算的全部股权价值为 85,324,942.58 元，采用收益法评估

估算的全部股权价值为 51,690,928.59 元； 



 4 

b) 资产基础法评估结果，反映的是委估企业在评估基准日时以完全重置成本角度所

花费的成本总和，是一个静态的资产价值，没有考虑资产后续收益可能产生的额外无形

价值。但从成都东盛包装材料公司评估基准日资产状况分析，该企业资产状况良好，各

类资产的增减值因素已在评估结论中充分考虑，故资产基础法评估结果是一个稳健的评

估结果。 

c) 收益法则着重于企业在评估基准日后资产盈利能力水平估算企业股权价值。由于

成都东盛包装材料公司所处的 BOPP 簿膜生产行业现在的产能远超市场需求，同行业中各

企业均在盈亏临界点经营，产品毛利率极低。成都东盛包装材料公司通过对设备的改造

和产品的结构升级调整，从 2012 年开始已转营竞争相对较小的合成纸和涂布合成纸，但

按现在市场状况预测，企业还将会面临经营亏损的困境。从企业自由现金流测算，以后

各年度预计企业自由现金流量为正值，测算出企业股权价值为正值，这表明成都东盛包

装材料公司在评估基准日时经营状态条件下仍具备持续经营能力。 

(3)最终评估结果的确定 

采用资产基础法估算的结果为 85,324,942.58 元，采用收益法评估估算的全部股权价

值为 51,690,928.59 元，两个评估结论相差 33,634,013.99 元，经分析，差异原因主要是

企业目前受外部经营环境的影响，经营状况不太理想，企业的实体资产所产生的价值没

有达到社会平均收益水平，因此从未来收益角度测算企业股权价值并未产生超额收益，

反而降低了企业资产的现有价值。根据最高最佳使用原则，我们认为资产基础法的评估

结果更能代表公司目前资产的有效价值，因此，本报告选择资产基础法评估结果作为最

终评估结论，即： 

确定成都东盛包装材料有限公司股东全部权益在评估基准日 2012 年 8 月 31 日的市

场价值为人民币捌仟伍佰叁拾贰万肆仟玖佰肆拾贰元伍角捌分（RMB￥85,324,942.58）。 

本次股权转让能否成交及最终成交价格仍存在不确定性，待交易程序完成并签订相

关交易协议文件后，公司董事会将及时履行信息披露义务。如果未来交易方与本公司存

在关联关系，公司需按关联交易的有关规定履行信息披露义务。 

五、 涉及股权转让的其他安排 

本次股权交易不涉及其他安排。 

六、 交易的目的和对公司的影响 
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东盛公司以生产BOPP通用型薄膜、合成纸为主，近两年来由于受到欧债危机及国

内宏观调控等因素影响，2010年至2011年以来连续亏损，2012年1-6月仍处于亏损状态。

公司本次转让东盛公司24%股权，是为了引进新股东，改善东盛公司的经营状况，符合

公司的发展战略规划。东盛公司未来将加大技术创新和技术改造力度，优化产品结构，

努力提高经营管理水平，改善经营状况，增强市场竞争力。本次转让东盛公司股权预计

对公司2012年度收益不会产生重大影响，不会对公司持续经营能力及资产状况产生不良

影响。 

鉴于本次股权挂牌转让能否成交及最终成交价格仍存在不确定性，敬请广大投资者

注意投资风险。公司董事会将根据股权转让进展情况及时履行信息披露义务。 

七、 备查文件 

1．公司第七届董事会第三十一次会议决议 

2．广东正中珠江会计师事务所出具的东盛公司 2011 年度审计报告、截至 2012 年 8

月 31 日清产核资专项审计报告 

3．佛山大诚房地产土地估价与资产评估有限公司出具的东盛公司资产评估报告 

特此公告。 

 

 

                                         佛山佛塑科技集团股份有限公司 

董事会 

                                        二○一二年九月二十六日 




