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保密提示 

本投资价值分析评估报告是由北京市永正嘉盈科技发展有限责任公司（简称“本公

司”）准备和提供，仅用于帮助潜在投资者在对本投资价值分析评估报告中所描述的永

正嘉盈引入投资者的交易进行决策时使用，因此要求本投资价值分析评估报告使用方

严格履行保密义务。 

本投资价值分析评估报告并非构成一份出售或购买本次交易中的任何标的的要

约。在目前本公司所知的范围内，本投资价值分析评估报告中关于本次交易主体内部

的信息与事实相符，不存在重大的遗漏。本投资价值分析评估报告中关于市场分析的

信息是根据可靠信息来源编写，然而，这并不意味着永正嘉盈对本投资价值分析评估

报告所包含的任何信息做出保证或承诺。因此，建议本投资价值分析评估报告的使用

方进行其认为必要的审慎性调查或其他研究并向相关专家和顾问进行咨询，以便对本

次交易主体的内部信息或此投资价值分析评估报告的准确性及可能的遗漏做出独立的

判断。 

本投资价值分析评估报告是对本次交易主体信息的简介，并不一定十分完备。如

有需要，永正嘉盈的代表将很愿意同已经参阅本投资价值分析评估报告并拟进一步考

虑投资意向的潜在投资者进行讨论，并在合理及可能的范围内提供其他相关信息。 

本投资价值分析评估报告中的信息可能会不经事先通知而被补充或修改。无论何

时提供本投资价值分析评估报告都不表示投资价值分析评估报告中的信息在提供后的

任何时间或任何情况下都准确。未经本公司正式许可，任何个人或单位都没有权利向

第三方提供关于本投资价值分析评估报告中的任何内容或发表任何关于本次交易的意

见。 

本公司的股东、管理人员、非管理人员代表或顾问等，都没有对提供给潜在投资

者的本投资价值分析评估报告中的任何信息或其他信息（无论是书面形式还是口头形

式）的准确性和完整性发表任何意见或做出任何保证。 

此外，本公司股东，管理人员，非管理人员代表，或顾问等，都没有对本次交易

所适用的法律条款和权限等发表任何意见。任何潜在投资者都应该向其顾问咨询与本

次交易相关的法律、税务、经营、财务和其他方面的事宜。 

潜在投资者在收到本投资价值分析评估报告时，不仅应该同意和承认前述事项，

还应该同意和承认： 

1.潜在投资者在有关本投资价值分析评估报告所包含信息的准确性和完整性的调

查中，将不会完全依赖永正嘉盈的股东、管理人员、非管理人员代表或顾问等对本投

资价值分析评估报告中的信息所做出的调查结果； 

2.潜在投资者将会依据自身对永正嘉盈及本次交易的调查，就相关的价值、风险

因素或其他事宜，向自身认为合适的法律、税务、财务或其他方面的专业顾问咨询，

并进行与本次交易相关的独立调查和决策来对本次交易进行判断。 

潜在投资者如果对本次交易没有兴趣，请尽快将本投资价值分析评估报告返还给

本公司。 
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摘要 

本投资价值分析评估报告将对北京市永正嘉盈科技发展有限责任公司未来

发展做出系统性规划。本投资价值分析评估报告坚持“立足企业实际、发挥技

术优势、着眼市场机遇、构建全新模式、谱写美好未来”的原则体现企业能力、

勾画企业发展前景，本投资价值分析评估报告为公司自身及公司潜在合作伙伴

或意向投资人的决策参考。 

北京市永正嘉盈科技发展有限责任公司系中国国内专注于循环经济产业和

互联网经济的知识型企业。公司目前运营和建成两大平台，分别为中国资源再

生交易网和中国机动车二手零件交易网，在业务发展上形成了“双轮驱动、共

生发展”的业务格局，构成了公司的主要创收单元。 

公司网站主要服务于资源回收再利用行业，近年来，我国政府高度重视资

源回收再利用行业发展，该行业发展迅速，但其在渠道、信息层面面临进一步

创新需求。近年来，随着现代信息技术的发展，再生资源回收行业开始利用互

联网创新回收方式和交易方式，这使得面向资源回收再利用行业的电子商务平

台及相关网站迅速发展并为该等平台和网站提供了广阔的发展前景，一批综合

交易信息门户网站及平台应运而生。 

目前，公司正处于发展关键时期，拟融入资金 1500万元，用于进一步推动

公司发展，资金进入后，公司将在战略上进一步作出优化调整，短期内执行“两

网并行、一网做全、一网做专、两网协同、支撑发展”的业务发展战略，即将

中国资源再生交易网和中国机动车二手零件交易网两大平台同步运行。中长期

内，公司将形成“一个大资源平台”+“多个专业化发展创收交易中心”的业

务格局，实现企业体量倍速式放大扩增。 

本轮融资为公司首轮融资，1500万元全部投入公司的发展建设当中，对公

司未来 5年经营作出谨慎预测，经测算，评价期内，企业两网收入如下： 

表 企业两网收入预测 

网站收入 2014  2015  2016  2017  2018  

中再网收入 570  1320  3675  10913  30638  

零部件网收入 337  3315  10460  20527  28300  

经测算，企业新增投资投入产出指标如下： 
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表 企业新增投资投入产出指标一览表 

序号 名称 单位 数值 备注 

1 业新增总投资 万元 1500.0    

1.1 建设投资 万元 760.0    

1.2 建设期利息（单利） 万元     

1.3 流动资金 万元 740.0    

2 评价期内年平均收入 万元 22010.8  5 年内平均值 

3 评价期内年平均总成本费用 万元 16475.8  5 年内平均值 

4 评价期内年平均营业税金及附加 万元 1210.6  5 年内平均值 

5 评价期内年平均利润总额 万元 4324.4  5 年内平均值 

6 评价期内年平均所得税 万元 1081.1  5 年内平均值 

7 评价期内年平均税后利润 万元 3243.3  5 年内平均值 

8 投资利润率 - 58.6%   

9 投资利税率 - 76.2%   

10 销售利润率 - 19.6%   

11 税后财务净现值 万元 19830.5  大于零，项目可行 

12 税前财务净现值 万元 24779.2  大于零，项目可行 

13 税后投资回收期 年 2.07  含建设期 

14 税前投资回收期 年 2.12  含建设期 

15 盈亏平衡点 - 42.40%   

公司诚邀意向投资者携手发展，共创美好未来！ 
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第一章 公司概况 

一、发展历程 

北京市永正嘉盈科技发展有限责任公司（以下简称“永正嘉盈”）成立于

2010 年 11 月 4 日，公司系专注于循环经济产业和互联网经济的知识型企业。 

表 1-1  北京市永正嘉盈科技发展有限责任公司基本信息 

项目 内容 

公司名称 北京市永正嘉盈科技发展有限责任公司 

法定代表人 张勇 

注册资本 100 万元 

注册地址 北京市通州区西富海园（北京通顺港工贸有限公司院内） 

企业住所 北京市海淀区中关村南大街 17号韦伯时代中心 C座 1712 室 

注册日期 2010 年 11 月 4日 

企业性质 私营有限责任公司 

经营范围 
技术推广、应用软件开发、企业管理咨询、投资咨询、经济贸易咨询、网页

设计、企业策划、会议服务等。 

2010年 11月 4 日正式注册成立。 

2011年 9月份开始筹划组建中国资源再生交易平台。 

2012年 2月份中国资源再生交易平台正式上线。 

2012 年 6 月成功获得北京市经济和信息化委员会认定的“双软认证”企

业。 

2012年 8月承接国家商务部的老旧汽车报废更新信息管理系统系统开发及

后期维护。 
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2013年 1月 4日重新整装重启；开始中再交易网的信息更新持续和连续性。 

2013 年 2 月 2 日中再交易网组建成一支活力且有梦想的 80 后年青化的专

业队伍； 

2013年 3月 9日中再交易网注册客户达到 200余家；且每天呈增长态势； 

2013年 5月 6日中再交易网全新改版上线，形成数据库体系，完成行业数

据积累功能；所有数据从 0开始积累。 

2013年 9月 23 日二手熊猫网正式上线。 

2013年 12月 30 日注册会员 2980余家，且关注度和点击率明显增长。 

二、治理架构 

公司成立三年多以来，根据现代企业制度、结合互联网和服务客户的特征，

建立了适应公司发展的治理架构，设立的行政部、财务管理部等后台型支撑部

门，同时专业化建立了技术部、商务合作部、业务发展部等前台型部门，推动

公司业务发展壮大。 
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北京市永正嘉盈科技发展有限责任公司北京市永正嘉盈科技发展有限责任公司
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业务创收单元

图 1-1  永正嘉盈法人治理及组织架构 

三、人员情况 

目前，公司业已形成一支专业精干的业务运作团队，员工总计 20 名，团队

专业素养高，团队年富力强、富有朝气、战斗力十足。 

截至 2013年 12 月 31日，公司员工受教育程度分布情况如下： 

表 1-3 公司员工受教育程度分布情况 

类别 人数 占员工总数比例（%） 

本科学历以上 17 85% 

大专学历 3 15% 

合计 20 
 

截至 2013年 12 月 31日，公司员工年龄分布情况如下： 

表 1-4 公司员工年龄分布情况 
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类别 人数 占员工总数比例（%） 

30 岁及以下 18 90% 

31-40 岁 2 10% 

合计 20 
 

四、主要业务 

目前，永正嘉盈已成功运营两大平台，分别为中国资源再生交易网和中国

机动车二手零件交易网，在业务发展上形成了“双轮驱动、共生发展”的业务

格局，构成了公司的主要创收单元。 

1.中国资源再生交易网 

（1）平台基本介绍 

中国资源再生交易网（http://www.crra010.com）是公司旗下服务于再循

环经济及相关产业并提供商业信息与增值服务的综合类网站。 

 

图 1-2 中国资源再生交易网首页截图 

网站秉承“一切为客户服务”的理念，发挥自身的技术优势，依靠国家各

部委与行业协会的大力支持，以“为会员提供高品质服务，实现与客户共赢”
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为追求，通过行业咨讯、供求发布及手机移动服务，为中国再循环经济企业提

供及时的专业信息与商业供求服务，帮其实现商业价值，包括行业的供、销、

产等产业链条，及相关行业的企业、产品、商机、咨询类信息。 

（2）平台业务组合 

中国资源再生交易网业务组合中国资源再生交易网业务组合

资
讯
咨
询

资
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图 1-3 中国资源再生交易网业务组合 

（3）平台目标客户 

1）废钢、废塑料、废有色、废纸、废橡胶、废电子、报废车拆解、废纺织

等从事废旧回收及再生资源行业企业。 

2）服务于再生资源行业的技术设备和机械企业。 

3）从事再生资源行业研究的机构或公司。 

4）关注再生资源行业的企业或个人。 

5）其它群体。 

（4）平台盈利模式 

1）会员费 

严格区分会员与非会员，将会员按级别收费，按级别服务，完善客户管理

系统（CRM），管理起来相对比较容易和简单，根据品种大小不同，会员费用不
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一，从 1500-20000 元/年不等。如：行业会员数 1000 家，平均每家收费 6000

元，每年固定收益 600 万。 

2）广告费 

比较狭义的是指文字、图片、视频等广告信息，放置在网站的特定位置给

予展示，并通常有链接到相关产品的详情页面。 

广告费用根据页面位置不同收费不一，从 2000-300000元/年不等。 

3）交易佣金 

适用于做交易中间担保的大宗商品 B2B 类，就是需要网站做诚信担保，不

管是在产品质量还是其他所涉及的诸多方面，网站方需要对交易担保，如有出

现违约，网站要对损失方承担赔偿，当然，对责任方的追究，网站自己协调，

但是给交易双方提供了有力保证，只要顺利完成，收取一定的佣金。 

佣金根据交易额不同，收费不一。 

4）移动增值服务 

打造行业内专属手机报，将信息一站式服务进行到底，为客户量身打造随

时随地的信息服务。 

手机报收费根据客户定制内容及条数收费，从 800-6000元/年不等。 

5）会议、会展 

组织、承接行业内的大中小型会议及各类展会，收益视情况定。 

2.中国机动车二手零件交易网 

（1）平台基本介绍 

中国机动车二手零件交易网（二手熊猫网 http://www.sinorrc.com）是国

家相关部委及中国物资再生协会指导建设开发，也是再制造委员会指定的可再

制造件集合采购平台。 
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全国报废汽车零部件交易网汇聚了全国 500余家国家认可拆解资质企业，

并且包含汽车后市场的各个领域。 

本网秉承公正、客观、专业的原则服务于废旧汽车领域客户，全力打造拥

有最丰富的零部件交易信息、循环经济媒体龙头企业。 

（2）平台业务组合 

全国报废车零部件交易网全面汇集了汽车市场所有的二手件、再制造件、

废旧件及品牌件等多种汽车零部件的供应信息，及时跟踪大户库存，发布最新

的报废车法律法规及相关资讯，为用户提供全方位的信息资源。另新增“我有

报废车”频道，解决了报废车拆解资质企业收车难的问题。响应国家发展循环

经济号召，大力推广汽车零部件的再次利用，为客户着想，为企业提供更多的

获益渠道。 

 

图 1-4 中国机动车二手零件交易网首页截图 

目前网站主要内容涉及回用件、二手、再制造零部件交易平台，批量销售

和集合采购方式，明星店铺的企业推广及相关政策新闻、地方动态等最新资讯。 

为响应国家节约资源，达到二次利用的目的，扩大商家利益，二手熊猫网

是我国唯一一家专以报废车回用件及再制造件、二手零配件供销一体电子商务

平台。并联合报废车拆解企业、零部件生产企业、再制造企业、汽车修理厂、

及 4S店专业服务于汽车后市场各个领域。 
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（3）平台目标客户 

1）从需求上分析主要客户是废车拆解企业、零部件生产企业、再制造企业、

汽车修理厂、及 4S 店为主流消费人群  

2）从年龄上分析主要顾客为 20岁-55岁之间的有车一族。 

3）需要零部件的企业，如进出口贸易商。 

4）其它群体。 

（4）平台运营模式 

二手熊猫网给报废车拆解企业提供了废旧零部件销售的窗口，网站涵盖了

二手零部件、再制造件、报废车回用件等汽车零部件种类，通过拆解方、回收

方、需求方三者之间的信息共享交换，实现交易功能，形成循环式的商业圈。

二手熊猫网不仅仅是改变了商业的交易方式，更为重要的是它这种变化是全面

的、整体的，既包括商业模式、管理模式，也涉及人们的生活模式、思维方式

等。 

二手熊猫网运行方式的实质体现为开放性和全球性，为企业创造更多的贸

易机会。电子商务平台让中小型企业与大型企业拥有同样的信息资源和平台，

突破时空壁垒，使交易更灵活。主要服务可分为四类： 

批量定单模式（B2B）：为认证商家提供销售和采购的平台，供买卖双方的

企业在平台上发布供求信息、寻找合作伙伴、在线交易、跟踪服务等。 

认证商家店铺（B2B 、B2C）：主要是相关类企业开设产品网上店铺，面向

需求用户销售产品，提高物流速度，增强产品匹配度，节约企业的管理成本、

库存压力、人员配置等费用。 

个人销售店铺（C2C）：个人认证通过后，为其提供一个在线零售的交易平

台，使卖方可以主动提供商品上网拍卖，而买方可以自行选择商品进行竞价。 

线上线下结合（O2O）：利用互联网跨地域、无边界、海量信息、海量用户

的优势，同时充分挖掘线下资源，进而促成线上用户与线下商品与服务的交易。 
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如果按照 2015 年报废车量为 1000万辆计算，其行业规模将达 900亿元，

如果包括零部件及再制造件需求提高，行业规模将超 1200亿元。 

可以预见，未来二手熊猫网将引领我国报废汽车回收利用市场的变革，并

创造巨大的经济价值。将改变汽车零部件交易模式，创造新的商业途径。 

（5）平台盈利模式 

1）虚拟店铺空间租赁费 

普通店铺、金牌店铺、明星店铺、推荐企业。 

2）资金沉淀收入 

采取第三方支付方式，利用收到顾客货款和支付供应商的时间差产生的资

金沉淀进行再投资从而获得赢利。 

3）广告费 

与行业大中型企业，通过网络广告推送及宣传企业与产品内容。 

4）直接销售收入 

批量定单中，赚取采购价和销售价之间的差价在线销售的产品，产品价格

比线下零售店便宜 10%—40%；库存周转率为 10 天，在供货商与采购商之间形

成线下撮合交易，中间抽取手续费。 

5）物流仓储 

建立地区性的货源集中物流配送基地，将以指定企业仓库的方式，把汽车

的回用零部件集中化，成熟化，全面化。 

五、发展设想 

目前，永正嘉盈业已实现双平台并行发展的业务格局，平台技术搭建业已

完善，体系构建清晰，目标客群明确，正处于积累能力快速发展的的阶段当中。 

鉴于企业发展补充资金的的需要，企业有意向战略投资方释放吸引投资意
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向，引入发展性资金，推动企业业务规模迅速扩大。 
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第二章 公司发展战略规划
1 

一、公司战略愿景、经营理念 

1. 战略愿景 

永正嘉盈基于互联网行业技术优势和人才及研究团队优势，立足当前、着

眼未来，秉持“服务客户，互利共赢”的宗旨和“携手创新，无限进取”的精

神，坚持“进取执着，严谨高效”的工作作风，将企业打造成为“循环经济媒

体龙头企业，资源再生行业信息领先服务商和交易平台建设应用先锋”，持之

以恒的服务于资源再生行业。 

  

图 2-1 公司发展愿景 

2. 经营理念 

诚信正直、创业创新、合作务实、敬畏客户、拥抱变化、勇于负责、敬业感恩。 

                         

1 注释：有关公司所服务行业和所属行业市场情况，参阅《公司商业发展计划书》 
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二、公司战略类型选择 

表 2-1  公司 SWOT 分析表 

序号 Strength Weakness 

1 团队业务能力突出 公司发展性资金不足 

2 客户洞察能力突出 服务能力需进一步强化 

3 公司业务定位专一   

4 资源整合能力卓越   

5 资源背景不可比拟   

序号 Opportunity Threat 

1 资源回收再利用受到政府高度重视 行业信息服务的监管不到位 

2 城镇化和工业化为再生资源利用提供发展动力 行业商业信用缺失对业内发展不利 

3 互联网将成为再生资源利用行业的重要渠道 行业配套体系仍需进一步完善 

资源回收再利电子商务平台领域市场需求巨大，市场前景光明，永正嘉盈

具有多项优势，结合企业 SWOT 分析矩阵，北京市永正嘉盈科技发展有限责任

公司在发展战略上将执行 S-0 加强进攻型战略，通过引入资本，加快发展业务

加盟合作伙伴，积极整合下游终端客户资源，在“资本+市场”双轮驱动模式下，

迅速壮大企业经营规模。 

三、公司业务战略 

未来三到五年，公司将坚持“两网并行、一网做全、一网做专、两网协同、

支撑发展”的业务发展战略，即将中国资源再生交易网和中国机动车二手零件

交易网两大平台同步运行。 

1.全面覆盖战略的中国资源再生交易网 

中国资源再生交易网推行全面覆盖战略，将平台信息、业务、资源定位于

废钢铁、废有色金属、废塑料、废轮胎、废纸、废弃电器电子产品以及报废汽

车、报废船舶等八大类别，积累企业在资源再生行业领域最广泛的用户资源，

作为企业发展的资源储备。 
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2.垂直纵向战略的中国机动车二手零件交易网 

中国机动车二手零件交易网系国内首个专一于机动车二手零件交易的电子

商务平台。其在发展过程中坚持专一、专业化战略，形成更加明显的业务特色

和业务核心能力，提升营收质量和创利规模，并积累资源再生电子商务平台的

专业化运营经验，为企业后续扩张奠定基础。 

3.两网协同、支撑发展、模式复增战略 

中国资源再生交易网和中国机动车二手零件交易网要实现协同支撑发展，

一方面，中国资源再生交易网系公司业务资源的重要整合平台，可以积累公司

的各类型资源，另一方面，中国机动车二手零件交易网将在专业化发展路径上

探索出一条更加明晰道路，待这条道路成熟，公司积累的资源再生行业的其他

领域诸如废钢铁、废有色金属、废塑料、废轮胎、废纸、废弃电器等也可实现

专业化发展，中国资源再生交易网的平台资源可以同步导入到新的专业化平台。 

电子商务平台领域最重要的是要讲究——“规模、规模、还是规模”、“速

度、速度、还是速度”、“模式、模式，还是模式”，但是，比规模和速度更重

要的是扩张“模式”问题。 

四、公司中长期业务格局 

中长期内，公司将形成“一个大资源平台”+“多个专业化发展创收交易

中心”的业务格局，实现企业体量倍速式放大扩增。 

 

图 2-2 “一个大资源平台”+“多个专业化发展创收交易中心”的业务格局 
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五、公司战略实现支撑理念 

企业发展以“资本、技术、市场、渠道、模式、管理”形成“六位一体”

的企业驱动力组合，在发展中，“以资本换技术，以资本换渠道、以渠道开市

场、以管理促效率、以模式促领先”，实现基业长青。 

 

图 2-3 公司战略实施理念 

六、中国资源再生交易网重要客户资源市场开发 

在市场开发上，公司将坚持“合作伙伴为导向、核心区域为重点、关系资

源为纽带”的市场开发策略，在市场开发执行上讲求“灵活设定合作条款赢合作

之基、差异服务获增量效益、深化合作促长线发展”的策略进行客户开发。 

1.市场开发重点区域 

市场开发重点区域如下： 
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图 2-4 国家循环经济示范区域第 1 批示范区域 

 

图 2-5 国家循环经济示范区域第 2 批示范区域 
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2.市场开发重点园区 

 

图 2-6 国家循环经济第 1 批试点园区 

 

图 2-7 国家循环经济第 1 批试点园区 
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3.市场开发重点客户 

 

图 2-8 国家循环经济重点示范企业 

七、中国机动车二手零件交易网重要客户资源市场开发 

1.市场开发客户定位 

 

图 2-9 中国机动车二手零件交易网重要客户再定位 

2.市场开发重点省区 

市场区域开发坚持“多车地区为重点，零部件产业繁荣地区首要开发”的

原则。近年来，我国汽车零部件的整体水平基本满足了国内引进车型的配套要
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求，而且，有的企业已具有一定的国际市场竞争力，产品销往海外市场。在上

海、浙江、江苏、湖北、重庆、广东、吉林、辽宁、天津、福建、安徽等地，

形成了我国汽车零部件工业基地，这些省区将是公司客户开发的重点地区。 

 

图 2-10 中国汽车保有量分省区占比排序 
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3.市场开发分年计划 

全国废旧汽车零部件网将分三个阶段实现全国范围的社会化交易模式： 

第一阶段（近 1-2年）为网站知名期，主要依托国家相关部委及物资再生

协会，将目标集聚群体锁定为同报废车零部件市场细分紧密关联的再制造商及

进出口商，形成产品独有的产、销、存完善的电子交易链条，满足特定对象或

者特定细分市场的需要。网站内容是推广的依托，内容“精、细、全”，在行

业中形成自己发展的亮点。“精细全”的内容建设将直接影响行业用户的回头

率。同时此阶段也是网站创建知名期的重要阶段，将网站定位于服务于全国报

废车市场及汽车后市场的循环经济领域首屈一指的交易平台。 

第二个阶（未来 2-3年）段为网站扩张期，将面向全国的大中型汽配市场，

从而实现汽车后市场的活跃交易，并扩大交易范围增加交易量。按照用户的要

求对网站进行“大而全”的扩张。这样可以突出网站的优势，网聚行业内的资

源。最终，通过策划和运营，通过结合报废汽车的行业特色的“大而全”战略，

将网站打造成业内最具人气的在线交易网站。 

第三阶段（未来 3-5年）为网站的品牌化，将面对全社会及个人需求方，

树立网站品牌价值是这个阶段的首要任务，在前面两个阶段的运营过程中，提

高了网站的流量的同时，积累了较多用户资源。因此在继续做网站推广和内容

建设开发的同时，网站的营销活动的进一步开展，将是网站的工作的重点。主

要对网站数据进行分析，提高电子商务交易市场活跃度，进一步完善网站功能，

拓展网站服务。最终达到提高用户转化率、培养客户的黏性、提高网站会员的

数量，增加网站的专业性。
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第三章 公司资本需求 

一、资本需求 

本轮融资计划为 1500万元。 

表 3-1  公司发展性资本需求 

序号 项目 合计 year1 year2 year3 

一 建设投资 760.00  670.00  80.00  10.00  

1 有形资本投资 400.00  400.00  0.00  0.00  

1.1 资讯平台升级硬件购置费 210.00  210.00      

1.2 数据中心硬件 100.00  100.00      

1.3 客户关系系统硬件购置费 30.00  30.00      

1.4 呼叫中心硬件购置费 50.00  50.00      

1.5 办公环境扩容及装修改造 10.00  10.00      

2 无形资本投资 290.00  240.00  50.00  0.00  

2.1 软件购置及开发费用 250.00  200.00  50.00    

2.2 数据采购及加工 40.00  40.00      

3 预备费 70.00  30.00  30.00  10.00  

二 流动资金 740.00  240.00  300.00  200.00  

三 总投资 1500.00  910.00  380.00  210.00  

二、融资策略 

关于资金融入，公司将坚持“权益资金融入为主体，债务资金融入为补充”

的思路，积极引进战略投资人，同时企业将积极筹集债务性资金，保障企业发

展性项目建设完成。 

三、公司对投资方的要求 

1.投资方自有主体业务连续三年持续增长， 

2.具备相关行业背景，了解汽车后市场及零部件市场格局； 

3.对资源再生行业电子商务的前景有客观评估能力，着眼长远，不以短期

盈利或投机为目的； 

4.投资方与运营方达成共同的目标，积极将与项目相关或项目需求的资源
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和优势应用于所投资项目； 

5.可提供更加丰富的增值服务； 

6.有丰富的包装及上市经验的，为企业发展提供后续支持； 

7.认同并信任运营团队，能够通过有效沟通和友好协商，应对公司发展过

程中可能出现的各种状况。 

四、投资方权益 

权益投资者成为永正嘉盈公司股东后，将参与公司重大投资项目的决策，

提出公司管理意见，或成为公司监事会成员。具体说明如下： 

1.决策表决权：有权参加（或委托代表参加）股东会并根据出资比例或其

他约定行使表决权、议事权。 

2.知情质询权：有权查阅公司章程、股东名册、公司债券存根、股东大会

会议记录、董事会会议决议、监事会会议决议、财务会计报告，对公司的经营

提出建议或者质询，董事、高级管理人员应当如实向监事会或者不设监事会的

有限责任公司的监事提供有关情况和资料。 

3.选举权：有权选举和被选举为董事会成员、监事会成员。 
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第四章 公司财务分析及价值评估 

一、财务分析说明 

1.项目测算参考依据 

①《中华人民共和国会计法》[主席令第 24号]，2000年 1月 1 日起实施。 

②《企业会计准则》[财政部令第 5号]，2007年 1月 1日起实施。 

③《中华人民共和国企业所得税法实施条例》[国务院令第 512 号]，2008

年 1月 1日起实施。 

④《中华人民共和国增值税暂行条例实施细则》[财政部、国家税务总局令

第 50号]，2009年 1月 1日起实施。 

⑤《建设项目经济评价方法与参数（第三版）》，国家发展和改革委员会 2006

年审核批准施行。 

⑥项目必须遵守的国内外其他工商税务法律文件。 

2.项目测算基本设定 

①项目获得的利润所得税按照 25%计算。 

②项目营业税率按营业收入的 5%计算。 

③项目城市维护建设税按营业税的 7%计算，教育费附加税按营业税的 3%计

算。 

④项目涉及机器设备按照 10年折旧，残值率均为 5%。 

⑤本项目的财务评价期间为 5年。 

⑥财务基准收益率按 30.0%计算 

⑦项目测算以万元（人民币）为基本单位。 
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二、财务数据预测 

1.收入税金预测 

（1）中国资源再生交易网收入预测 

表 4-1 中国资源再生交易网收入预测表 

中再网收入 个数 平均收费 2014 增长率 2015 2016 2017 2018 

会员费 800 3000  240 150% 600 1500  4200  10500  

广告费 50 50000  250 100% 500 1500  4350  13050  

服务费 20 10000  20 150% 50 165  578  1733  

移动客户端 1000 500  50 200% 150 450  1575  4725  

会议活动费 1 100000  10 100% 20 60  210  630  

合计     570   1320 3675  10913  30638  
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（2）中国机动车二手零件交易网收入预测 

表 4-2 中国机动车二手零件交易网收入预测表 

序号 项目 单位 2014 2015 2016 2017 2018 

1=1.3×1.4×1.5 报废汽车交易中介收入 万元 12 40 130 310 900 

1.1 报废车辆总数 万辆 400  500  650  940  1500  

1.2 进入报废电子流通市场的份额 % 1.0% 2.0% 4.0% 5.50% 10.0% 

1.3=1.1×1.2 进入电子流通领域报废汽车数量 万辆 4 10 26 51.7 150 

1.4 公司在报废交易平台市场占有率 % 3% 4% 5% 6% 6% 

1.5 每辆车成交后中介费 元 100 100 100 100 100 

2=2.7×2.8 零部件交易手续费收入 万元 80 600 1950 4512 9000 

2.1 报废车辆总数 万辆 400  500  650  940  1500  

2.2 报废汽车零件可用量 个 1 2 3 4 5 

2.3=2.1×2.2 报废零件总量 万个 400 1000 1950 3760 7500 

2.4 公司交易市场占有率 % 10% 30% 50% 60% 60% 

2.5=2.3×2.4 公司零部件交易量 万个 40 300 975 2256 4500 

2.6 零部件均价 元/个 100 100 100 100 100 

2.7=2.5×2.6 网站零部件交易流水额 万元 4000 30000 97500 225600 450000 

2.8 交易手续费率 % 2% 2% 2% 2% 2% 

3=3.1×3.2 会员费收入 万元 20.0  30.0  100.0  160.0  200.0  

3.1 收费单价 元/年 2000  2000  2000  2000  2000  

3.2 会员数量 个 100  150  500  800  1000  

4 零部件出口 万元   500 4000 5000 7000 

5=5.1×5.2 供应链金融服务 万元   260  780  1805  4500  

5.1 供应链融资金额 万元   1000 19500 45120 112500 

5.2 供应链融资利息率 %   4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 

6=6.1×6.2 虚拟店铺租赁费 万元 40 100 240 360 400 
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6.1 店铺数量 个 200 500 1200 1800 2000 

6.2 店铺年费 元/年 2000 2000 2000 2000 2000 

7 批量销售收入 万元 20 800 1400 1800 2500 

8 集合采购收入 万元 120 600 1000 2500 4000 

9=9.1×9.2 定制服务项目收入 万元 25.0  175.0  480.0  1350.0  3600.0  

9.1 服务项目数量 个 5  35  60  90  120  

9.2 服务项目平均价格 万元/个 5.0  5.0  8.0  15.0  30.0  

10=10.1×10.2 会议活动收入 万元 20.0  60.0  80.0  80.0  100.0  

10.1 会议活动项目 个 1  3  4  4  5  

10.2 项目收入 万元/个 20.0  20.0  20.0  20.0  20.0  

11=11.1×11.2 广告收入 万元   150.0  300.0  450.0  600.0  

11.1 大型广告项目 个   50  100  150  200  

11.2 广告费平均收入 万元/个   3.0  3.0  3.0  3.0  

12 合计 万元 337.0  3315.0  10460.0  20527.0  28300.0  

 

（3）企业总收入及税金预测 

表 4-3 企业总收入及税金 

序号 项目 单位 2014  2015  2016  2017  2018  

1 中国再生资源交易网收入 万元 570  1320  3675  10913  30638  

2 中国机动车二手零件交易收入 万元 337  3315  10460  20527  28300  

3 合计 万元 907  4635  14135  31440  58938  

4 营业税金及附加 万元 50  255  777  1729  3242  
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2.成本费用预测 

表 4-4 公司成本费用预测表 

序号 项目名称 2014 2015 2016 2017 2018 

1 营业成本 189.2  972.3  2872.3  6333.2  11832.8  

1.1 折旧费 0.0  37.5  37.5  37.5  37.5  

1.2 修理费 7.8  7.8  7.8  7.8  7.8  

1.3 其他营业成本 181.4  927.0  2827.0  6287.9  11787.5  

2 管理费用 297.6  1408.3  4212.8  9317.7  17429.6  

2.1 无形资产摊销 24.0  29.0  29.0  29.0  29.0  

2.2 其他资产摊销 6.0  12.0  14.0  14.0  14.0  

2.3 其他管理费用 267.6  1367.3  4169.8  9274.7  17386.6  

3 财务费用 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

3.1 利息支出 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

3.1.1 长期借款利息 0 0 0 0.0  0.0  

3.1.2 流动资金借款利息 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

3.1.3 短期借款利息 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

4 销售费用 226.8  1158.8  3533.8  7859.9  14734.4  

5 总成本费用合计 713.5  3539.4  10618.9  23510.7  43996.7  

5.1 其中：可变成本 535.1  2654.5  7964.1  17633.0  32997.5  

5.2 固定成本 178.4  884.8  2654.7  5877.7  10999.2  

6 经营成本 683.5  3460.8  10538.3  23430.2  43916.2  

3.利润损益预测 

表 4-5 企业利润损益预测 

序号 项目 2014 2015 2016 2017 2018 

1 总收入 907.0  4635.0  14135.0  31439.5  58937.5  

2 退税及补贴 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

3 销售税金及附加 49.9  254.9  777.4  1729.2  3241.6  

4 总成本费用 713.5  3539.4  10618.9  23510.7  43996.7  

5 利润总额 143.7  840.7  2738.7  6199.6  11699.2  

6 弥补以前年度亏损 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

7 应纳税所得额 143.7  840.7  2738.7  6199.6  11699.2  

8 所得税 35.9  210.2  684.7  1549.9  2924.8  

9 税后利润 107.7  630.5  2054.0  4649.7  8774.4  

10 奖励及福利基金 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

11 法定盈余公积金 6.5  63.1  205.4  465.0  877.4  

12 任意盈余公积金 7.5  0.0  0.0  0.0  0.0  

13 可供投资者分配的利润 93.7  567.5  1848.6  4184.7  7897.0  

14 应付利润 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

15 未分配利润 93.7  567.5  1848.6  4184.7  7897.0  

16 累计未分配利润 93.7  661.2  2509.9  6694.6  14591.6  

17 息税前利润 143.7  840.7  2738.7  6199.6  11699.2  

18 息税折旧摊销前利润 173.7  919.3  2819.3  6280.2  11779.8  
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4.财务净现值及投资回收期 

表 4-4 企业新增投资财务净现值及投资回收期 

序号 项目 合计 2014 2015 2016 2017 2018 

1 现金流入 140931.3  907.0  4635.0  14135.0  31439.5  58937.5  

1.1 营业收入 140166.5  907.0  4635.0  14135.0  31439.5  58937.5  

1.2 退税及补贴 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

1.3 回收固定资产余值 24.7  0.0          

1.4 回收流动资金 740.0  0.0          

2 现金流出 105216.8  1593.5  3840.8  10748.3  23430.2  43916.2  

2.1 建设投资 760.0  670.0  80.0  10.0  0.0  0.0  

2.2 流动资金 740.0  240.0  300.0  200.0  0.0  0.0  

2.3 总成本费用 103716.8  683.5  3460.8  10538.3  23430.2  43916.2  

2.4 增值税进项税额 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

2.5 销售税金及附加 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

3 所得税前净现金流量 35714.5  -686.5  794.2  3386.7  8009.3  15021.3  

4 累计税前净现金流量 230441.5  -686.5  107.7  3494.4  11503.7  26525.0  

5 调整所得税 6994.6  35.9  210.2  684.7  1549.9  2924.8  

6 所得税后净现金流量 28719.8  -722.4  584.0  2702.0  6459.4  12096.5  

7 累计所得税后净现金流量 183245.0  -722.4  -138.4  2563.6  9023.0  21119.5  

5.主要财务指标汇总 

表 4-5 企业财务评价指标汇总表 

序号 名称 单位 数值 备注 

1 业新增总投资 万元 1500.0    

1.1 建设投资 万元 760.0    

1.2 建设期利息（单利） 万元     

1.3 流动资金 万元 740.0    

2 评价期内年平均收入 万元 22010.8  5 年内平均值 

3 评价期内年平均总成本费用 万元 16475.8  5 年内平均值 

4 评价期内年平均营业税金及附加 万元 1210.6  5 年内平均值 

5 评价期内年平均利润总额 万元 4324.4  5 年内平均值 

6 评价期内年平均所得税 万元 1081.1  5 年内平均值 

7 评价期内年平均税后利润 万元 3243.3  5 年内平均值 

8 投资利润率 - 58.6%   

9 投资利税率 - 76.2%   

10 销售利润率 - 19.6%   

11 税后财务净现值 万元 19830.5  大于零，项目可行 

12 税前财务净现值 万元 24779.2  大于零，项目可行 

13 税后投资回收期 年 2.07  含建设期 

14 税前投资回收期 年 2.12  含建设期 

15 盈亏平衡点 - 42.40%   
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三、企业价值评估 

关于北京市永正嘉盈科技发展有限责任公司估值，在此应用公司自由现金

流量模型进行估值，应用该模型则公司的价值估算如下公式所示： 

   WACC

FV

WACC

FCFF
n

n
n

n
n

nEV






 
 111

 

其中： 

——EV指的是企业价值； 

——FCFFn指的是企业经营中各年企业自由现金流； 

——WACC指的是企业加权平均资本成本； 

——n指的是企业经营各期； 

——FVn指的是企业终值。 

由该模型中的参数可知，需要计算企业各期自由现金流量、加权平均资本

成本及企业终值，方可测算出企业价值。 

表 4-6 企业资金结构及使用进度 

序号 项目名称 合计 第 1 年 第 2 年 第 3 年 

1 项目投入总资金 1500.00  910.00  380.00  210.00  

1.1 建设投资 760.00  670.00  80.00  10.00  

1.2 建设期利息（单利） 0.00        

1.3 流动资金 740.00  240.00  300.00  200.00  

2 资金筹措 0.00        

2.1 项目资本金 0.00  910.00  380.00  210.00  

2.1.1 建设投资自筹 0.00  670.00  80.00  10.00  

2.1.2 流动资金自筹 0.00  240.00  300.00  200.00  

2.1.3 建设期利息（单利） 0.00        

2.2 债务资金 1500.00  0.00  0.00  0.00  

2.2.1 长期借款 1500.00        

2.2.2 长期借款累计额         

2.2.3 流动资金借款 0.00        

3 项目投入总资金结构 1500.00  910.00  380.00  210.00  

3.1 项目投入总资金权益资金总和（资本金） 1500.00  910.00  380.00  210.00  

3.2 项目投入总资金债务资金总和 0.00  0.00  0.00  0.00  
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☞首先，计算企业加权平均资本成本 

加权平均资本成本（WACC）是指企业以各种资本在企业全部资本中所占的

比重为权数，对各种长期资金的资本成本加权平均计算出来的资本总成本。反

映一个公司通过股权和债务融资的平均成本，项目融资的收益率必须高于这个

加权平均资本成本该项目才具有投资价值。 

其计算公式为：WACC＝[(Ke×Ve)＋（Kd×Vd）]/(Ve＋Vd) 

其中：Ke＝Rf+β (Rm－Rf)。 

指标假设 

表 4-7  公司估值相关指标假设 

序号 假设项目 指标 指标解释 备注 

1 Kd 0.00% 税前债务成本 无借债 

2 TAX 25% 所得税率   

3  Rf 3.50% 无风险利率 参考 2013 年国债利率设定 

4 Rm 30% 市场收益率 设定值，同基准收益率 

5 β 1.5 BETA 系数 设定值 

6 权益性投资比例 100%   根据总投资筹资结构测定 

7 债务性投资比例 0%   根据总投资筹资结构测定 

8 Kd（T） 0.00% 税后债务成本   

9 Ke 43.3% 股权成本   

10 WACC 43.3% 加权平均资本成本   

计算得 WACC=43%。 

☞其次，测算公司自由现金流量（FCFF）及企业终值 

公司自由现金流就是企业产生的、在满足了再投资需要之后剩余的现金流

量，这部分现金流量是在不影响公司持续发展的前提下可供分配给企业资本供

应者的最大现金额。 

其公式为：FCFF＝EBIT×（1-所得税率）＋折旧－资本支出－非现金性流

动资本变化。 

 

 



北京市永正嘉盈科技发展有限责任公司投资估值分析评估报告 

第 32 页 

 

 

表 4-8 公司自由现金流量 

序号 项目 2014  2015  2016  2017  2018  

1  EBITDA 173.7  919.3  2819.3  6280.2  11779.8  

4  EBIT 143.7  840.7  2738.7  6199.6  11699.2  

5  TAX 25% 25% 25% 25% 25% 

6  EBIT(1-TAX) 107.7  630.5  2054.0  4649.7  8774.4  

7  加：折旧 0.0  37.5  37.5  37.5  37.5  

8  加：摊销 30.0  41.0  43.0  43.0  43.0  

9  减：资本性支出 670.0  80.0  10.0  0.0  0.0  

10  减：营运资本支出 240.0  300.0  200.0      

11  FCFF -772.3  329.1  1924.6  4730.2  8854.9  

注 1：EBITDA—税息折旧及摊销前利润，即未计利息、税项、折旧及摊销前的利润，是一种利润衡

量指标，用于评估公司经营业绩，其计算公式为：EBITDA＝EBIT＋折旧＋摊销； 

注 2：EBIT—息税前利润，即扣除利息、所得税之前的利润，可以使投资者评价项目时不用考虑项

目适用的所得税率和融资成本，方便投资者将项目放在不同的资本结构中进行考察。其计算公式为：

EBIT＝营业利润＋财务费用； 

注 3：营运资本从会计的角度看是指流动资产与流动负债的净额。为可用来偿还支付义务的流动资

产，减去支付义务的流动负债的差额。其公式为：营运资本＝流动资产－流动负债。 

☞ 最后，对北京市永正嘉盈科技发展有限责任公司进行估值 

表 4-9 北京市永正嘉盈科技发展有限责任公司估值 

序号 项目 2014  2015  2016  2017  2018  

1 FCFF -772.3  329.1  1924.6  4730.2  8854.9  

2 折现年份 1 2 3 4 5 

3 折现系数 1.00 1.43 2.05 2.94 4.21 

4 现金流现值 -772.3  229.7  937.9  1609.2  2102.8  

5 EBITDA 退出倍数 2.31 该值为 1/WACC       

6 终值         27236.4 

7 终值现值         6468.02 

8 企业价值 EV 10810.1          

9 本轮股权融资额 1500.0         

10 新入资金应占股比 14%         
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注：企业终值计算采用退出倍数法，FVn=6468.02 万元。 

估值显示，北京市永正嘉盈科技发展有限责任公司企业价值为 10810.1 万元，设若本轮融资额为

1500.0 万元，则其在公司中应占股比为 14%，此数据仅为测算所得，仅作参考，具体股权设定须经企业

和投资方谈判具体确定。 
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第五章 投资退出机制 

为了使投资者收益最大化，并坚定投资者信心，北京市永正嘉盈科技发展

有限责任公司设定了多种资本退出渠道方案，满足投资者获利退出的需要，主

要包括： 

一、新三板挂牌 

北京市永正嘉盈科技发展有限责任公司计划在战略投资方进入后发展 1-2

年时间启动新三板挂牌上市进程。 

新三板是我国多层次资本市场的重要组成部分，是受中国证监会监督的面

向全国中小型企业的全国性交易市场。2013 年 12月 14日，国务院发布《关于

全国中小企业股份转让系统有关问题的决定》标志着新三板进入全国扩容。 

新三板扩容发展对于进一步拓展民间投资渠道，缓解中小企业融资难，具

有重要意义，标志着我国多层次资本市场建设取得实质性进展。新三板将真正

成为中小企业加速发展的助推器、高层次资本市场上市公司的孵化器、中国的

纳斯达克。 

北京市永正嘉盈科技发展有限责任公司在新三板挂牌成功后，本轮战略投

资方可以在新三板实现退出。 

二、股权转让 

若公司挂牌未能成功且投资者仍有退出意愿，公司将为其创造股权转让机

会，例如公司在再融资过程中，有新入股东进入公司，可以向其提出受让股权

之意愿，实现退出。股权转让需依照国内法律、行政法规以及本公司章程的规

定进行，股权转让价格以交易双方商定价格为主。 

三、股权回购 

公司在发展壮大过程中，本公司创始股东在积累一定资金后，可以考虑回

购本轮私募投资者股权，为其实现变现退出。股权回购计划需经董事会审议、

股东会多数表决通过后，即进入实际操作程序。股权回购价格可由创始股东及
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本轮私募投资者之间商定确定。当公司运营出现了法律规定的某些特殊情况下，

或满足公司章程中规定的进行股权回购条件，公司投资者有权要求公司对其出

资的股权予以收购。 

四、股利 

设若本次私募投资者想长期持有公司股权，投资方与北京市永正嘉盈科技

发展有限责任公司共同商定投资额在公司中应占股比，成为北京市永正嘉盈科

技发展有限责任公司股东后，并依照法律、法规、公司章程规定分取公司利润，

实现渐进式退出。 
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