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Aktiva

1. Barreserve
a) Kassenbestand

2. Forderungen an Kreditinstitute
a) téglich fallig
b) andere Forderungen

3. Forderungen an Kunden
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert € 0,00
Kommunalkredite € 0,00
an Finanzdienstleistungsinstitute € 0,00
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
‘Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von anderen Emittenten
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank € 2.558.593,75
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
6. Beteiligungen
darunter:
an Finanzdienstleistungsinstituten € 0,00
7. Immaterielle Anlagewerte
8. Sachanlagen

9. Sonstige Vermogensgegenstinde

10. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

KST Wertpapierhandels AG
Bilanz zum 31. Dezember 2002

31122002 31.12.2002  31.12.2001
€ € T€
72,82 0
970.424,85 2.455
2.258.767,98 1.076
3.229.192,83 3531
8.105,35 26
2.558.593,75 4,647
821.218,85 1.345
1.751.634,50 2.599
2,00 12
149.427,00 340
606.018,96 449
71.266,66 103
9.195.532,72 13.052

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) téglich fallig

Sonstige Verbindlichkeiten

Riickstellungen

a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen

b) andere Riickstellungen

Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital
b) Kapitalriicklagen

¢) Bilanzverlust

Summe Passiva

31.12.2002  31.12.2002 31.12.2001
€ € T€

41.204,63 0

749.425,56 439

532.002,00 566

678.660,11 333

1.210.662,11 899

2.497.500,00 2.497

4.696.740,42 9.217

0,00  7.194.240,42 0

T1.714

9.195.532,72 13.052




6a.

6b.

KST Wertpapierhandels AG
Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2002

2002 2002 2002 2001
€ € € T€
Zinsertrige aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften 106.481,72 94
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderung 119.312,50 306
c¢) Steuererstattungen 0,00 225.794,22 3
Zinsaufwendungen -10.191,03 215.603,19 - 102
301
Laufende Ertrige aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 123.501,42 131
Provisionsertrige 463.574,39 711
davon:
a) Courtageertrige 463.574,39
Provisionsaufwendungen -407.379,69 - 1.251
davon:
a) Courtageaufwendungen -407.379,69 56.194,70
- 540
Ertrag aus Finanzgeschéften 14.265
davon:
aa) Wertpapiere 1.312.745,21
ab) Kursdifferenzen aus Aufgabegeschiften 3.610.328,92 4.923.074,13
Aufwand aus Finanzgeschéiften - 14.218
davon:
ba) Wertpapiere -1.346.321,87
bb) Kursdifferenzen aus Aufgabegeschiften -3.274.769,25 -4.621.091,12 301.983,01
47
Sonstige betriebliche Ertriige 1.107.539,22 331
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehilter -1.697.572,47 - 1.953
bb) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir -453.103,40 -2.150.675,87 - 560
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
flir Altersversorgung 186.994,34
b) andere Verwaltungsaufwendungen -1.356.753,58 - 1.501
-3.507.429,45 - 4.014
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -400.035,60 - 146
Ubertrag -2.102.643,51 -3.890
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10.
11.

12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.

19.
20.

21.

KST Wertpapierhandels AG
Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2002

Ubertrag

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu
Riickstellungen im Kreditgeschift

Ergebnis der normalen Geschiftstiitigkeit
Auflerordentliche Aufwendungen

Auflerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 10 ausgewiesen
Jahresfehlbetrag

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus der Kapitalriicklage
Entnahmen aus Gewinnriicklagen

a) aus anderen Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn

2002 2002 2002 2001
€ € € T€E
2.102.643,51 - 3.890
-89.775.,63 0
-431.994,02 -431.994,02 - 3.547
-2.624.413,16 - 7.437
-1.826.720,11
1.826.720,11
-39.058,38 - 208
29.636,14 -1.895.414,63 - 7
4.519.827,79 - 7.652
0,00 134
4519.827,79 - 7518
4.519.827,79 971
0,00 6.547
0,00 0
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Anhang

Vorbemerkungen

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des HGB, des KWG, des AktG und der RechKredV aufge-
stellt.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Dezember 2002 wurde die Liquidation der Gesellschaft be-
schlossen. Die Gesellschaft hat daraufhin ihre Lizenz an die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistung (BaFin)
zuriickgegeben. Somit war die KST Wertpapierhandels AG bis zum 31.12.2002 Finanzdienstleistungsinstitut im
Sinne des KWG und damit nach § 26 KWG priifungspflichtig.

Es kommen die Rechnungslegungsvorschriften nach § 340 ff HGB in Verbindung mit der RechKredV zur An-
wendung.

Durch den Liquidationsbeschluss der Hauptversammlung konnte bei der Aufstellung der Bilanz nicht mehr von
der Unternehmensfortfithrung im Sinne des § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB ausgegangen werden.

Der Jahresabschluss und die Vergleichszahlen aus dem Geschiftsjahr 2001 sind in Euro dargestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die Barreserve ist zum Nennwert angesetzt.
Die Forderungen an Kreditinstitute und die Forderungen an Kunden sind mit dem Nennwert angesetzt.

Schuldverschreibungen, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen sowie die sonsti-
gen Vermogensgegenstinde wurden zu Anschaffungskosten oder den niedrigeren Stichtagswerten bewertet.
Wegen des Beschlusses der Liquidation wurden die Beteiligungen, Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapiere auf die voraussichtlichen Verkaufserlose abgeschrieben.

Damit wurde fiir die Aktien und Beteiligungen eine ausreichende Risikovorsorge gebildet.

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermdgen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
die planméBigen Abschreibungen angesetzt. Die Abschreibungen erfolgen nach der linearen und degressiven
Methode unter der Beriicksichtigung der steuerlichen Vorschriften. Die Zugénge des Berichtsjahres im Bereich
des Sachanlagevermdgens werden nach der linearen Methode abgeschrieben. Geringwertige Anlagegiiter bis zu
einem Wert von € 410,-- werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben; ihr sofortiger Abgang wird unter-
stellt.

Mit dem Beschluss die Gesellschaft zu liquidieren, ist den Vermogensgegenstinden des Anlagevermogens eine
zeitlich begrenzte Nutzung nach § 253 Abs. 2 HGB zu unterstellen.

Deshalb wurden vorsorglich T€ 43 als pauschalierte Einzelwertberichtigungen auf das gesamte Sachanlagever-
mogen und die immateriellen Anlagegiiter gebildet.

Der Pensionsriickstellung liegen Einzelzusagen fiir die zum 31.12.2002 aktiven Vorstandsmitglieder zugrunde.

Fiir die grundsétzlich nach dem Teilwertverfahren geméll § 6a EStG berechneten Pensionsriickstellungen liegt
ein versicherungsmathematisches Gutachten vor. Fiir die Handelsbilanz wurden die Teilwerte nach § 6a Absatz
3 EStG ermittelt, und zwar unter Einbeziehung der jahrlichen Vorstandsbeziige, zuziiglich Weihnachts- und
Urlaubsgeld als Bemessungsgrundlage fiir das Ruhegeld. Die Riickstellungsberechnungen erfolgten unter
Zugrundelegung eines Pensionsalters der Vollendung des 50. Lebensjahres. Stichtag der Bewertung ist der
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31.Dezember 2002. Als Berechnungsgrundlage dienten die Heubeck- Richttafeln von 1998 mit einem Rech-
nungszinsful von 6 %.

Das Eigenkapital wurde mit dem Nennwert, die Riickstellungen in Hohe der voraussichtlichen Inanspruchnah-
me und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungswert angesetzt.

Erlduterungen zur Bilanz

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschreibungen des Ge-
schiftsjahres im Anlagespiegel dargestellt.

Die unter den Forderungen an Kreditinstituten ausgewiesenen Termingelder in Hohe von T€ 2.238 weisen Rest-
laufzeiten von unter 3 Monaten aus.

Die im Bestand gehaltenen und borsennotierten Schuldverschreibungen weisen eine Restlaufzeit kleiner als 1
Jahr aus.

Die im Bestand gehaltenen Aktien sind in Héhe von T€ 761 borsennotiert und in Héhe von T€ 60 nicht borsen-
notiert.

Die Sachanlagen bestehen aus der Betriebs- und Geschéftsausstattung (T€ 71) sowie Kraftfahrzeugen.

Die immateriellen Vermogensgegenstinde wurden jeweils auf einen Erinnerungswert von € 1,-- abgeschrieben.
Die auf die Sachanlagen vorgenommenen Abschreibungen erfolgten planmafig unter Beriicksichtigung eines
auBerordentlichen Abschlages von 10%, mit Ausnahme der Telefonanlage, auf die eine auerordentliche Ab-
schreibung in Hoéhe von 50% vorgenommen wurde.

Die sonstigen Vermogensgegenstinde ( T€ 606 ) beinhalten im Wesentlichen einen Anspruch aus einer riickde-
ckenden Lebensversicherung ( T€ 305 ), sowie Steuererstattungsanspriiche ( T€ 203 ) mit einer Restlaufzeit
unter einem Jahr.

Die sonstigen Verbindlichkeiten ( T€ 749 ) umfassen im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Lohn- und Kir-
chensteuer und Sozialen Abgaben ( T€ 101 ) und Verbindlichkeiten ggii. Aufsichtsdmtern aus Umlagebeschei-
den ( T€ 122 ) sowie die Verbindlichkeiten Abfindungszahlungen ( T€ 320 ).

In den Riickstellungen (T€ 1.211) sind im Wesentlichen Riickstellungen fiir die Pensionseinzelzusagen an Vor-
stdnde ( T€ 532 ), die Durchfiihrung der Hauptversammlung 2003 und Geschiftsberichtserstattung ( T€ 60 ) und
noch ausstehende Zahlungen fiir die Handelsabwicklung ( T€ 29 ) enthalten. Des weiteren sind in dieser Positi-
on Riickstellungen ( T€ 350 ) gebildet worden, die im Zusammenhang mit der Anmietung von Geschéftsraum-
lichkeiten an der neuen Borse stehen. AuBlerdem sind vorsorglich Riickstellungen flir Abfindungszahlungen
gebildet worden in Hohe von T€ 102. Fiir die Erstellung und Priifung des Jahresabschlusses wurden T€ 84 zu-
riickgestellt.

Das Grundkapital in Hohe von € 2.497.500,-- ist in 2.497.500 Aktien im rechnerischen Nennwert von € 1,--
eingeteilt.

Der Jahresfehlbetrag in Hohe von € 4.519.827,79 wird der Kapitalriicklage entnommen.
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Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Séamtliche Ertrdge wurden im Inland erzielt.

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind Ertrdge aus der Auflosung der Pensionsriickstellung eines im Ge-
schiftsjahr 2002 ausgeschiedenen Vorstandsmitgliedes ( T€ 205 ) sowie die Zufiihrung des Aktivwertes des
Riickdeckungsanspruches aus Lebensversicherungen ( T€ 298 ) enthalten. Ferner sind Ertrdge aus der KfZ-
Nutzung in Héhe von  T€ 69 sowie sonstige Ertrdge in Hohe von T€ 72 enthalten. Durch Anlageverkiufe
konnten Erlose in Hohe von T€ 73 erzielt werden. Des weiteren fiel ein buchungstechnischer Ertrag ( T€ 278 )
aufgrund einer Betriebspriifung ( verloren gegangener Baukostenzuschuss ) an, der zeitgleich als Abschreibung
immaterieller Wirtschaftsgiiter gewinnmindernd berticksichtigt wurde.

In den sozialen Abgaben und Aufwendungen fiir Altersvorsorgung und fiir Unterstiitzung sind Aufwendungen
fiir Altersversorgung in Hohe von T€ 287 enthalten.

AuBlerordentliche Aufwendungen

In dieser Position sind Aufwendungen beriicksichtigt die mit den gesellschaftsrechtlichen Verdnderungen im
Zusammenhang stehen. Hier sind insbesondere auch pauschalierte Einzelwertberichtigungen fiir den Aktienbe-
stand des Umlauf- und Anlagevermogens, den Beteiligungsbestand, sowie auf das Sachanlagevermodgen und
Abfindungen an Mitarbeiter ausgewiesen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen, Patronatserkldrungen und Verfligbarkeitsbeschrankungen

Haftungsverhéltnisse nach § 251 HGB und sonstige finanzielle Verpflichtungen nach § 285 Nr. 3 HGB bestan-
den zum Bilanzstichtag nicht.

Aus Miet- und Leasingverhéltnissen bestehen finanzielle Verpflichtungen in Héhe von € 1.231.

Gemél § 7 Abs. 4 Ziffer 3 BorsG i.V.m. § 12 Abs. 5 Borsenordnung hatte die Gesellschaft gegeniiber der Ba-
den-Wiirttembergischen Borse, Stuttgart, Sicherheiten zu leisten. Die Gesellschaft erbrachte diese Sicherheit
durch eine Biirgschaft in Hohe von T€ 1.000.

Fiir die Teilnahme an dem Borsenhandelssystem Xetra, wurden verpfindbare Wertpapiere in Hohe von T€
1.500 als Sicherheitsleistung hinterlegt. Aus der ehemaligen Dienstleistung ,,Going-Public* ergeben sich keine
finanziellen Verpflichtungen. Patronatserklédrungen hat die Gesellschaft nicht abgegeben. Schwebende Rechts-
streitigkeiten und Vertrige, aus denen sich erhebliche finanzielle Verpflichtungen ergeben, bestehen nicht.

Beteiligungsbesitz

Die KST Wertpapierhandels AG ist am Grundkapital der borsennotierten SM Wirtschaftsberatung bei Anschaf-
fungskosten von T€ 4.378 mit 7,71 % beteiligt. Die Aktien sind als Beteiligung dem Anlagevermdgen zugeord-
net. Fiir die ersten 6 Monate im Geschéftsjahr 2002 hat die SM Wirtschaftsberatungs AG einen Jahresiiber-
schuss (nach HGB) von T€ 458 gegeniiber T€ 648 im Vorjahreszeitraum berichtet. Im Geschiftsjahr 2001 wur-
de insgesamt ein Jahresiiberschuss in Hohe von T€ 1.772 erwirtschaftet und in 2002 eine Dividende in Hohe
von € 0,25 je Aktie ausgeschiittet.

Dem kaufmannischen Vorsichtsprinzip folgend wurde auf diese Beteiligung im Vorjahr eine Abschreibung von
T€ 1.979 und eine weitere Teilwertberichtigung in Héhe von T€ 196 auf den Stichtagswert zum 31.12.2002
vorgenommen, da eine Erholung des Wertes in naher Zukunft aufgrund des schwachen Borsenumfeldes nicht
absehbar ist. Unter dem Gesichtspunkt der Liquidation wurde daneben ein weiterer Abschlag in Hohe von T€
551 vorgenommen, um die Beteiligung an einen potentiellen Verkaufspreis anzupassen.
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Sonstige Angaben
Derivate Geschifte hat die KST Wertpapierhandels AG im Berichtszeitraum nicht abgeschlossen.
Der Aufsichtsrat setzt sich im Jahr 2002 wie folgt zusammen :

e Herr Peter Schemuth, Florstadt, Bankvorstand i.R. ( Aufsichtsratsvorsitzender )
e Herr Uto Baader, Miinchen, Borsenmakler ( stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender )
e Herr Dr. Peter Steinbrenner, Affalterbach, Professor

Die Amtszeit dieses Aufsichtsrats endet mit Ablauf der Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir das
Geschiéftsjahr 2003 beschlief3t.

Dem Vorstand gehdrten im Berichtsjahr die Herren

Wolfgang Riick, Waiblingen,
Vorstand Personal, interne Revision, Offentlichkeitsarbeit, Vorstandsvorsitzender

Frank Ulbricht, Freiberg a.N.
Vorstand Handel

Reinhard Voss, Neu-Anspach, ( bis 30.09.2002, danach hat Herr Riick diese Aufgaben mit iibernommen )
Vorstand Innendienst, Buchhaltung, Compliance, Meldewesen

an.

Im Jahr 2002 wurden von den Vorstinden der KST Wertpapierhandels AG folgende Aufsichtsratsmandate
wahrgenommen :

Wolfgang Riick : Struktur AG, Stuttgart
Infinigate AG, Oberhaching-Miinchen
RCM Beteiligungs AG, Sindelfingen
Advanced Medien AG, Oberhaching-Miinchen (seit Oktober 2002 )

Die Vorstandsbeziige beliefen sich einschlieBlich Abfindungen auf T€ 1.075. Tantiemen wurden nicht gezahlt.
Der Aufsichtsrat erhielt fiir das Geschéftsjahr 2002 Beziige in Hohe von insgesamt T€ 32 .
Im Berichtsjahr bestanden keine Kredite an Organmitglieder.

Aufgrund einer Beteiligung von iiber 50 %, die von der Baader Wertpapierhandelsbank AG gehalten wird, wird
der Jahresabschluss der Gesellschaft in den Konzernabschluss der Baader Wertpapierhandelsbank AG, Unter-
schleiBheim zum 31. Dezember 2002 einbezogen. Dieser wird im Bundesanzeiger bekannt gemacht und beim
Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen ( HRB Nr. 121537 ) hinterlegt.

Die Gesellschaft beschiftigte im Berichtsjahr durchschnittlich 15,5 Mitarbeiter.

Stuttgart, den 10. Februar 2003

Wolfgang Riick Frank Ulbricht
als Abwickler der KST Wertpapierhandelsaktiengesellschaft
(jetzt: KST Wertpapierhandelsaktiengesellschaft i.L.)



Anlagevermiigen

A, Immaterielle Vermigensgegenstinde
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte

E. Sachanlagen
1. Betriehs- und Geschaftsausstathmg

2. Geletstete Anzahlungen auf Sachlagen

€. Finanzanlagen
1. Betelhigungen
2. Wertpapiere des Anlagevermigens

KST Wertpapierhandels AG

Anlagengitter
Anschaffings- oder Herstellungskosten Aufeelaufene Abschretbungen Buchwerte
01.01.2002  + Zugange = Zuschreibung Anpassung Ahgange 31.12.2002 01.01.2002 | + Zugange Zugange Anpassung Abgange 31.12.2002 31.12.2002 31.12.2001
Betrichaprifung Liguidation  Betriebsprifung
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
14.609,34 5.824.12 0,00 42392488 0.00 447.5358,34 2.805,34 28867870 14.564,00 141.308,30 0,00 447,356,394 2.00 11.804,00
14.609,34 582412 0,00 42392488 000 447.5358,34 2.80%,34 25867570 14.564,00 141.308,30 0,00 447,356,534 2.00 11.804,00
556.560,99 67.520,24 0,00 0,00 193.439,87 430.941,36 247.132,99 111.356,90 28.633,00 0,00 105 608,53 281.514,36 149.427,00 309.423,00
30.939,12 20.626,34 0,00 0,00 5156546 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 50.939,12
S87.500,11 38 446,58 0,00 0,00 24500533 430.941,36 24713299 111.356,90 28 633,00 0,00 105 608,53 281 514,36 149 427,00 34036712
602.10945 97,270,710 0,00 423,924,858 245,005,553 575,299,770 249.935,53 400.035,60 43.197,00 141.308,30 105.608,53 728.870,70 145.425,00 352.171,12
4.573.056,50 0,00 0,00 0,00 0,00 4.575.056,30 1.979.009,60 196.412,20 651.000,00 0,00 0,00 2.826.421,80 1.751.634,50 2.599.048,70
4519 235 65 0,00 0,00 0,00 16.823,87 450241178 3419 198,22 221 48798 220.000,00 0,00 16 823,87 584386233 658 549 45 1.100.03743
9.087.291,95 0,00 0,00 0,00 16.823,87 9.050.468,08 5,598 207,82 417.900,1% §71.000,00 0,00 16.823,87 6.670.284,13 2.410.183,95 3.699.084,13
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Der Markt und seine Entwicklung

Im Geschéftsjahr 2002 haben sich die seit dem Friihjahr 2000 bestehenden Abwartstrends der wichtigen deut-
schen Borsenbarometer wie der DAX-Index und der NEMAX ALLSHARE-Index beschleunigt fortgesetzt. Die
Hoffnungen auf eine Fortsetzung der nach den dramatischen Ereignissen im September 2001 eingeleiteten
Kurserholung an den Aktienmérkten wurden jéh enttduscht. Nach der Stabilisierung im Friihjahr gingen die
Aktienbdrsen wieder in eine starke Baissebewegung iiber und die Kurstiefs des Vorjahres wurden im Verlauf
deutlich unterschritten. Dazu haben eine Vielzahl von Faktoren wie die sich eintrilbbenden Erwartungen fiir das
Wirtschaftswachstum und die Unternehmensgewinne, das erschiitterte Anlegervertrauen durch eine Serie von
US-Bilanzierungsskandalen, sowie die zunehmende Gefahr einer militdrischen Auseinandersetzung in der
Golfregion beigetragen. Ferner haben die Diskussionen nach dem knappen Wahlsieg der alten Regierungskoali-
tion die Anleger verunsichert.

Am Ende verlor der DAX mit einem Jahresendstand von 2.893 Punkten im Jahresvergleich 43,9 % (2000: -
7,5% / 2001: -19,8%) und nahm damit im europidischen Performancevergleich den letzen Rang ein. Der
NEMAX ALLSHARE beendete das Jahr bei einem Stand von 401 Punkten und biilte nach dem erheblichen
Kursverfall der vergangenen zwei Jahre im Geschéftsjahr nochmals 63,1 % ein. Damit hat dieses fiir die KST so
wichtige Marktsegment vom Top im Frithjahr 2000 mittlerweile mehr als 95% an Wert verloren. Nach den ne-
gativen Ereignissen hat die Deutsche Borse im Herbst 2002 beschlossen, dieses inzwischen unbedeutend ge-
wordene Marktsegment ,,Neuer Markt* zu schliefen und eine Neusegmentierung vorzunehmen.

Vor dem Hintergrund dieser Unsicherheiten scheint es verstidndlich, dass insbesondere Privatanleger wenig Inte-
resse hatten, sich am Aktienmarkt zu engagieren.

Die Wettbewerbsposition der KST Wertpapierhandels AG

Auch im Jahre 2002 konnte die Stuttgarter Borse ihre Fiihrungsrolle unter den Regionalbérsen ausbauen. Neben
Neu- und Weiterentwicklungen der handels-technischen Systeme wurde das Serviceangebot fiir den privaten
Anleger ausgebaut. Auch die KST Wertpapierhandels AG konnte mit ihrem Know-how einen erheblichen Bei-
trag dazu leisten.

Erwihnt sei in diesem Zusammenhang die Einfithrung eines vollautomatischen Taxengenerators. Die aktuell
besten An- und Verkaufskurse (Taxen) der Referenzmérkte sind in diesem Taxengenerator integriert und er-
moglichen es den Skontrofiihrern, zuverldssig stindig aktuellste Taxen darstellen zu konnen, die das Best-Price-
Prinzip der Stuttgarter Borse bereits berlicksichtigen. Diese sich stindig aktualisierenden Taxen stehen dem
Anleger per Internet und iiber die iiblichen Datenvertriebswege zur Verfiigung. Uber die Website der Borse
Stuttgart (www.boerse-stuttgart.de) hat der Privatanleger die Mdglichkeit, die aktuellen verbindlichen An- und
Verkaufskurse zu beobachten und kann damit seine Order zeitnah marktgerecht platzieren sowie die Ausfiih-
rung kontrollieren. Neben der regelméfigen technischen Weiterentwicklung hatte sich die Stuttgarter Borse und
somit auch die KST stindig den neuen gesetzlichen Rahmenbedingungen anzupassen. Die gute Zusammenarbeit
der Borse und deren Skontrofilhrern ermdglichte es, dass bereits mit Inkrafttreten des 4. Finanzmarktforde-
rungsgesetzes zum 1. Juli 2002 die gednderten borsenrelevanten Inhalte in das Marktmodell der Stuttgarter Bor-
se eingearbeitet waren.

Als weitere Herausforderung fiir die Stuttgarter Borse und auch die KST Wertpapierhandels AG sei noch der im
2. Quartal vollzogene Umzug der Boérse in ein neues Domizil genannt. Hier finden alle Beteiligten ein nach
modernsten Gesichtspunkten gestaltetes attraktives Arbeitsumfeld vor, das den besonderen Anforderungen einer
modernen Prisenzborse Rechnung tragt. Es wurden in erheblichem Mafle Zukunftsinvestitionen insbesondere
auch in die wettbewerbsentscheidende Informationstechnologie getitigt.

Die dramatische Entwicklung an den Aktienmirkten hat auch bei vielen Finanzdienstleistern deutlich sichtbar
Spuren hinterlassen. Einige namhafte Wettbewerber mussten gar durch Insolvenz ausscheiden.
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Geschiiftsverlauf und Ergebnis der KST Wertpapierhandels AG

Aufgrund des negativen Marktumfeldes hat sich die Anzahl der von der KST Wertpapierhandels AG betreuten
Aktienskontren zum Jahresende leicht von 590 auf 573 Skontren verringert. Ursdchlich hierfiir waren die zahl-
reichen Abginge insbesondere durch Squeezeouts und Fusionen , die durch die geringe Anzahl von Neuemissi-
onen nicht kompensiert werden konnten. Des weiteren wurden von der KST Wertpapierhandels AG zum Jah-
resende 113 Genussscheinskontren betreut.

Der Bereich des auBerborslichen Handels spielte auch im Geschéftsjahr 2002 nur eine untergeordnete Rolle.
Hier werden vornehmlich junge Unternehmen gehandelt, die moglicherweise zu einem spéteren Zeitpunkt eine
Borsennotierung anstreben. Eine Belebung in diesem spekulativen Marktsegment war angesichts der Entwick-
lung am Neuen Markt natiirlich nicht méglich. Im Gegenteil gerieten viele Wettbewerber, die sich ausschlief3-
lich im auflerborslichen Handel engagieren, in wirtschaftliche Schwierigkeiten und mussten teilweise aufgeben.
Da die KST sich auf die Vermittlungstétigkeit beschriankte und temporir nur kleinste Bestdnde fiihrte, entstan-
den keine Ergebnisbelastungen. Im Geschéftsjahr wurde fiir einen neuen Wert die Notiz aufgenommen.

Im Geschiftsfeld Going Public blieben die Aktivititen erwartungsgemall gering. Die Emissionstitigkeit am
Neuen Markt kam praktisch zum erliegen und so gab es auch fiir die KST keine nennenswerten Geschéftsmog-
lichkeiten. Allerdings konnte die KST Wertpapierhandels AG mit der DLB-Anlageservice AG ein Unternehmen
beim Aufstieg vom auBlerborslichen Handel in den borslichen Freiverkehr begleiten und damit einen kleinen
Erfolg in diesem Geschéftsfeld verzeichnen.

Wenngleich sich die KST Wertpapierhandels AG den sich beschleunigt negativen Marktentwicklungen nicht
géinzlich entziehen konnte, wurde im Geschiftsjahr gegeniiber dem Vorjahr dennoch eine deutliche Verlustre-
duzierung erreicht.

Dass die Riickkehr in die Gewinnzone trotz aller Anstrengungen nicht erreicht wurde, ist auf die dramatische
Entwicklung an den Aktienmérkten zurlickzufiihren. Die niedrigeren Aktienkurse und die damit einhergehende
reduzierten Handelsvolumina sowie die geringere Anzahl an Orders fiihrte insgesamt zu einem nochmals deut-
lich erméBigten Umsatz und damit niedrigeren Courtageeinnahmen. Die zusidtzlichen Anstrengungen, die Ein-
nahmeseite durch eine intensivere Betreuung und Neuakquisition von Handelspartnern zu stirken, waren zwar
durchaus erfolgreich, konnten aber marktbedingt noch nicht die erhofften Wirkungen entfalten. Auch der mit
dem verstirkten Interesse an Genussscheinen einhergehende Volumenanstieg in den von uns betreuten Ge-
nussscheinskontren konnte den generellen Geschéftsvolumenverfall nicht kompensieren.

Insgesamt sanken die Courtageerlose von T€ 710 auf T€ 464 und somit um 35 %.

Erfreulich entwickelte sich dagegen die Relation Courtageertrige zu Courtageaufwendungen, da die Aufwen-
dungen aus Provisionen fiir die Handelsabwicklung von T€ 1.251 auf T€ 407 und damit iiberproportional um
mehr als 67 % gesenkt werden konnten. Urséchlich hierfiir war unter anderem, dass Ende 2001 verdnderte Ab-
wicklungsmodalitdten mit neuen Gebiithrenmodellen verhandelt werden konnten, die im Berichtsjahr erstmals
ganzjihrig zur Anwendung kamen. Damit konnte ein positiver Saldo aus Provisionen von T€ 56 (Vorjahr — T€
540) erzielt werden.

Ebenso hat sich das Ergebnis aus Finanzgeschéften, das sich aus den Kursdifferenzen aus Aufgabegeschéften,
also dem Skontrogeschift, sowie dem Eigenhandel zusammensetzt auf T€ 302 (Vorjahr + T€ 48) verbessert.
Damit konnte insgesamt das Handelsgeschift der KST Wertpapierhandels AG trotz widrigster Marktverhaltnis-
se mit T€ 358 (Vorjahr — T€ 492) ein positives Resultat erzielen.

Nachdem im spéteren Frithjahr die Hoffnung auf eine Erholung des Orderaufkommens aufgrund der wieder
aufgenommenen Baissebewegung an den Aktienmérkten aufgegeben werden musste, wurden unverziiglich wei-
tere, sehr deutliche Maflnahmen zur Kostenreduzierung vorgenommen. Eine Anpassung der Anzahl unserer
Héndler an das geschrumpfte Handelsvolumen wurde dabei unausweichlich. Die Personalaufwendungen ermai-
Bigten sich daher im Berichtszeitraum um 14 % auf T€ 2.151 . Die anderen Verwaltungsaufwendungen (T€
1.357 ) konnten um 10% reduziert werden. Weitergehende Senkungen waren zur Aufrechterhaltung des Ge-
schiftbetriebes und angesichts der mit den gesellschaftsrechtlichen Verdnderungen zusétzlich entstandenen Kos-
ten nicht realisierbar.
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Aufgrund der nachhaltig negativen Kursentwicklungen mussten wir bei unseren Wertpapierbestdnden und Be-
teiligungen nochmals, allerdings gegeniiber Vorjahr deutlich geringere Abschreibungen in Héhe von T€ 432
(Vorjahr T€ 3.547) vornehmen.

Hinzu kommen jedoch im wesentlichen liquidationsbedingte auflerordentliche Aufwendungen von T€ 1.827.
Im Ergebnis verbleibt ein Jahresfehlbetrag in Hohe von T€ 4.520, der sich damit trotz auBerordentlicher Auf-
wendungen gegeniiber dem Vorjahr um mehr als 40 % reduziert hat.

Dieser Jahresfehlbetrag wird vollstindig den Kapitalriicklagen entnommen, so dass fiir das Geschiftsjahr 2002
ein ausgeglichenes Bilanzergebnis ausgewiesen wird.

Die Verschlechterung der allgemeinen Borsensituation spiegelt sich in den wichtigsten Eckdaten der Bilanz
wider. Wéhrend der Saldo aus den Forderungen an Kreditinstitute mit T€ 3.229 nur 9 % unter der Stichtagsposi-
tion des Vorjahres lag, halbierte sich der Bestand an Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren nahezu auf T€ 2.559 (Vorjahr T€ 4.647). Insgesamt ist die Liquidititssituation der KST Wertpa-
pierhandels AG damit immer noch sehr gut.

Weitere wichtige Vermogensteile der KST Wertpapierhandels AG sind die nicht festverzinslichen Wertpapier-
bestdnde und Beteiligungen. Bei den gehaltenen Aktienbestdnden (T€ 1.096 vor Liquidationsabschlag) handelt
es sich zu 92 % um bdrsennotierte Spezialwerte, deren Bewertung zu den Jahresschlusskursen vorgenommen
wurde.

Bei den gehaltenen Beteiligungen (T€ 2.402 vor Liquidationsabschlag) handelt es sich liberwiegend um die 7,71
%-ige Beteiligung an der borsennotierten SM Wirtschafts-beratungs AG, die auch im Geschéftsjahr 2001 einen
Jahresiiberschuss erwirtschaftete und im Jahr 2002 eine Dividende ausgeschiittet hat. Trotzdem wurde aus
Griinden der kaufménnischen Vorsicht eine Teilwertberichtigung auf diese Beteiligung vorge-nommen.

Das Eigenkapital der KST Wertpapierhandels AG sinkt auf T€ 7.194. Die Eigenkapitalquote verbleibt mit 78 %
aber auf hohem Niveau.

Risikomanagement

Im Geschiéftsjahr 2002 wurden das Aufsichtsamt fiir das Kreditwesen und Versicherungswesen, sowie das Auf-
sichtsamt fiir den Wertpapierhandel zur Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zusammenge-
fiihrt. Damit unterlag die KST Wertpapierhandels AG hinsichtlich der besonderen Melde- und Kontrollvor-
schriften des KWG der neuentstandenen Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ( BaFin ).

Durch die dramatischen Kurseinbriiche und der daraus resultierenden hohen Volatilitdt an den Aktienmérkten
kam dem internen Risikomanagement-System der KST Wertpapierhandels AG ein hoher Stellenwert zu.

Die nahezu zu jedem Zeitpunkt, frithzeitige Identifizierung und Bewertung der Risiken, speziell aus dem Kern-
geschéftsfeld der Skontrofithrung, hat es der KST ermoglicht auch in diesem schwierigen Marktumfeld, die
Handelsbuchpositionen der Marktsituation angepasst, zu steuern.

Mit dem Beschluss auf der auBlerordentlichen Hauptversammlung vom 20. Dezember 2002 zur Liquidation der
Gesellschaft hat die KST Wertpapierhandels AG ihre Zulassung als Finanzdienstleister zum 31. Dezember 2002
zuriickgegeben. Damit entfallen kiinftig die KWG rechtlichen Melde- und Kontrollvorschriften gegeniiber der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ( BaFin ).

Gesellschaftsrechtliche Verinderungen

Die Entwicklung des Borsenumfeldes und dem damit verbundenen Orderaufkommen haben dazu gefiihrt, dass
die Courtageeinnahmen und die Ertrige aus Kursdifferenzen im Berichtszeitraum weiter riicklaufig waren.
Auch umfangreiche Mallnahmen zur Kostensenkung, deren Umsetzung bereits im Kalenderjahr 2001 begonnen
haben und im Berichtszeitraum konsequent fortgefiihrt wurden, konnten nicht dazu fiihren, Uberschiisse zu er-
zielen.

Aus diesem Grund haben die Vorstinde der KST Wertpapierhandels AG und der Baader Wertpapierhandels-
bank im Friihjahr 2002 beschlossen, die KST AG auf die Baaderbank, die als Mehrheitsaktionirin mit 87 % an
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dem Grundkapital der KST AG beteiligt ist, zu verschmelzen. Den Hauptversammlungen beider Gesellschaften
wurde ein Umtauschverhéltnis von 1:1 vorgeschlagen, d.h. der Inhaber einer KST Aktie sollte kiinftig eine
Baaderbank Aktie erhalten. Die Aktiondre beider Hauptversammlungen stimmten mit den jeweils erforderlichen
Mehrheiten fiir die Vorschlidge der Verwaltungen.

Zwei Kleinaktiondre reichten jedoch Anfechtungsklagen gegen den Beschluss der Baaderbank-
Hauptversammlung ein. Diese befanden das Umtauschverhéltnis als nachteilig fiir die Aktionire der Baader-
bank. Um einen langwierigen und kostenintensiven Rechtsstreit zu vermeiden, mit ungewissen Ausgang, hat der
Vorstand der Baader Wertpapierhandelsbank beschlossen die Klagen anzuerkennen. Dies hat zur Nichtigkeit
des Verschmelzungsbeschlusses der Hauptversammlung gefiihrt.

Auf Verlangen der Mehrheitsaktionérin gem. § 122 Akt G wurden die Aktionédre der KST AG zur am 20. De-
zember 2002 stattgefundenen auBerordentlichen Hauptversammlung der KST AG eingeladen. Die Tagesord-
nungspunkte umfassten den Beschluss zur Authebung des Verschmelzungsvertrages und die Auflosung der
Gesellschaft zum 31.12.2002. Ferner wurde vorgeschlagen, die Clostermann & Jasper Partnerschaft Wirtschaft-
priifungsgesellschaft und Steuerberatungsgesellschaft, Bremen, als Wirt-schaftspriifer fiir die Aufldsungs-
Eroffnungsbilanz zu bestellen. Den Tagesord-nungspunkten wurde mit der erforderlichen Mehrheit ohne Ge-
genstimmen zugestimmt. Widerspriiche wurden nicht zu Protokoll gegeben.

Aufgrund dieser Beschliisse haben die Vorstinde, die gem. § 265 AktG die Gesellschaft abzuwickeln haben, die
Zulassung als Finanzdienstleister zum 31.Dezember 2002 zuriickgegeben. Die Skontren wurden an die Borse
zuriickgegeben. Allen Mitarbeitern wurde betriebsbedingt gekiindigt.

Die Abwickler haben die Verbindlichkeiten zu begleichen, die Forderungen der Gesellschaft einzuziehen und
die Vermdgenswerte zu verkaufen. Die Glaubiger werden gem. § 267 AktG dreimal aufgefordert, ihre Ansprii-
che geltend zu machen. Aus Glaubigerschutzgriinden darf die Gesellschaft erst ein Jahr nach dem letzten Gliu-
bigeraufruf, das Gesellschaftsvermdgen verteilen.

Die Abwickler sind bemiiht unter Beriicksichtigung der erforderlichen Sorgfalt die Gesellschaft schnellstmog-
lich abzuwickeln, um den verbleibenden Liquidationserlds moglichst im Laufe des Jahres 2004 an die Aktiona-
re, entsprechend der Anzahl ihrer Aktien, auszukehren.

Bestandsgefihrdende Risiken

Es sind derzeit keine Risiken zu erkennen, die zu einer Zahlungsunféhigkeit der Gesellschaft fithren kdnnten.
Die Gesellschaft verfiigt zum Bilanzstichtag, neben den Handels- und Anlagebuch- sowie den Beteiligungsbe-
stinden, liber ausreichende liquide Mittel um die bekannten Vertragsverpflichtungen erfiillen zu kénnen.

Belastende Risiken fiir den Liquidationserlos

Es bestehen Abwicklungsrisiken in der Form, dass die zu verdufernden Handels- und Anlagebuch- sowie Betei-
ligungsbestdnde nicht zu Marktpreisen verkauft bzw. umplatziert werden kdnnen. Des weiteren besteht die Ge-
fahr, dass bei der Verduflerung der Betriebs- und Geschéftsausstattungen nur Erldse unterhalb des Buchwertes
zu erzielen sind. Deshalb hat der Vorstand beschlossen, zum 31.12.2002 fiir die Erlosrisiken der Aktiva pau-
schalierte Einzelwertberichtigungen in Hohe von T€ 969 zu bilden.
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Mitarbeiter

Aufgrund der fortgesetzt negativen Marktentwicklung mussten im Geschéftsjahr 2002 die Mitarbeiterkapazita-
ten an das niedrigere Geschéftsvolumen angepasst werden. Im Jahresverlauf verlieBen 8 Mitarbeiter sowie der
fiir den Innenbereich zustindige Vorstand die KST Wertpapierhandels AG. Zum Jahresende waren somit noch
11 Mitarbeiter und 2 Vorstiande beschéftigt.

Da die Handelsdauer im Geschéftsjahr 2002 unverdndert von 9.00 bis 20.00 Uhr verblieb und nahezu die glei-
che Anzahl an Skontren zu betreuen war, erhohten sich folglich nochmals die Anforderungen an unsere Mitar-
beiter. Abgefedert wurde dies durch Engagement und Flexibilitdt der Mitarbeiter sowie durch die weiterentwi-
ckelten und neu eingefiihrten EDV-technischen Systeme zur Unterstiitzung der Skontrofithrung. Wie in den
Vorjahren haben die Mitarbeiter die Auftrage unter groer Verantwortung eigenstindig ausgefiihrt. Die Fehler-
quote verblieb duBerst gering. Die hohe Qualitdt war durch die kompetenten Mitarbeiter der KST Wertpapier-
handels AG unverindert gewahrleistet.

Im Anschluss an den Liquidationsbeschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung am 20.12.2002 wurde
allen Mitarbeiter betriebsbedingt gekiindigt.

Abhingigkeitsbericht gemif} § 312 AktG

Gemil § 312 AktG berichtet der Vorstand der KST Wertpapierhandels AG iiber die Beziechungen zu verbunde-
nen Unternehmen.

Der Vorstand der KST Wertpapierhandels AG gibt folgende Erklarung ab:

»Die KST Wertpapierhandels AG hat nach den Umstédnden, die zum jeweiligen Zeitpunkt bekannt waren, in
dem Rechtsgeschifte mit der Baader Wertpapierhandelsbank AG im Berichtsjahr 2002 vorgenommen oder
MaBnahmen getroffen bzw. unterlassen worden sind, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleis-
tung erhalten. Sie wurde durch getroffene bzw. unterlassene Maflnahmen nicht benachteiligt. Alle berichts-
pflichtigen Vorgidnge wurden vom Vorstand beschlossen, soweit nach der Satzung bzw. der Geschéftsordnung
der KST Wertpapierhandels AG erforderlich auch vom Aufsichtsrat genehmigt und in diesem Abhéingigkeitsbe-
richt aufgestellt.

Ausblick

Mit Riickgabe der Zulassung als Finanzdienstleister zum 31.Dezember 2002 und somit der Einstellung des Ge-
schiftsbetriebes, ist die KST Wertpapierhandels AG wihrend der Abwicklungsphase sowohl von den Rahmen-
bedingungen des Borsenplatzes Stuttgart wie auch dem Anlageverhalten der Kundschaft unabhéingig.

Die Entwicklungen an den Kapitalmérkten werden aber einen Einfluss auf die VerduBerungs- und Platzie-
rungsmoglichkeiten der Handels- und Anlage- sowie Beteiligungsbestinde haben. Ebenso werden die Veridnde-
rungen des kurzfristigen Kapitalmarktzinses Auswirkungen auf die Zinsertrdge der KST Wertpapierhandels AG
haben. Die bereits vorhandenen und aus der Verduflerung von Vermdgenswerten hinzukommenden liquiden
Mittel werden nur kurzfristig angelegt.

Stuttgart, den 10. Februar 2003

(Wolfgang Riick) (Frank Ulbricht)
als Abwickler der KST Wertpapierhandelsaktiengesellschaft
(jetzt: KST Wertpapierhandelsaktiengesellschaft i.L.)
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Bestiitigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der KST Wertpa-
pierhandelsaktiengesellschaft, Stuttgart, fiir das Geschéftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2002 ge-
priift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstandes der Gesellschaft. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung {iber den Jahresabschluss un-
ter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstof3e, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméafiger Buchfiihrung
und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse liber die Geschéftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen iiber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksam-
keit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buch-
fiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beur-

teilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesell-

schaft und stellt die Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrinken, weisen wir gemal3 § 322 Abs. 2 S. 2 HGB auf die Ausfiihrungen im
Lagebericht hin. Dort ist ausgefiihrt, dass die aullerordentliche Hauptversammlung der KST Wertpapierhan-
delsaktiengesellschaft, Stuttgart, am 20. Dezember 2002 die Abwicklung der Gesellschaft zum 31. Dezember
2002 beschlossen hat.

Bremen, den 12. Februar 2003

(Wirtschaftspriifer) (Wirtschaftspriifer)
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat sich im abgelaufenen Geschéftsjahr vom Vorstand regelméBig liber die beabsichtigte Ge-
schéftspolitik, grundsitzliche Fragen der kiinftigen Geschéftsfilhrung, {iber die Lage und Entwicklung der Ge-
sellschaft sowie iiber bedeutsame Geschiftsvorfille schriftlich und miindlich unterrichten lassen und mit dem
Vorstand hieriiber beraten.

Im Berichtsjahr haben fiinf Sitzungen des Aufsichtsrats stattgefunden. Schwerpunkte der Beratungen zwischen
Vorstand und Aufsichtsrat bildeten die organisatorische und strategische Positionierung der Gesellschaft sowie
die aktuellen Daten zum Geschiftsaufkommen und die Entwicklung der Gesellschaft, sowie Verdnderungen im
Borsenumfeld.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats hat sich in regelmifigen Gespriachen mit dem Vorstand {iber wichtige Vor-
ginge und besondere Geschiftsvorfille berichten lassen.

Der Jahresabschlufl und Lagebericht der KST Wertpapierhandels AG zum 31.12.2002 und der Abhéngigkeits-
bericht sind unter Einbeziehung der Buchfiihrung durch die von der Hauptversammlung gewéhlten Wirtschafts-
prifer Clostermann & Jasper Partnerschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Bre-
men entsprechend den gesetzlichen Vorschriften gepriift und mit dem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk
versehen worden.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand vorgelegten Jahresabschlufl, den Lagebericht und den Ab-
hangigkeitsbericht unter Einbeziehung des Priifungsberichts gepriift. Nach dem abschlieBenden Ergebnis dieser
Priifung sind Einwendungen nicht zu erheben.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschlu3 2002 gebilligt und somit gemall §172
AktG festgestellt. Der Aufsichtsrat schlie8t sich dem Vorschlag des Vorstands zum Ausgleich des Jahresfehl-
betrags in voller Hohe durch Entnahme aus Riicklagen an.

Der Aufsichtsrat spricht allen Mitarbeitern der KST Wertpapierhandels AG, die anhaltendes Engagement in
der schwierigen Unternehmensphase im vergangenen Geschéftsjahr gezeigt haben, Dank und Anerkennung fiir
die geleistete Arbeit aus.

Stuttgart, den 11. Mérz 2003

Der Aufsichtsrat
Bopes [einby

Peter Schemuth
Vorsitzender



