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KST Beteiligungs AG: Ergebnis im 3. Quartal 2009

Die KST Beteiligungs AG hat in den ersten neun Monaten des Geschéftsjahres 2009 die im zweiten
Quartal eingeleitete Trendwende bestatigt. Das Ergebnis im dritten Quartal belauft sich auf ca. 1,2
Mio. Euro (Vorjahr: -2,7 Mio. Euro). Das Nettoergebnis zum 30. September betragt damit rund 2,3
Mio. Euro (Vorjahr: -14,4 Mio. Euro). Die anhaltende Kurserholung an den Kapitalmarkten hat sich
dariber hinaus auch positiv auf den inneren Wert der KST-Aktie ausgewirkt.

Im September wurde eine Beteiligung in H6he von 7,2 % an der caatoosee AG erworben. Die Aktie hat
sich in den vergangenen Wochen sehr positiv entwickelt, was sich aufgrund der Bilanzierung zum stren-
gen Niederstwertprinzip derzeit noch nicht im Ergebnis auswirkt. Der Rickkauf der im kommenden Jahr
falligen Wandelanleihe wurde im dritten Quartal wie angekiindigt fortgesetzt. Parallel erfolgt derzeit eine
detaillierte Prufung alternativer Konzepte zur Sicherstellung der Riickzahlung der Anleihe bei Falligkeit.

Ausblick

Die Uberwiegend liquiditéatsgetriebene Rally an den Kapitalmérkten hat sich auch im dritten Quartal unver-
mindert fortgesetzt. Auch wenn sich zwischenzeitlich andeutet, dass sich die konjunkturelle Erholung
wesentlich schneller vollzieht als von vielen Experten prognostiziert, so wurde dieses Szenario mit dem
Kursanstieg der Vergangenheit bereits weitgehend eingepreist. Wir gehen daher bis zum Jahresende von
einer Stabilisierung der Markte auf dem aktuellen Niveau aus.

Vor diesem Hindergrund durfte die mittlerweile hohe Bewertung bei Unternehmen der ersten und zweiten
Reihe das Augenmerk der Anleger verstarkt auf Nebenwerte lenken, die den Bérsenaufschwung der ver-
gangenen Monate noch nicht in vollem Umfang nachvollzogen haben. Auf Basis dieser Einschatzung
erwarten wir auch im vierten Quartal eine Fortsetzung des positiven Ergebnistrends.

Allgemeine Angaben

Zur KST Beteiligungs AG:

Die KST engagiert sich bei ertrags- und wachstumsstarken Unternehmen vorwiegend im Small- und
Midcap-Bereich. Dabei werden mehrheitlich strategische Investments mit langfristiger Zielsetzung erwor-
ben und wahrend des gesamten Anlagezeitraums aktiv begleitet. Die KST beteiligt sich zusétzlich an
Unternehmen im Rahmen von KapitalmalBnahmen und Umplatzierungen und engagiert sich als aktiver
Investor bei Erfolg versprechenden Unternehmen, die zeitnah einen Boérsengang oder ein Borsenlisting
am deutschen Kapitalmarkt anstreben.

Hinweis:
Samtliche Zahlenangaben wurden auf Basis des strengen Niederstwertprinzips nach HGB ermittelt, sind
nicht testiert und beziehen sich auf den Einzelabschluss der KST Beteiligungs AG.
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