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KST Beteiligungs AG: Ergebnis im dritten Quartal 2011

Die KST Beteiligungs AG hat im dritten Quartal 2011 einen Nettoverlust von -1,12 Mio. Euro verbucht 
(Vorjahr +0,95 Mio. Euro). Das Ergebnis vor Sondereffekten zum 30. September 2011 betrug damit -3,11
Mio. Euro (Vj. +2,63 Mio. Euro).

Im Portfolio der KST Beteiligungs AG kam es im dritten Quartal 2011 auch aufgrund des deutlichen 
Kurseinbruchs an den Kapitalmärkten zu weiteren Abschreibungen in Höhe von 1,02 Mio. Euro. Zum Stichtag 
verfügte die KST über liquide Mittel von rund 1,4 Mio. Euro sowie weiterhin freie Kreditlinien von 3,3 Mio. Euro.
Der im Börsenkurs der KST-Aktie enthaltene Abschlag auf den inneren Wert hat sich im Berichtszeitraum weiter 
erhöht.

Im dritten Quartal des Geschäftsjahres ergaben sich keine wesentlichen Verschiebungen im Anlageportfolio. Es 
wurden zunächst nur kleinere Zukäufe getätigt sowie vereinzelt kurzfristige Handelspositionen eröffnet. Anfang 
Oktober beteiligte sich die KST erstmals wieder in größerem Umfang. Sie erwarb im Rahmen einer 
Umplatzierung 3 % an der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG, einem der marktführenden Fahrradhersteller in 
Europa. Die MIFA AG profitiert in besonderem Maße vom bestehenden Trend zur Elektromobilität.

Der Vorstand rechnet für die verbleibenden Monate des Geschäftsjahres mit einer Ergebnisverbesserung. Das 
Gesamtjahr ist jedoch weiterhin geprägt von Wertberichtigungen im historischen Anlageportfolio. Diese
Bereinigung und die Restrukturierung des Portfolios erfordern in einigen Fällen einen längeren Zeithorizont. Vor 
diesem Hintergrund und aufgrund des anhaltend volatilen und politisch geprägten Marktumfeldes ist auf 
Gesamtjahressicht von einem negativen Konzernergebnis auszugehen. 

Allgemeine Angaben

Sämtliche Zahlenangaben wurden auf Basis des strengen Niederstwertprinzips nach HGB ermittelt. Sie sind nicht 
testiert und beziehen sich, soweit nicht anders angegeben, auf den Einzelabschluss der KST Beteiligungs AG.
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