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—. EFER

A TR O T 1998 4F 11 H i (L5 i A R A F],  BOL I WA 870 J5 T,
2000 4F 11 24w ARAS B L A G BR 22 7], 2006 4F 6 J, 23w J5t A R A< i Ll v - v f A )R
, haEIG Y IR E, AFT 2007 4F 3 HARRINUESRAS 2 B i IR T RAT IRy b, T S
RSB, UEZRAR5<0021237,

AT — KRR T G = DB R A IR AR (5t R LS pRisdi 0O 2R
Bt inl, ASHARSEBTH, HE 2012 K, AR RBAK 50,400 Ji, Zoom (R
B2 11.43%) SR Jifh GEFRFR LGN 14.70%) FE[F8 2 @) SEBREEHIN

AT FENF R TR AR WP FISE NS, =N TR filcH .
A RN TR, 408 His Breie e it sl RERRERE. Ao K
FERMEER GRS . AR HBTRA AR i, AR, AR, EEksE. TREmH
L WSS NI HRERAE 20 ANRERESTT (B D, AeREdEk T AR 23 K. #% 2012
RS, AFIHAEIRR T 1,699 A

A 2012 4RI, AFA IR R 421,403.23 JT T, fsiAril 187,061.64 J1 G, BT EHAGE
(BB ARG ) 234,341.60 J370. 2012 AF 20 v SEELENVISON 128,713.35 J3 76, #HRlE (50
Bl AR i) 10,827.74 Ji6; &GN A ILA I R4 AI-17,636.35 Jiot, A LIS
118 N %i-508.98 JJ G

A 2013 4F 3 HJIE, AFA IR WA 422,945.52 J1 6, fufiiarit 185,044.59 J5 G, i #
BES BB AR MER) 237,900.94 J5 6. 2013 4F 1~3 H, AFISEHUENN 23,452,75 Ji G,
Al (DB AR -350.31 Ji ot AE g s AR I G i 15 41-23,048.96 J1 T, M4 IR
S SIS IN%-25,452.88 J7 TG .

AT R L R X T 261 5 VEARER A Ao,

=, fREHR

2o ERIE I S UF IR VAT [2012]1736 5 (O AZUESRAS W LT IR A7 BRA 7 A T R AT 2 vl A
TR Y, A AL A RATIE AN 80,000 J1 TG A FlfiidR. 2013 E5AE L HLF
B HR AT AT CGE—WD FIRAT TS, 0. 112145, iFZRFiFR: 13 %
5 01, RATEH 61070, SIMAFIZ 5.90%, GislR 54, WA 3 4 RAT N RS R 2R G B
MG RSB, AR E H AT EH, B 2013 4F 1 F 18 H. &R FrwiE =
[2013]58 5 3, AW T 2013 4F 2 H 8 HEARLHTEET e KA LA IO 6 8L
A ) o

B 2013 4 3 HOK, SHERGIMBRRATIG, QiR 2847 9%k 10,000 J5 G,
ATV e 4 44,006 7T, S 54,006 1T, AR# 5,994 J1 TG,
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Mbo E R EARTTVY ARSI S E 2 DU FR 1 ABB. £ [E SIEMENS. %:E AREVA. H A TOSHIBA
RN o N AVAE 2 S I AR M e RO I Bl i, T AW 3 30005,
I EAR Ak & A LA KBRS 12 SR, BN IEERE K, JF 27 SVC. SVG.
HVC %5 2 A se e 1T AE AR5 .

AMBA R RBUR S FHEFE TR MBR. S HTEHEMREZ

TR K2 ) T R A AL TR D IR B, RCA LA A A R RO R R
AR . ZAT Y52 KBRS R s R AL, 7 BRI TS 50T, i S 2RI BOR,
W5 LRV 2 bl 28wl AE A AV I N B HL ) W s i 1 4% 2B = il ok, T3 s 4 gl el

) L FHARFAAS L R B i & R

TR KD E ) A I I HEAR R Z N B ER . IRk, L RR A
FHRFMEAEE NS CUR e, CBE R4 frik. S RCF NSNS, T2 N
BTN RS, ARG WHRSK. WERG. HHVLARS. HrRedi 2400 H G, & 4H
L BE 0 HL A T A P R Bl R A, E AR LL SVC. SVG AR T (K Z2 M A8 Vi i v R A1 R
(FACTS), LA HVC MARERIIH AL RAIEAR, LIKIhZ UPS AR K )2 i RANBA RN
DA B (HVDC) AR M AU & R RAIBORSE, AoRmiE BRI K.

FEME TR AT B R BTy

2012 4, W N ANETE AR BRI, A TR 08 7 P 0 W 8%, b i 4 =k )
FERE T, SEUTLERIGE ) . AEREVFIEANGE RN, E AT AR 2 B — e R
bdie Hor, BT P OCES A BRSPS ks B N R, X Re KD Tk
FATIE Y SR A SR AR, AR L PN vy HE 1 s A E AT 3 ZEAROE 1, S B K DR L)
WP B IEN IR R R R4 At G OEEE T RAT 5= BRIk B8 3 4
PR BH B D B BOE S, XTI T R R

2. BEWMN

AF FE NSRRI Z ) R A R A 2%, 7 RS O SR HLRR R
HEHR A UL SRS RIMRIETTEER MRS, 2012 45, SZ[EERETR BRI E P
FPEE M, ST RBD, IR A R NS I AT T, A D . 4 4F
N SEBUENEON 128,713.35 J1 G, [AILL R BE 21.07%; SEBUi%A)3E 10,827.74 J5o6, # B>
65.11%, =% W) ol 3 0 e 3.

B FIEDLE , 20124F 4 F] = KB R A= W B AR LAERWIA I i, o g s)
HA5Re BRI R AR 14.75%,  FEE T 20124E B A R AR IPVVC SN o LS
H AR/ HVC ™ 5k F BRI K A [ e A B BB X, 1120124FHVC ™ i A
BT A BRI PR RN, 1 HVC R BB R A LR B

£ 1 2012 #0038 F . RAREFEEIL (215 L. %)
B EWEAL | BRIRKE
F=ER5E BN | ENegiAs | BR=E . . .

FERR s SEIGRR
L fis e 5 ) 24 72,550.61 | 36,443.46 | 49.77% -16.31% -10.12% -3.46%
FLAE S 5 T RE 33,068.26 17,917.09 | 45.82% -11.93% 21.02% -14.75%
S T e R RS 8,811.18 5,096.87 | 31.94% -69% -66.79% -4.53%
HAthy 14,283.30 5,810.16 | 59.32% 37.02% -10.34% 21.49%
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2013 —ZRSE, A wlSEEVE K N23,452.7577 76, B EAERIHY%/025.35%, HFENVIRAN T
R A ) 2 F A N, — A | R AR5 $72350.31 5 U6, A Al HEARNLGTE BT R .

3. RAARM

PRI IR O A E B A . IGBTHI WS 45 . EREAA, BRI RGN s %
WA EAEATPT N R, RIS T E BRI S BN IE W AR . D F ARG RS KR
BEREMEBEAR A F] A A, A — @R RE EyRab il BT 2w Si s .

%2 2011 4~2012 5% 2013 5 1 ZE N5 T 2R/ RMEL ($45: A~ TIN)

RN 2011 4 2012 4 2013 4 1~3
FEFM = Y E— Y E— e
K= FLN K= LA K= HL

o ) 14,934 3,273 16,172 3,348 3,962 3,281
IGBT 13,695 3,418 11,850 3,012 3,021 2,952
AR 19,275 6,734 18,826 6,318 4,796 6,128

BAERIR: ) RAE,

O A b R A NI LR T, e OB A R WD A k1 BR  r AR BRI T, R
D EFAFIEGT AR W HAZR Z8E 1, A F 0 SR 2 8B A B p A A FE e vy, WU RE I PR
FHT LA AN B B T SR 0 A R SR R L 1A 12.45%, SR IR Hh KURS AN 7
A3 2012 FNE A ERKBE A RBEL #5: BHA

5 & 4 FK BB H AR R R S L)
1 A6 50 )1 B R R A PR A 3,521.19 3.98%
2 BT R AR b B B A 3,063.39 3.46%
3 I RHEAS AT 1,792.69 2.03%
4 WHIEA (EBG) HLTAT PR A 1,497.47 1.69%
5 A6 BV J7 B A B 1,142.36 1.29%
il 11,017.10 12.45%

HAERIR: B RAE,

4. AFuE

AT TR, ST . 20124, ARISVG. HPR. IEAMNE S S
IREPCML A FT K, A FIATE ey 1A 7 CRNVEFEE IARIE) Bra8il 1190.228,122.48 it (%
B, [FAILHEK29.34%. MIT AT A A TG 00, 201248 w1 oA 5 _AEAH oo & 2R T KR
s A ERNGERG L RO S5 3T S A T A0 A H A B, A RPEDNINHIS R o AL 45 7T,
SRR P28 T M, EREFIH A SR E B8 T30 3 B, gAML 45 TF AR iR, 20124F
FJHFAMT 5 1132,933.39 (FHL) J10T, [RIEEHEK195.75%.

A4 2012 FNE) FEIT S TR EL (#45: F L)

AR

— BT | o | e | BERD
ey | SRS ggepae | g | PO VIERREL e | R
PUE | DM \ KA | REESR | 7 & S ALl
; HPR A& s B EPC
3 ESVC HUDE SVG FEE | SR
HVC/VFS
el 21,784.64 25,163 1,300 95,701.70 31,410.11 5,935.30 33,000 13,827.75
Ee 1l 9.55% 11.03% 0.57% 41.95% 13.77% 2.60% 14.47% 6.06%
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SVGIVE Ui, 20124F, A WSVGISSARA ik e, AL EIE 2I800E, HIAR/KF-HTi
A RSRREENEA, AET Z200AE—. AREEETISERN A, BRI AH TS
JE P R 5% Ha 9 XU N (R 32230KV . H00MVar SVG, & [F4x412.1814. Ak, 28w 4G ks T %€
IRYEPANT . REIRHIN . SLEE LT M AEEE TIEGTISVGIN H , HEANITILS T8 505

fe AR 55 J7 1T, 2012424 w) ey He AR A0 55 1) 7 it ot s AR 557K~ — 4 T, R RAR
HRURH SR 25 110 ] o 49 5 A7 BE— 22 A A7

K5 RAZEM20125- 5 E TS 2 EH I

TiH hE T B B e RS

AT ELNG R i TR SR

WicKLNG GRALRAA D TR

IR LNGHRE KT A B 5 N B
2R ZZ NG K T Z AR H S S NLNGHE R e 4 A 3

FRIH 2 T3 25MVA K I AR

LR R TN S E ARG %4 =2 TFE6425MVAK
DIRAARG
TR AR A AR AE s 25 25 MVAAZ B 4t gk (N VA WH*ﬁﬁHﬁﬁéﬁ\iﬁﬁw’ IR
WA
KA T T LA R 4 FEALZR LS ) W&
25MW 525 AL LA 202 FE R RN BR AR A1 B0 1 2h W K&

T AR ) AR

ERACNE Rk T T s % NI /AR [ PR Esvi e S Bk L B B ES e B e Y R S ip e N E QR S S
WICET 5, 8MVA H5KV) HG R HE—2D N AT, JFEREEAE I DU OREF [ A G i
Yias I, A T 2w SR RHE B I R Lt I AR B S = i FE BRI TER T AE 1445 K Th R 4%
WECEH, SREH2.5210. 2wl e e 4 H i i, wgsh il s @208t 0h
JEo BRERHIN, R REETT R ) — REILT BRI WIE, ST PR, b g5 A i
FSEFPEIIPETT

WA PPRBIIER], AR BPAT IR, RATT AR AT IR RE 2 2 4
DEREE B BRI AR SEA T T SN T 5T S5 IR R, A e 20T
TR AR JEAT B AL RS . R 20124F %, A A S BET A R RPAT A 21154270 (B 45
Fe 2013440 AT, o, R BT AR ED ARAR HL st I H EPC T RE R 28 [RAH R BORAR AL 3 B0 H
ToVEIAT, T20135E3 RGN, 4 [Fl & 4#111,024 )5 It

5. T4 E

PRERIAY, T8, [ 2 B8 = H ot Uk gz 45 o R s m, R T
SO EAF AT R, AR, 2012 AR F PR RS LA BT N . 2L, SvC
WA HVC P2 SRS B 2 4E N IR, R SVC 7= i S [ IRL 63.4%, 3235 T-HFAMILS41T B
B, AW SVG iR EEA M, BT 17.39%.

A6 32011 F~2013 5 1 EENG T EZRFHEREA

=i i 2011 4F 2012 4¢ BIATIES 20134 1~3 H
FERE (B 250 250 250
SVC PR (B) 287 105 -63.4% 22
e (f) 287 105 -63.4% 22
SVG FEhE (B 300 300 300
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ree (6D 207 243 17.39% 30
e (B) 207 243 17.39% 30
FERE (B 350 350 350
HVC PR (8 280 197 -29.64% 56
B (8D 280 197 -29.64% 56
FERE (B 500 500 500
MABZ P (R 196 210 7.14% 18
e (8 154 196 7.14% 48

FA SRR A8 R

M= RS R, 2012 SR AW E T A E RS e s, FEEHR T AR WE
FAT AT, PRI S BEE T SRS . Bt R RS AN ET ARk . Horh SVC P Al
MABZ 7= S kg 35 2245 3 7915k 14.02% K11 4.8%, SVG F1 HVC 7= i [\ EE 43 7] R [ 3.41%H11 12.15% .

A 7 2011~2012 = A EMAE R AL ($45: B AUIE)

2011 4 2012 4
=5 -
B4 B4 B (%)
svC 212.79 227.31 14.02
SVG 193.16 189.75 -3.41
HVC 94.38 85.45 -12.15
MABZ 18.28 23.08 4.8

FAE IR A8 AR

WX R A, ARMBLLE NI 3. 2012 4, AR E A TSRO G EENIBON T
LEE T 94.91%, B EAEMSATREAR. AN, A [EEs SR g, 2012 SEiEAb i i B
FITsan, b7 BOAL ARSI 2 20 i o N W LA 2 A o B e A A B L B 23.4%,

BT EEAN
K8 2012 FNE) WM AKEFAHEHIL (#45: H L)
5 &4 FR GERE T oA S AL 491

1 TRFH B D02kl A it PR A A 8,167,95 6.35%
2 EE Frd% AR RRIR B AR PAT 0 7,692,31 5.98%
3 B EAMLEE A A B R RS TR R A 6,613,94 5.14%
4 e TE B A A Ha A B 2 ] 5,128,21 3.98%
5 Hh A (P ) A R 2,506,84 1.95%

i 30,109,24 23.4%

FoR IR 28] IR

MARE, 2012 4F, AF4EEREE SVC. SVG. HVC 253 S Mk, 52 E N AMERE 5B
W, AT IR T RAS A I TR E R, BRI, AT 2012 SELENL ST BT i . 2013
R, AT LB NARIRRZRG U, Aa KR SRR R B K.

6. ARAMI

BRIERIIPG, T A SR ) WP SRR U K SR SR G AR R TR, (R
TP ROV S AL . 2012 4 A IS BABIR ¥4 16,882.36 J7 0, i 4ER
BN 13.12%. #2012 S8, A KA T AFIAT 57 WL FIERAGHRAL b RWIEH 6
I, SEPHHAL R 51 I, AP M 37 .
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A9 2011 4~2012 fFoE) FRE BB $42: A A

LiH 2011 4E 2012 4E
IF RS2 H R 13,206.44 16,882.36
R L 8.10% 13.12%

kbR R 28 IR

7. RERAZE

20134F, AFPKESUFHERRTY), — 7 mnmbs & R E R A, AWt & = i
ik bfk, dksemh et E, ST, AR R, DR e T T,
B NI LUE IS 2 R K . IR, A FPRE I SE 3 A SR B M, ER T A K
DT AT A AR B A2 IERISTCE AR R, B A w7,

M. W55

A FIHEAL 2012 SRS I 5K O RS THIT RS B CREsRS @ 540 vk, JFHAT
FRUECOR B B vh . ] 2013 4F 1 M SSIR AR L 1E. 2012 48, AnlHrai NG IFHREE
FIE 4 ADSFRF R : WERGEHREERAR . Bz Eraem <A Ran. REH I TR LT
AT BARE e A5 B RE AT PR A A o B 4R B AR A0 W 45 43R 2 BT s i AN K

A 2012 4RI, A FA IR RA 421,403.23 JT T, Al 187,061.64 J1 G, BT EHAGE

(B /DER A GG ) 234,341.60 J570. 2012 A0 ml SEELENVISON 128,713.35 Jj o6, #HHRlE (50
Bl AR i) 10,827.74 J16; S WG A ILA I R4 AI-17,636.35 Ji oG, A KIS
YA T7-508.98 JJ G,

A 2013 4F 3 IS, AnlE I M 422,945.52 J1 0, thifiidrit 185,044.59 Ji UG, B
B (/DB ARG 237,900.94 T3 76, 2013 4 1~3 H, Aw]SEBUENN 23,452.75 Ji 6, 1
Al (DB AR -350.31 Ji ot SE g s AR I G i 15 41-23,048.96 J1 T, L4 IR
G5 N i-25,452.88 1 G .

1. R BARG4M

B

#2012 R, AW G T 421,403.23 76, #2011 ARJRIEK T 22.13%, s v
ORI T 21.01%, dARGsh B8 FAERIIEK T 25.71%. sl B AR S T A L
75.62%, SHIWIAHLCARMAK, B4 oAl LA ah 2t 7= 4 3

B 2012 ), ARSI AR, NIOKEKCY 134,698.02 J1 T, AL 42.27%, R
WO AR RS AR RN 10.71%, A7 B P840 31.96%, MK T iy 1A m b 45 AR FR
K FLAG I BCRA BB BT, O GT45 N BB R4 k. H ATl A o 8 il
93 %5 7 52 G W R PR A5 DR 225 i 3 B A A T e G o A ) SO R R 7 1 AE LA oy
kb 50.56%, K4 1-2 =PI IR 7 B 30.98%, KIS 1~2 MUK by Eb B BTt i, H R & IEAE
KUEFITRE, FFRIEAR A 45 RS R DR 2% DA KT8 I AT Tk 2 ) 45 =gtk
I

#2012 )i, AwIEMPE4h 80,270.35 J U0, BEMRIRHRIE I 40.53%, F L]
RATEE IR AL T 0 BT A A S R i 8. A RIf7E 54 56,615.29 Ji oG, [l HE in
29.16%, BT L EIS 17.77%, FEFNT RPAT IR, AR s EEA T . £F
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PRI B MRS P s A B 42.20% 40 50.20%, 5 _FAEAREAS K, AERMAER
PRI E S o BAR A BRSBTS T by Le s g, A |l 3 =i sh Pk — o

A1 A&ZE 2012 F &8 A F FHRB

I W T
42.27%

FA kR a8 R, BRAIPAEE

RGBT =T, A 2012 RS, A F AR B Al <04 20,790.00 ST UG, R BRI T
56.43%, 2RO FIREAT IR S R R AR AT PR A A R A A AR B s [ e B
51,074.20 Jj 70, 3 BAERGK 24.36%, FEE AR TRESE TN o ARTRBN T8 K Bed)s LA i 9%
PPN Y, RIS 49.72%, 5 EAEM AR EAS K.

A 2013 4E 3 HJE, ARIES 4l 422,945.52 10, BUENIMERK, LIRS %N .
o, sl EE e Sk 319,001.83 )76, MUK A7 EEASRER S, 1k 43.89%:; AR T EUAEY)
ANIEREK:, 7k 103,943.70 JiUG, W PELERARAEAN K

il

B 2012 TR, AnffiAit 187,061.64 J7oG, A 2011 AF MG T 39.92%. Ho w4 fi
e s 50 K T 34.55%F1 148.05% . it 8l 71 £ 7 & G At o 16 v LE B 31 95.27% /M
P45 91.61%, A FI S LR B 7ok .

2012 4EJiE, AR FIEYIIN T 44,005.96 J7 76, [FHLIEKC 34.55%, L N AT E YA
11 25,711.52 Jj 70, [FIHIK 43.04%, T T AR 2012 S RIMGH B I 5240 45 B s
FAHIA 44,500.00 J5 G, BAEY)RIRIEK T 93.30%, TR R A wE 2.22 A2 0 Wi AR
DRI ) P50 — W Rl 2 A LR, 80 2012 SERNAHRIE RIER K, thi4EY) 799.97 JicH K
4 2,431.56 Jigt. An|ARRshUiA T 15,681.15 Ji o, LK Y 10,000 J5 T, #2011 4F
JERAT ORI B G K

M J A BT K R, 2012 4 iC A w45 A i 45 43 il - 100,211.52 5 G Al
10,000.00 J3 76, KI5 T AL L AR A5 55 TR AL L2 7300 R 4.09% A1 31.99%, 15 5% 7 4H 1
Ao A B AR 2011 4R 38.75% MR ETFE] 2012 RN 44.39%, A RS S AHA
piNiC e

A 2013 4 3 HIE, Awffiieril 185,044.59 JJC, BAEMI/INER D . AT RATA N
TARIAGIS A, [ SR 8 G208 T 3 o J A D T R 65T, A RIS AR (A
X, (BfE% LR B,

P E N &

B 2012 )%, AFTAFEN G 234,341.60 Ji76, BAEYIMEK T 10.88%, HHE TREA
AT B G A 212,014.21 JioG. {EHJE T REA R WA BT, A N HL/ANE R
21.23%, HANBIR FAERK T 11.58%, 5 ELik 33.89%, AR 4ER I 10,188.11 J5 UG,

SR L) HL B AT IR 2 9
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B E T4 46.89%. A ECANE LRI, A FIRGGE g AR

2013 4 3 FK, A FEAN G BAEY]/MERIN T 3,5659.34 JiJT, & 237,900.94 JiG, F#
FAE AR SR = A AE AR Z) T LA A AT N

SRE, IREEIIN, AR R USRI BT T, ARG AR A B K

2. BAEEH

2012 FE A SEEUVENRON 128,713.35 J3 G, [A LG/ 21.07%, 32257 [F ) AMIERREE B 34
M, AE] NIRRT M EG, A D o B AR R R 77.27%, A RHE T
T A AR (R4 R R LG R B 59.36%, 5 B AR IR, HA R S R mA T .

PRI, 2012 FE08 ) W 45 9 H [A) LE3 N 66.37%, E %2 i1 2012 4R {53 n,  HLfl
PORA R s B HL A R LK 14.58%, FEJERG A FBI IR PO, ARERINER,
PRRCAKE s B S R D 27.15%, F 2RSS, et KA g b s, SR E, A
=T H VA 52,130.12 30, RIBUKIFECKR, o HWONTE B 22451 32.67% Tt % 40.5%, %
A HIKP—

2012 SENFPENVAIEZE Ny 47.27%, [FILL R 2.41 NE 5 A ZANENECD 520, ARERE A
BTN DT R ARG 5 W A I T R R, I 14.42%. 11.64%F1 16.37%
IS 5.61%. 4.71%F1 4.86%.

2013 FF—Z= i, NaE]SEIUENVBON 23,452,75 Ji oG, 1ERE (G D BUR AR iai) -350.31 J1 UG,
FIE VAR VA & 1 BEA W BT AT 3 T A B EAF R 2 709k 7 110.30% 811 97.49%, = B A
WYk ST 9l FH e v AN R T3

RAAE, IREEIA, A FENVIONRURNE BB, BARE A BT R

3. HER

MNEENGENE, 2012 A FSE W) NI S A 17,636.35 J1 e, [FELEE N
11.78%, FBER g mMb A AR R B 25 1T B DA R F A SR A SRR R I A5 bl 1 K 3 3
LB SI G HER RN, ARG TR NS HEBOE, 8RN, KAFY
PR AT AR U ST S5 5, NSO AR FI S SRR I, IR I B PR, BB g S
R A EIN TR e RS

MBEBE BN 2012 48w BE GG BN I 445 th 4 10,127.80 J5 7T, 8 AR KD T 79.35%,
2 BRI A 40 ) Kb ] 5 s I R IR R Lkl A I S AR O S A I ] L B
g

MEZIESNE, 2012 HA T B EIGSII & I B4 27,299.52 Jit, B EAERIESE N, =
TR T I A KT

2013 4F 1~3 H, ARGEIEH =AM e Efm Ly 23,048.96 J7 G, [FILLIE N 46.73%,
F BRI MRS AT IS TS, PR iR S IR A-798.48 10, ZE RGN I A i
-1,605.43 J1 JG.

KRR, 2012 EA RSB TSI R E AU S, B TESERI SR,
H T 3 = B B G s I A it e, A A BT R U 4 T B I AN SR A
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MK LG HE J13RbR KR, 20124E A FEBITDA421,379.64 )5 7C, ¢ EAF [ HL N % T 46.52%.
20124FEBITDARI G4 A 4.16 1%, EBITDAS 545 Lt 40.194%, EBITDAXT AR5 55 1) PR b e
— s 20126FE T IV B SR, B M EIL S RS PR B R AN
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MifE2-1 RIFRNBFROGRAF
2011 £~2013 &F 3 A& HE~ K (FE™)
(i ARTTIIE)

< 9na 2011 4¢ 2012 4E ZEHNE (%) 20134E3 H
BB

A 57,118.48 80,270.35 40.53 54,643.29
PR 10,782.48 11,881.52 10.19 12,558.81
SR 121,670.82 134,698.02 10.71 140,017.40
THAS R 18,506.64 17,216.54 -6.97 28,097.92
NS 101.33 122.53 20.92 122,53
SRR 0.00 0.00 -- 0.00
HoAh B BGHK 6,228.82 7,073.44 13.56 7,649.61
1% 43,834.93 56,615.29 29.16 65,281.06
—E N B AR S B 5,094.53 4,287.43 -15.84 3,990.96
ARG B % = 0.00 6,513.31 -- 6,640.26
WA B 263,338.05 318,678.43 21.01 319,001.83

JERBI =
AR SRl 13,290.00 20,790.00 56.43 21,675.00
EREECE Bk ans 0.00 0.00 -- 0.00
SEINTCE 471.43 0.00 -100.00 0.00
KA % 4,793.39 5,027.61 4.89 4,986.00
B ™ 0.00 0.00 -- 0.00
[#] 5 ¢ 7= 41,069.40 51,074.20 24.36 50,520.86
AR AR R 0.00 0.00 -- 0.00
AR 0.00 0.00 -- 0.00
TR 10,693.10 10,642.01 -0.48 11,866.59
AR 0.00 0.00 -- 0.00
Ji] 52 B B 0.00 0.00 -- 0.00
IR 2,554.49 5,438.06 112.88 5,272.16
TR 7,338.43 8,074.75 10.03 8,451.45
Fi 2 872.77 872.77 0.00 872.77
KRR 126.07 73.14 -41.99 88.30
T RE P AR 503.47 222.27 -55.85 210.56
HoAb w3 7 0.00 510.00 -- 0.00
ERmIE=E 81,712.56 102,724.80 25.71 103,943.70
BrERit 345,050.61 421,403.23 22.13 422,945 .52

SAF ST IRE R A A 13
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MifE 2-2 RIEENTEFROERAF
2011 £~2013 F£ 3 AEHE=HER (AREABEENE)
C PNV PN)

FURFTE E 2011 4 2012 4F L% (%) | 201343 A
BN FT:
F AR 23,020.90 44,500.00 93.30 14,700.00
X5 P ARl A5t 0.00 0.00 - 0.00
NAT SRR 17,974.63 25,711.52 43.04 22,434.79
FYAT KK 50,650.16 50,549.53 -0.20 52,329.03
TR I 15,420.60 15,667.14 1.60 16,985.90
I AT IR T 35 M 255.33 422.28 65.38 405.16
MR -3,297.63 1,105.22 -133.52 438.59
NATFLE 799.97 2,431.56 203.95 0.00
PAST IR 0.00 0.00 -- 0.00
oA AT 1,050.55 993.24 -5.46 1,486.93
— N B AR B 5 b 1,500.00 0.00 -100.00 0.00
HAh i sh 516 20,000.00 30,000.00 50.00 0.00
B AFE 127,374.53 | 171,380.49 34.55 108,780.40
JER B R :
LSRN 1,060.00 10,000.00 843.40 10,000.00
NAT 0.00 0.00 -- 60,708.00
KHIRAT 3 0.00 0.00 -- 0.00
T INAT 0.00 0.00 -- 0.00
Tt fi s 0.00 0.00 -- 0.00
1 JE P AR A7 A5l 0.00 624.44 -- 550.73
HAARRB) 5145 5,261.72 5,056.70 -3.90 5,005.45
RS AR 6,321.72 15,681.15 148.05 76,264.18
R & 133,696.25 | 187,061.64 39.92 185,044.59
R ERG:
JBEA 50,400.00 50,400.00 0.00 50,400.00
PEARA 45,434.53 50,697.37 11.58 52,031.67
W A 0.00 0.00 - 0.00
L1 7% 0.00 0.00 - 0.00
BRAR 10,156.44 11,500.95 13.24 11,500.95
K3 B AT 89,227.77 99,415.88 11.42 99,516.50
S mAREITH R 0.00 0.00 -- 0.00
AR TFRAARBEENR G 195,218.75 | 212,014.21 8.60 213,449.12
U e E 16,135.61 22,327.39 38.37 24.451.82
FEERG A 211,354.36 | 234,341.60 10.88 237,900.94
SURFTE B E A 345,050.61 | 421,403.23 22.13 422,945.52
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MifE 3 SRIEENEBEFRDEIRAF
2011 5£~2013 £4F 1~3 B&HF)jEE

CHAz: AR

T g 2011 4¢ 2012 4E FH#(%) | 20134 1~3 A
— Bl 163,082.00 128,713.35 -21.07 23,452.75
Jk: ED A 79,888.51 66,167.57 -17.18 11,262.00
VAL S0 2,180.66 1,702.91 -21.91 349.81
B 26,453.99 19,270.69 -27.15 5,701.12
A 22,745.09 26,061.84 1458 6,508.50
W% 4,085.76 6,797.59 66.37 1,550.84
BE AR 3,898.12 3,989.92 2.35 927.83
hn: AN EESW G 0.00 0.00 -- 0.00
B -507.06 578.80 -214.15 -41.61
o 0PBEE kA
B -673.51 -61.20 -90.91 -41.61
& 0.00 0.00 - 0.00
=, B 23,322.81 5,301.63 -77.27 -2,888.96
i PR= N2 N 10,705.72 7,752.13 -27.59 2,547.94
Jk: ENVANSTH 88.21 144.95 64.32 20.78
Hop: B3 b Bk 0.00 51.38 -- 0.00
=. FERH 33,940.32 12,908.82 -61.97 -361.80
W TR 2,904.27 2,081.08 -28.34 -11.50
M. #FE 31,036.05 10,827.74 -65.11 -350.31
Hop: 1B TREA R BT & FFNE 28,378.08 11,532.62 -59.36 100.62
R 2,657.98 -704.88 -126.52 -450.93
Fi. BRWE:
(—) HARFRWE 0.56 0.23 -58.93 0.00
(Z) MBS 0.56 0.23 -58.93 0.00
AN HAhgREWE 8,427.75 6,375.00 -24.36 752.25
+. ZEWBEH 39,463.80 17,202.74 -56.41 401.94
)@ T BEA R TR & 456 WA B 36,805.83 17,907.62 -51.35 852.87
e T D HUR AR I 2R -G s S 2,657.98 -704.88 -126.52 -450.93
A5 B T R A R A 15
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Mt 4 RIERNDBEFRBBIRLE

2011 F£~2013 F 3 AEHINERER

CHAz: AR

b= 2011 4¢ 2012 4E AHN# (%) | 20134E 1~3 A

— BEWITAERNIERE:
B A SRS SRR I 141,579.83 | 135,323.98 -4.42 21,332.63
WCEN B 2R ik 8,696.25 8,187.96 -5.84 961.76
W HoAth 5 288 15 sl A SR I 4 3,621.22 2,120.17 -41.45 1,739.92
LBHNAERN DT 153,897.30 | 145,632.11 -5.37 24,034.31
VO SE T 207 55 AT I I & 114,168.93 91,699.59 -19.68 32,092.68
AT T T AR ER S A 4 9,392.88 12,817.00 36.45 3,404.49
ST IR TR B 14,722.58 14,763.02 0.27 2,010.28
AT HA 5 ZE WA R E 31,391.12 43,988.84 40.13 9,575.82
ZHEESNRERH DT 169,675.51 | 163,268.46 -3.78 47,083.28
ZEEIENNERERH -15,778.21 | -17,636.35 11.78 -23,048.96

—. BHESIEAENIERE:
W El e B 4 683.76 490.00 -28.34 0.00
A B s 3 R4 0.00 150.00 0.00
AL 5 L O 7 R AR A 3T P e e A R 4 2,031.68 56.18 -97.23 0.00
A A T S CHABE A I TR IR i 328.44 0.00 -100.00 0.00
BB AL S s s B R4 0.00 0.00 3.89
BRESIERA DT 3,043.88 696.18 -77.13 3.89
I R T LA T A 7,890.72 6,024.87 -23.65 802.37
PR AT I & 800.00 805.42 0.68 0.00
AR T 7 S S B A A TR IR 403 A 0.00 0.00 0.00
AT H A S BRI SAH R W& 0.00 3,993.69 0.00
BRESRERE Dt 8,690.72 10,823.98 24,55 802.37
BRES=E NSRBI -5,646.84 | -10,127.80 79.35 -798.48

=. ERESTEENIESNE:
UTies dAg &S IR 3,963.37 5,220.50 31.72 2,774.50
RATHIF TR 4 19,920.00 30,000.00 50.60 59,280.00
e NS 23,520.90 69,638.65 196.07 16,210.00
BB AL 28 SR B DRI 0.00 50.00 1.10
ERESIMERNDIT 47,404.27 | 104,909.15 121.31 78,265.60
P55 S TR B4 45,257.75 60,719.55 34.16 76,100.00
SITEIEA . A AR AR ST IR 4 2,792.87 4,262.24 52.61 3,758.03
AT H A 5 B RIS KRNI 4 0.00 12,627.85 13.00
BRI R B A 48,050.62 77,609.63 61.52 79,871.03
EREI T ENRSER BT -646.35 27,299.52 -4,323.64 -1,605.43
0. ICEEFNINEZIAEFEN YR 52.31 -44.35 -184.79 0.00
fi. RERIAEZN YRS -22,019.10 -508.98 -97.69 -25,452.88
s R E KIS S MY AR B 72,593.15 50,574.05 -30.33 50,574.05
N BIRMERNESNIRB 50,574.05 50,065.07 -1.01 25,121.17

AT LT R A PR A F] 16
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M5 RIEERNETFRNERAF
2011 F£~2012 FEHMERERIFTER
CEpr: AR TG

WrEE 2011 4F 2012 4F | BFHE(%)

LEB#FRETALERNNERE:

H#FH 31,036.05 10,827.74 -65.11

hn: B 3,898.12 3,989.92 2.35
el T I AR AR AR T 2,669.08 2,922.91 9.51
ToIE 5 e 249.78 356.21 42.61
KR 2 FH A 31.68 52.94 67.07
A B T R 7 TE T P A AL R P A R (R e —>

S -193.79 -33.05 -82.95
[ 58 TR e (s DL —"5 3551 0.00 31.16
NS EAE SR Ofas P—5 3851 0.00 0.00 --
W2 Ofcas Ble— 538151 3,033.83 5,060.59 66.81
BRIUE O Ble— 53151 507.06 -578.80 -214.15
B REPTARL T > G PAe—> 5 5151 -1,162.68 281.21 -124.19
HREPTARLA BTN Qb BLe—> 5 15151 0.00 624.44 -
FEBR D L —5 131D -8,017.52 | -12,780.35 59.41
S M NI H s> i BLe—5 31851 -87,447.61 | -31,007.05 -64.54
ZEPENAT I W GRib Ble— 53851 39,617.78 2,615.79 -93.40
A 0.00 0.00 --

EBEENTENREREFH -15,778.21 | -17,636.35 11.78

LAY RIAERZINERBRNERES):

i A 0.00 0.00

— P B T o F i 0.00 0.00

RS RN [i] 5 % 0.00 0.00

3MEBIEZMIREF)IHFN:

&R R 50,574.05 50,065.07 -1.01
W IR 72,593.15 | 50,574.05 -30.33
s IRESEMPIRIIAR R 0.00 0.00
W EEM W HIPIRE 0.00 0.00 --

e RIRESEM PRI A -22,019.10 -508.98 -97.69

SAF ST IRE R A A 17
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Mtk 6 RIS NEBEFRDEIRAF
2011 5£~2013 4 3 B £ EME5Fr

W H 2011 4¢ 20124 | 20134E3 H
LBEYE

PR A B (R) 1.48 0.91 0.16
AEDT R L (O 2.01 1.32 0.18
SV R (DO 0.51 0.34 0.06
MERANLEE (%) 86.82 105.14 90.96
BRIgES

SBEARGE (%) 13.04 5.15 -0.10
SETIRIE (%) 11.64 471 -0.09
HHEINEE (%) 16.37 4.86 -0.15
EFNEZE (%) 49.68 47.27 50.49
PR (%) 32.67 40.50 58.67
ot %5 ¥ B

PR (%) 38.75 44.39 43.75
IS E AL (%) 23.12 31.99 31.19
KIS AR (%) 0.50 4.09 22.91
BAfRe R

EBITDA R E 5% (5 11.93 4.16 --
EBITDA &ttt (%) 0.63 0.19 -
ZENEHS R (D -0.25 -0.16 -0.21
B VOSSN HTIL A PR S IR L (B -0.34 -0.25 -0.22
iR 2.07 1.86 2.93
B3 1.72 1.53 2.33
WEF P (B 1.09 0.92 1.81
LEMERINAHILE (%) -12.39 -10.29 -21.19
ZEINSR BEEERRE D) (F) -4.71 -3.43 --
% PG AT I R B EE R D) (D) -6.39 -5.40 -
KA RRAERES

EBITDA 51541 0.50 0.27 --

SAF ST IRE R A A 18
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2N AR A IRIZIR BIRAE

Bt 7 BRI BREFRHHELAR

Ei A =

it E 2K

HBKIE IR

AR

(1) 2 F4dfE: WEKHE= CRI- B3 7 11><100%
(2) n S5 WEF=[(AR IR n )N (U(n-1)) -1]x<100%

LEWERIER

IS AR K e U B

BN [ S WO R AR A+ SR I IO AR ) /2]

A7 B B | BR[O B AR B+ IR SR E0) /2]
ST A A | BNV LG B IR B B 7)2]
DL ER | B R SRAT7 SR LB ENE YR <100%
BHEIR
A2 % IR+ NS5 DR S D JL CURIBTT 2 B+ I 2
- 055+ AR BT A & B+ IR 42 #5155 ) 12]<100%
R /;ﬁ)’ﬁlﬁﬁfﬁﬁ)\w%ﬁﬁﬁ (KIS D L YRR 587+ AR 3577
ol F | AR ORI BB HYA T FH ) 12]<100%
FEW S BAE | CEENSBN-EEM A [EENFS A <100%
EOMP A A | CEMON-E AR -2 A e S BRI 18\ <100%
PHBALE | CERS NS+ 55 3D PENEON <100%
eI E T
PR | GV AT BT <100%

SIS AR

AR IS5 ] CRIIUSS + A I 55+ BT AT B A ZE ) <100%

KIS BEAL R

KIS (KIBGIS+TE # M ai) =<100%

AR LE

FAPRAHU AT B <100%

KR BREE IR TR

EBITDA A S 5%k

EBITDA/ (BEAMH R+ A 55 g RO FLE S HD

EBITDA 4=t 45 Lt

EBITDA/ 45 4%

S EI T R G

SrE i S BRI A R ST

% GRS Bl i DL < R T 55 DR

55 5% i ) i DL e R A A 0 5%

EHIEREE N IR

WA | FshB- Gk fsh b At
AR | GRsh v G- 50 s i it
P BB | BEIRTE 65

fE ISR TR

LTSI R AL S5 T <100%

SEIA B LERE

g in SRR A AR B+ A 55 30 RS2 D

55 BRI ) i DL e R AOM) G B A

% R B AT LR A O B+ AW 55 ST AL B S D

AR R SRR

EBITDA £4f5if% %1

EBITDA/ANA A 5] {575 2 JH 2188

RN

Zg s AR B RN R ] 4 7] o1 25 21 1 B2 A

SE TSI R AU B AL

LTSI B AUAN] A B 77 21 B A

TE: BLe2RTE =11
KIS =K+ DA i

BB o MR B+ S

L5 55 = R 0 8 K+ A2 2 P < R A7 A5+ AR S50+ A A Y 555+ N U (K AR 3 £ £51

SRS = KI5+ I 61155

EBITDA=FE LA+ T AN 55 3 HT RSS2 H + 8 5 58 47 1+ e
T B R i = TREA B I B s+ D BUB AR G

SR L) HL B AT IR 2
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Mtk 8 AR ERKHEHZFRRERESZX

2] EARKIINE SRR B9 9%, 73 I AAAL AA. A, BBB. BB. B. CCC.
CC M1 C o, o, Bk AAA 2, CCC 4t (57) LU N EiAh, &M G al <+,
“ORFS TR, 3R AR AN S

AAA . BEIRTSIRE IR, FEARARZARIZ TG R)5m, 1 29 RS BRI

AA G BEIEFTS AR IR, ZARIZDFIREI AR, L4 KRR,

A G G REIBUR, B ARG GRS R, 2 KU B

BBB Z: L5 ))— M, ARG BTIRBSEIER, B2 KR —

BB : L4 BEIRSS, SAFIGT IR MR, 1 20 KUK 4 v+

B : AT 55 1 e ) BORHLAR A T~ R AP I 2 0F A8, 3B 29 KBS R s

CCC D PEILAI 55 1 RE S MRS AT R A 2 AT, 5 20 KU AR

CC Z: TEM B2 I W] SRAFRS AN, FEARANRELRIELL L0155+

C %: ARefEIEf%.

KIGZE (X ARIBIR) A5 MRS Ko IR 2w FARKSME 459
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	一、主体概况
	经中国证监会证监许可[2012]1736号《关于核准荣信电力电子股份有限公司公开发行公司债券的批夊》，核准公司向社会公开发行面值上超过80,000万元的公司债券。2013年荣信电力电子股份有限公司公司债券（第一期）的发行工作已全部完成，证券代码：112145，证券简称：13荣信01，发行总额6亿元，票面利率5.90%，债券期限5年，附第3年发行人上调票面利率选择权和投资者回售选择权，本期债券的起息日为发行首日，即2013年1月18日。经深交所“深证上[2013]58号文同意”，本期债券于2013年...
	截至2013年3月末，募集资金扣除发行费后，已按原计划分别偿还银行贷款10,000万元，补充流动资金44,006 万元，总支出54,006万元，余额5,994万元。
	三、经营分析
	1．经营环境
	2012年，国内外经济形势未有明显回升，全国固定资产投资增速放缓，制造业面临全局性的产能过剩，导致行业盈利能力下滑。全球经济进入深度调整期，上下游行业供需均受到一定程度的冲击。其中，上游电力电子元器件的技术进步使得价格呈下降趋势，对节能大功率电力电子设备行业的总体发展比较有利，但国内高端电子元器件目前还主要依赖进口，影响节能大功率电力电子设备制造业的顺利发展；下游冶金、石化、有色金属等行业因行业景气度降低减少新增设备投资或者较少设备改造支出，对市场需求造成一定影响。
	2．经营概况
	公司主要从事节能大功率电力电子设备的设计和制造业务，产品主要分为三大类别： 电能质量与电力安全、电机传动与节能、余热余压节能发电系统。2012年，受国际经济发展放缓和国内宏观调控影响，下游行业需求减少，同时公司下游客户订单交付时间延长，收入确认减少。全年公司实现营业收入128,713.35万元，同比下降21.07%；实现净利润10,827.74万元，较上年减少65.11%，主要是期间费用增加所致。
	3．原材料采购
	表3  2012年公司前五大供应商采购情况  单位：万元
	4．生产经营
	表4  2012年公司新签订单分产品情况（单位：万元）
	5．市场销售
	跟踪期内，宏观经济形势严峻，固定资产投资增速放缓给制造业造成深重影响，下游行业上景气导致公司产品需求减少，交货延期，2012年公司产销量规模较去年有所下滑。其中，SVC产品和HVC产品销量较去年下降较大，特别是SVC产品销量降幅达63.4%，受益于海外业务订单增加，公司SVG产品销量较去年有所增加，增加了17.39%。
	表6  公司2011年~2013年1季度公司主要产品产销量情况
	从产品销售价格来看，2012年公司主营产品销售价格有一定的波动，主要是由于公司产品属于订单式生产，产品价格会随着产品规格、设计、原材料等情况上同而变化。其中SVC产品和MABZ产品价格较去年分别上涨14.02%和4.8%，SVG和HVC产品同比分别下降3.41%和12.15%。
	从销售区域来看，公司仍以国内市场为主。2012年，公司国内市场销售收入占总营业收入的比重为94.91%，较上年略有降低。同时，公司国际业务稳步发展，2012年海外市场销售收入额有所增加，占比较上年提升2个百分点。公司前五吊客户合计销售金额占年度销售总额比例为23.4%，客户集中度上高。
	表8  2012年公司前五大客户销售情况（单位：万元）
	总体看，2012年，公司继续保持SVC、SVG、HVC等主导产品优势，受国内外低迷经济形势影响，公司下游客户订单交付时间延长，销售收入减少，公司2012年经营业绩有所下滑。2013年一季度，影响公司经营的上利因素未有好转，公司未来销售收入增长压力较大。
	6．研发情况
	跟踪期内，公司有针对性地开展电力电子等技术领域的基础研究和专项技术开发工作，保证了公司产品技术水平在国内的领先地位。2012年公司共计投入研发资金16,882.36万元，占年销售收入的13.12%。截至2012年底，公司及控股子公司有57项专利获得授权，其中：发明专利6项，实用新型专利51项，取得软件著作权37项。
	表9   2011年~2012年公司研发支出情况  单位：万元
	7．未来发展
	四、财务分析
	公司提供的2012年度合并财务报表已经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并出具了标准无保留审计意见。公司2013年1季度财务报表未经审计。2012年，公司新纳入合并报表范围的4个子公司为：哈密荣信新能源有限公司、新疆荣信节能电气有限公司、荣信电力工程JLT公司、图木舒克市荣信新能源有限公司。上述合并报表范围变化对财务报表分析影响上大。
	截至2012年底，公司合并资产总额421,403.23万元，负债合计187,061.64万元，所有者权益（含少数股东权益）234,341.60万元。2012年公司实现营业收入128,713.35万元，净利润（含少数股东损益）10,827.74万元；经营活动产生的现金流量净额-17,636.35万元，现金及现金等价物净增加额-508.98万元。
	截至2013年3月底，公司合并资产总额422,945.52万元，负债合计185,044.59万元，所有者权益（含少数股东权益）237,900.94万元。2013年1~3月，公司实现营业收入23,452.75万元，净利润（含少数股东损益）-350.31万元；经营活动产生的现金流量净额-23,048.96万元，现金及现金等价物净增加额-25,452.88万元。
	1．资产及债务结构
	资产
	截至2012年底，公司资产合计421,403.23万元，较2011年底增长了22.13%，其中流动资产较上年同期增加了21.01%，非流动资产较上年同期增长了25.71%。流动资产在总资产中占比75.62%，与期初相比变化上大，资产构成仍以流动资产为主。
	截至2012年底，公司流动资产构成中，应收账款为134,698.02万元，占比高达42.27%，应收账款规模较上年底增加10.71%，占总资产的31.96%，其增长主要是由于公司业务规模持续增长且信用政策有所放松所致。应收账款债务人主要是冶金、煤炭、电力等行业内的大中型企业，部分客户受宏观经济环境等因素影响导致付款周期有所延长。公司应收账款账龄在1年以内的占比50.56%，账龄1-2年内的占比30.98%，账龄1~2年的应收账款占比有所提高，目前公司正在加大催款力度，并采取投保中国出口信用保险、利...
	截至2012年底，公司货币资金为80,270.35万元，较去年同期大幅增加40.53%，主要是公司发行第二期短期融资债券、新增借款及回款增加所致。公司存货为56,615.29万元，同比增加29.16%，占流动资产比重达17.77%，主要因订单执行周期变长，公司在产品较上年有所增加。存货构成主要是原材料和在产品，分别占比42.20%和50.20%，与上年变化上大，公司未对存货计提跌价准备。虽然公司流动资产规模较大，由于应收账款和存货占比较高，公司资产流动性一般。
	图1   截至2012年底公司流动资产构成图
	非流动资产方面，截至2012年底，公司可供出售金融资产为20,790.00万元，较上年增长了56.43%，主要系公司持有的青岛市恒顺电气股份有限公司股权公允价值变动引起；固定资产为51,074.20万元，较上年增长24.36%，主要由部分在建工程完工转入。非流动资产构成仍以固定资产为主，比重达49.72%，与上年相比变化上大。
	截至2013年3月底，公司资产合计422,945.52万元，较年初小幅增长，仍以流动资产为主。其中，流动资产总额达319,001.83万元，应收账款占比仍然较高，达43.89%；非流动资产较年初小幅增长，达103,943.70万元，资产结构变化上大。
	负债
	截至2012年底，公司负债合计187,061.64万元，较2011年底增长了39.92%。其中流动负债与非流动负债分别增长了34.55%和148.05%。流动负债在总负债中的占比由期初的95.27%小幅下降至91.61%，公司负债仍以流动负债为主。
	2012年底，公司流动负债较年初增加了44,005.96万元，同比增长34.55%。其中应付票据合计25,711.52万元，同比增长43.04%，主要由于公司2012年采购材料增加票据结算所致。短期借款余额为44,500.00万元，较年初大幅增长了93.30%，主要因为公司新增2.22亿元短期信用借款。因公司计提第二期短期融资债券利息，导致2012年应付利息大幅增长，由年初799.97万元增长至2,431.56万元。公司非流动负债合计15,681.15万元，其中长期借款为10,000万元，较201...
	从公司的有息债务来看，2012年底公司短期债务和长期债务分别为100,211.52万元和10,000.00万元，长期债务资本化比率和全部债务资本化比率分别为4.09%和31.99%，债务负担尚可。公司的资产负债率由2011年底的38.75%小幅上升到2012年底44.39%，公司债务负担有所加重。
	截至2013年3月底，公司负债合计185,044.59万元，较年初小幅减少。公司发行公司债增加了长期债务规模，同时募集资金偿还了部分短期借款减少了短期负债，导致公司债务规模变化上大，但债务结构得到优化。
	所有者权益
	截至2012年底，公司所有者权益234,341.60万元，较年初增长了10.88%，其中归属于母公司的所有者权益为212,014.21万元。在归属于母公司的所有者权益中，股本占比小幅下降为21.23%，资本公积较上年增长了11.58%，占比达33.89%，未分配利润较上年增加10,188.11万元，占比上升至46.89%。未分配利润占比较大，公司权益结构稳定性一般。
	2013年3月底，公司所有者权益较年初小幅增加了3,559.34万元，达237,900.94万元，主要系可供出售金融资产公允价值变动导致其他资本公积增加。
	总体看，跟踪期内，公司资产规模和负债规模均有所上升，但债务负担仍处合理水平。
	2．盈利能力
	2012年公司实现营业收入128,713.35万元，同比减少21.07%，主要是受国内外低迷经济形势影响，公司下游客户订单交付时间延长，收入确认减少。营业利润同比下降77.27%，公司归属于上市公司股东的净利润同比下降59.36%，主要是由于销售收入减少，且公司期间费用居高上下。
	费用控制方面，2012年公司财务费用同比增加66.37%，主要是由于2012年借款增加，且融资成本较高；管理费用同比增长14.58%，主要是因为公司新设立众多子公司，体量增加较快，管理成本增加；销售费用同比减少27.15%，主要是运费、包装费及维修费减少所致。总体看，公司三项费用总额达52,130.12万元，规模依旧较大，费用收入比由去年的32.67%上升至40.5%，费用控制水平一般。
	2012年公司营业利润率为47.27%，同比下降2.41个百分点；受利润减少影响，本年度公司总资本收益率、总资产报酬率和净资产收益率均有所下降，由期初的14.42%、11.64%和16.37%分别降至5.61%、4.71%和4.86%。
	2013年一季度，公司实现营业收入23,452,75万元，净利润（含少数股东损益）-350.31万元，利润总额及归属于母公司所有者的净利润较上年同期分别减少了110.30%和97.49%，主要是销售收入减少但期间费用居高上下所致。
	总体看，跟踪期内，公司营业收入和利润出现下滑，盈利能力有所下降。
	3．现金流
	从经营活动看，2012年公司经营活动产生的现金流量净流出为17,636.35万元，同比增加11.78%，主要因为公司业务规模扩大、新增业务订单以及由此带来的原材料采购等快速增长导致经营活动现金流出较快；同时，公司给予客户更加宽松的信用政策，销售回款期长，及公司部分客户采用银行承兑汇票进行结算，应收账款和应收票据增加，现金回笼速度降低，导致经营活动的现金回流速度较慢。
	从投资活动看，2012年公司投资活动现金净流出为10,127.80万元，较上年大幅减少了79.35%，主要是因为公司处置固定资产收回的现金同比减少，而质押的定期存款形成支付现金同比增加所致。
	从筹资活动看，2012年公司筹资活动现金流量净额为27,299.52万元，较上年大幅增加，主要由于公司增加短期借款所致。
	2013年1 ~3月，公司经营活动产生的现金流量净流出为23,048.96万元，同比增加46.73%，主要是购买原材料支付现金增加所致，投资活动现金流净额-798.48万元，筹资活动现金流净额-1,605.43万元。
	综合来看，2012年公司经营活动现金流量主要体现为净流出，经营活动获取现金的能力上足，且由于固定资产投资导致投资活动现金流量为净流出，公司经营所需资金需要通过外部融资弥补。
	4．偿债能力
	五、综合评价
	跟踪期内，公司面临宏观经济形势的严峻挑战，内外部经营环境对公司造成一定影响。公司经营规模较大，产品质量高、品牌知吊度广，在国内市场处于领先地位，实现了相对稳定的发展态势。但我们也关注到受宏观经济环境下行影响，可能造成公司订单取消的风险，同时应收账款规模逐渐增加给公司资金周转造成一定影响。
	跟踪期内，公司收入规模和利润总额均有所下滑，盈利能力有所下降；负债规模上升，但债务负担仍处合理水平，整体偿债能力较强。
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