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	1、报告期内，你公司实现营业收入41.94亿元，比上年同期增长143.88%，实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）1.51亿元，同比增长335.09%，实现经营活动产生的现金流量18.51亿元，同比增长22.00%。请你公司补充披露：
	（1）结合房地产行业收入结转特点、公司房地产销售情况、预收预付情况等说明报告期内营业收入和净利润与经营性现金流量净额变化趋势不匹配的原因及合理性。
	两个报告期营业收入与净利润同比增幅差异较大主要因为报告期内主要结转交付的两个项目毛利率差异所致。各楼盘拿地时间、开盘预售时间均不同，受不同时点单方土地成本、销售单价的影响，各项目最终交付结转毛利率存在较大差异。
	公司2015年-2016年间交付的主要楼盘如下表：
	2016年主要交付的武林外滩项目属于市中心高端楼盘，项目毛利率较高，因此2016年归属于上市公司股东的净利润增长幅度高于收入增长幅度。
	由于房地产行业通常采用预售制，在预售不动产取得预售房款时不确认收入，作为预收账款处理，待不动产竣工交付后再由预收账款转为营业收入同时结转营业成本，因此房地产行业销售收款与营业收入的确认存在时间差，从而导致经营性现金流量净额与营业收入、净利润变化趋势出现不匹配的现象。最近两年主要项目的销售商品收到的现金和营业收入如下表：
	如表所示，2015、2016年各项目当期销售资金流入与当年营业收入确认存在较大的时间差异，其中武林外滩2015年销售资金流入16.6亿元，因项目未竣工无收入结转，2016年销售资金回流7.3亿元，项目竣工营业收入确认28.9亿元。
	（2）2016年第一至第四季度，你公司收入分别为1.76亿元、27.99亿元、3.66亿元和8.52亿元，实现净利润分别为44.07万元、1.53亿元、673.93万元和-882.20万元，请结合你公司房地产项目完成和销售情况、收入确认情况等，说明2016年第一至第四季度你公司营业收入与净利润波动幅度较大的原因及合理性。
	2016年各季度主要结转项目情况如下表：
	2016年季度内营业收入波动主要是受该季交付房产数量的影响，净利润波动则是由于各季度交付项目毛利率存在差异。2016年2季度实现营业收入及净利润较多主要系该季结转的武林外滩项目营业收入以及毛利率较高所致。2016年4季度尽管收入较3季度有所增长，但由于主要结转项目锦绣桃源利润率较低，导致该季度出现亏损。
	2、报告期内，你公司合并报表范围内实现净利润4.08亿元，其中归属于母公司所有者的净利润1.51亿元，少数股东损益2.57亿元。请结合房地产行业情况、公司业务开展模式、公司参股和控股项目、公司股权结构及收益分配等情况，补充说明少数股东损益占合并报表范围内净利润比例较大的原因。
	近年来，随着房地产行业的不断调控和房地产行业内竞争的日益激烈，越来越多的房地产企业开始采用合作开发的模式来实现分散风险和优势互补。公司根据具体业务的实际需求，积极寻找适宜的合作伙伴，联合发挥各方的优势，以期达到共赢的目的。
	目前合作开发的项目中除“锦润公寓”由公司参股49%以外，其余各项目均为我公司控股。
	2016年公司实现净利润4.08亿元，其中公司下属控股子公司杭州天城房地产开发有限公司（简称杭州天城）贡献合并报表净利润 52,658.44万元，杭州天城净利润中少数股东享有26,329.22万元。因此公司2016年少数股东损益主要为杭州天城少数股东享有。
	2016年末公司下属主要控股子公司股权结构，以及2016年度这些公司少数股东损益情况如下表：
	3、你公司年报披露，你公司房地产项目星湖名郡于2015年12月31日竣工。报告期内，星湖名郡实现开发产品结转成本1.36亿元，报告期末，星湖名郡开发产品余额3.62亿元。请结合星湖名郡预售情况、收入确认和成本结转情况，解释星湖名郡项目开发产品余额较大的原因。
	肇庆星湖名郡项目土地系公司于2004年12月取得，规划总建筑面积约65万方，2006年开工建设，该项目体量较大，滚动开发，各个组团陆续竣工，其中2015年竣工石溪雅筑组团，2016年度未有组团竣工。截止2016年底整个项目开发已接近尾声，仅剩余西湖新筑二期组团仍处于在建状态，其余组团均为现房销售。由于肇庆星湖名郡项目体量较大，以及肇庆当地市场的原因，截止2016年末，部分已竣工组团剩余的面积与成本较多，主要构成情况如下表：
	除以上组团外，星湖名郡项目另有如七星苑、西湖新筑一期、丹霞苑、尚林苑等组团剩余少量开发产品余额，均为销售尾盘。
	4、报告期末，你公司其他应收款余额为2.42亿元，其中应收浙江万科南都房地产有限公司1.57亿元，请详细说明该笔其他应收款的产生原因与性质。
	公司部分项目由公司与合作方共同设立项目公司合作开发。鉴于房地产项目开发周期较长的特点，在合作项目预售后，为提高资金的使用效率，保护合作各方的合法经济利益，项目公司将在充分保证项目后续建设和项目公司正常经营所需资金的前提下，按股权比例向公司及合作方返回资金。
	浙江万鼎房地产开发有限公司（以下简称“万鼎房产”）系由公司与万科企业股份有限公司（以下简称万科）共同成立，双方合作开发杭州桃源板块的“公园里”项目，该公司股权构成如下：
	浙江鼎源房地产开发有限公司（公司下属全资子公司，以下简称鼎源房产，持股比例48%）、浙江宇舟资产管理有限公司（公司下属全资子公司，以下简称宇舟资产，持股比例2.1%），嘉兴万科房地产开发有限公司（万科下属全资子公司，持股比例38.55%），杭州盈昊投资合伙企业（有限合伙）（以下简称盈昊投资，万科员工跟投平台，持股比例10.45%），杭州广睿投资管理合伙企业（有限合伙）（以下简称广睿投资，公司员工跟投平台，持股比例0.90%）。
	2016年，“公园里”项目开始预售，销售回笼资金较多，在保证正常经营所需外，剩余资金回流合作双方，截止2016年12月31日，回流公司（含鼎源房产、宇舟资产和广睿投资）合计10,110.00万元，回流万科（含万科、浙江万科南都房地产有限公司和盈昊投资）合计9,520.38万元，在回流万科净额9,520.38万元中，包括其他应收款浙江万科南都房地产有限公司15,663.13万元，其他应付款盈昊投资6,180.91万元。
	合作双方的资金回流比例与双方股权比例基本一致。
	5、报告期末，你公司递延所得税资产余额2.61亿元，其中可抵扣暂时性差异9,201.24万元，同比增加8,804.51万元。请详细说明可抵扣暂时性差异的来源与大幅增长的原因。
	公司2016年末递延所得税资产余额为1.91亿元，较上年同期减少1.28%。2016年末未确认递延所得税资产期末余额为2.61亿元，其中未确认减值准备可抵扣暂时性差异9,201.24万元，同比增加8,804.51万元，主要是报告期内公司完成对杭州市上城区广宇小额贷款有限公司（以下简称“广宇小贷”）的股权收购，将广宇小贷纳入合并范围，广宇小贷期末未确认减值准备可抵扣暂时性差异为8,632.01万元。由于未来能否获得足够的应纳税所得额具有不确定性，因此没有确认为递延所得税资产的可抵扣暂时性差异。
	特此公告。



