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一、本次募集资金的使用计划 

本次非公开发行募集资金总额不超过 74,000 万元、在扣除发行费用后将不

超过 71,046.5 万元，拟投资于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目实施主体 投资总额 拟投入募集资金 

1 
灌溉施肥项目-年产 12 万吨粉状

水溶性肥项目 

贵港市芭田生

态有限公司 
16,932.00 16,932.00 

2 

灌溉施肥项目-年产 10 万吨料浆

全溶灌溉复合肥、2 万吨磷酸二

氢钾/硝酸钾(可互换产)、20 万吨

高塔全溶灌溉复合肥及年推广

100 万亩灌溉施肥设备项目 

徐州市芭田生

态有限公司 
35,284.00 35,284.00 

3 
年产 60 万吨缓释肥及 35 万台种

肥一体播种设备项目 

徐州市芭田生

态有限公司 
15,548.00 15,548.00 

4 年产 20 万吨有机肥产业化项目 
贵港市芭田生

态有限公司 
3,282.50 3,282.50 

合计 71,046.50 71,046.50 

如果本次非公开发行募集资金不能满足公司项目的资金需要，公司将利用自

筹资金解决不足部分。本次发行募集资金将按上述项目顺序投入，公司董事会可

根据项目的实际需求，对上述项目的募集资金投入顺序和金额进行适当调整。 

本次非公开发行募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际情况以自筹

资金先行投入，并在募集资金到位之后予以置换。 

 

二、本次募集资金投资项目可行性分析 

（一）灌溉施肥项目 

1、项目背景 

（1）农业生产结构优化引领灌溉肥市场未来持续、稳定增长 

近年来，在农产品消费结构升级、农民收入提高受到国家高度重视的背景下，

我国农业生产结构进一步优化，果蔬等经济作物的种植面积呈扩大态势，占农作

物总播面积的比例从 1990 年的 23.52%提升至 2008 年的 31.66%。果蔬等经济作

物的化肥需求以高浓度、专用复合肥为主，且需肥量是一般大田粮食作物 1.2-2.6

倍，因此果蔬等经济作物种植面积的持续扩张为高浓度、专用复合肥的发展注入
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了新动力。此外，随着经济的发展，森林、苗圃、牧草、水产等非传统农业领域

的复合肥需求不断增加，成为高浓度、专用复合肥新的市场增长点。最后，伴随

着我国经济的稳步复苏，自 2009 年第四季度开始，国内复合肥市场逐步回暖，

用肥需求明显增大。农业生产结构的优化及我国经济的发展推动高浓度、专用复

合肥市场的快速发展。 

  

数据来源：《中国统计年鉴》，2009 年 

灌溉肥作为高浓度、专用的复合肥，具备适应不同农作物、适应不同土壤的

特点，能够较好的满足经济作物以及非传统农业领域对复化肥产品的需求，是高

附加值农产品的主要用肥之一。在我国农业结构持续优化升级进程中，灌溉肥市

场的需求将持续、稳定增长。 

（2）节水农业的发展促使灌溉肥替代一般化肥品种 

我国是水资源贫乏的国家之一，因干旱导致的农业缺水问题十分突出，特别

是 2010 年上半年的西南大旱以及 2010 年下半年以来的北方干旱，严重影响了我

国农业的正常生产。因此，推广节水农业成为稳定农业生产的重要举措。 

2011 年 1 月 29 日，中央一号文件《中共中央国务院关于加快水利改革发展

的决定》明确提出，大兴农田水利建设，大力发展节水灌溉，推广渠道防渗、管

道输水、喷灌滴灌等技术。因此，我国农田水利工程未来发展的重点将会着眼于

效率更高的引水灌溉和节水灌溉。 

作为高浓度、专用复合肥，灌溉肥富含各种营养元素，用途广泛，经水溶解

或稀释后，可用于灌溉施肥、叶面施肥、无土栽培、浸种蘸根等方面，而且相对

于普通的肥力产品，灌溉肥能迅速地溶解于水中，结合喷灌、滴灌设施进行施肥

（此种施肥方法简称“灌溉施肥技术”），发挥水肥的最大效益，显著减少了水
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的用量。因此，灌溉施肥技术对水资源的利用率较一般的水肥施用方法能够提高

40%-60%，在目前水资源短缺的情况下，灌溉施肥技术是实现节水农业目标的重

要途径。 

随着农田水利设施的兴建和灌溉施肥技术的普及，灌溉肥将替代大部分一般

化肥品种，未来市场前景广阔，发展空间较大。 

（3）日益严峻的资源、环境压力将创造巨大的灌溉肥市场空间 

以牺牲矿产资源、能源和环境为代价，单纯依靠化肥数量的增加来满足农业

日益增长的需求，这种传统的农业发展模式最终将是不可持续的。目前，我国消

费了世界 35%的化肥，单位耕地面积的化肥用量为世界平均水平的 3 倍多，但由

于肥料利用率不高，不断增加的化肥投入不仅没有持续增加粮食产量，反而因利

用率低、流失率高等弊端造成了严重的资源浪费和环境污染。因此，面对日益严

峻的资源以及环境压力，高肥效、低消耗、低污染的化肥产品有利于实现农业可

持续发展，将是市场的主流需求。 

1996年-2008年我国粮食产量、化肥施用量
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数据来源：《中国统计年鉴》，2009 年 

灌溉肥作为新型环保肥料，利用率较高、养分吸收快速，有利于应用微量元

素和改善土壤环境状况，不仅在提高农业肥料利用率、减少生态环境污染、改善

作物品质等方面能发挥重要作用，而且满足保护环境、降低资源消耗、实现农业

可持续发展的社会需求。日益严峻的资源、环境压力将创造巨大的灌溉肥市场。 

2、项目实施的必要性 

灌溉施肥项目是紧跟国家产业政策导向、适应节水农业发展的需要，不仅将

进一步提升公司竞争力，而且对于公司的长远、持续发展具有必要性。 



                                            非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告 

1-4-1-5 

（1）国内市场需求迫切 

一方面，我国灌溉肥市场巨大，另一方面，我国灌溉施肥的设备、产品目前

依然面临产品品种及规格少、加工粗糙、品位低等问题，特别是施肥及配套设备

产品品种规格少、形式比较单一、技术含量低，严重限制了灌溉施肥的普及推广。

因此，公司亟需提升在灌溉施肥环节的配套设备和产品的实力，以满足我国农业

快速发展对高品质灌溉施肥设备、产品的需求，力争在灌溉肥市场占据领先地位。 

（2）紧跟国家产业政策导向，适应节水农业发展的需要 

根据国家制定的节水规划，到 2020 年，我国将基本完成全国大中型灌区的

续建配套和节水改造农田灌溉面积达到 6,000 万公顷以上，其中 64%的面积要达

到节水灌溉规范要求；此外，我国万元农业产值耗水量减少 15%，灌溉水利用率

提高到 0.55 左右，新增年农业节水能力 300 亿立方米。随着农田水利设施的兴

建，节水灌溉基础设施的投入将增加，水肥一体化市场前景良好。因此，公司必

须紧跟国家产业政策导向，适应节水农业的发展需求，才能够在我国现代农业的

长远发展中实现自身的壮大。 

（3）实现产能扩张，改善产品结构、丰富产品梯队，应对日益激烈的市场

竞争 

目前市场上具备高品质灌溉设备及灌溉肥生产能力的企业不多，但是随着灌

溉肥市场的进一步扩大，越来越多的企业将被吸引到该市场的竞争中来。因此，

公司应加快通过灌溉施肥项目的实施，扩大生产能力，提升产品质量，改善产品

结构，丰富产品梯队，积极应对竞争日益激烈的市场，力争将灌溉施肥发展成为

公司重要的盈利增长点。 

3、项目实施的可行性 

（1）公司已经掌握了灌溉施肥的关键技术 

公司是国内最早从事复合肥生产的企业之一，特别是近十多年来，一直以“可

溶水”及多品种复肥为特色走在国内同行的前列，掌握了灌溉施肥的关键技术。 

技术 内容 

料浆全

溶技术 

公司拥有生产无渣肥料的核心技术，灌溉施肥以滴灌为主，普通肥料含渣量高，

含渣肥料通过水管就会沉淀，时间长就会堵管、堵喷头。公司首创的“水利旋流”

技术，在生产过程中将渣滓沉淀，实现优良的无渣效果，解决了灌溉施肥应用过

程中肥料难溶、堵管的问题 

磷的过 公司拥有农用磷铵过滤技术，以农用磷铵为原料通过过滤生产，可节省 20~30%
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滤技术 的成本 

智能识

别系统 

公司将自主研发的智能识别系统应用到灌溉施肥设备上，可以根据不同耕地、不

同作物针对性施肥，独创了“一桶、一包、一法”（即一个桶加一包肥配一种方法）

的专利技术，提高肥料利用率、提高产量、提升产品品质 

（2）公司具备成熟、完善的销售、服务体系 

公司的销售服务以渠道和品牌为基础，具备丰富的终端服务资源，积累了大

量的终端及管理体系的服务经验，公司现有的营销手段已比较成熟，销售服务网

络已相对完善。因此，通过引入公司特有的“以肥料为载体、以方法为支撑、以

实施为桥梁”的先进经营理念，借助已经拓展的业务渠道，公司灌溉肥及配套灌

溉设备的销售保障程度较高。 

（3）灌溉施肥应用前景广阔 

灌溉施肥技术是农业生产机械化的重要组成部分，也是未来水肥施用最好的

方式，具有增产、机械化、省工、节肥、节水、减病害、提品质、降低土壤板结

等优势，技术应用前景广阔。灌溉施肥技术是解决我国目前肥料应用上“高投入、

高消耗、高污染、低效益”的难题及提高水资源利用率的较佳选择。 

根据全国农技推广中心的不完全统计，2009 年我国水肥一体化应用面积达

到 2,300 万亩，其以棉花、蔬菜、水果等经济作物为主。按全国 8 亿亩的有效灌

溉面积计算，2009 年我国水肥一体化应用面积的比例仅为 2.87%。与国外发达国

家相比，我国水肥一体化技术应用水平还有很大的提升空间： 

国家 现状 

以色列 80~90%肥料均采用水肥一体灌溉施肥技术 

美国 水溶肥占肥料使用量达到 30~40% 

数据来源：《中国统计年鉴》，2009 年 

同时，近年来频繁发生的严重旱情灾害已使各级水利、农业管理部门及农民

意识到了发展节水农业的重要性、必要性及迫切性，因此政府及农民将加大对节

水灌溉工程建设的投入力度，由此为滴灌带、输供水管材等灌溉、节水材料带来

巨大市场需求空间。 

我国目前肥料行业总产值超过 4,000 亿，2020 年，如果我国水肥一体灌溉施

肥技术接近美国目前的使用水平，届时我国灌溉肥总产值将超过 1,000 亿元。灌

溉施肥技术的推广应用市场前景十分广阔。 

4、技术基础 
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公司一直致力于灌溉肥的开发，经过多年的技术积累与沉淀，生产水溶性复

合肥的技术能力处于国内领先水平。公司先后同国内外多家知名科研院校合作，

根据土壤、作物生育特点开发出以果蔬型、叶菜型和通用型三种叶面喷施型水溶

肥料。在此基础上，公司又通过不断创新，运用先进的工艺、农艺、螯合等技术，

采用优质原料开发出叶面喷施、冲施、滴灌和喷灌等适合水肥一体化灌溉施肥技

术的水溶性肥料。公司的产品除复混肥、有机肥等外，其余都可以达到“水肥一

体”，产品的微量元素含量也超过了国家标准。在灌溉施肥试销中，公司在浙江

结合滴灌带每 5-7 天滴水施肥一次，应用溶解型复肥在西瓜大棚内施肥，由于及

时、精准地提供养分，肥料使用量减少了 35%。 

公司不仅重视开发水溶性肥料，而且坚持多途径开展水溶性肥料产品技术推

广服务工作，一直坚持为农户测土配方，为一些种田大户提供测土分析、用肥建

议卡，建立了推广水溶性肥料农化服务保障体系并配套相关服务措施。此外，公

司还拥有一支专业的农化服务专家队伍以及活跃在全国各地市场上的业务员，这

些业务员都具备一定的农化服务技能，能够帮助当地农民解决实际的技术问题。 

5、贵港芭田生态有限公司灌溉施肥项目建设内容及经济效益评价 

（1）建设内容及目标 

本项目建设主要内容为新建三条粉状水溶性肥料生产线，每条粉状水溶性肥

料生产线建成后年设计生产能力 4 万吨。 

（2）实施主体 

本项目由贵港市芭田生态有限公司负责实施。 

（3）产品质量 

本项目生产的各种规格肥料将均符合复合肥国家标准（GB15063-2001）。 

（4）技术方案 

粉状水溶性肥料生产工艺流程 

原原 原原原原原原 原原原原原原 原原

原原原原原原原
原原原原原原原

原原原原

原原
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（5）主要设备选择 

序号 设备名称 规格型号 

1 粉碎机 JFS-454A-22KW 

2 电脑配料控制系统 700*1200（304） 

3 电子自动计量机 1800*2300*8 

4 提升机 SS-1200 

5 投料机 2230*2000*1600 

6 无重力混合机 WZ-2 

7 往复筛 1240*4000 

8 粉体自动包装机 DXD---4000 克、DXD---100 克 

9 致冷机 100000 大卡 

10 除湿机 DH---1500C 

11 空压机 20HP 

12 配电柜 250kw 

13 较正电子秤 10KG 

14 上料载货电梯 2.0T 

（6）主要原材料供应情况 

项目主要原材料为尿素、磷酸铵、氯化钾、硫酸钾等基础肥料，国内供应充

足。 

（7）项目选址 

本项目拟在广西贵港建设，用地为自有地，不涉及新增土地问题。 

（8）环境保护 

项目在施工过程中将产生一定的粉尘、燃烧废气、噪声、生活污水、固体废

物等污染源。对于各种污染物，将尽量妥善处理，以减少对周边环境造成的不利

影响。 

污染 主要治理措施 

固体 

废弃物 

建筑垃圾按照建设部的《城市建筑垃圾处理规定》集中运至环卫部门设置的建筑垃圾

储运（堆置）场处理 

噪声 

建设施工期间不采用产生强烈噪声的设备，合理布局作业机械，妥善安排施工时间，

将噪声影响降到最低；气流噪音拟采取用瓦棱铁将声源处屏蔽的措施降低，达到 70

分贝以下。 

粉尘 

建设施工过程采用喷水方法降尘； 

生产中的工艺粉尘由燃煤蒸汽炉产生的，经过锅炉的排气筒及配套的旋风湿式除尘后

排到大气中去； 
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污染 主要治理措施 

在冷却工艺中物料产生一定的粉尘经过引风机和除尘设施除尘后排到大气中； 

其他生产环节中产生的粉尘以筛分环节产生的少量粉尘为主，大部分粉尘通过组合式

除尘系统回收粉尘后经水雾喷淋后达标气体通过烟囱高空排放。 

燃烧 

废气 

燃煤蒸汽锅炉以煤为燃料，烟囱高度设计达到国家锅炉大气污染物排放标准（烟囱最

低允许高度 35 米）的要求，使产生的二氧化硫浓度符合国家锅炉大气污染物排放标

准二类区二氧化硫排放浓度的要求。 

生活 

污水 

使用地埋式污水处理装置，处理机理采用沉淀、厌氧消化、生物过滤、接触氧化、消

毒等方法，集物理、生物、化学三种工艺于一体。 

（9）项目投资估算 

本项目投资估算为 16,932 万元，其中，固定资产投资 15,000 万元，研发费

500 万元，试生产费 300 万元。 

项目名称 估算投资（万元） 所占比例 

固定资产投资    15,000  88.59% 

研发费       500  2.95% 

试生产费       300  1.77% 

其他费用       790  4.67% 

铺底流动资金       342  2.02% 

小计 16,932  100.00% 

（10）项目建设进度 

本项目计划建设期为 2 年。 

时间（月） 

内容 
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 

土建、配套工程设施                         

生产设备材料采购                         

安装调试                         

竣工验收                         

（11）项目经济效益指标 

预计项目达产后年销售收入将达 65,280 万元，净利润 9,792 万元，具备良好

的盈利能力和抗风险能力。项目主要经济效益指标如下： 

序号 名称 单位 数量 

1.1 设计产能 万吨/年 12 

1.2 投资规模 万元 16,932  

1.3 达产年销售收入 万元 65,280  

1.4 达产年税后净利润 万元 9,792  

1.5 销售净利率（税后） — 15.00% 

1.6 计算期内累计净现值 万元 28,809  

1.7 内部收益率 — 36.91% 
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序号 名称 单位 数量 

1.8 投资利润率 — 68.04% 

1.9 投资回收期（含建设期） 年 5.25  

1.10 盈亏平衡点 — 26.47% 

（12）项目批准情况 

该项目已获贵发改备案【2011】12 号《关于同意贵港市芭田生态有限公司

年产 12 万吨粉状水溶性肥项目备案的通知》。此外，根据环保法律法规要求，

公司正在办理相关环评审批手续。 

 

6、徐州市芭田生态有限公司灌溉施肥项目建设内容及经济效益评价 

（1）建设内容及目标 

本项目建设主要内容及目标包括： 

内容 目标 

新建二条料浆全溶灌溉复合肥生产线 建成后年设计生产 10 万吨料浆全溶灌溉复合肥 

新建一条高塔全溶灌溉复合肥生产线 建成后年设计生产 20 万吨高塔全溶灌溉复合肥 

新建二个灌溉施肥设备厂 
生产灌溉施肥配套设备、水管及设施安装，年设计

推广面积 100 万亩 

新建一条磷酸二氢钾/硝酸钾（可互换

产）生产线 
建成后年设计生产 2 万吨 

（2）实施主体 

本项目由徐州市芭田生态有限公司负责实施。 

（3）产品质量 

本项目生产的各种规格肥料将均符合复合肥国家标准（GB15063-2001）。 

（4）技术方案 

①料浆全溶灌溉复合肥生产工艺流程 
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原原原原

原原原原

原原原

原原原

原原原原原原原原原原原
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②高塔全溶灌溉复合肥生产工艺流程 

原原原原

原原 原原 原原

原原原原

原原原

原原原原原原原原原原原

原原原原 原原原原原原 原原

原原
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③滴灌带生产工艺流程 

原原

原原原原

原原 原原 原原原原

原原 原原/原原原原原原原原

原原

 

④磷酸二氢钾/硝酸钾生产工艺流程 

溶解
混合复分解

反应
结晶 分离 产品原料

 

    （5）主要设备选择 

①料浆全溶灌溉复合肥生产线设备 

序号 设备名称 规格型号 序号 设备名称 规格型号 
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序号 设备名称 规格型号 序号 设备名称 规格型号 

1 干燥机 ￠2000*2000 11 电子秤 20HP 

2 冷却筒 ￠1800*2000 12 电脑配料控制系统 MFS-0.1 

3 干燥尾气引风机 8# 13 往复筛 10KG 

4 冷却尾气引风机 8# 14 补粉机 ￠1500*6000 

5 LH 型下饲式烘干炉 1.2m3 15 成品电子自动包装 HP0.1 型 

6 斗提机 L400 16 空压机 1.2-0.8M 

7 造粒机 ￠1800*6000 17 皮带机 B=800 型 

8 溶解槽 ￠1500*1650 18 上料载货电梯 2.0T 

9 造粒尾气风机 6000m3/h 19 配电房 250kw 

10 破碎机 ￠800*900    

②高塔全溶灌溉复合肥生产线设备 

序号 设备名称 规格型号 序号 设备名称 规格型号 

1 电梯 3T 18 沉降除尘器 9.0*6.0*6.0M 

2 投料贮斗 1500*1500*1800 19 旋风除尘机组 ￠350*4 

3 振动电机 1.5KW 20 布袋除尘机组 GH96-4 

4 喂料机 0.1M3 21 拆包机 2000/h 

5 破碎机 LP30-120 22 熔融机 2.2M 

6 斗提机 Dh1 h=120m 23 混合槽 2.0M 

7 电子失重秤 STL-200 24 反应釜 2.0M 

8 配料皮带机 B800*8000 25 乳化机 1.5M 

9 物料输送皮带机 B800*22000 26 胶体研磨机 1.2M 

10 电脑控制系统 HS2000 27 造粒机 BT400 

11 输送机 B800*26000 28 冷却高塔 12M*108M 

12 燃烧炉 1.5M2 29 迥转冷却机 2000*20000 

13 
热风喷射配风机

组 
1200*10000 30 包裹喷油系统 ￠800*1200 

14 皮带输送机 B600*8000 31 双层筛 1.2*6M 

15 除湿机组 15 万大卡/小时 32 自动包装生产线 HBS1000 

16 干燥风机 Y5-47 NO8D 33 近红外快速测定设施 WH-A6 

17 冷却风机 Y5-47 NO6D    

③灌溉施肥设备厂设备 

序号 设备名称 规格型号 序号 设备名称 规格型号 

1 PVC 管生产线 150t/a 7 摇摆式磨粉机 XPM-280 

2 PE 管生产线 150t/a 8 磨粉机 LM-320 

3 滴灌管生产线 200t/a 9 成型机 JS-120 

4 注塑机 ZS-100 10 冷水机 ￠3500 

5 空压机 0.42m3 11 滴头模具 ￠6*4 

6 破碎机 100t/h    

④磷酸二氢钾/硝酸钾(可互换产)生产线设备 
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序号 设备名称 规格型号 序号 设备名称 规格型号 

1 热水槽 1500*1500*6 5 母液槽 2230*2000*1600 

2 磷酸计量槽 700*1200（304） 6 母液泵 ZXB65-40-200 

3 结晶槽 1800*2300*8 7 制冷机 100000 大卡 

4 离心机 SS-1200 8 管道泵 IHG（ISG）65-100 

（6）主要原材料供应情况 

项目主要原材料为尿素、磷酸铵、氯化钾、硫酸钾等基础肥料、聚乙烯等，

国内供应充足。 

（7）项目选址 

本项目拟在徐州市建设，用地为自有地，不涉及新增土地问题。 

（8）环境保护 

项目在施工过程中将产生一定的粉尘、燃烧废气、噪声、生活污水、固体废

物等污染源。具体采取的环保措施请详见本报告“二、本次募集资金投资项目可

行性分析”之“（一）灌溉施肥项目”之“5、贵港芭田生态有限公司灌溉施肥

项目建设内容及经济效益评价”之“（8）环境保护”。 

（9）项目投资估算 

本项目投资估算为 35,284万元，其中固定资产投资 29,900万元，研发费 2,200

万元，试生产费 800 万元。 

序号 建设内容 工程项目或费用名称 投资金额(万元) 占项目总投资比例 

1 

二条料浆全溶

灌溉复合肥生

产线 

固定资产投资 10,000  87.46% 

研发费 600  5.25% 

试生产费 200  1.75% 

其他费用 540  4.72% 

铺底流动资金 94  0.82% 

小计 11,434  100.00% 

2 

一条高塔全溶

灌溉复合肥生

产线 

固定资产投资 9,500  86.29% 

研发费 600  5.45% 

试生产费 200  1.82% 

其他费用 515  4.68% 

铺底流动资金 194  1.76% 

小计 11,009  100.00% 

3 
二个灌溉施肥

设备厂 

固定资产投资 5,400  80.61% 

研发费 500  7.46% 

试生产费 100  1.49% 

其他费用 300  4.48% 

铺底流动资金 399  5.96% 

小计 6,699  100.00% 
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序号 建设内容 工程项目或费用名称 投资金额(万元) 占项目总投资比例 

4 

一条磷酸二氢

钾/硝酸钾(可

互换产)生产

线 

固定资产投资 5,000  81.40% 

研发费 500  8.14% 

试生产费 300  4.88% 

其他费用 290  4.72% 

铺底流动资金 52  0.85% 

小计 6,142  100.00% 

合计 35,284 —— 

（10）项目建设进度 

本项目计划建设期为 2 年。 

时间（月） 

内容 
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 

土建、配套工程设施                         

生产设备材料采购                         

安装调试                         

竣工验收                         

（11）项目经济效益指标 

预计项目达产年后年销售收入将达 165,600 万元，净利润 14,980 万元，具有

较强的盈利能力和抗风险能力，项目建设完成后能进一步提升公司的盈利空间。

项目主要经济效益指标如下： 

项目 序号 名称 单位 数量 

二条料浆全溶灌溉复合肥

生产线 

1.1 设计产能 万吨/年 10 

1.2 投资规模 万元 11,434  

1.3 达产年销售收入 万元 26,400  

1.4 达产年税后净利润 万元 3,638  

1.5 销售净利率（税后） — 13.78% 

1.6 计算期内累计净现值 万元 6,417  

1.7 内部收益率 — 20.80% 

1.8 投资利润率 — 37.43% 

1.9 投资回收期（含建设期） 年 7.54  

1.10  盈亏平衡点 — 21.21% 

一条全溶高塔全溶灌溉复

合肥生产线 

2.1 设计产能 万吨/年 20 

2.2 投资规模 万元 11,009  

2.3 达产年销售收入 万元 54,400  

2.4 达产年税后净利润 万元 5,848  

2.5 销售净利率（税后） — 10.75% 

2.6 计算期内累计净现值 万元 16,460  

2.7 内部收益率 — 34.34% 

2.8 投资利润率 — 62.50% 

2.9 投资回收期（含建设期） 年 5.48  
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项目 序号 名称 单位 数量 

2.10  盈亏平衡点 — 25.50% 

二个灌溉施肥设备厂 

3.1 设计产能 万亩/年 100 

3.2 投资规模 万元 6,699  

3.3 达产年销售收入 万元 73,600  

3.4 达产年税后净利润 万元 3,400  

3.5 销售净利率（税后） — 4.62% 

3.6 计算期内累计净现值 万元 9,288  

3.7 内部收益率 — 32.33% 

3.8 投资利润率 — 59.71% 

3.9 投资回收期（含建设期） 年 5.78  

3.10  盈亏平衡点 — 35.00% 

磷酸二氢钾/硝酸钾          

(可互换产)生产线 

4.1 设计产能 万吨/年 2 

4.2 投资规模 万元 6,142  

4.3 达产年销售收入 万元 11,200  

4.4 达产年税后净利润 万元 2,094  

4.5 销售净利率（税后） — 18.70% 

4.6 计算期内累计净现值 万元 4,066  

4.7 内部收益率 — 22.52% 

4.8 投资利润率 — 40.11% 

4.9 投资回收期（含建设期） 年 7.15  

4.10  盈亏平衡点 — 20.70% 

（12）项目批准情况 

该项目已获苏沛开经发【2011】4 号《关于建设年产 32 万吨灌溉施肥及 100

万亩灌溉施肥设备项目备案的通知》批准。此外，根据环保法律法规要求，公司

正在办理相关环评审批手续。 

 

（二）年产 60 万吨缓释肥及 35 万台种肥一体播种设备项目 

1、项目建设背景 

缓释肥也称控释肥，通过养分的化学复合或物理作用，使其对作物的有效

态养分随着时间而缓慢释放的化学肥料。 

提高肥料利用率，减少环境污染是提高粮食产量、保证作物品质成为摆在

世界肥料行业面前的重要课题。近年来，以缓释肥料为代表的新型肥料迎来了快

速发展期，目前世界缓释肥产能达到 700 万吨，年产缓释肥料 200 多万吨，缓释

肥料成为未来肥料行业发展方向之一。 

2、项目建设必要性 



                                            非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告 

1-4-1-16 

（1）满足我国农业现代化的发展需求 

由于缓释肥具有省工节肥、高效环保的作用，近年来，我国十分重视缓释

肥的发展。《国家中长期科学和技术发展规划纲要（2006－2020）》、《“十一五”

规划纲要》、《当前优先发展的高技术产业化重点领域指南（2007 年度）》、《中国

高新技术产品目录》及 2007 年中央“一号文件”均明确提出大力发展缓释肥行

业的要求。同时，2008 年全国农业技术推广服务中心专门起草并下发了《关于

做好缓控释肥料示范推广工作的通知》，将缓释肥列为重点领域加以研究、发展

和推广。本项目的实施，有利于提高我国农业生产力，是农业现代化过程的重要

体现。 

（2）满足提高我国肥料利用率的需求 

长期以来，我国肥料产品结构不合理，肥料产品科技含量较低。市面上流

通的肥料养分多为速效，尤其是氮素养分，进入土壤后容易通过氨态氮挥发、硝

态氮流失等途径导致养分利用率低下。 

目前，我国氮肥施用量过多，利用率低，当季氮的利用率全国平均不足 30%，

有些地区只有 16%－22%。发达国家通过肥料创新研究，缓释肥料可以有效提高

肥料利用率。目前，世界氮的利用率为 50%以上，美洲氮肥利用率达到 52%，

欧洲氮肥利用率达到 68%。因此，大力发展缓释肥，提升我国肥料利用率符合未

来我国肥料以及农业生产的发展方向。 

氨肥利用率情况比较
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资料来源：中国肥料信息网 

3、项目建设目标和内容 

（1）实施主体 
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该项目由徐州市芭田生态有限公司负责实施。 

（2）建设目标和内容 

本项目主要以新建为主，采用新增人员、加大研发力度，全面掌握缓释肥

核心技术，引入产品—方法—服务于一体的经营模式，面向大田作物，着力解决

覆膜作物中后期无法追肥、水下肥肥料利用率低的难题，实现缓释肥技术和种肥

一体机的同步推广和大批量生产，同时进一步充实、完善现有营销网络及售后服

务平台，确保企业的市场竞争力，成为国内首家实施产品+设备+服务的缓释肥品

牌化企业。 

本项目建设主要内容包括：  

（1）新建二个缓释肥肥料厂，生产缓释肥肥料，每个厂建成后设计年产缓

释肥肥料 30 万吨，生产缓释肥所需原材料脲甲醛和纳米添加剂等均为公司原厂

提供； 

（2）新建一个设备厂，生产种肥一体播种机，满足缓释肥市场需求，建成

后设计年产量 35 万台。 

4、技术方案 

包膜肥生产工艺流程见下图；脲甲醛、纳米添加剂生产工艺流程，在高塔工

艺配料环节中定量加入。 
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    5、项目建设方案 

（1）项目投资概算及运用 

本项目投资预算为 15,548 万元，其中固定资产投资 12,200 万元，研发费

1,300 万元，试生产费 700 万元。 

序号 建设内容 工程项目或费用名称 
投资金额 

(万元) 

占项目总投

资比例(%) 

1 二个缓释肥肥料厂 

固定资产投资     8,600  77.59% 

研发费     1,000  9.02% 

试生产费       500  4.51% 

其他费用       505  4.56% 

铺底流动资金       479  4.32% 

小计   11,084  100.00% 

2 种肥一体播种机设备厂 

固定资产投资     3,600  80.63% 

研发费       300  6.72% 

试生产费       200  4.48% 

其他费用       205  4.59% 

铺底流动资金       160  3.57% 

小计    4,465  100.00% 

合计 15,548 — 

（2）项目实施计划 

本项目计划建设期为 2 年。 

时间（月） 

内容 
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 

土建、配套工程设施                         

生产设备材料采购                         

安装调试                         

竣工验收                         

（3）项目主要生产设备 

①缓释肥料厂生产设备 

序号 设备名称 规格型号 

1 反应釜 ￠1500*1650 

2 冷却筒 ￠1800*20000 

3 造粒机 ￠1800*6000 

4 冷却塔 ￠3500 

5 物料输送上塔斗提机 HTL-400 

6 筛分机 6000*1500 

7 皮带输送机 B800*20000 

8 电子计量 STL-150 
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9 电子计量包装秤 STL-50 

10 缝包机 GK82 型 

11 电脑配料控制系统 MFS-0.1 

12 上料载货电梯 2.0T 

13 配电房 500kw 

②种肥一体播种设备厂生产设备 

序号 设备名称 规格型号 

1 冲床 160T 

2 车床 C350 

3 账形机 ZZ-1200 

4 电焊机 Dh-3.0 

5 点焊机 Dhd-5.0 

6 缝焊机 Dhf-3.5 

7 二氧保护焊机 Dhc-3.5 

（4）主要原材料供应情况 

生产缓释肥所需原材料脲甲醛和纳米添加剂等均由公司自身提供。 

6、项目的选址 

本项目拟在徐州市建设，用地为自有地，不涉及新增土地问题。 

7、环保情况 

项目在施工过程中将产生一定的粉尘、燃烧废气、噪声、生活污水、固体

废物等污染源。具体采取的环保措施请详见本报告“二、本次募集资金投资项目

可行性分析”之“（一）灌溉施肥项目”之“5、贵港芭田生态有限公司灌溉施肥

项目建设内容及经济效益评价”之“（8）环境保护”。 

8、项目经济评价 

项目 序号 名称 单位 数量 

二个缓释肥肥料厂 

1.1 设计产能 万吨/年 60 

1.2 投资规模 万元 11,084  

1.3 达产年销售收入 万元 129,600  

1.4 达产年税后净利润 万元 6,528  

1.5 销售净利率（税后） — 5.04% 

1.6 计算期内累计净现值 万元 19,679  

1.7 内部收益率 — 38.05% 

1.8 投资利润率 — 69.29% 

1.9 投资回收期（含建设期） 年 5.19  

1.10  盈亏平衡点 — 37.33% 

种肥一体播种机设备厂 2.1 设计产能 万台/年 35 
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2.2 投资规模 万元 4,465  

2.3 达产年销售收入 万元 50,400  

2.4 达产年税后净利润 万元 1,666  

2.5 销售净利率（税后） — 3.31% 

2.6 计算期内累计净现值 万元 3,603  

2.7 内部收益率 — 24.55% 

2.8 投资利润率 — 43.90% 

2.9 投资回收期（含建设期） 年 6.84  

2.10  盈亏平衡点 — 38.93% 

9、项目批准情况 

该项目已获苏沛开经发【2011】3 号《关于建设年产 60 万吨缓释肥及 35 万

台种肥一体播种设备项目备案的通知》批准。此外，根据环保法律法规要求，公

司正在办理相关环评审批手续。 

 

（三）年产 20 万吨有机肥产业化项目 

1、项目背景 

与普通化肥相比，有机肥既含 N、P、K 及中微量元素，又含有大量有机质，

经微生物分解产生腐殖质，胡敏酸、氨基酸、黄腐酸等供作物吸收，在改变土壤

微环境的基础上，不仅有利于土壤新陈代谢，而且可以促进土壤中有益生物的繁

殖或抑制土壤中有害菌和病毒，具有提高农作物的免疫力、抗逆、抗病菌、抗重

茬的功效。 

作为发展循环经济的重要举措，有机废物资源化与以生物质能为主的可再生

能源一体化产业发展，是可再生资源产业链条中不可分割的部分，也是当前具备

较大发展潜力和需要大力推进的领域之一，新资源的开发和新功能的研制在现代

肥料科学创新的战略地位日益重要。在当前形势下，有机废弃物资源化和生物质

能产业面临着前所未有的发展机遇。 

2、项目实施的必要性 

通过实施贵港有机肥项目，公司可以充分地开拓在有机肥市场的领地，并在

不断迅速增长的市场中占据先发优势。 

（1）抓住机遇，抢占快速成长有机肥市场的要求 

受传统观念制约和原料来源的限制，我国有机肥企业以中小型规模为主，企

业规模小，产业集中度不高。随着有机肥行业市场空间的扩大，越来越多的企业
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看中了有机肥行业的发展潜力，并积极参与其中。 

利用贵港芭田有机肥项目，公司充分把握有机垃圾资源化和生物质能产业所

面临的前所未有发展机遇，通过有机肥产品、设备、服务等产品的不断开发与创

新，有利于增强企业的市场竞争力，进一步巩固公司在国内市场的领先地位，并

努力朝规范化管理、品牌化经营的有机肥企业的方向迈进。 

（2）环境保护、节约资源的需求 

目前城市垃圾污染严重，城市垃圾的处理已经成为环境保护的首要课题。有

机肥的核心就是将工业废料、城市垃圾变肥还田，以城市垃圾为原料生产有机肥，

很好的解决城市垃圾污染的难题，避免出现垃圾围成的困窘局面。 

目前，我国每年需要钾肥 600 万吨，国内供给不足部分则需要从国外进口。

仅工业废料中每年钾的含量就达到 900 万吨，如果能将此部分工业肥料中的钾利

用好，不仅很好的解决了我国钾肥供应不足的问题，而且对资源的有效利用、环

境的保护都大有裨益。 

3、项目实施的可行性 

在充分利用公司强大的技术、资源平台和销售网络的基础上，针对我国农

业发展的需求与目前有机肥工厂生产中存在的主要问题，本募集资金投资项目将

通过技术改造及新技术研发，按不同作物的营养需求，研制出新型高效的生物活

性有机肥料，达到改良土壤、培肥地力和提高农产品品质的目的。 

（1）广泛的有机肥资源与迅速增长的市场保障项目的顺利实施 

中国有机肥资源很广泛，主要是工业、农业、生活三方面废弃物。目前，全

国每年产生的各种有机废物超过 50 亿吨，其中蕴含着大量的有机质和氮磷等植

物必须的营养物质，大量的有机肥资源被丢弃和浪费，转变为有机废物。 

目前，我国商品有机肥料生产以及应用已渐具规模。据 2007 年统计，我国

有机肥料生产企业已达到 1,580 个左右，近两年，更以每年 8%-12%的速度在迅

速增加；全国商品有机肥料总产销量突破千万吨大关，达到 1,140 万吨，在全国

总肥料实物用量中达到 7%，标志着商品有机肥料正式成为我国肥料行业重要的

力量。 

（2）政策的大力支持为有机肥项目提供了良好的平台 

近年来，化肥的长期过量施用造成了土壤板结、环境污染、农产品品质下降，
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再加上化肥价格快速上涨，安全、环保、绿色的有机肥料再次引起人们的关注，

市场需求不断增加。政府的大力支持与市场形势的变化为有机肥行业发展提供了

前所未有的契机。 

从 1988 年农业部提出“沃土计划”中强调重视和加强有机肥料工作以来，

多次中央一号文件及农业部办公厅、财政部办公厅《关于印发 2009 年土壤有机

质提升补贴项目实施指导意见的通知》、《关于印发 2010 年主要农作物科学施肥

指导意见的通知》等相关指导文件对有机肥行业提供了持续的、多种多样的鼓励

和支持。 

本项目以国家政策为依托，符合国家化肥产业发展方向，在给公司带来可观

的经济效益同时，将会产生良好的环境效益和社会效益。 

（3）公司的技术及品牌优势为项目提供了强有力的支持 

公司多年来始终坚持开发利用工农业废弃物变废为肥，有着雄厚的技术基

础和良好的市场口碑，先后承担了二项国家“863”计划项目、一项国家农业科

技成果资金转化项目、一项国家“十一五”国家科技支撑计划重点项目，组织制

定了我国“有机-无机复混肥国家标准”。公司在掌握核心技术的基础上，充分利

用完善的研发体系为产品研发提供强有力技术支撑。 

本项目依据就地取材、就地销售的原则，利用工农业废弃有机资源等为原

料生产有机肥料。此外，公司特有的“以肥料为载体、以方法为支撑、以实施为

桥梁”先进经营理念，把产品与方法整体考虑，降低成本、提高肥料利用率、提

高作物品质，深受农业服务对象的欢迎。在公司拥有多年丰富的实施测土配方、

配方施肥等农化服务工作经验的基础上，成熟的营销手段和完善的销售网络也对

产品销售提供了有力保障。 

4、项目建设目标和内容 

（1）实施主体 

该项目由贵港市芭田生态有限公司负责实施。 

（2）建设目标和内容 

本项目拟新建 1 个有机肥肥料厂，设计年产 20 万吨有机肥。 

5、技术方案 

公司有机肥生产工艺如下： 



                                            非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告 

1-4-1-24 

外购原材料 生物滤池
重金属生物技术

滤化

加入微生物 无害化处理 无害化发酵产品

无害化堆肥产品

为载体

多功能微生物菌

剂和制剂

功能性有机肥料

芭田配方原料

有机-无机配方肥

加入芭田微生物

菌剂

生物有机肥
 

6、项目建设方案 

（1）项目投资概算及运用 

本项目投资预算为 3,282.5 万元，其中固定资产投资 2,500 万元，研发费 500

万元，试生产费 50 万元。 

序号 工程项目或费用名称 投资金额(万元) 占比例(%) 

1 固定资产投资       2,500.00  76.17% 

2 研发费         500.00  15.23% 

3 试生产费          50.00  1.52% 

4 其他费用 152.50  4.65% 

5 铺底流动资金          80.00  2.43% 

合计 3282.50 100.00% 

（2）项目实施计划 

本项目建设期为 2 年。 

时间（月） 

内容 
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 

土建、配套工程设施                         

生产设备材料采购                         

安装调试                         

竣工验收                         
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（3）项目主要生产设备 

①生产车间主要设备列表： 

序号 名称 数量 动力（kw） 

1 预混搅拌机 250 型 1 台 7.5 

2 配料皮带秤 10 台 1.1×8 

3 立式粉碎机 4 台 22×6 

4 皮带输送机 B65 宽Φ 0.8 米 4 台 4×2 

5 造粒机Φ 3.6×8 米 2 台 18.5 

6 干燥机Φ 2.5×20 米 1 台 30 

7 冷却机Φ 2.5×20 米 1 台 22 

8 链式斗提机 1 台 5.5 

9 1.2×6 米双层分级筛 2 台 5.5 

10 缝包输送机及缝包机 1 台 2.05 

11 喷液系统 1 套 3 

12 干燥引风机 1 台 37 

13 冷却引风机 1 台 30 

14 射流鼓风机 1 台 5.5 

 

②发酵原料堆放车间设备列表： 

序号 名称 数量 动力（kw） 

（一）槽式堆放车间设备： 

1 双搅龙翻堆机 2 台 23×4 

2 控制电柜 2 套  

3 车间内电缆及挂线架 2 套  

（二）预混车间设备： 

1 双轴搅拌机 9SJB20 2 台 22×2 

2 上料皮带机 500 型 2 台 2.2×2 

3 上料皮带机 650 型 1 台 4 

（三）通风间设备： 

1 抽风机 1 台 30 

2 鼓风机 1 台 30 

3 过滤池设备 1 套  

 

③微生物生产车间设备列表： 

编号 设备名称 规格型号 数量 

2J12209 螺杆式空压机 SA-35DAⅡ 1 台 

2J12210 空气贮罐 3m3 1 台 
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2J12211 空气冷却器 1# 20m2 1 台 

2J12213 旋风分离器 0.196m3 1 台 

2J12214 丝网除沫器 0.32m2 1 台 

2J12215 空气加热器 5m2 1 台 

2J12217 种子罐 1# 0.36m3 2 台 

2J12219 发酵罐 1# 3.4m3 2 台 

2J12221 菌液贮罐 7.1m3 1 台 

2J12222 管道泵 1# GD50-50 2 台 

2J12224 温控水箱 1.5m3 1 台 

2J12225 小磅称 TGT-100 1 台 

2D11985 低压进线开关柜 PGL1-1 1 台 

2D11986 低压负载屏 PGL1-2 1 台 

2D11987 螺杆式空压机 Y225S-4    37KW 1 台 

2D11988 管道泵 Y132S-2B      5.5 1 台 

2D11989 生化车间 (3*300+1*95)*1 50m 

 

（4）主要原材料供应情况 

项目主要原材料为工农业废弃物，国内供应充足。 

7、项目选址 

本项目拟在广西贵港建设，用地为自有地，不涉及新增土地问题。 

8、环境保护 

本项目利用工农业废弃资源泥等为原料，通过生物堆肥发酵技术，进行无害

化处理，开发有机肥料、有机-无机肥料、作物专用有机肥料、生物肥料和复合

微生物肥料等产品，本着就地取材，就地销售，利用就近有机源的原则，因此本

项目在生产过程中环境污染很小。 

本项目在施工过程中将产生一定的粉尘、燃烧废气、噪声、生活污水、固体

废物等污染源。具体采取的环保措施请详见本报告“二、本次募集资金投资项目

可行性分析”之“（一）灌溉施肥项目”之“5、贵港芭田生态有限公司灌溉施肥

项目建设内容及经济效益评价”之“（8）环境保护”。 

9、项目经济效益指标 

序号 指标 单位 计算值 

1 设计产能 万吨/年 20 

2 投资规模 万元 3,282.5  

3 达产年销售收入 万元 16,000  

4 达产年税后净利润 万元 1,768  

5 销售净利率（税后） — 11.05% 
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6 计算期内累计净现值 万元 4,943  

7 内部收益率 — 34.05% 

8 投资利润率 — 63.37% 

9 投资回收期（含建设期） 年 5.53  

10 盈亏平衡点 — 28.00% 

10、项目批准情况 

该项目已获贵发改备案【2011】11 号《关于同意贵港市芭田生态有限公司

年产 20 万吨有机肥产业化项目备案的通知》批准。此外，根据环保法律法规要

求，公司正在办理相关环评审批手续。 

三、本次募集资金运用对公司财务状况及经营管理的影响 

1、对公司财务状况的影响 

通过本次非公开发行，公司资本实力大大增强，净资产大幅提高，资产负债

率降低，有利于优化公司资产结构、降低公司偿债风险、增强抗风险能力。   

2、对公司经营的影响 

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及未来公司整体战略发

展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益。项目完成后，能够进一步提升公

司的竞争能力，提升公司在行业中的地位，提高盈利水平，增加利润增长点。募

集资金的运用合理、可行，符合本公司及全体股东的利益。 

3、提升公司未来融资能力 

本次非公开发行将使公司的财务状况得到改善，盈利能力进一步增强，进而

提升公司未来债务融资能力及空间，拓宽公司融资渠道，增强公司发展后劲。 

 

 

 

 

深圳市芭田生态工程股份有限公司董事会  

二〇一一年二月二十八日 
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