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B 32,591.37 | 39,308.25 45,606.54 52,341.08 58,317.74 63,696.02
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WA 2016 4EfE | 2017 4ERE | 2018 4B 2010 FEE 2020 4ERE 2001 G
BN
AL 30.60% 29.30% 27.88% 27.52% 26.92% 26.92%

T, REME B BRI ZRRERE 75% /44, 5REME R 2015 EEBHREAR—
B, PRI NG, B SN,

T, B S S ED N LE B 2016 AEK) 22.63%1F T R FEE] 2021 AR
19.78%, F-ESE 1T REME B 8545 B A 32 2l HR 3 AL 1, o = 914 45 2 i 70%
CAE, BEESENRANE B, HENRANBASEEE WA KM FE BT,
NE T B IRA 2 B E AN 110 RN G K SOyl P A 45 2 e S A EE A
N EIBEA B, BA G,

T, EEEA S ERN LG B 2016 4511 30.60%% W T FEE] 2021 41
26.92%, FERMT: WEMN, REMES RO EHE R EZEBVT A ML S E
B T0%LL ., BLWFR 3 SRR AR 23% 0L b, B3 S % s B4 e T A A %
NTRKEINJIFD Ty, FFr=E S Bl ROR AT T AR E AL, AR T F R
RIS A 7 W RUIR S5 AN B BT TR Al e o TR S0 K Rk A3 et R B AN = B
BN IG KT R EEIG K, BT RS R B KRR RO, BRI & 2% H
SCHE T ION IS AT T B, BRI R B SR AR AR ORFFAE 20% LA b, N2 52 R Al A5 ity AR
SRR BEFT . MO 9 A EE 9 FH BN LU ) R IS AR T B a3 B A3
E

gi b, REMERATBHFIZE. P RA B0 & B

3. EFATLWH EHRAFTLSTAELR, KRMERMEA . #FEEKAES
i

[FAT AT b BT A &) 2016 £F£-2018 4E TN S FEAE A A i T 17 0 BAR 40 R

i Jioo

AE4K ;\ﬁf’fg*‘l“ﬁ%& ;\ﬁffgml“i%‘& ;\ﬁffgml“ﬁ%‘& 2017 FHKE | 2018 KR
SEEARME | 123,614.88 168,166.69 230,042.00 36.04% 36.79%
A7 69,170.00 97,720.00 137,547.00 41.28% 40.76%
EAAR | 111,486.13 149,522.50 194,319.00 34.12% 29.96%
FHE 37.15% 35.84%
RS B 25.98% 21.95%

B RYR: Wind B
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B3R, REMERGr 2017 45, 2018 SE TN E MU NI K R T [F 4Tk AT b BT
NCIR S5V G o

[FlAT AL AT EE b 17 22 ) 2016 4-2018 S5 4 A H 1A 2 B 000 A% DL RAR 0T -

HhL: JiTt
o R 26,172.09 35,135.77 47,694.00 34.25% 35.74%
fEFAT 13,533.33 18,280.00 23,647.00 35.07% 29.36%
W AR 22,663.13 31,519.50 40,546.00 39.08% 28.64%
FHE 36.13% 31.25%
RS R o 34.50% 30.03%

TE 1 KR Wind B

TE 20 REME AR F R DS F0BR AR 5 AR o 3R 80

VE 3: AT MR AT b T F A D U R T BE R AR R e A

M B3R, RERME By 2017 £E. 2018 SN AR 3G K& 5 [RAT ML AT EE LT 2 | -F

B IRPRA 2
4 GETHZZWSHMIERL, REEBRAEA . SHEE KA LS
A EEAZ 5y ook L AR B 22 RSO S 340 R 18 3 PR DAy LI 175 D0 B ARG T

EWAR | WRRAFE 2016 £E-2018 FEMAR WK ZE | 2016 4£-2018 FFFIHE A KR
PR | E RS 22.01% 27.09%
SRR ILEfE% 28.31% 27.39%
ax MR %3 il 22.53% 25.72%

SEHE 24.28% 26.73%
MR | REME R 24.14% 29.95%

71 BEESRIET WIND %

2 WAESHEKE = (2018 YL A/2015 FY ) ~ (1/3) -1;

VE3: FAEE AR = (2018 F15AE2015 iR FED A (13) -1,

3, 2016 5-2018 “FE[EATI AT ELAS Z) FAR I A F N 1§ FTE & A3 K 261
B934 24.28%- 26.73%, 1RSI [FHAVRON . R 2 A 38 K200 508 24.14%.

29.95%, SR AT AR 5 KT 3 AR — 3,

Gil, ShE RGBT LIRS R G A SIS, T
Wl AP AT ELA A BTSSR RS AR REBON . ¥ R TELH
AT BT S

=, M EREL
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2erz e, VHEITIACY: Molkss s, sk, AT A RRE, T REE
22 e AR A W T PERAAE, R RS B VPO T 2016 4F 5-12 A1 A)iEE = 1 1-4
AR REHEE . GG RSB Tk e i&as . REME B B 5 35845
FEFITHRIEO FATL T EE 2 /] e aT EEAZ G 1 DL, R RS Bt AR AR WO« 15 A 741
M EA A B R AT S .
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(CRTTIES, N ) HREE RS B A B BR A 5 RAT B A e SOAS B 4 S 55 7=
HEHENER S REEILMEEY 2857310

AEH P AR B VG A BR DT 2 7

2016 4F 10 H 18 H
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	8、申请材料显示，天融信股份最近三年分别于2013年10月、2014年2月、2015年3月、2015年7月发生股权转让或增资，对应的天融信股份整体估值分别为1.59亿元、16亿元、32亿元、42亿元；本次交易以2016年4月30日为基准日，天融信股份评估作价59亿元，较上述股权转让或增资的估值增长率分别为3,610.69%、268.75%、84%、40.47%，差异的主要原因系时点不同，经营规模及盈利能力不同。申请材料同时显示，天融信股份近三年总资产、营业收入和净利润的复合增长率分别为41.45%...
	19、申请材料显示，天融信股份评估预测2016-2018年收入增长率分别为25%、26%、22%。2016年1-7月订单合计金额约为89,500万元，根据行业的季节性特征及历史情况，预计未来仍然会持续获得新增订单。请你公司：1）结合历史期季度业绩及同行业公司季度业绩情况，补充披露天融信股份收入存在季节性特征的依据。2）补充披露天融信股份评估预测2017年收入增长率高于2016年的原因及合理性。3）补充披露上述89,500万元合同预计执行情况、收入确认情况及其依据。4）结合行业发展增速、市场需求、竞...
	20、申请材料显示，交易对方承诺天融信股份2016年度扣非净利润不低于28,800万元，2016年度和2017年度扣非净利润累积不低于67,500万元，2016年度、2017年度和2018年度扣非净利润累积不低于117,900万元。截至2016年1-4月，天融信股份已实现的扣非后的净利润为2,501.58万元，2016年5-12月预测数为26,301.85万元。请你公司：1）补充披露天融信股份评估预测2016年5-12月净利润远高于1-4月水平的原因及合理性。2）结合截至目前的经营业绩、合同的签订...



