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南洋天融信科技集团股份有限公司 

关于对深圳证券交易所 2017 年年报问询函的回复公告 

 

 

 

深圳证券交易所中小板公司管理部： 

南洋天融信科技集团股份有限公司（以下简称“上市公司”、“公司”或

“南洋股份”）于 2018 年 6 月 7 日收到贵所下发的《关于对南洋天融信科技集

团股份有限公司 2017年年报的问询函》（中小板年报问询函【2018】第 422 号），

公司现根据问询函所涉问题进行说明和解释。 

问题及回复如下： 

1、你公司 2017 年四个季度营业收入分别为 6.83 亿元、11.31 亿元、12.87

亿元和 20.32 亿元，实现归属于上市公司股东的净利润分别为-3,041.45 万元、

1,869.84 万元、4,540.19 万元和 3.91 亿元。请结合公司销售模式、收入确认

政策、历史销售情况及同行业情况，说明你公司各项业务是否存在周期性，是

否存在跨期确认收入及跨期转结成本费用等情形。 

【回复】： 

一、结合公司销售模式、历史销售情况及同行业情况，公司电线电缆业务不

存在明显的季节周期性，网络安全业务存在明显的季节周期性。 

(一) 公司历史销售和盈利情况 

单位：万元 

 

金额 占全年比例 金额 占全年比例 金额 占全年比例 金额 占全年比例

营业收入 68,322.34 13.31% 113,099.59 22.03% 128,706.83  25.07% 203,182.13  39.58%

归属于上市公司
股东的净利润

-3,041.45 -7.16% 1,869.84   4.40% 4,540.19    10.68% 39,137.36   92.08%

营业收入 40,268.24 14.03% 79,569.11  27.72% 67,258.31   23.43% 99,975.66   34.82%

归属于上市公司
股东的净利润

1,241.73  17.67% 3,182.62   45.29% 2,348.24    33.41% 255.00      3.63%

营业收入 36,188.98 15.86% 56,380.32  24.71% 62,237.30   27.28% 73,342.45   32.15%

归属于上市公司
股东的净利润

965.69    17.13% 1,863.44   33.05% 1,302.49    23.10% 1,506.43    26.72%

2016年

2015年 

第四季度

2017年 

项目
第一季度 第二季度 第三季度

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 



由上表可见，公司 2015 年和 2016 年销售和盈利情况并未表现出明显的季节

周期性特征；2017 年由于利润表合并了网络安全业务，不仅销售和盈利状况大

幅增长，且销售和盈利数据下半年明显超过上半年，第四季度为全年销售和盈利

高峰，盈利情况表现出明显的季节周期性特征。 

(二) 公司销售模式对季节周期性的影响 

1、电线电缆业务 

2015 年和 2016 年，公司业务主要为电线电缆业务，业务模式主要为招投标

及经销商销售模式，主要根据订单进行生产及销售，除第一季度因春节原因使得

生产及销售货物较少，销售及盈利较低外，其余各季度未表现出较明显的季节周

期性。 

2、网络安全业务 

2017 年，公司利润表合并了网络安全业务。公司网络安全业务的主要客户

集中于政府部门、军队、军工企业及金融、能源等行业的大中型企业，这些客户

通常采取预算管理制度和产品集中采购制度，一般在上半年审批当年的年度预算

和固定资产投资计划，在年中或下半年安排设备采购招标，设备交货、安装、调

试和验收等。因此公司网络安全业务的盈利情况存在明显的季节周期性特征，营

业收入和净利润的实现主要集中在下半年，尤其是第四季度。 

公司网络安全业务存在明显的季节周期性，是由于行业特点和销售模式决定

的，网络安全行业其他上市公司也存在明显的季节周期性。2015 至 2017 年同行

业可比上市公司各季度营业收入及其占全年比例、各季度归属于上市公司股东净

利润及其占全年比例的具体情况如下： 

单位：万元 

 

金额 占全年比例 金额 占全年比例 金额 占全年比例 金额 占全年比例

启明星辰 28,670.82 12.58% 40,295.44 17.68% 48,601.71 21.33% 110,284.56 48.41%

绿盟科技 13,262.53 10.57% 22,927.33 18.27% 17,088.04 13.61% 72,233.18 57.55%

美亚柏科 14,481.64 10.83% 22,548.35 16.87% 22,213.96 16.62% 74,420.08 55.68%

启明星辰 23,043.71 11.96% 34,157.39 17.72% 45,071.67 23.39% 90,464.26 46.93%

绿盟科技 11,576.85 10.61% 19,941.36 18.28% 20,011.99 18.35% 57,539.19 52.76%

美亚柏科 10,434.30 10.46% 15,460.39 15.49% 18,527.16 18.57% 55,368.99 55.48%

启明星辰 18,930.69 12.34% 28,722.63 18.72% 36,952.67 24.09% 68,789.84 44.84%

绿盟科技 6,467.67 7.37% 15,574.16 17.75% 14,558.36 16.59% 51,166.28 58.30%

美亚柏科 7,894.07 10.34% 12,089.26 15.84% 14,485.35 18.98% 41,847.35 54.83%

2017年 营业收入

2016年 营业收入

2015年 营业收入

项目
第一季度 第二季度 第三季度 第四季度



 

单位：万元 

 

由上表可见，启明星辰、绿盟科技和美亚柏科营业收入和净利润的实现集中

在下半年，尤其是第四季度，业务呈明显的季节周期性特征，与我公司网络安全

业务季节周期性情况一致。 

二、公司收入确认政策和成本费用核算方法按照会计准则制订并执行，并在

历史上保持稳定，公司各项业务均不存在跨期确认收入及跨期结转成本费用等情

形。 

1、公司收入确认政策 

1）电线电缆业务 

公司销售电线电缆商品取得的收入确认政策为对已将商品所有权上的主要

风险或报酬转移给购货方，不再对该商品实施继续管理权和实际控制权，相关的

收入已经取得或取得了收款的凭据，相关的经济利益很可能流入企业，且与销售

该商品有关的成本能够可靠地计量时，确认商品销售收入的实现。 

2）网络安全业务 

（1）标准化软件产品 

标准化软件产品不需要安装调试的，在按合同约定将产品转移给对方后确认

销售收入；需要安装调试的，按合同约定在项目实施完成并经对方验收合格后确

认收入。 

（2）客户化软件产品 

客户化软件产品一般合同项目实施周期较长，按客户提供的阶段性验收凭据

确定完工进度，分阶段确认收入；无阶段性验收凭据的，在项目完成并经对方验

收合格后一次性确认收入。 

金额 占全年比例 金额 占全年比例 金额 占全年比例 金额 占全年比例

启明星辰    -671.02 -1.48%    655.28 1.45% 5,529.56   12.24% 39,675.38 87.79%

绿盟科技  -5,402.17 -35.45%    762.50 5.00% -1,174.42  -7.71% 21,050.87 138.16%

美亚柏科     336.74 1.24%  2,916.05 10.73% 3,324.10   12.23% 20,594.74 75.80%

启明星辰    -528.63 -1.99%  1,098.20 4.14% 4,143.53   15.63% 21,804.09 82.22%

绿盟科技  -3,337.65 -15.16%  3,621.08 16.45% 1,166.47   5.30% 20,562.51 93.41%

美亚柏科     105.21 0.58%  2,235.82 12.24% 2,261.44   12.38% 13,659.93 74.80%

启明星辰    -991.95 -4.06%  2,755.33 11.29% 3,319.18   13.60% 19,330.17 79.18%

绿盟科技  -4,479.20 -23.05%  3,199.73 16.47% -84.47     -0.43% 20,796.32 107.02%

美亚柏科      86.56 0.65%  1,809.29 13.59% 1,663.42   12.49% 9,757.22  73.27%

2015年
归属于上市公司
股东的净利润

2017年
归属于上市公司
股东的净利润

2016年
归属于上市公司
股东的净利润

项目
第一季度 第二季度 第三季度 第四季度



（3）安全服务收入 

安全服务收入包括定期维护服务、设备租赁服务和其他服务。定期维护服务

在服务期间采用直线法确认收入；设备租赁服务承租方出具结算单的，以结算单

所涉内容进行收入确认，承租方未能出具结算单的，在合同定义的租赁期间内采

用直线法确认收入；其他服务按客户提供的阶段性验收凭据确定完工进度，分阶

段确认收入，无阶段性验收凭据的，在项目完成并经对方验收合格后一次性确认

收入。 

（4）第三方产品 

在第三方产品交付客户，且产品所有权上的主要风险或报酬转移给客户，收

到货物签收单或取得收取货款的权利时，确认收入。 

（5）安全集成业务 

安全集成业务是指以上几种销售和劳务形式组合而形成的综合性业务，对于

安全集成业务，若以上各类销售可以分别单独核算，则各类销售收入按以上方法

分别确认，如果不能单独核算，则合并核算，并按客户提供的阶段性验收凭据确

定完工进度，分阶段确认收入；无阶段性验收凭据的，在项目完成并经对方验收

合格后一次性确认收入。 

2、公司成本费用核算方法 

公司的主要成本为原材料、加工费及机器设备折旧等，在发生时按照和收入

配比结转当期成本；公司的费用主要是人员工资、租赁及物业费、折旧费及摊销、

差旅交通费、办公水电费等根据权责发生制记入当期损益，不存在跨期结转的问

题。 

由此可见，公司收入确认政策和成本费用核算方法按照会计准则制订并执行，

并在历史上保持稳定，公司各项业务均不存在跨期确认收入及跨期结转成本费用

等情形。 

综上所述，公司电线电缆业务不存在明显的季节周期性，网络安全业务存在

明显的季节周期性，网络安全业务的季节周期性是由于其行业特点和销售模式决

定的，同行业其他上市公司也存在明显的季节周期性；公司收入确认政策和成本

费用核算方法按照会计准则制订并执行，并在历史上保持稳定，公司各项业务均

不存在跨期确认收入及跨期结转成本费用等情形。 

2、报告期内，公司及全资孙公司北京天融信网络安全技术有限公司参与投



资成立珠海安赐艳阳天网络信息安全产业股权投资基金企业（有限合伙）（以下

简称“艳阳天基金”）。该投资基金总规模 50,000 万元，其中公司及孙公司认缴

出资 49,800 万元，占比 99.60%。艳阳天基金使用自有资金认购全国中小企业股

份转让系统挂牌公司中网信息及鸿翼股份定向发行的股份。 

（1）请结合公司目前出资情况及在投资基金享有的权益，补充说明将该投

资基金纳入合并报表范围的依据是否充分、合理以及是否符合《企业会计准则》

的相关规定。请年审会计师发表专业意见。 

【回复】：  

一、成立珠海安赐艳阳天网络信息安全产业股权投资基金企业（有限合伙）

的基本情况 

经公司第四届董事会第二十六次会议及 2016 年度股东大会审议并通过《关

于参与投资珠海安赐艳阳天网络信息安全产业股权投资基金企业（有限合伙）》

的议案，为了充分借助专业投资机构的专业力量加强公司的产业布局，公司及全

资孙公司北京天融信网络安全技术有限公司参与投资成立珠海安赐艳阳天网络

信息安全产业股权投资基金企业（有限合伙）（以下简称“艳阳天基金”或“合

伙企业”）。该投资基金总规模 50,000 万元，其中公司及孙公司认缴出资 49,800

万元，占比 99.60%。 

二、公司目前出资情况及在投资基金享有的权益 

1、公司目前出资情况 

截止 2018 年 6 月 14 日，公司及孙公司北京天融信网络安全技术有限公司已

实缴出资67,911,762.00元，占艳阳天基金实缴出资68,174,500.00元的 99.60%，

具体出资情况如下： 

投资企业 认缴金额 持股比例(%) 已缴出资 

南洋天融信科技集团股份

有限公司 
298,800,000.00 59.80 40,747,057.20 

北京天融信网络安全技术

有限公司 
199,200,000.00 39.80 27,164,704.80 

珠海安赐创业股权投资基

金管理企业（有限合伙） 
1,000,000.00 0.20 136,369.00 

嘉亿（北京）股权投资基金

管理有限公司 
1,000,000.00 0.20 126,369.00 



合计 500,000,000.00 100.00 68,174,500.00 

2、合伙人的约定 

珠海安赐创业股权投资基金管理企业（有限合伙）（以下简称“安赐创业”）

及嘉亿（北京）股权投资基金管理有限公司（以下简称“嘉亿资本”）为艳阳天

基金的普通合伙人，是合伙企业的执行事务合伙人，负责执行合伙企业事务，对

合伙企业的财产进行投资、管理、运用、处置和回收，并接受其他有限合伙人的

监督。其中，安赐创业负责合伙企业在相关投资项目的尽职调查、投资建议、投

资运作、投后管理等基金投资运作相关事务，以及艳阳天基金在中国证券投资基

金业协会的基金登记备案工作。在开展上述工作过程前，安赐创业与嘉亿资本应

及时沟通并予以书面确认且嘉亿资本对上述事务享有监督权及财务审查权。除上

述安赐创业单独负责事项以外，其他与执行事务合伙人权利相关的所有事项，均

应经过全体执行事务合伙人共同同意方可执行。嘉亿资本及安赐创业未经对方同

意的，不得单独对外代表合伙企业签署任何协议文件。公司及孙公司北京天融信

网络安全技术有限公司为艳阳天基金的有限合伙人，以其认缴的出资额为限对合

伙企业债务承担责任，有限合伙人不执行合伙企业事务，不得对外代表合伙企业。 

3、投资决策的约定 

根据艳阳天基金合伙协议第四十四条及第四十七条约定，为了提高投资决策

的专业化程度和操作质量，艳阳天基金设立投资决策委员会，投资决策委员会由

5名专业人员组成，其中公司及全资孙公司北京天融信网络安全技术有限公司各

委派 1名委员，珠海安赐创业股权投资基金管理企业（有限合伙）委派 2名委员，

嘉亿（北京）股权投资基金管理有限公司委派 1名委员。投资决策委员会按照每

人一票的方式对本合伙企业的项目投资及投资项目退出事宜作出决议，项目投资

及投资项目退出事宜需经投资决策委员会超过四票（含本数）同意方可执行。 

4、执行事务合伙人更换及除名的约定 

根据艳阳天基金合伙协议第二十四条及第四十七条约定，非因执行事务合伙

人故意或重大过失行为，致使合伙企业受到重大损失的情况下，并经过除拟被更

换的执行事务合伙人外其他全体合伙人一致同意作出执行事务合伙人更换之生

效决议，可将执行事务合伙人更换；如因执行事务合伙人故意或重大过失行为，

致使合伙企业受到重大损失，经除拟被除名的执行事务合伙人外的其他全体合伙

人一致同意作出执行事务合伙人除名之生效决议，可将执行事务合伙人除名。 



5、利益分配及亏损承担的约定 

根据艳阳天基金合伙协议第五十三条及第五十五条约定，基金投资的全部项

目退出后所取得的收入，首先用于支付本合伙企业运营所需的必要运营成本费用，

其次用于向全部合伙人返还投资实缴本金，再次当基金的年化收益率超过 6%（单

利）时，基金所获得的全部收入在扣除必要运营成本费用及向全部合伙人返还实

缴本金后余额的 20%作为业绩报酬支付给珠海安赐创业股权投资基金管理企业

（有限合伙），当基金的年化收益率未超过 6%（单利），则艳阳天基金不向珠海

安赐创业股权投资基金管理企业（有限合伙）支付业绩报酬，最后按合伙人的实

缴出资比例向合伙人分配项目剩余收益。此外，合伙协议第五十六条约定，合伙

企业清算时如总体出现亏损，由全体合伙人按实缴出资比例承担。 

三、公司将艳阳天基金纳入合并范围的判断依据 

根据《企业会计准则第 33 号-合并财务报表》相关规定，合并财务报表的合

并范围应当以控制为基础予以确定，同时结合证监会会计部《2015 年上市公司

年报会计监管报告》提及的“结构化主体纳入合并报表范围的判断，应根据企业

会计准则及相关规定，对于上市公司发起设立、管理或投资的结构化主体，当公

司拥有对结构化主体的权力、享有可变回报，并且有能力运用对结构化主体的权

力来影响其回报的金额时，应将该结构化主体纳入合并范围”进行判断。 

从以下几个方面对是否具有控制进行分析判断： 

1、拥有结构化主体的权力的判断 

1）执行事务合伙人之一嘉亿资本与公司存在关联关系：公司董事李健担任

嘉亿资本的法定代表人、执行董事及经理，且担任嘉亿资本母公司百荣明泰资本

投资有限公司的总经理；而百荣明泰资本投资有限公司持有公司 13.98%的股份，

为公司第二大股东；即艳阳天基金执行事务合伙人之一嘉亿资本为公司关联方，

享有执行事务合伙人相关的权利，能对艳阳天基金的运营产生实质影响。 

2）根据投资决策的约定，项目投资及投资项目退出事宜需经投资决策委员

会超过四票（含本数）同意方可执行，投资决策委员会由 5名专业人员组成，其

中公司及全资孙公司北京天融信网络安全技术有限公司共派出 2名委员，即公司

享有投资决策的一票否决权。 

3）根据执行事务合伙人更换及除名的约定，如执行事务合伙人之一安赐创



业满足被更换或被除名的条件时，公司及其关联方嘉亿资本能决定将其更换或除

名。 

因此，公司有能力主导艳阳天基金的投资决策，拥有对艳阳天基金的“权利”

要素。 

2、享有可变回报主要方的判断 

从收益分配机制来看，可变回报分为如下：1）按实缴比例向全部合伙人返

还投资实缴本金；2）超额收益部分，20%作为业绩报酬支付给执行事务合伙人之

一安赐创业；3）剩余收益部分按合伙人的实缴出资比例向合伙人分配。 

公司及孙公司北京天融信网络安全技术有限公司认缴出资比例为 99.60%，实

缴出资比例为 99.60%，享有艳阳天基金绝大部分的收益分配及亏损负担，对艳

阳天基金享有可变回报，且为可变回报的主要方。 

四、年审会计师的专业意见 

公司 2017 年年审会计师事务所广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）

对此的专业意见结论为：“我们认为公司有能力主导艳阳天基金的投资决策，拥

有对艳阳天基金的“权利”要素，有能力运用对艳阳天基金的权力来影响其可变

回报的金额，对该基金具有控制。故南洋股份 2017 年度将珠海安赐艳阳天网络

信息安全产业股权投资基金企业（有限合伙）纳入合并报表范围的依据充分、合

理，符合《企业会计准则第 33 号--合并财务报表》的相关规定。” 

 

（2）艳阳天基金上述投资是否构成《深圳证券交易所股票上市规则（2018

年修订）》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引（2015 年修订）》

等制度规定的风险投资，是否履行相应的审议程序和信息披露义务，并请说明

公司风险投资内控制度制定及执行情况。 

【回复】： 

一、艳阳天基金使用自有资金认购全国中小企业股份转让系统挂牌公司中网

信息及鸿翼股份定向发行的股份的投资已构成《深圳证券交易所股票上市规则

（2018 年修订）》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引（2015

年修订）》等制度规定的风险投资。公司已按照相关规定履行相应的审议程序和

信息披露义务，具体包括： 



1、 2018 年 4 月 25 日，公司召开第五届董事会第九次会议，经全体董事(含

独立董事)一致同意，审议通过了《关于确认公司使用自有资金进行风险投资》

的议案，对艳阳天基金自成立以来使用自有资金进行的风险投资予以补充确认并

提交股东大会审议。 

《第五届董事会第九次会议决议公告》、《关于确认艳阳天基金认购“中网信

息”及“鸿翼股份”定向发行股份的公告》于 2018 年 4 月 27 日披露在巨潮资讯

网（www.cninfo.com.cn）、《证券时报》、《中国证券报》、《上海证券报》、《证券

日报》。 

独立董事意见于2018年4月27日披露在巨潮资讯网 （www.cninfo.com.cn）。 

2、2018 年 5 月 18 日，公司召开 2017 年年度股东大会，审议通过了《关于

确认公司使用自有资金进行风险投资》的议案。 

《2017 年年度股东大会决议公告》于 2018 年 5 月 19 日披露在巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn）、《证券时报》、《中国证券报》、《上海证券报》、《证券日

报》。 

二、公司风险投资内控制度制订及执行情况，如下： 

1、《公司章程》规定了风险投资的适用类型、审批权限、决策程序等事项。

同时，公司根据《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所中小企业板

上市公司规范运作指引》等规定，已制定了专门的《对外投资管理制度》，对风

险投资的审批权限、决策程序、风险控制、信息披露、责任部门及责任人等做出

了明确且详细的规定。 

2、 公司及其子公司开展相关风险投资时，均能严格执行上述规定。2017

年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 14 日，公司及其子公司进行风险投资三项。其中：两

项为艳阳天基金的前述投资，已履行的审议程序和信息披露情况如上文所述；另

一项为公司全资孙公司北京天融信网络安全技术有限公司以自有资金认购北京

元鼎时代科技股份有限公司定向发行的股份，该项风险投资业经第四届董事会第

二十八次会议（全体董事一致同意）和 2017 年年度股东大会审议通过，独立董

事意见及相关公告均已依法披露在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）、《证券时

报》、《中国证券报》、《上海证券报》、《证券日报》。 

综上所述，公司已依法制定了风险投资的相关内控制度且被有效执行，能够

http://www.cninfo.com.cn/


保证风险投资的合理、必要及合法。公司进行风险投资，相关审议程序完整，投

资决定审慎。 

3、报告期内，你公司计入非经常性损益项目合计金额为 7,227.78 万元，

其中其他符合非经常性损益定义的损益项目金额为 3,159.3 万元。请补充说明

“其他符合非经常性损益定义的损益项目”的具体构成和金额，以及会计处理

是否符合企业会计准则的规定，请年审会计师发表专业意见。 

【回复】： 

公司 2017 年度根据中国证券监督管理委员会《公开发行证券的公司信息披

露解释性公告第 1 号——非经常性损益（2008）》的相关规定归集计算财务报表

非经常性损益项目，具体列示如下： 

 

项    目 2017 年度 

非流动资产处置损益 2,754,724.95 

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，按照国家统

一标准定额或定量享受的政府补助除外） 
30,102,169.28 

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回 - 

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有交易

性金融资产、交易性金融负债产生的公允价值变动损益，以及

处置交易性金融资产、交易性金融负债和可供出售金融资产取

得的投资收益 

15,382,477.47 

除上述各项之外的其他营业外收支净额 -1,406,698.91 

其他符合非经常性损益定义的损益项目 31,593,005.38 

小   计 78,425,678.17 

减：企业所得税影响数 6,147,832.99 

    少数股东损益影响数    - 

归属于公司普通股股东非经常性损益净额 72,277,845.18 

其中“其他符合非经常性损益定义的损益项目”金额为 31,593,005.38 元，

由如下事项构成： 

1、公司及其下属子公司 2017 年度投资理财产品，累计确认理财产品投资收



益 20,936,875.22 元，列入“其他符合非经常性损益定义的损益项目”。 

2、公司之子公司广州南洋电缆有限公司 2017 年度按权益法确认对联营企业

珠海利南投资合伙企业（有限合伙）投资收益 10,851,479.38 元，其中珠海利南

投资合伙企业（有限合伙）按权益法确认其对外投资的企业的投资收益时，对该

企业净利润来源于债权投资资金占用费收入的投资收益部分，列入非经常性损益，

广州南洋电缆有限公司按持股比例确认对珠海利南投资合伙企业（有限合伙）投

资收益中相应的非经常性损益 10,656,130.16 元部分作为公司非经常性收益项

目，列入“其他符合非经常性损益定义的损益项目”。 

公司2017年年审会计师事务所广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）

对此的专业意见结论为：“我们认为南洋股份 2017 年度非经常性损益中的“其他

符合非经常性损益定义的损益项目”相关事项的会计处理符合企业会计准则的规

定，以及符合中国证券监督管理委员会《公开发行证券的公司信息披露解释性公

告第 1号——非经常性损益（2008）》的相关规定。” 

 

4、报告期内，你公司的孙公司北京天融信网络安全技术有限公司完成收购

北京同天科技有限公司（以下简称“同天科技”）共计 30.01%的股权，确认商誉

1,737.65 万元。你公司在年报中披露，同天科技新增 30.01%股权形成的商誉不

存在减值情况。请结合同天科技业绩完成情况、未来盈利预期，详细解释说明

商誉不存在减值的原因与依据。 

【回复】： 

2017 年 9 月，公司全资子公司北京天融信科技有限公司（以下简称“天融

信”）之全资子公司北京天融信网络安全技术有限公司（以下简称“天融信网络”）

以自有资金 1,764.9 万元收购同天科技共计 30.01%的股权（对应 1,764.9 万元出

资额），确认商誉 1,737.65 万元。截至报告期末，同天科技新增 30.01%股权形成

的商誉不存在减值情况的主要原因和依据如下： 

同天科技是为行业客户的业务信息化提供网络集成设计、专业领域软件开发

一体化服务的解决方案提供商，在为政府、教育、金融、企业等行业客户提供系

统集成、软件开发、运行服务等 IT 综合服务解决方案领域拥有较强的竞争力。 

公司收购同天科技股权后，天融信能够将多年积累的网络安全、大数据与云

服务技术优势与同天科技的综合化 IT 服务能力相结合，为各行业用户提供安全



的、领先的一站式行业化解决方案；天融信领先的技术与产品可以有力提升同天

科技的 IT 综合服务能力，同时在同天科技的优势行业借助于其 IT 综合服务能力

可以进一步拓宽天融信的市场空间。 

因此，本次收购价款的确定主要基于上述业务协同和资源整合的考虑，不以

原股东对同天科技的业绩承诺为基础，未要求同天科技原股东对同天科技业绩进

行承诺。 

公司根据企业会计准则的相关规定对商誉进行减值测试，在对商誉进行减值

测试时，将商誉的账面价值分摊至预期从企业合并的协同效应中受益的资产组或

资产组组合。在对包含商誉的相关资产组或者资产组组合进行减值测试时，如与

商誉相关的资产组或者资产组组合存在减值迹象的，先对不包含商誉的资产组或

者资产组组合进行减值测试，计算可收回金额，并与相关账面价值相比较，确认

相应的减值损失。再对包含商誉的资产组或者资产组组合进行减值测试，比较这

些相关资产组或者资产组组合的账面价值（包括所分摊的商誉的账面价值部分）

与其可收回金额，如相关资产组或者资产组组合的可收回金额低于其账面价值的，

确认商誉的减值损失。 

可收回价值=经营性资产价值+非经营性资产价值+溢余资产价值-有息负债

价值 

经营性资产价值的测算：经营性资产价值采用预计未来现金流量现值法进行

测算，预计未来现金流量现值法的计算公式：营业性资产价值＝未来收益期内各

期现金流量的现值之和。 

现金流量的确定：预测期现金流量=息税前利润＋折旧及摊销－资本性支出

－营运资本追加额。 

其中，息税前利润=营业收入－营业成本－营业税金及附加－销售费用－管

理费用-财务费用（不含筹资活动产生的） 

根据同天科技的发展规划及行业特点，明确的预测期确定为 5 年，自第 6

年起为永续期。 

根据 Wind 资讯系统所披露的信息，10 年期国债在评估基准日的收益率作为

无风险报酬率、以沪深 A 股股票 100 周同类上市公司 Beta 为基础计算确定公司

权益系统风险系数 β、结合适当的风险溢价以及综合考虑同天科技经营环境、企



业规模、经营管理、抗风险能力、特殊因素等所形成的优劣势方面的差异确定特

定风险调整系数来测算 WACC 为 12.80%。 

金额单位：万元 

项目 参数 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 
未来永

续 

营业收入 
 

25,000.00  32,500.00  43,000.00  56,000.00  
70,000.0

0   

利润总额 
 

450.00  650.00  1,100.00  1,620.00  2,150.00  
 

减：所得税

费用  
67.50  97.50  165.00  243.00  322.50  

 

净利润 
 

382.50  552.50  935.00  1,377.00  1,827.50  
 

权 益 自 由

现金流量  
382.50  552.50  935.00  1,377.00  1,827.50  1,827.50 

折现系数 
12.80% 

                        

0.8865  

                    

0.7859  

                   

0.6967  

                     

0.6177  

                     

0.5476  

                        

4.2781  

权 益 自 由

现 金 流 量

折现   339.09  434.21  651.41  850.57  1,000.74  7,818.23  

权 益 自 由

现 金 流 量

折现累计 
 

11,094.25 
     

加：溢余性

资产        

加：非经营

性资产        

减：非经营

性负债        

公 司 股 东

权 益 评 估

值 
 

11,094.25 
     

注：表中各项指标是同天科技根据中长期规划，综合考虑企业所处行业分析、

期末已签订单及经营计划，对未来经营作出的预测和分析。根据同天科技业务情

况、未考虑各年营运资产增加投入以及各年资产投入较少、预测时未考虑各年资

本性投入。同天科技也不存在溢余性资产和非经营性资产及负债。 

根据同天科技的股东权益评估值和天融信网络对同天的持股比例计算，天融

信网络对应股权价值为：11,094.25*45%=4,992.41 万元。截至 2017 年 12 月 31

日，天融信网络对同天科技包含商誉的资产组的账面价值是 2,217.93 万元，即天

融信网络持有同天科技股权可变现价值大于其包含商誉在内的资产组的账面价

值。 



截至 2018 年 5 月末，同天科技经营情况良好，2018 年 1-5 月实现收入约 1

亿元人民币，从公司所属行业周期来看，各项业务发展符合预期。因此，因合并

同天科技形成的商誉不存在减值的风险。 

 

5、报告期末，你公司单项金额虽不重大但单项计提坏账准备的应收账款账

面金额合计 1,356.88 万元，均全额计提坏账准备。请补充说明上述应收账款的

形成原因，欠款方性质，预计无法收回的判断依据，以及你公司已采取或拟采

取的催收措施。 

【回复】： 

报告期末，公司单项金额虽不重大但单项计提坏账准备的应收账款账面金额

合计 1,356.88 万元，均全额计提坏账准备，具体明细如下： 

 

项   目 欠款方性质 
期末金额 

账面金额 坏账准备 计提比例(%) 

单位 1 非关联方 3,877,185.10 3,877,185.10 100.00 

单位 2 非关联方 2,691,112.00 2,691,112.00 100.00 

单位 3 非关联方 2,602,841.71 2,602,841.71 100.00 

单位 4 非关联方 1,370,089.95 1,370,089.95 100.00 

单位 5 非关联方 1,069,397.06 1,069,397.06 100.00 

单位 6 非关联方 743,745.44 743,745.44 100.00 

单位 7 非关联方 663,554.66 663,554.66 100.00 

单位 8 非关联方 292,365.08 292,365.08 100.00 

单位 9 非关联方 204,821.05 204,821.05 100.00 

单位 10 非关联方 53,660.28 53,660.28 100.00 

合计 
 

13,568,772.33 13,568,772.33 100.00 

上述款项均为公司销售电线电缆业务而产生的应收账款，欠款方均为电线电

缆业务的客户，欠款性质为货款。上述款项相关业务发生时均经双方对账确认，

但上述客户在合同约定货款期限内未按时支付货款。公司在多次沟通无果后采取

司法诉讼程序追讨，取得法院判决书胜诉或民事调解书确认相应债权并及时向法

院申请强制性执行，但上述客户长时间或未能按法院判决书或民事调解书归还公



司货款，或无实质财产可供强制性执行，故公司将上述应收款项全额计提了坏账

准备。   

公司对于未按时支付货款的客户会专门成立催收小组进行催收，并关注客户

的业务经营及资金情况，及时向法院申请财产保全措施，尽量减少实质坏账损失

的风险。 

 

特此公告 

 

                            南洋天融信科技集团股份有限公司董事会 

                                    二〇一八年六月十五日 


	二、 公司目前出资情况及在投资基金享有的权益
	三、 公司将艳阳天基金纳入合并范围的判断依据



