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深圳证券交易所：  

贵所于 2018 年 4 月 2 日向深圳市宇顺电子股份有限公司（以下简称“宇顺

电子”、“公司”、“上市公司”）出具了《关于对深圳市宇顺电子股份有限公

司的问询函》（中小板问询函【2018】第 320 号）（以下简称“《问询函》”）。

华泰联合证券有限公司作为本次重大资产重组的独立财务顾问，现根据《问询函》

所涉问题进行说明和解释，具体内容如下： 

 

全面自查你公司的信息披露是否合法合规，是否存在终止重组的可能并充

分披露重组终止风险，是否存在虚假停牌的情况。并请独立财务顾问发表意见。 

回复： 

（一）公司的信息披露是否合法合规 

公司对与本次重大资产重组相关的信息披露进行了全面自查，具体情况如

下： 

1、本次重大资产重组的筹划、启动、进行过程均根据相关法律法规履行了

相应的程序，符合中国证监会、深圳证券交易所等相关法律、法规及规范性文件

及《公司章程》的规定； 

2、公司严格按照《重大资产重组管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规

则》、《深圳证券交易所中小企业板信息披露业务备忘录第 8 号：重大资产重组相

关事项》和《深圳证券交易所中小企业板信息披露业务备忘录第 14 号：上市公

司停复牌业务》等相关法律法规履行信息披露义务，在公司停牌期间，根据项目

进展情况，每 5 个交易日发布一次重大资产重组进展公告，并提示了本次重大资

产重组事项的不确定性风险。 

公司与相关各方签订了保密协议，对本次交易涉及的内幕信息知情人进行登

记和申报。但因本次重大资产重组的具体交易方案仍在论证中，且重组涉及的尽

职调查、审计、评估等工作尚未完成，重组方案仍需要公司及相关各方进一步谈

判、论证和完善，公司无法在预定时间内按照原计划披露重大资产重组预案（或

报告书）。根据公司对股票停牌期限作出的承诺，经公司董事会审议通过，并向

深圳证券交易所申请，公司股票已于 2018 年 1 月 11 日开市起复牌，同时，公司
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在股票复牌后根据《上市公司重大资产重组管理办法》及深圳证券交易所的有关

规定继续推进本次重大资产重组事项，并每 10 个交易日发布一次重大资产重组

事项的进展公告。 

公司关于本次重大资产重组相关的信息披露公告如下： 

（1）筹划、启动和停牌期间的信息披露 

公司因筹划涉及购买文化及零售行业相关资产的重大事项，根据《深圳证券

交易所股票上市规则》等有关规定，公司向深圳证券交易所申请公司股票于 2017

年 7 月 17 日开市起停牌。公司于 2017 年 7 月 15 日在指定信息披露媒体《证券

时报》、《中国证券报》、《上海证券报》、《证券日报》和巨潮资讯网

（http://www.cninfo.com.cn）上刊登了《关于筹划重大事项停牌的公告》（公告编

号：2017-049）。 

经公司确认，本次筹划的重大事项涉及重大资产重组。经公司向深圳证券交

易所申请，公司股票自 2017 年 7 月 31 日开市起转入重大资产重组程序并继续停

牌，公司于 2017 年 7 月 29 日披露了《关于筹划重大资产重组的停牌公告》（公

告编号：2017-053）。2017 年 8 月 16 日，公司披露了《关于筹划重大资产重组停

牌期满继续停牌的公告》（公告编号：2017-056）。2017 年 9 月 12 日，公司第四

届董事会第八次会议审议通过了《关于筹划重大资产重组继续停牌的议案》，同

意公司向深圳证券交易所申请公司股票继续停牌。经申请，公司股票于 2017 年

9 月 15 日开市起继续停牌，公司于 2017 年 9 月 13 日披露了《关于筹划重大资

产重组停牌进展暨继续停牌的公告》（公告编号：2017-067）。 

2017 年 9 月 25 日，公司召开了第四届董事会第十次会议和第四届监事会第

八次会议，审议通过了《关于筹划重大资产重组继续停牌的议案》，并同意将该

议案提交公司 2017 年第六次临时股东大会审议。2017 年 10 月 12 日，公司召开

2017 年第六次临时股东大会，审议通过了《关于筹划重大资产重组继续停牌的

议案》，同意公司股票继续停牌。经公司向深圳证券交易所申请，公司股票于 2017

年 10 月 13 日开市起继续停牌，继续停牌时间不超过 3 个月，停牌时间自停牌首

日起累计不超过 6 个月。公司于 2017 年 10 月 13 日披露了《关于筹划重大资产

重组停牌期满继续停牌的公告》（公告编号：2017-084）。 
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2017 年 11 月 8 日，公司披露了《关于重大资产重组进展暨继续停牌的公告》

（公告编号：2017-095）及独立财务顾问华泰联合证券出具的《华泰联合证券有

限责任公司关于深圳市宇顺电子股份有限公司重大资产重组停牌期间重组进展

信息披露的真实性、继续停牌的合理性和 6 个月内复牌的可行性的核查意见》。

停牌期间，公司严格按照有关法律、法规规定履行信息披露义务，每 5 个交易日

披露一次重大资产重组进展公告。 

公司原预计不晚于 2018 年 1 月 11 日按照中国证监会《公开发行证券的公司

信息披露内容与格式准则第 26 号－上市公司重大资产重组申请文件》的要求披

露重大资产重组预案（或报告书），但因本次重大资产重组的具体交易方案仍在

论证中，且重组涉及的尽职调查、审计、评估等工作尚未完成，重组方案仍需要

公司及相关各方进一步谈判、论证和完善，公司无法在预定时间内按照原计划披

露重大资产重组预案（或报告书）。根据公司对股票停牌期限作出的承诺，经公

司于 2018 年 1 月 9 日召开的第四届董事会第十四次会议审议通过，并向深圳证

券交易所申请，公司股票已于 2018 年 1 月 11 日（星期四）开市起复牌，同时，

公司决定在股票复牌后继续推进本次重大资产重组事项。具体内容详见公司于

2018 年 1 月 11 日披露的《关于股票复牌且继续推进重大资产重组事项的公告》

（公告编号：2018-003）。 

（2）公司股票复牌之后的信息披露 

公司根据《上市公司重大资产重组管理办法》及深圳证券交易所的有关规定，

在公司股票复牌后每 10 个交易日发布一次重大资产重组事项的进展情况。公司

于 2018 年 1 月 25 日、2018 年 2 月 8 日、2018 年 3 月 1 日、2018 年 3 月 15 日、

2018 年 3 月 29 日对外披露了《关于继续筹划重大资产重组事项的进展公告》（公

告编号：2018-004、2018-007、2018-013、2018-015、2018-018）。 

综上，公司董事会认为，公司严格按照《上市公司重大资产重组管理办法》、

《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所中小企业板信息披露业务备

忘录第 8 号：重大资产重组相关事项》及《深圳证券交易所中小板企业信息披露

业务备忘录第 14 号：上市公司停复牌业务》等规定对本次重大资产重组相关事

项履行了信息披露义务，信息披露合法合规，信息披露不存在重大虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏。 
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（二）是否存在终止重组的可能并充分披露重组终止风险 

公司已经在历次披露的重组进展公告中披露了重大资产重组终止风险。截至

目前，公司对相关风险进一步说明如下： 

1、截至目前，本次重大资产重组事项最终方案尚未确定，存在变更或终止

的可能性。交易双方尚未签署关于本次交易的正式协议，本次交易尚需公司董事

会、股东大会审议通过。因标的公司的股东星美圣典由香港上市公司星美控股的

全资子公司协议控制（VIE 架构），为了满足 A 股资本市场要求，需要解除上述

协议控制架构，目前具体方案未最后确定并获香港监管部门认可，具有一定的不

确定性。 

2、星美控股于 2018 年 4 月 3 日对外披露了《截至二零一七年十二月三十一

日止年度之全年业绩公布》，显示 2017 年度预计亏损，作为星美控股子公司之一

的成都润运的 2017 年度审计工作正在进行中，如果该公司最终经审计的财务数

据不达预期，可能影响本次重大资产重组的进程。 

3、本次交易构成重大资产重组，并构成《上市公司重大资产重组管理办法》

第十三条规定的重组上市情形。在本次交易审核过程中，交易各方可能需要根据

监管机构的要求及各自的诉求不断调整和完善交易方案，如交易各方无法就调

整、完善交易方案的措施达成一致，本次交易的交易对方及本公司均有可能选择

终止本次交易，本次交易存在取消的风险。 

4、本次交易预计涉及的有权审批、许可、备案或授权机构包括但不限于中

国证监会、商务部、香港联合交易所有限公司等相关监管部门。本次交易能否通

过上述批准或核准以及取得上述批准或核准的时间均存在不确定性，存在审核不

通过的风险。 

公司提醒广大投资者注意上述关于项目可能终止的风险。 

（三）是否存在虚假停牌的情况 

本次上市公司申请重大资产重组停牌之后，各方积极推进本次重大资产重

组。公司分别与各中介机构签署了保密协议、聘用协议，公司已按照协议向各中

介机构支付了首期款项。 

截至目前，各中介机构对标的公司进行了尽职调查、审计和评估工作。为了
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拆除标的公司股东星美圣典与香港上市公司星美控股之间的协议控制架构（VIE

架构），标的公司与相关中介机构进行了多轮方案论证工作，积极与潜在投资者

进行了沟通和谈判。 

公司已经与主要交易对手的控制方星美控股就重组方案进行了初步磋商沟

通并分别于 2017 年 9 月 5 日和 2017 年 9 月 12 日签署了《备忘录》和《补充备

忘录》。2017 年 9 月 26 日，公司与星美控股签署了《重组框架协议》，就本次交

易达成了初步意向。 

本次重组的主要交易对手的控制方星美控股（香港上市代码：0198.HK）作

为香港上市公司，针对本次重组交易的备忘录和重组框架协议的签署也进行了披

露。星美控股于 2017 年 9 月 5 日公告《有关可能出售事项之谅解备忘录》，于

2017 年 9 月 12 日公告《有关可能出售事项之补充谅解备忘录》。2017 年 9 月 26

日，星美控股公告《内幕消息重组框架协议》，宣布星美控股与宇顺电子“订立

重组框架协议，双方就出售事项的重组方案及后续安排取得初步共识”。 

综上，公司申请重大资产重组停牌之后对重组项目进行了推进并与标的公司

的控制方达成了初步意向，本次重大资产重组停牌并不存在虚假停牌的情况。 

（四）独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为，公司已经按照《上市公司重大资产重组管理办

法》及深圳证券交易所相关法律法规就本次重大资产重组事项履行了信息披露义

务。本次重大资产重组存在终止的可能，公司已经在相关公告中披露了相关终止

风险。公司申请重大资产重组停牌之后对本次重大资产重组项目进行了推进并与

标的公司的控制方达成了初步意向，本次重大资产重组停牌并不存在虚假停牌的

情况。 
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（本页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于深圳市宇顺电子股份有

限公司重组问询函相关事项之独立财务顾问核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

2018 年 4 月 10 日 
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