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广发证券股份有限公司 

关于广东奥飞动漫文化股份有限公司 

开展交易融资事项的保荐意见  

 

广发证券股份有限公司（以下简称“广发证券”或“保荐机构”）作为广东

奥飞动漫文化股份有限公司（以下简称“奥飞动漫”或“公司”）首次公开发行

股票持续督导之保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券

交易所中小企业板保荐工作指引》等有关规定，在持续督导期内，对奥飞动漫拟

与民生银行汕头分行开展的交易融资合作事项进行了认真、审慎的核查，认为该

事项实质上形成对部分经销商提供担保，并发表保荐意见如下： 

一、开展交易融资事项的基本情况 

（一）交易融资的运作模式 

民生银行汕头分行给予奥飞动漫交易融资额度（即差额回购额度），并同时

将该额度分配给由奥飞动漫指定的优质经销商，经销商以银行承兑汇票的方式支

用，向奥飞动漫采购，奥飞动漫接收民生银行汕头分行直接交付的票据并委托由

其保管。民生银行汕头分行根据经销商的保证金入账情况向奥飞动漫开立银行承

兑汇票，由奥飞动漫根据与经销商之间的贸易合同向经销商发货。如票据到期经

销商不能足额还款的，其差额部分由奥飞动漫回购对应项下的存货（相当于经销

商未提货部分予以退货，奥飞动漫将汇票款项中的该部分货款返还给银行），以

保证票据到期承兑。 

（二）交易额度 

民生银行汕头分行向奥飞动漫提供1亿元人民币的综合授信额度，并通过差
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额回购加电子汇票相结合的方式向奥飞动漫推荐的经销商进行授信。接受授信的

经销商通过民生银行汕头分行向奥飞动漫开具电子银行承兑汇票（期限三个月）

用以发货，如经销商到期未付完款则由奥飞动漫进行差额回购。 

（三）开展交易融资的意义 

1、扶持经销商发展，稳定销售渠道 

现在的市场竞争不仅体现奥飞动漫单一企业的竞争，而是体现在以奥飞动漫

为核心的整个产业链的竞争。依托奥飞动漫的信誉和资金实力，帮助下游优质经

销商获得银行融资，扶植经销商迅速扩大市场占有份额，将对奥飞动漫打造销售

链竞争优势、做大做强起到战略性的支持作用。 

2、减轻库存压力，加速资金回笼 

由于奥飞动漫采用信用额度循环使用制度，出现存货和应收账款占比较高，

经销商获得融资以后，资金用于采购奥飞动漫的产品，可有效减轻奥飞动漫的库

存压力，保证现金流稳定，进而有效调整财务结构。 

3、降低财务成本，规范债权债务关系 

利用银行承兑汇票进行融资，与经销商依靠银行贷款或民间借贷的传统方

式，有效降低经销商的融资成本；同时通过奥飞动漫、经销商和民生银行三方签

订协议，并追加经销商个人连带责任保证担保，有利于将经销商对奥飞动漫的负

债转化为对银行的负债，增强经销商履行债务的约束力。 

二、相关担保事项履行的法律程序 

奥飞动漫就上述相关事项经过了公司第二届董事会第八次会议审议通过。 

独立董事对该事项发表了独立意见，认为：公司通过与民生银行汕头分行开

展交易融资合作，可以进一步规范经销商信用管理，合理支持经销商拓宽融资渠

道，符合公司强化销售渠道建设的发展方向，同时优化公司财务结构。公司对开
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展融资交易合作的经销商资质选择也符合相关规定，不存在违反相关法律法规的

情况，不存在损害公司及广大中小股东利益的情况。我们一致同意公司与民生银

行汕头分行开展交易融资合作。 

公司上述相关事项无需提交股东大会审议。 

三、核查结论 

就上述开展交易融资事项，保荐机构及保荐代表人陈家茂、伍建筑经核查后

认为： 

1、公司通过与银行开展交易融资合作的方式为经销商提供融资支持，是优

化产业链的积极举措，有效帮助优质经销商解决资金瓶颈问题，有利于公司迅速

扩大市场规模。此外，可减轻公司库存压力，加速资金回笼，进一步降低了公司

财务成本。 

从风险控制的角度来看，公司通过采用经销商、民生银行和公司三方监管、

经销商个人连带责任保证担保以及控制授信额度比例等风险控制措施，较好地控

制了风险。同时，公司还承诺开展该业务的经销商均是负债率低于70%的优质经

销商。 

2、公司上述事项履行了相应的法律程序，经公司第二届董事会第八次会议

审议通过，公司独立董事已发表明确同意的意见。 

 

（以下无正文）
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（此页无正文，为《广发证券股份有限公司关于广东奥飞动漫文化股份有限公司

开展交易融资事项的保荐意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人（签名）：                                   

                       陈家茂                伍建筑 

 

 

 

 

 

保荐机构：广发证券股份有限公司 

 

 

 2011 年 5 月 26 日 
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