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重要声明 

 

广发证券股份有限公司（“广发证券”）编制本报告的内容及信息均来源于

广东奥飞动漫文化股份有限公司（以下简称“奥飞动漫”、“发行人”或“公司”）

对外公布的《广东奥飞动漫文化股份有限公司 2015 年年度报告》等相关公开信

息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。广发证券对报告中所包含的相

关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确

性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为广发证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，广发证

券不承担任何责任。 
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第一节  本期公司债券概况 

 

1、债券名称：广东奥飞动漫文化股份有限公司 2012 年公司债券。 

2、发行规模：本期债券发行规模为人民币 5.5 亿元。 

3、债券品种和期限：本次发行的债券为固定利率债券，期限为 5 年期，附

第 3 年末发行人上调票面利率选择权及投资者回售选择权。 

4、债券利率：本期公司债券票面利率为 5.20％，在债券存续期前 3 年内固

定不变。在本期债券存续期的第 3 年末，公司可行使调整票面利率选择权，上调

票面利率 0 至 100 个基点（含本数），其中 1 个基点为 0.01%；投资者可选择是

否将其持有的债券全部或部分回售给发行人。如投资者选择继续持有本期债券，

未被回售部分债券票面年利率为债券存续期前 3 年票面年利率加上上调基点，在

债券存续期后 2 年固定不变。债券的利率将不超过国务院限定的利率水平。 

5、还本付息的期限和方式：本期公司债券按年付息、到期一次还本。即，

利息每年支付一次，最后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不

另计利息，本金自本金兑付日起不另计利息。 

6、发行首日或起息日：2013 年 6 月 7 日。 

7、付息日：2014 年至 2018 年每年的 6 月 7 日为上一个计息年度的付息日

（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

8、本金兑付日：2018 年 6 月 7 日。如投资者行使回售选择权，则其回售部

分债券的兑付日为 2016 年 6 月 7 日。（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其

后的第 1 个工作日） 

在兑付登记日次日至本金兑付日期间，本期债券停止交易。 

9、利率上调选择权：公司有权决定在本期债券存续期的第 3 年末上调本期

债券后 2 年的票面利率，调整幅度为 0 至 100 个基点（含本数），其中 1 个基点

为 0.01%。 

公司将于本期债券第 3 个计息年度付息日前的第 30 个交易日，在中国证监

会指定的上市公司信息披露媒体上发布关于是否上调本期债券票面利率以及上

调幅度的公告。若公司未行使利率上调选择权，则本次公司债券后续期限票面利

率仍维持原有票面利率不变。 
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10、回售条款：公司发出关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的公告

后，投资者有权选择在本期债券的第 3 个计息年度的投资者回售登记期内进行登

记，将持有的本期债券按面值全部或部分回售给发行人或选择继续持有本期债

券。本期债券第 3 个计息年度付息日即为回售支付日，公司将按照深圳证券交易

所和债券登记机构相关业务规则完成回售支付工作。 

11、回售登记期：投资者选择将持有的本期债券全部或部分回售给本公司的，

须于公司发出关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的公告之日起 5 个

交易日内进行登记；若投资者未做登记，则视为继续持有本期债券并接受上述上

调。 

12、债券受托管理人：广发证券股份有限公司。 

13、募集资金用途：本期债券募集资金用于补充公司流动资金。 

14、债券担保情况：本期债券为无担保债券。 

 

第二节  发行人 2015 年度经营和财务状况 

 

一、发行人基本情况 

公司前身为成立于 1993 年 12 月 17 日的澄海县奥迪玩具实业有限公司，1997

年 7 月 31 日更名为广东奥迪玩具实业有限公司。奥迪实业以截至 2007 年 4 月

30 日经正中珠江审计的净资产 12,840 万元为基准，按 1.07:1 的比例折为 12,000

万股，整体变更为广东奥飞动漫文化股份有限公司；原奥迪实业的股东作为发起

人，按原有比例分别持有股份，原奥迪实业的全部资产、负债、业务及人员都由

变更后的股份公司继承。2007 年 6 月 27 日，广东奥飞动漫文化股份有限公司在

汕头市工商行政管理局核准登记，工商注册号为 440500000004759，注册资本为

12,000 万元。 

2009 年 9 月，经中国证监会以证监许可[2009]806 号文《关于核准广东奥飞

动漫文化股份有限公司首次公开发行股票的批复》核准，公司通过网下向配售对

象询价配售与网上资金申购发行相结合的方式完成发行股票 4,000 万股，发行价

格为 22.92 元/股。 

2010 年 4 月，经公司 2009 年度股东大会审议通过，以 2009 年末公司总股
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本 16,000 万股为基准以资本公积金向全体股东按每 10 股转增 6 股，转增完成后

公司的总股本为 25,600 万股。 

2011 年 3 月，经公司 2010 年度股东大会审议通过，以资本公积向全体股东

每 10 股转增 6 股，转增完成后公司总股本为 40,960 万股。 

2013 年 4 月，经公司 2012 年度股东大会审议通过，以资本公积向全体股东

每 10 股转增 5 股，转增完成后公司总股本为 61,440 万股。 

2014 年 3 月，公司获得中国证券监督管理委员会《关于核准广东奥飞动漫 文

化股份有限公司向张铮等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》 (证监许 

可[2014]321 号)核准，公司向张铮等发行股份 9,375,010 股购买相关资产，并非

公开发行股份共计 6,628,352 股募集配套资金。增发完成后，公司总股本为 

63,040 万股。 

 2014 年 6 月，公司股票期权与限制性股票激励计划完成授予登记，本次授

予限制性股票定向增发股份 1,536,800 股。登记完成后，公司总股本为 63,194 万

股。 

2015 年 6 月，公司实施完成了 2014 年度权益分派，权益分派方案为：以公

司总股本 63,194 万股为基数，向全体股东每 10 股派 0.8 元人民币现金（含税），

同时以资本公积金向全体股东每 10 股转增 10 股。权益分派实施完成后公司总股

本增加至 1,263,88 万股。 

2015 年 11 月，公司在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完成

195,438 股限制性股票的回购注销事宜，回购注销了公司股权激励计划部分激励

对象已获授但尚未解锁的限制性股票。公司股权激励计划之期权第一期自主行权

期限为 2015 年 6 月 23 日至 2016 年 6 月 17 日，截至 2015 年 12 月 31 日，期权

自主行权共 867,074 股。公司总股本变更为 126,455 万股。 

综上，截至 2015 年 12 月 31 日，公司注册资本 1,264,551,960 元。公司的

控股股东和实际控制人为蔡东青先生，持有公司 48.64%股份。 

公司的经营范围及主要产品或提供的劳务：制作、复制、发行、广播剧、电

视剧、动画片（制作须另申报）、专题、专栏（不含时政新闻），综艺；设计、

制作、发布、代理国内外各类广告；制造、加工、销售；玩具，工艺品（不含金

银首饰），数码电子产品，文具用品，塑料制品，五金制品，精密齿轮轮箱，童

车，电子游戏机，婴童用品；销售：家用电器，服装，日用百货，化工原料（危
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险化学品除外），塑料原料。经营本企业自产产品及相关技术的出口业务；经营

本企业生产、科研所需的原辅材料、机械设备、仪器仪表、零备件及相关技术的

进口业务，电子产品，体育用品；经营本企业的进料加工和“三来一补”业务。

（经营范围中凡涉专项规定持有效专批证件方可经营）。 

 

二、发行人 2015 年经营状况 

2015 年是公司构建产业生态关键性的一年。整体而言，公司基本完成 IP 创

造、 IP 传播与 IP 衍生产业相互协同发展的泛娱乐生态圈的构建。泛娱乐生态的

进化逻辑更加清晰，产业布局得到优化，综合竞争力全面提升。 

2015 年，公司紧紧围绕“内容为王”、“互联网化”和“国际化”的“泛

娱乐”发展战略，以及“连接、变革、协同”的经营主题，有序开展各项重点经

营工作。 

2015 年末，发行人总资产 480,928.69 万元，净资产 308,685.15 万元。2015

年，发行人实现营业收入 258,917.08 万元，同比增长 15,949.77 万元，增幅 6.56％，

实现利润总额 54,952.73 万元，同比增长 24.27%；归属母公司净利润 48,904.00

万元，同比增长 14.26%。 

 营业收入 营业成本 毛利率（%） 

营业收入比

上年同期增

减（%） 

营业成本比

上年同期增

减（%） 

毛利率比上

年同期增减

（%） 

分行业  

动漫行业 2,589,170,846.06 1,207,104,025.02 53.38% 6.56% -0.97% 3.55% 

分产品  

动漫影视类 422,129,222.67 231,378,723.02 45.19% 14.47% 53.32% -13.89% 

玩具销售类 1,616,012,300.67 725,021,279.40 55.14% 2.32% -19.70% 12.30% 

游戏类 291,474,844.32 33,800,460.98 88.40% -5.42% -26.43% 3.31% 

电视媒体类 101,515,054.60 122,596,127.68 -20.77% 79.30% 124.09% -24.14% 

婴童用品类 104,098,570.52 60,362,279.21 42.01% 22.16% 11.89% 5.32% 

设计及制作

类 
23,653,061.09 13,621,526.61 42.41% 25.20% 129.82% -26.22% 

培训类 764,937.85 655,284.55 14.33% -1.99% -56.61% 107.84% 

表演类 4,256,222.94 4,687,665.07 -10.14% 12.82% 67.39% -35.90% 

信息服务类 1,389,155.73 1,483,222.14 -6.77% 70.06% 457.95% -74.23% 

其他业务 23,877,475.67 13,497,456.36 43.47% 228.75% 100.00% -56.53% 



广东奥飞动漫文化股份有限公司公司债券受托管理事务报告（2015 年度） 

 

三、2015 年度发行人财务状况 

2015 年，发行人实现营业总收入 258,917.08 万元，同比增长 6.56%；实现利

润总额54,952.72万元，同比增长24.27%；归属于上市公司股东的净利润48,904.00

万元，同比增长 14.26%。2015 年末，发行人总资产 480.928.69 万元，净资产

308,685.14 万元。 

发行人主要财务数据如下： 

1、合并资产负债表主要数据（单位：元） 

 

 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 增幅 

资产总计 4,809,286,924.08 4,110,066,248.82 17.01% 

负债总计 1,722,435,447.37 1,473,346,699.28 16.91% 

所有者权益合计 3,086,851,476.71 2,636,719,549.54 17.07% 

归属于母公司所有者权益合

计 
3,029,507,283.07 2,538,775,769.42 19.33% 

 

2、合并利润表主要数据（单位：元） 

 

3、合并现金流量表主要数据（单位：元） 

 

 2015 年 2014 年 增幅 

经营活动现金净流量 -96,615,452.55 522,773,944.04 -118.48% 

投资活动现金净流量 -699,982,868.04 -823,029,497.99 -14.95% 

筹资活动现金净流量 305,422,842.33 428,712,593.09 -28.76% 

分地区  

中国内地 2,165,330,278.37 1,023,613,299.71 52.73% -0.34% -4.36% 1.99% 

境外（含香

港） 
423,840,567.69 183,490,725.31 56.71% 64.96% 23.45% 14.56% 

 2015 年 2014 年 增幅 

营业收入 2,589,170,846.06 2,429,673,166.54 6.56% 

营业利润 508,029,415.26 422,864,714.11 20.14% 

利润总额 549,527,297.47 442,208,678.40 24.27% 

归属母公司股东的净利润 489,039,975.91 428,012,884.72 14.26% 
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现金净增加额 -487,604,417.79 125,024,296.95 -490.01% 

 

第三节  发行人募集资金使用情况 

公司经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]1664 号文批准，于 2013 年

6 月 7 日至 2013 年 6 月 14 日公开发行了人民币 5.5 亿元的公司债券，本期公司

债券扣除发行费用之后的净募集资金已于 2013 年 6 月 17 日汇入发行人指定的银

行账户。发行人聘请的广东正中珠江会计师事务所有限公司对本期债券募集完毕

及募集资金到位情况分别出具了编号为广会所验字【2013】第 13000270175 的验

资报告。 

根据发行人本期公司债券募集说明书的相关内容，本期公司债券募集资金拟

用于补充发行人流动资金。 

截至本报告出具之日，本期公司债券募集资金已全部用于补充发行人流动资

金。 

 

第四节  债券持有人会议召开的情况 

2015 年度内，公司未召开债券持有人会议。 

 

第五节  本期公司债券本息偿付情况 

根据本期债券募集说明书，本期债券的发行日为 2013 年 6 月 7 日，2014 年 

至 2018 年每年的 6 月 7 日为上一个计息年度的付息日。发行人已于 2015 年 6 月 

8 日（6 月 7 日为公共休息日，顺延至第一个工作日）支付第二期利息费用 

28,600,000.00 元。 

 

第六节  本期公司债券跟踪评级情况 

 

鹏元资信评估有限公司（以下简称“鹏元资信”）对奥飞动漫 2015 年以来

的经营和财务情况进行了跟踪分析，并于 2016 年 4 月 25 日出具了《奥飞娱乐股
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份有限公司 2012 年公司债券 2016 年跟踪信用评级报告》。2016 年跟踪评级结

果为：维持本期债券信用等级为 AA，维持发行主体长期信用等级为 AA，平级

展望维持为稳定。 

    正面： 

 玩具类业务毛利率保持较高水平。玩具类业务是公司最大板块业务，由于生

产的玩具拥有自主 IP 品牌，其毛利率较高，加上原材料成本下降，2015 年

公司玩具类业务毛利率为 55.14%，远高于全行业 13%的平均毛利率。 

 公司影视类业务实现较快发展。近年公司动漫影视类业务保持较快增长。

2015 年，公司动漫影视实现收入 42,212.92 万元，同比增长 14.47%。同时，

公司的真人影视业务效益初显，参与运营的多个知名电影上映成功，票房规

模较大。 

 通过外延并购，公司 IP 资源进一步丰富。2016 年 2 月，公司收购北京四月

星空网络技术有限公司（以下简称“四月星空”）100%股权，支付对价共计

9.04 亿元，四月星空旗下拥有国内领先的 K12 以上原创漫画平台，将为公司

泛娱乐 IP 平台注入源源不断的 IP 孵化能力。 

 

关注： 

 游戏类业务收入存在波动性。游戏产品具有前期投入大，市场热度受观众喜

好影响大等特点，属于高风险高收益业务，公司发行的游戏类业务收入存在

较大的波动性。2015 年公司未推出市场人气突出的游戏，游戏类业务收入同

比下降 5.42%。 

 并购项目与公司业务的整合效果尚需检验。近年公司外延式并购频繁，公司

的游戏业务主要通过 2014 年收购外部公司的形式建立。2016 年，公司收购

K12 以上原创漫画平台。频繁的收购资产能否契合公司泛娱乐产业化战略、

与原有业务整合还需检验。 

 商誉规模较大，若并购标的经营不善，可能会造成商誉大幅减值。截至 2015

年末，公司商誉 11.91 亿元，占总资产比例为 24.76%，若并购标的经营不善，

可能面临一定的商誉减值风险。 

 应收账款大幅增长，占用了较多营运资金，经营活动现金流表现不佳。2015
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年，公司与新增的海外合作方约定先发货后结算；国内的销售方式取消了部

分代理商渠道，更多地向批发商直接销售，信贷政策涉及的客户数量更多，

使得年末应收账款账面价值同比大幅增长 113.50%，占总资产比例为 15.25%，

应收账款占用了较多公司的营运资金，并造成经营活动现金净流出。 

 较高的期间费用削弱了公司盈利能力。2015 年，公司的扣除非经常性损益后

净利润为 34,585.19 万元，相比上年减少 12.34%，原因是公司战略布局及业

务规模扩张，导致公司期间费用规模大幅增长，盈利能力有所减弱。 

 短期偿债能力下降。截至 2015 年末，短期借款同比增加 130.09%，主要是银

行承兑汇票贴现用于股权投资。短期借款增加使得公司流动负债占比上升至

66.72%，有息债务规模大幅增长，短期偿债能力下降。若 2016 年 6 月本期债

券投资者行使回售选择权，将进一步加大公司短期资金压力。 

 

第七节  发行人董事会秘书的变动情况 

2014 年 11 月 7 日收到公司董事会秘书郑克东先生辞去公司董事会秘书

职务。2015 年 2 月聘任王晶先生担任公司董事会秘书。 

 

第八节 其他情况  

一、对外担保情况 

截至 2015 年 12 月 31 日，公司对经销商借款余额 530.79 万元提供连带责任

保证担保，对广东宝奥现代物流投资有限公司的 3,450 万元借款余额、深圳市奥

飞贝肯文化有限公司的 1,700 万元借款余额提供连带责任保证。 

二、重大诉讼、仲裁事项  

2015 年度公司无重大诉讼、仲裁事项。 

三、相关当事人  

2015 年度，本期公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 
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（本页无正文，为《广东奥飞动漫文化股份有限公司公司债券受托管理事务

报告（2015 年度）》之盖章页） 
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