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关于深圳齐心集团股份有限公司 

非公开发行股票申请文件反馈意见的补充回复 

 

中国证券监督管理委员会： 

深圳齐心集团股份有限公司（以下简称“齐心集团”、“发行人”或“公司”）

按照贵会《中国证监会行政许可项目审查反馈意见通知书》（中国证监会第

161104 号）及附件《深圳齐心集团股份有限公司非公开发行股票申请文件反馈

意见》的要求，会同中介机构对反馈意见中提出的审核意见逐项落实，并对相关

问题提交了回复。现对反馈意见回复相关问题补充说明如下： 
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请申请人根据报告期营业收入增长情况，经营性应收(应收账款、预付账款

及应收票据)、应付(应付账款、预收账款及应付票据)及存货科目对流动资金的

占用情况，说明本次补充流动资金的测算过程及未来流动资金需求量，并承诺

本次通过非公开发行补充流动资金不用于房地产相关业务。请保荐机构核查上

述事项并发表明确意见。 

补充说明选择 2013 年收入增长率作为补充流动资金测算参数的合理性。 

按照 2013-2015 年末经营性应收应付科目占营业收入比例的平均值，同时

剔除非经营性金额的影响，补充说明流动资金缺口的测算情况。 

【回复】 

（一）说明本次补充流动资金的测算过程及未来流动资金需求量 

随着近年来公司的业务升级，公司将扩大产品销售和服务范围，并逐渐通过

线上渠道为客户提供“硬件+软件+服务”的一揽子产品，未来发展前景广阔，预

计销售规模会逐渐扩大，流动资金缺口逐年增大。 

对公司未来流动资金需求进行了测算，具体测算原理及测算过程如下： 

1、流动资金需求测算原理 

流动资金估算是以估算企业的营业收入为基础，综合考虑经营性应收(应收

账款、预付账款及应收票据)、应付(应付账款、预收账款及应付票据)及存货科

目占营业收入的比例，对构成企业日常生产经营所需流动资金的主要经营性流动

资产和经营性流动负债分别进行估算，进而预测企业未来期间生产经营对流动资

金的需求程度。 

流动资金需求测算的基本公式如下： 

营运资金需求额＝期末营运资金－期初营运资金 

营运资金＝经营性应收科目及存货－经营性应付科目 

经营性应收科目及存货＝应收票据＋应收账款＋预付款项＋存货 

经营性应付科目＝应付票据＋应付账款＋预收款项 

经营性应收、应付科目按以下公式计算： 

期末金额＝当期营业收入×基期营业收入占比 

基期营业收入占比=基期期末余额/基期营业收入 

2、流动资金缺口测算情况 
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（1）预测期 

公司在2015年率先在业内搭建了互联网营销平台-齐心在线商城和齐心办公

渠道宝移动APP，满足客户电商化采购和电子化管理的需求，在当期已实现线上

收入的增长，未来随着电商平台的不断完善，将推动业务收入的持续增长，营运

资金需求将持续增加。本次预测将以2015年为基期，预测期确定为3年，即

2016-2018年。 

（2）营业收入预测情况 

① 报告期营业收入增长情况 

最近三年及一期，公司营业收入增长情况如下： 

单位：万元 

项目 2016年1-6月 2015年 2014年 2013年 

营业收入 102,686.68 158,189.66 163,275.34 167,761.88 

同比增长率 60.84% -3.11% -2.67% 14.63% 

② 选择2013年收入增长率作为收入测算依据的原因 

2013年收入增长率为14.63%，2014-2015年公司业务受到生产基地搬迁和电

商平台建设初期存在磨合过程等因素的影响，导致收入增长率为负数，2016年上

半年收入增长率同比为60.84%。 

2014、2015年收入下滑的原因如下：A、2013年下半年公司整体搬迁至深圳

坪山工业园，至2014年上半年坪山工业园暂处在试运行阶段，同时，新物流体系

的搭建，产品分色、分码管理系统的启用，对公司产能、交货进度产生了影响；

B、2015年初齐心在线商城和齐心办公渠道宝APP上线，销售模式由线下销售向线

上迁移，客户需要时间逐步适应线上电商化采购模式，同时上线初期在线商城部

分功能尚待完善，客户体验需要逐步提升，一定程度上影响了公司销售业绩。2016

年1-6月，公司实现营业收入102,686.68万元，同比增长60.84%，呈现出良好的

增长态势。2016年上半年，公司继续推动电子商务服务平台和仓储、物流体系的

建设，顺应客户办公采购的电商化、集中化、集成化的发展趋势，在订单、物流、

前端客服、售后服务、用户界面友好性等多方面逐步提升客户体验。 

综上，2014-2015年公司营业收入下滑系受到产线搬迁及电商平台建设磨合

期的影响，并不能代表公司业务的正常增长水平，因此选择2013年收入增长率作

为收入测算的依据具有合理性。 
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（3）2013-2015年各经营性应收应付科目占营业收入比例情况及预测 

① 2013-2015年，公司各经营性应收应付科目占营业收入比例情况 

2013-2015年，公司各经营性应收应付科目占营业收入比例情况如下： 

单位：万元 

项目 
2013 年/2013 年末 2014 年/2014 年末 2015年/2015年末 

金额 占收入比例 金额 占收入比例 金额 占收入比例 

营业收入 167,761.88 100.00% 163,275.34 100.00% 158,189.66 100.00% 

应收票据 975.82 0.58% 133.66 0.08% 11.16 0.01% 

应收账款 32,468.41 19.35% 37,468.90 22.95% 26,243.43 16.59% 

预付款项 4,904.26 2.92% 8,269.86 5.06% 10,710.37 6.77% 

存货 23,153.28 13.80% 17,939.86 10.99% 23,253.54 14.70% 

经营性应收科

目合计 
61,501.77 36.66% 63,812.28 39.08% 60,218.50 38.07% 

应付票据 23,756.97 14.16% 41,612.52 25.49% 57,785.93 36.53% 

应付账款 23,716.75 14.14% 17,925.19 10.98% 17,379.35 10.99% 

预收账款 2,057.41 1.23% 560.06 0.34% 1,912.55 1.21% 

经营性应付科

目合计 
49,531.13 29.52% 60,097.77 36.81% 77,077.83 48.72% 

经营性应收应

付科目差额 
11,970.64  7.14% 3,714.51  2.27% -16,859.33  -10.65% 

② 选择2013-2014年平均值作为经营性应收应付科目收入占比参数的原因 

2015年末，公司应付票据余额占比增长较多，主要系公司业务拓展和电商平

台建设，导致对流动资金有较大的需求，而票据一般有3-12个月的付款期限，开

具手续较为方便、信用度较高，供应商接受度较高，公司向银行申请了较高的商

业票据额度，应付票据余额较大的详细原因见《反馈意见回复》之重点问题第三

问回复。 

考虑到2015年处于业务升级过渡期，当期经营性应付科目占比上升较多，并

不能代表公司财务状况的常态，相对而言，2013年和2014年各经营性科目占营业

收入的比例更具代表性，公司以2013年和2014年各经营性科目占营业收入比例的

平均值作为2016年至2018年各经营性应收应付科目的预测基础。2013年和2014

年各经营性科目的平均占营业收入比例如下： 

单位：万元 

项目 2013 年 2014 年 2013年及2014年平均值 

营业收入 100.00% 100.00% 100.00% 

应收票据 0.58% 0.08% 0.33% 

应收账款 19.35% 22.95% 21.15% 
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预付款项 2.92% 5.06% 3.99% 

存货 13.80% 10.99% 12.39% 

经营性应收科目合计 36.66% 39.08% 37.87% 

应付票据 14.16% 25.49% 19.82% 

应付账款 14.14% 10.98% 12.56% 

预收账款 1.23% 0.34% 0.78% 

经营性应付科目合计 29.52% 36.81% 33.17% 

（4）流动资金缺口测算 

以2013年营业收入的增长率14.63%作为2016年至2018年营业收入增长率的

预测值、2016年至2018年各经营性应收应付科目占营业收入的比例与2013年和

2014年的平均值保持一致，预测2016年末、2017年末和2018年末的主要经营性应

收（包括存货）和经营性应付科目，并分别计算了各年末的经营性流动资金占用

金额（即经营性应收科目和经营性应付科目的差额），在公司其他经营要素不变

的情况下，流动资金缺口测算如下： 

单位：万元 

项目 
2015 年/2015

年末 

2016 年/2016

年末（E） 

2017 年/2017

年末（E） 

2018 年/2018

年末（E） 

2018年末预计

数-2015年末实

际数 

营业收入 158,189.66 181,332.81 207,861.80 238,271.98 80,082.32 

应收票据 11.16 601.60 689.61 790.50 779.34 

应收账款 26,243.43 38,353.85 43,965.01 50,397.10 24,153.67 

预付款项 10,710.37 7,242.73 8,302.34 9,516.97 -1,193.40 

存货 23,253.54 22,475.08 25,763.19 29,532.34 6,278.80 

经营性应收科目

合计 
60,218.50 68,673.25 78,720.15 90,236.91 30,018.41 

应付票据 57,785.93 35,946.72 41,205.72 47,234.12 -10,551.81 

应付账款 17,379.35 22,771.46 26,102.93 29,921.79 12,542.44 

预收账款 1,912.55 1,422.92 1,631.09 1,869.72 -42.83 

经营性应付科目

合计 
77,077.83 60,141.10 68,939.74 79,025.63 1,947.80 

经营性应收应付

科目差额（营运

资金需求额） 

-16,859.33 8,532.15 9,780.41 11,211.28 28,070.62 

根据上表测算结果，截至2018年，公司需占用流动资金规模为11,211.28万

元，较2015年末实际数增加28,070.62万元。 

本次非公开发行“补充流动资金”总金额为20,000.00万元（“大办公电子商

务服务平台”项目的实际募集资金不含铺底流动资金），占本次非公开发行募集
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资金总额110,000.00万元的比例不超过30.00%。 

该等流动资金缺口需要通过留存收益、银行借款及股权融资等方式解决。考

虑到公司目前资产负债率较高，进一步债务融资将导致短期偿债风险进一步上

升，且自身盈余积累速度较慢。因此，公司本次发行股份募集资金中2亿元用于

补充流动资金的方案具有合理性。 

3、按照2013-2015年的均值对流动资金缺口的补充测算说明 

（1）经营性应收应付科目预测基础的选取 

① 剔除非经营性款项情况 

2013-2015年各期末应收、应付科目中非经营性款项金额情况如下： 

单位：万元 

项目 
2013 年末 2014 年末 2015 年末 

金额 收入占比 金额 收入占比 金额 收入占比 

应付账款 3,142.38 1.87% 2,414.42 1.48% 414.84 0.26% 

上表中，应付账款内容为深圳坪山工业园区生产基地的建设款,具体内容包

括房屋建设、工程幕墙、电梯等工程设施的应付尾款，由于上述款项属于建筑工

程款，会对测算经营性流动资金缺口产生影响，因此在测算中予以剔除。 

② 按照2013-2015年均值的测算情况 

以2013-2015年各期末经营性科目占营业收入比例的平均值作为2016年至

2018年各经营性应收应付科目的预测基础，同时剔除上述非经营性款项的影响，

2013-2015年各经营性科目占营业收入的比例及均值情况如下： 

单位：万元 

项目 2013 年 2014 年 2015 年 2013-2015 年平均值 

营业收入 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

应收票据 0.58% 0.08% 0.01% 0.22% 

应收账款 19.35% 22.95% 16.59% 19.63% 

预付款项 2.92% 5.06% 6.77% 4.92% 

存货 13.80% 10.99% 14.70% 13.16% 

经营性应收科目合计 36.66% 39.08% 38.07% 37.94% 

应付票据 14.16% 25.49% 36.53% 25.39% 

应付账款 12.26% 9.50% 10.72% 10.83% 

预收账款 1.23% 0.34% 1.21% 0.93% 

经营性应付科目合计 27.65% 35.33% 48.46% 37.15% 

经营性应收应付科目差额 9.01% 3.75% -10.40% 0.79% 

③ 流动资金缺口测算 
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以2013年营业收入的增长率14.63%作为2016年至2018年营业收入增长率的

预测值（详见本补充回复前文之“② 选择2013年收入增长率作为收入测算依据

的原因”）、2016年至2018年各经营性应收应付科目占营业收入的比例与

2013-2015年的平均值（剔除非经营性款项的影响）保持一致，预测2016年末、

2017年末和2018年末的主要经营性应收（包括存货）和经营性应付科目，并分别

计算了各年末的经营性流动资金占用金额（即经营性应收科目和经营性应付科目

的差额），在公司其他经营要素不变的情况下，流动资金缺口测算如下： 

单位：万元 

项目 
2015 年/2015

年末 

2016 年/2016

年末（E） 

2017 年/2017

年末（E） 

2018 年/2018

年末（E） 

2018年末预计数

-2015年末实际

数 

营业收入 158,189.66 181,332.81 207,861.80 238,271.98 80,082.32 

应收票据 11.16      405.33      464.63      532.61  521.45 

应收账款 26,243.43   35,596.84   40,804.66   46,774.39  20,530.96 

预付款项 10,710.37    8,920.92   10,226.05   11,722.12  1,011.75 

存货 23,253.54   23,868.57   27,360.54   31,363.38  8,109.84 

经营性应收科目

合计 
60,218.50   68,791.66   78,855.88   90,392.49  30,173.99 

应付票据 57,785.93   46,044.48   52,780.79   60,502.62  2,716.69 

应付账款 17,379.35   19,637.11   22,510.01   25,803.23  8,423.88 

预收账款 1,912.55    1,679.40    1,925.10    2,206.74  294.19 

经营性应付科目

合计 
77,077.83   67,360.99   77,215.90   88,512.58  11,434.75 

经营性应收应付

科目差额（营运

资金需求额） 

-16,859.33    1,430.67    1,639.98    1,879.91  18,739.24 

按照上述测算方法，2018年末相较2015年末，增加的流动资金缺口为

18,739.24万元。 

（二）本次通过非公开发行补充流动资金不用于房地产相关业务的承诺 

齐心集团承诺本次通过非公开发行补充流动资金不用于房地产相关业务。 

（三）保荐机构核查意见 

保荐机构结合发行人报告期财务数据，核查了发行人补充流动资金项目的测

算过程，通过访谈公司业务负责人，对公司业务发展前景进行了分析。 

保荐机构核查后认为，发行人结合自身业务发展状况，对补充流动资金金额

的测算具有合理性。同时，本次非公开发行“补充流动资金”总金额为20,000.00
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万元（“大办公电子商务服务平台”项目的实际募集资金不含铺底流动资金），占

本次非公开发行募集资金总额110,000.00万元的比例不超过30.00%。 

发行人已经出具声明，明确承诺本次通过非公开发行补充流动资金不用于房

地产相关业务。 
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深圳齐心集团股份有限公司 

 

2016 年    8 月    29 日 
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曾军灵                颜利燕 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

国信证券股份有限公司 

 

2016 年    8 月   29 日 
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