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国信证券股份有限公司 

关于深圳市美盈森环保科技股份有限公司 

股票上市保荐书 
 

深圳证券交易所： 

经中国证券监督管理委员会“证监许可[2009]1013 号”文核准，深圳市美

盈森环保科技股份有限公司（以下简称“美盈森”或“发行人”）4,500 万股社

会公众股公开发行工作已于 2009年 10月 12日刊登招股意向书。根据初步询价

结果，确定本次发行价格为 25.36元/股，发行数量为 4,500万股。发行人已承诺

在发行完成后将尽快办理工商登记变更手续。国信证券股份有限公司（以下简称

“国信证券”或“我公司”）认为发行人申请其股票上市完全符合《中华人民共

和国公司法》、《中华人民共和国证券法》及《深圳证券交易所股票上市规则》 

（2008 年修订）的有关规定，特推荐其股票在贵所上市交易。现将有关情况报

告如下： 

一、发行人概况 

（一）发行人简介 

发行人前身为深圳市美盈森环保包装技术有限公司，成立于 2000年 5月 17

日。2007年 9月 25日，深圳市美盈森环保包装技术有限公司整体变更为深圳市

美盈森环保科技股份有限公司，并在深圳市工商局完成工商变更登记手续，注册

资本 133,800,000.00元。 

发行人主要依托瓦楞包装产品的生产与销售，为客户提供优质的包装产品设

计、合理的包装方案优化、快速的物流配送、经济的第三方采购、专业的供应商

库存管理及辅助包装作业等包装一体化服务。主要产品与服务有：轻型包装产品、

重型包装产品的生产与销售；客户包装产品设计、客户包装方案优化、客户包装

材料第三方采购与包装产品物流配送、供应商库存管理及客户现场辅助包装作业

等服务。凭借较高的生产技术水平与较为成熟的包装一体化经营模式，发行人及
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时为客户提供优质的包装产品以及全面的包装服务，在帮助客户获得更大市场竞

争优势的同时加快自身的发展，从而实现“包装巨人，创新成长”的战略发展目

标。 

发行人是中国包装联合会常务理事单位以及深圳市包装行业协会副会长单

位，2007 年被深圳市政府授予“深圳市百强民营领军骨干企业”称号，被深圳

市包装行业协会评为“深圳市包装行业协会楷模企业”；2002年被深圳市企业评

估协会评为“深圳包装行业 10强企业”。根据中国包装联合会的证明，发行人的

包装一体化整体服务能力居全国第一位。 

发行人一直注重对产品与技术研发的投入。发行人 2007 年被评为深圳市高

新技术企业，并且是军品包装定点生产企业，以及新一轮国家包装标准制定企业，

是其中5项国家包装标准的主要起草单位和另外 7项国家包装标准的参与起草单

位。目前发行人拥有 16项实用新型专利和 1项发明专利，并有 12项发明专利及

3项实用新型专利正在申请中。2009年 1月 24日发行人的缓冲轻型环保包装、

可拼装重型环保包装、显示器环保包装以及绿色瓦楞环保家居系列被评为深圳市

自主创新产品；2007 年获深圳市包装行业协会颁发的“新产品、新技术、新工

艺开发奖”和“循环经济领军企业奖”。 

发行人自成立以来一直坚持产品的环保性与安全性，致力为客户提供绿色包

装。发行人 2009 年被评为深圳市五家“绿色企业”之一，并被深圳市贸易工业

局评为节能示范企业；2007 年、2008 年连续被深圳市光明新区管理委员会认定

为“绿色企业”，同年获得深圳市环境保护局授予的鹏城减废“先进企业”称号；

2002 年被中国技术监督情报协会环保专业委员会评为首批“中国环保产品质量

信得过重点品牌”。 

通过包装一体化服务，发行人除了为客户提供优质的包装产品，还为客户有

效降低成本以参与激烈的市场竞争提供有力支持，得到客户的广泛认可，体现了

发行人产品的可靠性、环保性，以及包装一体化服务对于客户的重要意义。近年

来发行人先后获得富士康、艾默生、赛尔康、思科、伟创力和三星等客户授予的

“JIT优秀供应商”、“年度优秀供应商”，“全球首选供应商”、“全球战略合作伙

伴”、“年度质量奖”、“质量保障银奖”等荣誉称号。 
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（二）发行人主要财务数据和主要财务指标  

发行人 2006年度、2007年度、2008年度和 2009年 1-6月的财务报表已经

大信会计师事务有限公司审计，并由其出具了标准无保留意见的大信审字（2009）

第 4-0164号《审计报告》。主要财务数据和主要财务指标如下： 

1、合并资产负债表主要数据               

 （单位：万元） 

项   目 
2009年 

6月 30日 
2008年 

12月 31日 
2007年 

12月 31日 
2006年 

12月 31日 

资产总计 54,759.11 46,648.05 31,959.95 21,747.45 

负债总计 21,379.67 18,926.47 14,436.81 11,316.49 

少数股东权益 - - - - 

股东权益合计 33,379.44 27,721.58 17,523.14 10,430.96 

2、合并利润表主要数据                    

（单位：万元） 

项   目 2009年 1～6月 2008年度 2007年度 2006年度 

营业收入 33,982.68 63,362.58 45,452.54 25,406.30 

营业利润 6,958.11 12,189.01 7,715.82 3,939.87 

利润总额 7,126.77 12,404.38 7,678.61 3,935.10 

净利润 5,657.93 10,197.63 7,092.18 3,347.43 

归属于母公司股东

的净利润 
5,657.93 10,197.63 7,092.18 3,347.43 

3、合并现金流量表主要数据                

（单位：万元） 

项  目 2009年1～6月 2008年度 2007年度 2006年度 

经营活动产生 
的现金流量净额 

6,259.62 13.544.24 7,211.23 1,419.25 

投资活动产生 
的现金流量净额 

-2,569.58 -6,038.25 -3,803.79 -1,223.40 

筹资活动产生 1,975.58 10.00 - - 
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的现金流量净额 

汇率变动对现金及

现金等价物的影响
-0.42 -85.08 -44.53 -6.27 

现金及现金等价物

净增加额 
5,665.20 7,430.91 3,362.91 189.58 

4、主要财务指标 

项  目 
2009年 

6月 30日 
2008年 

12月 31日 
2007年 

12月 31日 
2006年 

12月 31日 

资产负债率（母公司） 38.76% 40.15% 45.17% 52.04% 

资产负债率（合并） 39.04%  40.57%  45.17%  52.04%  

每股净资产（元） 2.49 2.07 1.31 0.78 

项  目 2009年 1～6月 2008年度 2007年度 2006年度 

基本每股收益（元） 0.42 0.76 0.53 0.25 

稀释每股收益（元） 0.42 0.76 0.53 0.25 

净资产收益率（全面摊薄） 16.95% 36.79% 40.47% 32.09% 

净资产收益率（加权平均） 18.52% 45.08% 50.74% 38.22% 

二、申请上市股票的发行情况  

发行人本次公开发行前总股本为 13,380 万股，本次采用网下向股票配售对

象询价配售与网上向社会公众投资者定价发行相结合的方式，首次公开发行

4,500万股人民币普通股（A股）（以下简称“本次发行”），发行后总股本为 17,880

万股。  

（一）本次发行股票的基本情况  

1、股票种类：人民币普通股（A股），每股面值 1元。 

2、发行数量：4,500万股，其中，网下配售数量为 900万股，占本次发行总

量的 20%；网上定价发行数量为 3,600万股，占本次发行总量的 80%。  

3、发行方式：本次发行采用网下向询价对象询价配售（下称“网下配售”）

与网上资金申购定价发行（下称“网上发行”）相结合的发行方式。本次发行中

通过网下配售向配售对象配售的股票为 900万股，有效申购数量为 157,540万股，

有效申购获得配售的比例为 0.57128348%，认购倍数为 175倍。本次发行网上定

价发行 3,600万股，本次网上定价发行的中签率为 0.2516052326%，超额认购倍
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数为 397倍。本次网上定价发行不存在余股，网下配售产生 114股零股，由主承

销商国信证券认购。  

4、发行价格：25.36元/股，对应的市盈率分别为： 

（1）45.29倍（每股收益按照 2008年度经会计师事务所审计的扣除非经常

性损益前后孰低的净利润除以本次发行后总股本计算）；  

（2）33.81倍（每股收益按照 2008年度经会计师事务所审计的扣除非经常

性损益前后孰低的净利润除以本次发行前总股本计算）。  

5、承销方式：承销团余额包销。  

6、股票锁定期：股票配售对象参与本次发行网下配售获配的股票锁定期为

3个月，锁定期自本次发行中网上发行的股票在深圳证券交易所上市交易之日起

计算。 

7、募集资金总额和净额：募集资金总额为 114,120.00 万元；扣除发行费用

4,599.51万元后，募集资金净额为 109,520.49万元。大信会计师事务有限公司已

于 2009年 10月 23日对发行人首次公开发行股票的资金到位情况进行了审验，

并出具大信验字[2009]第 4-0019号《验资报告》。  

8、发行后每股净资产：7.99元（按照 2009年 6月 30日净资产值加上本次

发行募集资金净额，除以本次发行后总股本计算）。  

9、发行后每股收益：0.56 元/股（按照 2008 年度经会计师事务所审计的扣

除非经常性损益前后孰低的净利润除以本次发行后总股本计算）。 

（二）发行前股东所持股份的流通限制和自愿锁定的承诺  

发行人股东王海鹏、王治军、王丽、王国太和任福华承诺：自公司股票上市

之日起三十六个月内，不转让或委托他人管理其持有的公司股份，也不由公司回

购其持有的股份。 

发行人董事王海鹏和王治军另承诺：在任职期间每年转让的股份不超过其持

有公司股份总数的 25%；离职后半年内，不转让其持有的公司股份，在申报离任

六个月后的十二个月内通过证券交易所挂牌交易出售本公司股票数量占其所持
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有本公司股票总数的比例不超过 50%。 

发行人其余 19 名股东沈罕夫、吴永安、刘全兴、黄念、鞠成立、赵暄、廖

汉权、曾晓涛、奚林明、平炫、吴泽生、张晓健、葛靖、胡基才、汪凤桃、胡梓

芸、赵顺萍、费明久、朱仕英承诺：自公司股票上市之日起三十六个月内，不转

让或委托他人管理其持有的公司股份，也不由公司回购其持有的股份。 

三、保荐机构对发行人是否符合上市条件的说明  

美盈森股票上市符合《证券法》和《深圳证券交易所股票上市规则》（2008

年修订）规定的上市条件：  

（一）股票发行申请经中国证监会核准，并已公开发行；  

（二）发行后发行人股本总额为 17,880万股，不少于人民币 5,000 万元；  

（三）公开发行的股份为发行人发行后股份总数的 25.17%；  

（四）发行人最近三年及一期无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载； 

（五）深圳证券交易所要求的其他条件。  

四、保荐机构是否存在可能影响公正履行保荐职责情形的说明  

经过核查，发行人不存在下列可能影响公正履行保荐职责的情形：  

（一）保荐机构及其大股东、实际控制人、重要关联方持有发行人的股份合

计超过百分之七；  

（二）发行人持有或者控制保荐机构股份超过百分之七；  

（三）保荐机构的保荐代表人或者董事、监事、经理、其他高级管理人员拥

有发行人权益、在发行人任职等可能影响公正履行保荐职责的情形；  

（四）保荐机构及其大股东、实际控制人、重要关联方为发行人提供担保或

融资。 

五、保荐机构按照有关规定应当承诺的事项  
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（一）作为美盈森的保荐机构，已在证券发行保荐书中做出如下承诺：  

1、有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券发行上市的

相关规定；  

2、有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏；  

3、有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料中表达意见

的依据充分合理；  

4、有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发表的意见不

存在实质性差异；  

5、保证所指定的保荐代表人及本保荐机构的相关人员已勤勉尽责，对发行

人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查；  

6、保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏；  

7、保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、

中国证监会的规定和行业规范；  

8、自愿接受中国证监会依照本办法采取的监管措施；  

9、中国证监会规定的其他事项。  

（二）本保荐机构承诺，自愿按照《证券发行上市保荐业务管理办法》的规

定，自证券上市之日起持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、信息披露等义

务。 

（三）本保荐机构承诺，将遵守法律、行政法规和中国证监会对推荐证券上

市的规定，接受证券交易所的自律管理。 

六、对发行人持续督导期间的工作安排 

事项 安排 

（一）持续督导事项 国信证券将根据与发行人签订的保荐协议，在本次发
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行股票上市当年的剩余时间及以后2个完整会计年度

内对发行人进行持续督导。 

1、督导发行人有效执行并完善防止大股东、

其他关联方违规占用发行人资源的制度 

强化发行人严格执行中国证监会有关规定的意识，认

识到占用发行人资源的严重后果，完善各项管理制度

和发行人决策机制。 

2、督导发行人有效执行并完善防止高管人

员利用职务之便损害发行人利益的内控制

度 

建立对高管人员的监管机制、督促高管人员与发行人

签订承诺函、完善高管人员的激励与约束体系。 

3、督导发行人有效执行并完善保障关联交

易公允性和合规性的制度，并对关联交易发

表意见 

尽量减少关联交易，关联交易达到一定数额需经独立

董事发表意见并经董事会(或股东大会)批准。 

4、督导发行人履行信息披露的义务，审阅

信息披露文件及向中国证监会、证券交易所

提交的其他文件 

建立发行人重大信息及时沟通渠道、督促发行人负责

信息披露的人员学习有关信息披露要求和规定。 

5、持续关注发行人募集资金的使用、投资

项目的实施等承诺事项 

建立与发行人信息沟通渠道、根据募集资金专用账户

的管理协议落实监管措施、定期对项目进展情况进行

跟踪和督促。 

6、 持续关注发行人为他人提供担保等事

项，并发表意见 

严格按照中国证监会有关文件的要求规范发行人担

保行为的决策程序，要求发行人对所有担保行为与保

荐人进行事前沟通。 

(二)保荐协议对保荐人的权利、履行持续督

导职责的其他主要约定 

按照保荐制度有关规定积极行使保荐职责；严格履行

保荐协议、建立通畅的沟通联系渠道。 

(三)发行人和其他中介机构配合保荐人履

行保荐职责的相关约定 

会计师事务所、律师事务所持续对发行人进行关注，

并进行相关业务的持续培训。 

(四)其他安排 无 

七、保荐机构和相关保荐代表人的联系地址、电话  

保荐机构（主承销商）：国信证券股份有限公司  

保荐代表人：刘卫兵、郭永青  

联系地址：深圳市罗湖区红岭中路 1012号国信证券大厦 16-26层  

邮  编：580001  

电  话：0755-82130669  

传  真：0755-82133419 

八、保荐机构认为应当说明的其他事项  

无其他应当说明的事项。  
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九、保荐机构对本次股票上市的推荐结论  

国信证券股份有限公司认为深圳市美盈森环保科技股份有限公司申请其股

票上市符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》及《深圳证券

交易所股票上市规则》（2008 年修订）等有关规定，深圳市美盈森环保科技股份

有限公司股票具备在深圳证券交易所上市的条件。国信证券愿意推荐深圳市美盈

森环保科技股份有限公司的股票在深圳证券交易所上市交易，并承担相关保荐责

任。   

请予批准！



10 

（本页无正文，为《国信证券股份有限公司关于深圳市美盈森环保科技股份有限

公司股票上市保荐书》之签署页） 

 

 

 

 

保荐代表人：                                  

                    刘卫兵            郭永青 

 

 

 

法定代表人：                 

                    何  如  

 

 

 

                                          国信证券股份有限公司 

 

                                              2009 年   月   日 

 

 

  


