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重要声明 

广发证券股份有限公司（“广发证券”）编制本报告的内容及信息均来源于北

京湘鄂情集团股份有限公司（以下简称“湘鄂情”、“发行人”或“公司”）对外公布

的《北京湘鄂情集团股份有限公司 2012 年度报告》等相关公开信息披露文件以

及第三方中介机构出具的专业意见。广发证券对报告中所包含的相关引述内容和

信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性做

出任何保证或承担任何责任。本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推

荐意见，投资者应对相关事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以

作为广发证券所作的承诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任

何作为或不作为，广发证券不承担任何责任。 
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第一章 本期公司债券概况 

1、债券名称：北京湘鄂情股份有限公司 2012 年公司债券。 

2、发行规模：本期债券发行规模为人民币 4.8 亿元。 

3、债券品种和期限：本次发行的债券为固定利率债券，期限为 5 年期，附

第 3 年末发行人上调票面利率选择权及投资者回售选择权。 

4、债券利率及其确定方式：本期债券票面利率为 6.78%。在本期债券存续

期的第 3 年末，公司可行使调整票面利率选择权，上调票面利率 0 至 100 个基点

（含本数）；投资者可选择是否将其持有的债券全部或部分回售给发行人。 

5、还本付息的期限和方式：本期公司债券按年付息、到期一次还本。即，

利息每年支付一次，最后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不

另计利息，本金自本金兑付日起不另计利息。 

6、发行首日：2012 年 4 月 5 日。 

7、付息日：2013 年至 2017 年每年的 4 月 5 日为上一个计息年度的付息日。

如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为 2013 年至 2015 年的 4

月 5 日。（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日） 

8、本金兑付日：2017 年 4 月 5 日。如投资者行使回售选择权，则其回售部

分债券的兑付日为 2015 年 4 月 5 日。（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后

的第 1 个工作日） 

9、债券受托管理人：广发证券股份有限公司。 

10、募集资金用途：本期债券用于补充公司流动资金和偿还银行贷款。 

11、债券担保情况：本期债券为无担保债券。 

第二章 发行人 2012 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

1、历史沿革 

公司由原北京湘鄂情酒楼有限公司整体变更设立，并于 2007 年 10 月 23 日

领取了北京市工商行政管理局颁发的注册号为 110000000871563 的企业法人营

业执照。公司设立时注册资本为 14,400 万元。 
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2007 年 11 月，根据公司第一次临时股东大会议通过的决议，本公司新增注

册资本 600 万元，增资完成后，公司注册资本由 14,400 万元增至 15,000 万元。 

2009 年 10 月 19 日，中国证监会以证监许可[2009]1093 号文“关于核准北京

湘鄂情股份有限公司首次公开发行股票的批复”批准本公司公开发行人民币普通

股(A 股)5,000 万股。本次公开发行后，公司注册资本增加至 20,000.00 万元。 

2012 年 5 月，公司以资本公积金向全体股东每 10 股转增 10 股，转增后公

司总股本增加至 40,000.00 万股。 

2012 年 9 月，公司名称变更为“北京湘鄂情集团股份有限公司”。 

2、公司住所 

北京市海淀区定慧寺甲 2 号一层、二层 

3、经营范围 

许可经营项目：以下项目仅限公司分公司经营：中餐；零售酒、饮料、烟。

一般经营项目：接受委托从事物业管理；车辆寄存；仓储服务；物流配送；农业

科技开发；投资及投资管理；投资咨询；会议服务。 

二、发行人 2012 年经营情况 

公司按照年初董事会制定的发展战略，紧紧围绕公司转型发展主题，不断加

大多业态发展力度，实现了公司营收和利润的有效增长，较好地完成了年度经营

目标。 

公司多业态发展战略布局基本奠定。2012 年 7 月，公司收购北京龙德华餐

饮管理有限公司（以下简称“龙德华”）100%股权，标志着公司开始进军团餐业

务。公司较好地完成了收购期的过渡和整合工作，团膳业务实现平衡较好增长。

在植入公司的出口研发优势后，团膳业务在出品品质方面有了很大提升，利用公

司引进的烹饪机器人设备，在完好保留出品品质的前提下有效保障了团体用餐需

求，成功应对了团体用餐需求量大和用餐时间集中带来的挑战。团膳业务现已经

较好的实现了与公司中央厨房的业务衔接。团膳业务在产业链整合、食品安全、

集中加工烹饪、团膳供应及应急保障（主要依靠盒饭工厂、冷链配送和微波移动

配餐车及相关专利技术等）上的业务能力都有了较大提高。报告期末，龙德华实

现营业收入 6000 万元，拥有服务项目点近 50 个，实现利润总额 900 万元，实现

净利润 700 万元。公司收购上海味之都餐饮管理有限公司（以下简称“味之都”），
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标志着公司快餐业务的确立。报告期内，公司完成了对味之都的整合和平稳过渡：

对快餐出品质量进行了调整提升并引入了烹饪机器人设备；初步完成了原材料采

购的集中和整合，通过上海中央厨房的投产提高了快餐成品、半成品集中加工处

理能力，建设并试运行了 B2C 订餐网站 tt517，快餐业务实现了较好发展。味之

都实现营业收入 5,500 万元，实现利润总额 600 万元，实现净利润 460 万元。 

公司中式餐饮业务保持了平稳较快增长。通过农餐对接工作的开展（北京市

首批农餐对接示范企业）和中央厨房集中采购，公司节省了原材料采购成本，通

过公司自有的食品安全检测室和专业的品质控制技术人员，进一步增强了公司食

品安全管控能力；公司保持了行业领先的出品研发优势，全年研发新菜品 160

余道；通过推行感动服务，进一步提升了顾客满意度和品牌认知度；通过与长安

保险签订行业首张 100 万保额的用餐责任险，使顾客用餐更有保障。2012 年，

通过整合现有中央厨房食品加工资源和对百万庄园、玖尊坊等工厂的收购，初步

形成了公司食品工业事业部，为公司其他事业部的发展提供了有力的支持。 

公司为顺利推进多业态发展战略，对公司组织架构进行了相应调整，确立了

中式餐饮事业部、团餐事业部、快餐事业部和食品加工事业部；此外确立了三大

运管中心：财务管理中心，出口研发中心和人力资源管理中心；为加快推进公司

信息化建设，投资设立了湘鄂情网络公司。报告期内，在用工荒、招工难的餐饮

劳务市场环境下，公司稳定并拓展了人力资源供给，在保障公司基础岗位用工需

求的同时，针对公司新发展的业态，引进了一批行业高级管理人才和专业技术人

才。针对公司组织架构的调整，对公司及分子公司的人事工作进行了梳理，完善

了薪酬绩效考核体系并开始建立人力资源 HER 系统报告期内，公司进一步推进

了信息化建设工作，建立了快餐订餐网站和快餐统一订餐电话及客服系统，初步

实现了办公软件正版化工作，并成立项目小组，为着手实施公司 ERP 系统准备

条件。 

三、发行人 2012 年财务情况 

截至 2012 年 12 月 31日，公司总资产 22.23 亿元，较 2011 年末增长 28.63%；

归属于母公司所有者权益 12.64 亿元，较 2011 年末增长 2.88%。2012 年度，公

司实现营业收入 137,877.24 万元，较上年增加 14,403.18 万元，同比增长

11.66%；实现利润总额 15,036.18 万元，较上年增加 1,268.05 万元，同比增长
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9.21%；实现归属于上市公司股东的净利润10,862.91万元，较上年增加1,550.04

万元，同比增长 16.64%。 

 2012年 2011年 本年比上年增减(%) 

营业收入（元）  1,378,772,428.82  1,234,740,587.69  11.66%  

归属于上市公司股东的净利润

（元）  
108,629,122.00  93,128,701.91  16.64%  

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润（元）  
72,541,829.58  90,617,874.08  -19.95%  

经营活动产生的现金流量净额

（元）  
159,291,170.06  287,922,251.34  -44.68%  

基本每股收益（元/股）  0.27  0.23  17.39%  

稀释每股收益（元/股）  0.27  0.23  17.39%  

净资产收益率（%）  8.59%  7.84%  0.75%  

 2012年末  2011年末 本年末比上年末增减 (%) 

总资产（元）  2,223,481,871.98  1,728,597,213.12  28.63%  

归属于上市公司股东的净资产

（归属于上市公司股东的所有

者权益）（元）  

1,264,168,427.55  1,228,811,781.58  2.88%  

 

第三节 发行人募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金用途 

经公司第二届董事会第十一次临时会议审议通过，本次发行公司债券的募

集资金在扣除发行费用后，拟用于偿还银行贷款和补充公司流动资金，其中公司

拟将本期债券募集资金中的 8,000 万元用于偿还公司商业银行贷款，剩余资金用

于补充流动资金。 

二、 本期公司债券募集资金实际使用情况 

截至本报告出具之日，公司实际累计使用募集资金 47,376 万元，募集资金

已使用完毕。 

第四节 债券持有人会议召开的情况  

2012 年度内，公司未召开债券持有人会议。 

第五节 本期公司债券本息偿付情况  
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本期债券的发行日为 2012 年 4 月 5 日，公司已于 2013 年 4 月 5 日支付本

期债券本付息年度的利息。 

第六节 本期债券跟踪评级情况 

鹏元资信评估有限公司对公司 2012年发行的 4.8亿元公司债券的 2013年跟

踪评级结果下调为 AA-，发行主体长期信用等级下调为 AA-，评级展望调整为负

面。 

正面： 

 跟踪期内，公司推进多业态发展战略，初步发展成为产业链纵向延伸、

高中低端中餐全覆盖的多品牌餐饮企业； 

 跟踪期内，公司通过并购进入团膳和快餐业务，并实现盈利，有利于公

司可持续发展能力的提升。 

关注： 

 跟踪期内，公司注销、转让和对外转包了多家门店，目前大部分门店呈

亏损状态； 

 受限制“三公消费”政策影响，2012 年公司餐饮服务收入增速大幅下

滑，同时将面临生产要素成本上升的压力，未来公司酒楼业务盈利情况

存在较大不确定性； 

 公司团膳和快餐等新业务面临较大的市场竞争压力，能否达到预期经济

效益还有待观察； 

 公司流动资产规模逐年减少，资产流动性减弱； 

 公司其他应收款规模较大，影响了资金的使用效率； 

 公司收入增速快速下滑，期间费用率大幅上升，利润水平下降，短期内

仍存在继续下滑的趋势； 

 公司经营活动现金生成能力减弱，投资支出规模较大，对筹资活动的依

赖性增加； 

 公司有息债务规模增加，资产负债率逐年提高，未来有息债务仍存在继

续扩大的趋势； 

 如若公司控股股东及一致行动人持续减持公司股份，或将对公司经营稳
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定性带来影响。 

第七节 发行人证券事务代表的变动情况  

根据湘鄂情 2012 年度报告，公司证券事务代表为安鑫先生，未发生变动情

况。 

第八节 其他情况  

一、对外担保情况  

2012 年度公司无担保事项。 

二、重大诉讼、仲裁事项 

2012 年度公司无重大诉讼、仲裁事项。 

三、相关当事人  

2012 年度，本期公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 
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（此页无正文，为《北京湘鄂情集团股份有限公司公司债券受托管理事务报

告（2012 年度）》之盖章页） 
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