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攀升。 

 流动性风险较大。公司资产重组以及非公开定向增发股票暂停，资产出售仍需时

日，公司面临较大的流动性风险。 

 偿债压力较大。公司现有刚性负债规模较大，若未来投资者对本期债券行使回售

选择权的比例较高，公司将面临较大的集中偿付压力；目前对本期债券增信需要

的相关手续尚在办理中，未来处置资产手续繁琐，拟采取的增信措施能否实现存

在一定的不确定性。 

 公司被中国证监会立案调查。公司因涉嫌证券违法违规行为，中国证券监督管理

委员会决定对公司立案调查，公司股票存在退市风险。 

主要财务指标： 

项目 2014 年 9 月 2013 年 2012 年 
总资产（万元） 163,164.07 167,971.36 219,330.13

归属于母公司所有者权益（万元） 49,301.12 60,171.43 123,746.92

资产负债率 65.30% 64.15% 43.38%
流动比率 1.58 1.11 1.75
速动比率 1.40 1.01 1.61
刚性负债（万元） 72,634.55 72,089.60 58,649.64

项目 2014 年 1-9 月 2013 年 1-9 月 2013 年 
营业收入（万元） 55,852.10 63,975.76 80,212.82

营业利润（万元） -9,603.91 -30,203.38 -42,984.74

利润总额（万元） -7,561.75 -30,194.15 -56,418.90

综合毛利率 56.44% 57.63% 58.86%

期间费用率 80.89% 99.97% 96.88%

经营活动现金流净额（万元） -5,800.10 -28,128.14 -17,854.02
资料来源：巨潮资讯 
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一、不定期跟踪启动原因 

（一）公司持续经营压力较大 

1、餐饮业务方面：公司继续大规模剥离餐饮业务，剩余在营业的门店仍亏损 

为支持战略转型以及偿还负债，公司继续大规模处置餐饮板块资产。2014年11月，公

司重大资产重组暂时停止，公司股票和公司债于2014年11月26日复牌。公司承诺自公司股

票、公司债券复牌之日起3个月内不再筹划重大资产重组事项。但公司出售资产的工作继

续进行，拟处置资产主要见下表，并以处置资产所得现金全部列入偿债专户的方式作为原

债券增信措施（详见公司公告，公告编号：2014-119）的补充。 

表 1  截至 2014 年 11 月末公司拟处置资产的清单（单位：万元） 

资产名称 
截至 2014 年 

6 月 30 日 
截至 2013 年末 

股权

比例 备注 
总资产 净资产 总资产 净资产 

上海楚星湘鄂情餐饮服务有限公

司股权 3,497.05 -6,659.58 3,975.05 -6,029.02 

100% 原增信措

施中所列

股权资产上海味之都餐饮发展有限公司股

权 4,123.57 1,326.20 5,579.11 2,492.50 

100%

北京湘鄂情餐饮管理有限公司(原
北京龙德华)股权 5,013.92 2,232.51 5,537.23 1,944.99 

100%

WAITANGROUPPTYLTD（澳洲外

滩店）股权 6,214.63 4,410.51 5,519.49 5,253.18 

100% 新增直接

列入偿债

资金专户

的资产 
北京湘鄂情工贸有限公司股权 14,767.77 4,855.12 14,107.72 -1,296.56 100%

合肥天焱生物质能科技有限公司

股权 27,708.68 2,011.49 8,092.68 -6,124.24 

51%

ConfidentEchoHoldingsLimited 股

权 5,847.21 4,028.62 - - 

51%

湘鄂情商标 0.00 0.00 0.00 0.00 -

合计 67,172.82 12,204.88 42,811.28 -3,759.15 - -
资料来源：公司提供 
 

2014年12月12日，公司公告拟出售北京湘鄂情速食食品有限公司（北京湘鄂情工贸有

限公司之全资子公司）、北京湘鄂情快餐连锁管理有限公司（上海味之都餐饮发展有限

公司之全资子公司）、上海楚星湘鄂情餐饮服务有限公司以及湘鄂情系列商标专用权；

收购方为：深圳市家家餐饮服务有限公司；该议案尚未通过股东大会（预计时间为：2014

年12月29日）。 
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表 2  2014 年 12 月 12 日公司公告拟出售资产情况（单位：万元） 

拟出售资产 资产性质 
股权、商标

评估值 
评估方法 

上市公司 

享有的债权
交易价格 

北京湘鄂情快餐连锁

管理有限公司 
100%股权及

上市公司对其

享有的债权 

-957.26 资产基础法 1,183.27 300.00

上海楚星湘鄂情餐饮

服务有限公司 
-7,492.21 资产基础法 8,295.26 4,500.00

北京湘鄂情速食食品

有限公司 
-2,227.34 资产基础法 2,992.05 2,200.00

“湘鄂情”系列商标 - 9,189.02 收益法 - 23,000.00

合计 -1,487.79 - 12,470.59 30,000.00
资料来源：巨潮资讯、公告编号：2014-224 
 

此外，2014年12月19日，公司新增转让子公司一家——安徽中科云网新媒体科技有限

公司（原名称为合肥湘鄂情餐饮有限公司，系公司合肥天鹅湖店，以下简称“合肥天鹅湖

店”）；合肥天鹅湖店并不承担发展公司新业务职责，主要业务为酒楼餐饮业务，因业绩

亏损于2014年5月20日停业；合肥天鹅湖店涉诉一起房屋租赁纠纷，目前法院尚在审理过

程中；公司认为转让并不影响公司新业务领域发展（详见公司公告，公告编号：2014-231）；

以2014年11月30日为评估基准日，合肥天鹅湖店净资产账面值为-2,298.01万元，评估值为

-2,242.42万元，公司预计合肥天鹅湖店最低转让价格为：2,005.06万元（详见公司公告，

公告编号：2014-234）。 

公司计划注销处于停业状态的子公司和孙公司，详见表3。截至2014年11月末已有2

家子公司完成工商注销手续（合肥湘鄂情商贸有限公司、武汉凯哥豆捞餐饮有限公司汉街

分公司），其余8家拟注销公司已启动注销工作。 

表 3  截至 2014 年 11 月末公司拟/已注销部分子公司和孙公司情况（单位：万元） 

序号 名称 与公司关系 注册资本

1 湖北湘鄂情餐饮投资有限公司汉街分公司 一级子公司之分公司 -

2 鄂州市湘鄂情人力资源开发有限公司 一级全资子公司 200

3 鄂州市湘鄂情生态农业有限公司 一级全资子公司 500

4 武汉凯哥豆捞餐饮有限公司 二级控股子公司 100

5 武汉凯哥豆捞餐饮有限公司汉街分公司 二级控股子公司之分公司 -

6 湖北湘鄂情福文化投资有限公司 二级控股子公司 300

7 合肥湘鄂情商贸有限公司 二级控股子公司 20

8 武汉果木超牛餐饮管理有限公司汉街分公司 二级全资子公司之分公司 -

9 西安湘鄂情商贸有限公司 二级全资子公司 100

10 呼和浩特市湘鄂情商贸有限公司 三级全资子公司 20
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资料来源：巨潮资讯，公告编号：2014-217 
 

截至2014年11月末，公司尚在营业的门店仅有八家，具体如表3所示。公司直营门店

经营情况仍不佳，2014年1-9月净利润为亏损3,368.41万元，其中仅位于上海的徐汇店盈利

1.64万元，其余均亏损。 

表 4  截至 2014 年 11 月末公司仍在营业的直营店情况（单位：万元） 

所在区域 门店简称 1-9月营业收入 
（未经审计） 

1-9月净利润 
（未经审计） 

北京 
定慧寺店 2,741.17 -163.56
西单店 1,739.64 -989.18
北四环店 1,942.53 -141.22

上海 徐汇店 2,600.88 1.64

湖北 
洪山店 2,673.59 -433.91
光谷店 1,470.24 -239.57
三阳路店 1,655.38 -291.99

澳大利亚 澳洲外滩店 1,011.60 -1,110.62
注：1、因北四环店 9 月 25 日打砸事件影响，北四环店停止营业，内部员工及餐饮业务搬至北京市朝阳

区鼓楼外大街 23 号 4 层，并于 2014 年 10 月 12 日正式开业； 
2、定慧寺分公司已转换为公司制企业法人，详见公司公告（公告编号：2014-191）。 

资料来源：巨潮资讯，公告编号：2014-220 
 

2、环保业务方面，公司暂停环保板块扩张，未来拟剥离该部分股权 

2014年2月，公司全资子公司合肥湘鄂情餐饮有限公司（现更名为：安徽中科云网新

媒体科技有限公司（以下简称“安徽新媒体”）预收购合肥天焱绿色能源开发有限公司所

持有的合肥天焱生物质能科技有限公司（以下简称“天焱公司”）49%股权。2014年4月

18日，公司完成收购天焱公司49%股权的工商变更登记。根据目前公司的定位，公司决定

提前终止收购上述股权。2014年10月22日，公司公告终止收购天焱公司49%股权，相关工

商手续正在办理中。本次终止事项完成后，公司仍持有天焱公司51%股权，天焱公司仍纳

入公司合并报表范围内。 

目前，公司环保板块收入主要来源于合肥天焱生物质能科技有限公司和Confident 

Echo Holdings Limited，根据公司拟处置资产清单，公司预出售所持有的上述公司的股权。 

3、网络新媒体和大数据业务方面，新板块仍处于起步阶段，公司终止收购北京中视

精彩影视文化有限公司51%股权 

公司网络新媒体和大数据业务仍处于起步阶段。其中，公司与安徽广电的合作项目涉

及的主要产品——“家庭云终端设备”（拟定产品名称）仍在前期研发、测试阶段；“智

能路由”设备处于样机测试阶段。 

此外，公司终止收购北京中视精彩影视文化有限公司51%股权。2014年3月6日，公司
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就拟收购北京中视精彩影视文化有限公司（以下简称“精彩影视”）51%股权与熊诚先生

签订《股权收购意向协议》，协议约定在精彩影视2014年净利润不低于5,000万元（含）

的条件下，公司同意按精彩影视实际净利润以不低于10倍市盈率的价格收购精彩影视不低

于51%的股权。目前，公司决定提前终止上述协议。2014年11月25日公司就终止收购北京

中视精彩影视文化有限公司51%股权事项与交易对方熊诚先生签订《关于终止<股权收购

意向协议>之谅解备忘录》。根据终止协议的约定：“公司按意向协议已支付给熊诚先生

的定金（1,000万元），应在2014年12月31日前全额返还给公司，若熊诚先生延迟返还的，

按中国人民银行同期贷款利率计收违约金。 

（二）近期公司董事、监事、高级管理人员流动性较大 

近期公司董事、监事、高级管理人员流动性较大，自上市以来至2014年11月末，公司

历届董事、监事、高级管理人员共有42位，其中29位已离职，13位在任。上述人员中于2014

年1月20日因换届选举原因不再继续任职的有5名董事、2名监事、2名高管。 

公司第三届董事会成员共8人（尚需增补一位董事），独立董事3人（其中林峰先生已

提交独立董事辞呈，待补选新的独立董事后辞职生效）。董事会成员中在公司任职高管的

共2人，任职期限至2017年1月20日。公司经理层目前7位高级管理人员（其中王冠英、杨

辉洲、高翔系公司收到深交所问询函之后聘任的高管）。 

公司董事长孟凯先生“十一”长假后在国外出差，孟凯先生主要通过电话、邮件、传

真等安排工作并参与决策。此外，2012年12月12日，公司副总裁、董事会秘书李漪提请辞

去副总裁及董事会秘书职务，仍担任公司第三届董事会董事一职。 

（三）公司被中国证监会立案调查 

2014年10月12日，公司收到中国证券监督管理委员会《调查通知书》（编号：稽查总

队调查通字141906号），公司因涉嫌证券违法违规行为，中国证券监督管理委员会决定对

公司立案调查。 

（四）拟为本期债券增加增信措施推进 

2014年7月14日，公司第三届董事会审议通过对本期债券拟增加增信措施。增信措施

主要包括：“构建偿债专项资产池”和“公司实际控制人孟凯先生对保证公司债券兑付作

出承诺”两个方面。 

公司将对三处房产和三项股权（详见公司公告，公告编号：2014-119）进行抵/质押，

用于备付公司已发行的“12 湘鄂债”2015年债券的回售本金和利息。如投资者在本期债券

存续期的第3年末选择行使债券回售权，而公司不能全部履行回售义务时，就公司不能履

行部分对应的公司债券，孟凯先生本人承诺采取受让本期债券、向公司提供财务资助等方
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式，确保公司按期、足额履行本期债券的回售义务。 

2014年10月10日，公司收到北京证监局下发的《关于对中科云网科技集团股份有限公

司采取责令改正、责令公开说明措施的决定》。10月15日，公司对增信措施进展情况进行

公告，其中本期债权设立的偿债资金专户已开立，账户号：1116100000069618-3；资产

池中的股权质押已完成，武汉和西安的房产抵押已办理，北京房产抵押正在办理过程中。 

表 5  专项资产池资产增信工作进展情况表 

序

号 
资产 

出质数额 
（万元） 

抵押/质押工作 
完成时间 

质权 
登记编号 

1 湖北湘鄂情餐饮投资有限公司所

持武汉三阳路房产 
17,228.94 2014 年 11 月 17 日 - 

2 陕西湘鄂情餐饮投资有限公司所

持西安房产 
7,511.14 2014 年 11 月 7 日 - 

3 公司所持北京大兴区金科巷 6 号
房产 

6,445.93 仍在办理中 - 

4 北京湘鄂情餐饮管理有限公司

100%股权 
1,000

2014 年 8 月 26 日 110108005531921_0001

5 上海味之都餐饮管理有限公司股

权 100%股权 
3,000

2014 年 9 月 16 日 0820140095 

6 上海楚星湘鄂情餐饮服务有限公

司股权 100%股权 
1,000

2014 年 9 月 2 日 2620140123 
2620140124 

资料来源：巨潮资讯，关于“ST 湘鄂债”增信措施进展情况的受托管理事务临时报告 
 

此外，公司拟处置公司部分资产（详见表1），并以处置资产所得现金全部列入偿债

专户的方式作为原增信措施的补充。 

2014年12月15日，公司将出售北京湘鄂情快餐连锁管理有限公司、北京湘鄂情速食食

品有限公司、上海楚星湘鄂情餐饮服务有限公司100%股权及湘鄂情系列商标等资产取得

交易对方深圳市家家餐饮服务有限公司支付的金额为人民币6,093万元的首批交易款项划

转入监管账户。截至2014年12月17日监管账户的账户余额为人民币6,093万元。 

二、事项分析 

（一）公司业绩仍处于亏损状态，业务转型仍面临较大不确定性，经营风险提升 

根据公司发布2014年第三季度报告，当年前三季度营业利润亏损-9,603.91万元，2014

年全年预计亏损，年末预计发生长期资产减值准备计提。 

表 6  2013 年、2014 年 1-6 月、2014 年 1-9 月公司盈利情况（单位：万元） 

项目 2014 年 1-9 月 2014 年 1-6 月 2013 年 
营业收入 55,852.10 41,477.40 80,212.82
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营业利润 -9,603.91 -1,066.13 -42,984.74

利润总额 -7,561.75 529.77 -56,418.90

净利润 -8,079.73 85.72 -56,952.02

归属于母公司所有者的净利润 -9,562.60 -658.87 -56,438.39

综合毛利率 56.44% 57.67% 58.86%

期间费用率 80.89% 71.82% 96.88%

资料来源：巨潮资讯、公司三季报 
 

公司认为其亏损原因主要系： 

1、资产处置进度未达计划进度。根据公司于2014年初制定的资产处置计划，公司拟

将全资子公司湖北湘鄂情餐饮投资有限公司（以下简称“湖北湘鄂情”）进行处置，若按

初步评估结果核算，湖北湘鄂情处置将产生约4,500万元人民币的收益。但因该公司房产

纳入“12湘鄂债”增信资产池，公司暂停对该公司的处置，导致公司对2014年三季度的业

绩预测出现偏差。 

2、环保板块收入未达确认标准。公司合肥天焱生物技能科技有限公司之子公司南京

凯沣源商贸有限公司财务报表中违规确认了对凤阳县神光物质电业有限公司销售收入

3,418万元，2014年三季度公司尚未能确认预计利润约1,700万元。 

3、餐饮业务仍在亏损。目前，公司主要收入仍来源于餐饮业务，2014年1-9月，因餐

饮业务规模下降，公司食品加工业务产能利用不足，公司餐饮业务经营情况仍不佳，形成

约1,000万元亏损。目前公司餐饮业务亏损，已剥离餐饮业务获得的资金主要用于偿还银

行贷款，未来，随着餐饮业务资产的处置，公司该业务的亏损有望收窄。目前公司餐饮经

营门店较少，高端餐饮市场仍较低迷，短期内公司餐饮板块扭亏困难较大，未来仍可能面

临持续亏损的风险。 

 4、公司新媒体大数据业务进入起步阶段，资金需求较大，对外资金支出但难以形成

收入和盈利。此外，公司期间费用较高，较大的侵蚀了公司利润。 

公司业绩仍处于亏损状态，现金生成能力不足。公司非公开发行A股股票计划暂停，

资产剥离以及实际控制人提供的财务资助获得的资金有限，公司转型所需资金的筹措压力

较大，若资金不能顺利筹集到位或需要支付高额融资成本，将影响公司实现转型。我们也

关注到，新业务尚处于起步阶段，转型仍面临较大的不确定性：公司董事会、监事会以及

高层管理震荡不断，管理人员结构和治理结构变动增加了经营的不确定性；公司“家庭云

终端”和“智能路由器”处于研发测试以及新产品打样阶段，未来产品能否顺利批量生产，

能否获得合作方的认可，能否被市场消费者接受，能否获得监管部门的认可均存在一定的

不确定性；公司与山东广电和安徽广电合作开展的项目业务模式和盈利模式也处于摸索阶
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段，可能存在无法获得预期收益的风险；相关项目实施过程中，可能出现资金不能及时到

位、项目延期、投资超支、经济周期性变化、市场环境发生变化等问题。 

此外，我们还关注到，餐饮板块和环保板块是公司目前的有效资产，是公司未来收入

和现金流的主要来源，公司资产出售将导致上述有效资产流失，未来随着债务偿还，公司

资产将大幅缩水，公司的持续经营压力较大。此外，公司高层管理人员动荡，公司治理结

构能否适应转型需求仍有待考量。公司未来可持续经营以及转型的不确定性将进一步攀

升。 

（二）公司被中国证监会立案调查，非公开发行方案暂停，股票面临退市风险 

目前，公司因涉嫌证券违法违规行为，正在被中国证监会立案调查。因公司目前处于

被中国证监会立案调查期间，根据《上市公司证券发行管理办法》第三十九条有关规定，

公司在立案调查期间不得非公开发行股票。 

根据中国证监会《关于改革完善并严格实施上市公司退市制度的若干意见》和《深圳

证券交易所股票上市规则（2014年修订）》的有关规定，若公司存在或涉嫌存在欺诈发行

或重大信息披露违法行为，公司股票将被深圳证券交易所实施退市风险警示并暂停上市。 

（三）公司偿债压力仍较大，本期债券信用风险提升 

公司公告拟终止收购天焱公司49%股权以及精彩影视51%股权，上述终止事项有利于

降低公司资产负债率。公司拟终止收购天焱公司49%股权，公司预计负债由3.63亿元（截

至2014年6月末）下降至0元（截至2014年9月30日），资产负债率由2014年6月末的82.90%

下降至2014年9月末的65.30%（数据来源于公司半年报和三季报，财务数据未经审计）。

但上述协议的终止并不能显著改善公司的现金流情况。我们也关注到，截至2014年3季度

末，公司刚性负债（长短期借款、应付利息、一年内到期的非流动负债以及本期债券）达

7.26亿元以上，规模仍较大，而公司资产以及净资产随着餐饮业务的剥离在不断下降，公

司偿债压力仍较大。 

公司业绩不佳，为减少亏损，注销已经停业的餐饮板块下属公司，公司目前现金生成

能力不足。公司重大资产重组终止，目前处于被中国证监会立案调查期间，非公开发行股

票方案暂停。公司存在较大的流动性风险。 

公司资产重组终止后，资产出售工作仍在继续，但相关资产面临难以寻找到交易方、

交易手续复杂、资产贬值的风险，未来可能因难以通过出售资产获得足额资金用以偿还“ST

湘鄂债”。 

综上，本期债券信用风险提升。 

（五）债券增信措施相关手续仍在办理，增信效果存在不确定性 



 

 
10 

公司公告将对本期债券补充增信措施，具体为构建专项资产池和大股东（孟凯先生）

承诺来对该债券进行增信。此外，公司正在进行资产出售工作，如资产出售完成，资金进

入偿债专用账户，且资金专向用于“ST湘鄂债”的偿还，公司相关承诺顺利实施，将是对

债权人债权一定的保障。 

公司目前已经开立偿债专项账户，但我们关注到该账户不能封闭，如果出现偿债困难，

其他债权人可提前实施求偿权，即其他债权优先于本期债券的偿还。若公司资产处置后的

资金不足以覆盖公司刚性负债，本期债券的偿付仍存在一定的不确定性。 

质押的股权方面，资产池中三家公司股权质押已完成。但上海立信资产评估有限公司

评估上海味之都餐饮发展有限公司净资产为2,268.87万元（成本法评估），与公司估计的

0.8亿元（收益法评估）差别较大，公司拟将通过追加质押其他资产，为公司债券提供增

信。但具体实施方案（详见“表1”）公司尚未通过股东大会，资产处置程序较为复杂，

处置后的资金数额能否达到预期金额仍存在一定的不确定性。 

房产抵押登记方面，武汉、西安房产抵押已经完成，北京大兴房产抵押相关工作仍在

办理中，未来该部分资产处置仍面临手续繁琐、优先偿还银行贷款（处置资产后的资金先

用于偿还银行贷款，剩余部分用于偿还本期债券）、变现值可能低于评估值的风险。 

此外，公司实际控制人孟凯将不会签订担保协议，承诺采取受让本期债券、向公司提

供财务资助等方式的增信效果不强。 

综上，公司拟采取增信措施的增信效果存在一定的不确定性。 

三、评级结论 

跟踪期内，公司业绩仍处于亏损状态；非公开发行A股股票方案以及重大资产重组暂

停，出售资产工作持续进行；为支持资产剥离和缓解转型资金压力，计划注销10家下属公

司，公司拟终止收购天焱公司49%股权以及精彩影视51%股权；高层管理再次动荡。 

我们关注到，目前公司业绩不佳，尚未扭亏，加之公司被证监会立案调查，非公开发

行A股股票方案以及重大资产重组暂停，公司存在较大的流动性风险。公司网络新媒体与

大数据业务仍处于起步阶段，转型仍面临较大的不确定性。未来经营风险以及转型的不确

定性攀升。公司目前资产出售工作仍在继续，但相关资产面临难以寻找到交易方、交易手

续复杂、资产贬值的风险，未来可能因难以通过出售资产获得足额资金用以偿还本期债券。

本期债券增信方案尚未完全办理完毕，增信效果仍存在一定的不确定性。综上，本期债券

信用风险进一步攀升。 

基于上述原因，经鹏元评定，将公司主体长期信用等级下调为BB，将本期债券信用
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等级下调为BB，评级展望维持为负面。
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附录一  资产负债表 （单位：万元） 

项目 2014 年 9 月 2014 年 6 月 2013 年 2012 年 
货币资金 9,866.64 10,470.88 8,208.79 28,168.03

应收票据 - 15.00 - -

应收账款 8,957.77 9,780.36 4,382.18 5,528.60

预付款项 23,414.88 22,660.13 33,500.79 25,590.39

其他应收款 24,955.42 27,737.92 14,715.74 17,614.91

存货 8,370.09 8,717.73 5,801.89 6,633.52

流动资产合计 75,564.80 79,382.02 66,609.38 83,535.45

长期股权投资 4,977.48 4,399.39 15,710.86 36,296.85

固定资产 37,837.51 39,332.39 41,371.45 34,599.21

固定资产清理 60.43 - - -

在建工程 1,124.31 1,100.39 1,181.79 9,519.80

无形资产 5,306.63 5,297.87 716.87 673.65

商誉 23,505.45 23,505.45 20,545.15 25,846.41

长期待摊费用 14,764.22 19,726.68 21,808.37 28,635.56

递延所得税资产 23.23 27.49 27.49 223.19

非流动资产合计 87,599.27 93,389.66 101,361.98 135,794.68

资产总计 163,164.07 172,771.68 167,971.36 219,330.13

短期借款 11,000.00 11,000.00 22,000.00 8,773.96

应付账款 11,054.24 12,176.37 9,707.41 10,123.20

预收款项 14,966.96 15,339.62 14,801.62 16,102.60

应付职工薪酬 523.58 407.80 356.44 191.46

应交税费 -301.78 -165.09 738.32 1,873.48

应付利息 1,948.09 1,127.80 2,496.48 2,407.36

其他应付款 7,545.97 7,287.06 9,931.21 7,690.19

一年内到期的非流动负债 1,000.00 1,000.00 - -

其他流动负债 116.00 120.00 128.00 514.67

流动负债合计 47,853.06 48,293.56 60,159.48 47,676.93

长期借款 11,000.00 12,000.00 - -

应付债券 47,686.46 47,655.01 47,593.12 47,468.32

预计负债 - 35,280.00 - -

非流动负债合计 58,686.46 94,935.01 47,593.12 47,468.32

负债合计 106,539.52 143,228.57 107,752.60 95,145.25

实收资本（或股本） 80,000.00 80,000.00 80,000.00 40,000.00

资本公积 21,234.22 -704.71 22,180.87 66,133.59

其他综合收益 -493.41 -455.87 -132.35 -17.93

盈余公积 3,465.51 3,465.51 3,465.51 3,465.51
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未分配利润 -54,905.21 -54,510.18 -45,342.60 14,165.74

归属于母公司所有者权益合计 49,301.12 27,794.76 60,171.43 123,746.92

少数股东权益 7,323.43 1,748.36 47.33 437.96

所有者权益（或股东权益）合计 56,624.55 29,543.12 60,218.76 124,184.88
负债和所有者权益（或股东权益）

总计 163,164.07 172,771.68 167,971.36 219,330.13
资料来源：2014 年公司三季报、2014 年公司半年报、2013 年公司年报 
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附录二  利润表 （单位：万元） 

项目 2014 年 
1-9 月 

2014 年 
1-6 月 2013 年 

一、营业总收入 55,852.10 41,477.40 80,212.82

其中：营业收入 55,852.10 41,477.40 80,212.82

二、营业总成本 71,943.32 49,070.25 123,699.13

其中：营业成本 24,328.10 17,555.59 33,001.06

营业税金及附加 2,470.34 1,762.61 4,247.51

销售费用 30,646.32 21,201.95 58,567.91

管理费用 10,665.85 6,111.69 14,418.72

财务费用 3,869.31 2,474.73 4,720.14

资产减值损失 -36.60 -36.31 8,743.79

投资收益（损失以“－”号填列） 6,487.32 6,526.73 501.57

其中：对联营企业和合营企业的投资收益 -149.25 -110.46 -734.24

三、营业利润（亏损以“－”号填列） -9,603.91 -1,066.13 -42,984.74

加：营业外收入 2,239.17 1,728.16 1,153.48

减：营业外支出 197.01 132.27 14,587.64

其中：非流动资产处置损失 42.26 33.27 13,290.87

四、利润总额（亏损总额以“－”号填列） -7,561.75 529.77 -56,418.90

减：所得税费用 517.98 444.05 533.12

五、净利润（净亏损以“－”号填列） -8,079.73 85.72 -56,952.02

归属于母公司所有者的净利润 -9,562.60 -658.87 -56,438.39
资料来源：2014 年公司三季报、2014 年公司半年报、2013 年公司年报 
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附录三-1  现金流量表 （单位：万元） 

项目 2014 年 
1-9 月 

2014 年

1-6 月 2013 年 

销售商品、提供劳务收到的现金 46,648.15 35,631.41 76,638.82

收到的税费返还 - - 107.88

收到其他与经营活动有关的现金 21,326.70 14,339.94 15,505.32

经营活动现金流入小计 67,974.84 49,971.35 92,252.02

购买商品、接受劳务支付的现金 25,789.84 21,780.31 32,294.10

支付给职工以及为职工支付的现金 14,303.11 9,683.42 22,355.78

支付的各项税费 4,384.64 3,556.58 6,448.05

支付其他与经营活动有关的现金 29,297.36 16,484.20 49,008.13

经营活动现金流出小计 73,774.95 51,504.52 110,106.05

经营活动产生的现金流量净额 -5,800.10 -1,533.17 -17,854.02

二、投资活动产生的现金流量：  

收回投资收到的现金 10,501.21 9,501.21 34,590.52

取得投资收益所收到的现金 - - 1,687.71

处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额 4.19 7.42 430.60

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额 6,273.43 3,964.90 -

收到其他与投资活动有关的现金 8,104.13 4,104.13 -

投资活动现金流入小计 24,882.96 17,577.65 36,708.82

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 2,884.16 930.96 14,056.61

投资支付的现金 6,750.00 5,000.00 31,287.07

取得子公司及其他营业单位支付的现金净额 3,772.31 3,772.31 -8.21

投资活动现金流出小计 13,406.46 9,703.27 45,335.47

投资活动产生的现金流量净额 11,476.49 7,874.38 -8,626.64

三、筹资活动产生的现金流量：  

吸收投资收到的现金 49.00 49.00 285.00

其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金 0.00 49.00 -

取得借款收到的现金 17,000.00 17,000.00 25,000.00

收到其他与筹资活动有关的现金 6,500.00 5,000.00 5,032.56

筹资活动现金流入小计 23,549.00 22,049.00 30,317.56

偿还债务支付的现金 16,000.00 15,000.00 11,823.75

分配股利、利润或偿付利息支付的现金 4,130.85 3,652.45 7,514.81

支付其他与筹资活动有关的现金 7,500.00 7,500.00 4,445.00

筹资活动现金流出小计 27,630.85 26,152.45 23,783.56

筹资活动产生的现金流量净额 -4,081.85 -4,103.45 6,534.01
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四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 63.31 24.32 -12.58

五、现金及现金等价物净增加额 1,657.85 2,262.09 -19,959.24

加：期初现金及现金等价物余额 8,208.79 8,208.79 28,168.03

六、期末现金及现金等价物余额 9,866.64 10,470.88 8,208.79
资料来源：2014 年公司三季报、2014 年公司半年报、2013 年公司年报 
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附录三-2  现金流量表补充资料 （单位：万元） 

项目 
2014 年 
1-6 月 

2013 年 
1-6 月 

2013 年 

  净利润 85.72 -22,154.71 -56,952.02

  加：资产减值准备 -36.31 0.00 8,743.79

    固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资产折旧 2,012.83 1,963.86 4,372.36

    无形资产摊销 331.26 71.90 300.34

    长期待摊费用摊销 2,609.78 9,024.48 6,644.60

    处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失 7.11 0.43 12,459.00

    固定资产报废损失 - - 831.87

    财务费用 2,345.50 2,151.56 4,547.95

    投资损失 -6,526.73 -788.37 -501.57

    递延所得税资产减少 - - 195.70

    存货的减少 -2,915.85 837.24 831.64

    经营性应收项目的减少 998.57 -174.02 1,158.26

    经营性应付项目的增加 -445.06 -324.35 -485.94

 经营活动产生的现金流量净额 -1,533.17 -9,391.98 -17,854.02

  现金的期末余额 10,470.88 13,780.10 8,208.79

  减：现金的期初余额 8,208.79 28,168.03 28,168.03

现金及现金等价物净增加额 2,262.09 -14,387.93 -19,959.24
资料来源：2014 年公司半年报、2013 年公司年报 
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附录四  截至2014年6月30日纳入合并范围的子公司 

公司名称 
注册资本

(万元) 
持股比例 业务性质 

北京湘鄂情投资管理有限公司 1,500.00 100.00% 餐饮管理 

北京朝阳门湘鄂情餐饮有限公司 1,050.00 100.00% 餐饮管理 

鄂州市湘鄂情生态农业有限公司 500.00 100.00% 农业开发 

陕西湘鄂情餐饮投资有限公司 3,500.00 100.00% 餐饮服务 

内蒙古天焱生物质能科技有限公司 
（内蒙古湘鄂情餐饮管理有限公司） 

500.00 100.00% 餐饮管理 

北京湘鄂情工贸有限公司 7,000.00 100.00% 物资销售 

北京龙德华饮食服务有限公司 200.00 100.00% 餐饮服务 

鄂州市湘鄂情人力资源开发有限公司 200.00 100.00% 人力资源服务 

北京广渠门湘鄂情餐饮有限公司 500.00 100.00% 餐饮服务 

北京湘鄂情网络技术服务有限公司 200.00 100.00% 技术推广服务 

北京湘鄂情物业管理有限公司 500.00 100.00% 物业管理 

北京湘鄂缘商贸有限公司 1,000.00 100.00% 销售 

北京天焱好景生物质能科技有限公司 
（北京湘鄂情环保科技发展有限公司） 

1,000.00 100.00% 餐饮管理、设备销售 

深圳湘鄂情餐饮投资有限公司 1,000.00 100.00% 餐饮服务 

香港湘鄂情国际投资（控股）有限公司 
（香港湘鄂情餐饮有限公司） 100 万港币 100.00% 餐饮服务 

上海湘鄂情投资有限公司 1,000.00 100.00% 投资 

上海湘鄂情餐饮管理有限公司 500.00 100.00% 餐饮管理 

武汉凯哥豆捞餐饮有限公司 100.00 51.00% 餐饮服务 

湖北湘鄂情福文化投资有限公司 300.00 95.00% 投资 

武汉天焱生物质能科技有限公司 
（武汉果木超牛餐饮管理有限公司） 

100.00 100.00% 环保设备销售 

株洲湘鄂情餐饮有限公司 200.00 100.00% 餐饮服务 

西安晴川阁餐饮有限公司 200.00 100.00% 餐饮服务 

呼和浩特市湘鄂情商贸有限责任公司 20.00 100.00% 礼品销售 

北京国宾菁英电影放映有限公司 50.00 100.00% 文化娱乐 

合肥湘鄂情餐饮有限公司 200.00 100.00% 餐饮服务 

北京菁英湘鄂情金地餐饮有限公司 100.00 100.00% 餐饮服务 

郑州湘鄂情餐饮管理有限公司 300.00 70.00% 餐饮管理咨询 

西安湘鄂情商贸有限公司 100.00 100.00% 销售 

合肥湘鄂情商贸有限公司 20.00 90.00% 销售 

北京湘鄂情商贸有限公司 200.00 100.00% 销售 
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WAITANGROUPPTYLTD - 100.00% 饭店/餐馆 

北京楚源文化传媒有限公司 
（北京楚天情文化传媒有限公司） 

1,000.00 100.00% 文化传媒 

长春龙德华餐饮管理有限公司 20.00 100.00% 餐饮管理 

上海湘鄂情食品销售有限公司 1,000.00 65.00% 餐饮 

西安湘鄂情呀米餐饮管理有限公司 5,000,000 51.00% 餐饮管理 

合肥楚天情饮食服务有限公司 20.00 90.00% 餐饮服务 

合肥天焱生物质能科技有限公司 10,000.00 100.00% 生物科技 

北京爱猫科技有限公司 
（北京定慧寺湘鄂情餐饮管理有限公司） 

1,000.00 100.00% 技术开发、服务 

上海味致餐饮管理有限公司 100.00 100.00% 餐饮管理 
资料来源：2014 年公司半年报 
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附录五  主要财务指标计算公式 

资产运营 
效率 

固定资产周转率（次） 营业收入/[（本年固定资产总额＋上年固定资产总额）/2] 

应收账款周转率 营业收入/ [（期初应收账款余额+期末应收账款余额）/2）]  

存货周转率 营业成本/ [（期初存货+期末存货）/2]  

应付账款周转率 营业成本/ [（期初应付账款余额+期末应付账款余额）/2]  

净营业周期（天） 应收账款周转天数＋存货周转天数－应付账款周转天数 

总资产周转率（次） 营业收入/[（本年资产总额＋上年资产总额）/2] 

盈利能力 

综合毛利率 （营业收入－营业成本）/营业收入×100% 

销售净利率 净利润/营业收入×100% 

净资产收益率 净利润/（（本年所有者权益＋上年所有者权益）/2）×100% 

总资产回报率 （利润总额＋计入财务费用的利息支出）/（（本年资产总额

＋上年资产总额）/2）×100% 

管理费用率 管理费用/营业收入×100% 

销售费用率 销售费用/营业收入×100% 

现金流 

EBIT 利润总额+计入财务费用的利息支出 

EBITDA EBIT+折旧+无形资产摊销+长期待摊费用摊销 

利息保障倍数 EBIT/（计入财务费用的利息支出+资本化利息支出） 

EBITDA 利息保障倍数 EBITDA/（计入财务费用的利息支出+资本化利息支出） 

资本结构及

财务安全性 

资产负债率 负债总额/资产总额×100% 

流动比率 流动资产合计/流动负债合计 

速动比率 （流动资产合计－存货）/流动负债合计 

长期有息债务 长期借款+应付债券+融资租赁款 

短期有息债务 短期借款+应付票据+1 年内到期的长期借款 

有息债务 长期有息债务+短期有息债务 
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附录六  信用等级符号及定义 

一、中长期债务信用等级符号及定义 

符号 定义 
AAA 债务安全性极高，违约风险极低。 

AA 债务安全性很高，违约风险很低。 

A 债务安全性较高，违约风险较低。 

BBB 债务安全性一般，违约风险一般。 

BB 债务安全性较低，违约风险较高。 

B 债务安全性低，违约风险高。 

CCC 债务安全性很低，违约风险很高。 

CC 债务安全性极低，违约风险极高。 

C 债务无法得到偿还。 
注：除 AAA 级，CCC 级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“－”符号进行微调，表示略高或

略低于本等级。 
 

二、债务人主体长期信用等级符号及定义 

符号 定义 
AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。 

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低。 

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。 

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。 

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高。 

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。 

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。 

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务。 

C 不能偿还债务。 
注：除 AAA 级，CCC 级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“－”符号进行微调，表示略高或

略低于本等级。 
 

三、展望符号及定义 

类型 定义 
正面 存在积极因素，未来信用等级可能提升。 

稳定 情况稳定，未来信用等级大致不变。 

负面 存在不利因素，未来信用等级可能降低。 
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