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	一、皇氏乳业募集资金情况
	根据中国证券监督管理委员会证监许可[2009]1352号《关于核准广西皇氏甲天下乳业股份有限公司首次公开发行股票的批复》的核准，皇氏乳业公开发行A股2,700万股，每股发行价格人民币20.10元，截至2009年12月28日，募集资金总额为54,270.00万元，扣除各项发行费用2,781.40万元，实际募集资金净额为51,488.60万元，以上募集资金存入公司募集资金专用账户中，已经深圳市鹏城会计师事务所有限公司出具深鹏所验字[2009]240号验资报告验证确认。实际募集资金净额扣除《首次公开发行...
	截至2011年5月31日，公司已使用超募资金9,571.60万元，具体为：偿还银行借款6,800.00万元、向全资子公司上思皇氏乳业畜牧发展有限公司增资900.00万元、以1,871.60万元收购广西皇氏投资集团有限公司所持有的广西皇氏甲天下食品有限公司71%的股权，尚余未使用的超募资金金额为19,668.44万元。
	2011年6月22日，公司第二届董事会第二十四次会议审议通过了《关于使用部分超募资金增资控股大理来思尔乳业有限责任公司的议案》，同意公司使用超募资金9,777万元增资来思尔，本次增资收购完成后，皇氏乳业将持有来思尔55%的股权，来思尔将成为皇氏乳业的控股子公司。
	二、皇氏乳业增资收购来思尔事项
	（一）增资收购事项基本情况
	皇氏乳业根据公司发展战略，为扩大广西区外市场，拟使用超募资金9,777万元增资收购来思尔55%股权。增资完成后，来思尔注册资本由500万元变更为5,000万元，皇氏乳业认购其注册资本2,750万元，占来思尔注册资本比例为55%。
	（二）来思尔的基本情况
	1、基本情况
	来思尔成立于2001年4月6日（前身为大理羊苴咩乳业有限公司），住所为云南大理市大理镇食品工业园区，法定代表人为董建升，注册资本为500万元，经营范围为乳制品、蛋白饮料、果蔬食品等产品开发、加工、销售。
	本次增资前，来思尔股东的出资情况如下：
	上述来思尔原股东与皇氏乳业控股股东、实际控制人及其董事、监事、高级管理人员不存在关联关系。
	2、审计情况
	经天健正信会计师事务所有限公司2011年6月13日出具的天健正信审（2011）NZ字第13008号标准无保留意见的审计报告，来思尔的主要财务数据如下：
	单位：元
	3、其他情况
	根据中联资产评估集团有限公司2011年6月20日出具的《广西皇氏甲天下乳业股份有限公司拟增资大理来思尔乳业有限责任公司评估项目资产评估报告》中联评报字［2011］第347号，来思尔存在下列问题：
	来思尔公司二期工程中的约32.15亩土地已支付了土地补偿费及其他相关费用共303.62万元，尚未办理土地证，未拥有权属，目前在预付账款及在建工程中反映。皇氏来思尔公司组建后公司将督促、完善土地权证手续。
	截至评估基准日2011年4月30日，来思尔不存在对外担保事项；不存在相关资产的重大争议、诉讼或仲裁事项，不存在查封、冻结等司法措施等事项。来思尔公司于2011年3月28日与中国工商银行大理古城支行签订合同号为25150295-2011年市行（抵）字0012号的《最高额抵押合同》，公司以主车间、仓库等房屋建筑物和一期用地土地使用权为来思尔公司从2011年3月28日至2016年3 月28日之间向中国工商银行大理古城支行借入的不超过1,400万元的借款提供抵押担保，至评估基准日止实际已贷款700万元。
	除此以外，来思尔公司原股东承诺：如发生由本次增资扩股事项所涉及之所有未决事项、或有事项、法律纠纷等不确定因素而导致公司损失的，由其承担损失。
	（三）增资收购定价原则
	皇氏乳业对来思尔的投资定价，参考了中联资产评估集团有限公司2011年6月20日出具的《广西皇氏甲天下乳业股份有限公司拟增资大理来思尔乳业有限责任公司评估项目资产评估报告》中联评报字［2011］第347号：收益法评估来思尔于2011年4月30日的股东全部权益的价值为8,333.50万元；该评估值较账面值4,382.61万元，增值3,950.89万元，增值率90.15%。同时考虑到来思尔所拥有的专有技术、销售网络、管理技术、市场口碑、土地以及该公司正处于发展成长期等因素，作为发展势头良好的皇氏乳业，收...
	有鉴于此，经各方协商确定：皇氏乳业出资9,777万元增资收购来思尔2,750万元的注册资本，即认购其55%股权。协议各方确定来思尔公司增资扩股前的净资产作价4,350万元，溢价倍数为1.839倍。以2011年4月30日为基准日，本次增资后每一份注册资本对应的净资产为2.832元，本次认购价格相当于增资后净资产的1.26倍。
	（四）增资协议的主要内容
	2011年6月22日，皇氏乳业与来思尔原有股东董建升、杨子彪、李国武、云南省大理农业学校签订了《增资扩股协议》，约定皇氏乳业向来思尔增资事宜。该协议的主要内容如下：
	1、增资方案
	（1）根据协议，来思尔原有股东在皇氏乳业增资前首先完成资本转增，使注册资本将由500增加至2,250万元，新增注册资本1,750万元；转增中所涉及的税费由原股东另行承担支付；
	（2）皇氏乳业以现金9,777万元认购来思尔注册资本2,750万元；同时，来思尔原有股东一致同意放弃该新增注册资本的优先认购权；
	（3）本次增资完成后，来思尔的出资情况如下：
	2、出资及股东权益
	皇氏乳业将按约定在本协议签订后，并完成相应审批手续后，分三次支付本次增资收购款存入来思尔所在地银行验资专户：①第一笔2,750万元出资款于2011年6月30日前存入；②第二笔3,000万元出资款于2011年7月10日前存入；③第三笔4,027万元出资款于2011年8月25日前存入。
	3、增资后的经营管理
	（1）本次增资完成后，来思尔名称将变更为“云南皇氏来思尔乳业有限公司”（以下简称“皇氏来思尔”）；
	（2）本次增资完成后，皇氏来思尔将按约定完成更换其董事、监事、高级管理人员的相关安排，具体如下：①皇氏来思尔董事会由7人组成，其中：皇氏乳业委派4人，原股东委派3人，皇氏乳业委派董事担任皇氏来思尔董事长，原股东委派董事担任皇氏来思尔副董事长；②皇氏来思尔监事会由3人组成，皇氏乳业推荐1人，原股东推荐1人，原来思尔工会推荐1人。监事会主席由原股东推荐的监事担任；③皇氏来思尔总经理由皇氏乳业提名，并经该公司董事会聘任产生；财务总监由皇氏乳业提名，财务经理由自然人股东提名，该等提名均经该公司董事会聘任产...
	（3）本次增资完成后，来思尔原品牌归皇氏来思尔所有，皇氏来思尔继续保留原有品牌，并通过加强原有品牌的宣传和产品推广，扩大原有品牌在区域市场的影响力；
	（4）根据皇氏来思尔经营的需要，充分利用皇氏乳业品牌和产品优势，依托皇氏来思尔的经营平台销售皇氏乳业品牌的部份中高档产品，弥补皇氏来思尔原有欠缺品种，稳定和丰富渠道，扩大云南区域市场；
	（5）皇氏来思尔经营皇氏乳业提供的中高档产品是对其品种的拾遗补缺，不会与其原有品牌和产品经营相冲突，皇氏乳业将按统一的省级经销商销售政策对待皇氏来思尔，确保皇氏来思尔经营利益。
	5、协议的生效条件
	该协议经各方相应权力机构批准生效。
	三、本次增资必要性
	（一）本次增资目的
	（二）存在的风险分析
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