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招商证券股份有限公司关于 

深圳市漫步者科技股份有限公司股票上市保荐书 

 

深圳证券交易所： 

经中国证券监督管理委员会“证监许可【2010】40 号”文核准，深圳市漫

步者科技股份有限公司（以下简称“漫步者”、“发行人”或“公司”）3,700 万

股社会公众股公开发行工作已于 2010 年 1月 15日刊登招股意向书，并已于 2010

年 1 月 25 日发行完毕。发行人已承诺在发行完成后将尽快办理工商登记变更手

续。招商证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”、“保荐人”或“我公司”）

认为深圳市漫步者科技股份有限公司申请其股票上市符合《中华人民共和国公司

法》、《中华人民共和国证券法》及《深圳证券交易所股票上市规则》的有关规定，

特推荐其股票在贵所上市交易。现将有关情况报告如下： 

一、 发行人的概况 

（一） 公司概况 

公司名称：深圳市漫步者科技股份有限公司 

英文名称：Edifier Technology Co.,Ltd. 

法定代表人：张文东 

所属行业：多媒体音箱行业 

经营范围：计算机控制系统技术开发；生产销售有源音箱；相关计算机辅件

的销售（不含国家限制项目）；经营进出口业务（按深贸管登证字第 2004－0245

号文核定的范围经营）。 

本次发行前注册资本：110,000,000 元 

注册地址：深圳市宝安区公明街道长圳社区长兴工业城第 15、16、22、23

栋 

邮政编码：518132 
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电    话：0755-27158555 

传    真：0755-27179224 

董事会秘书：李晓东 

互联网网址：www.manbuzhe.com,www.edifier.com 

电子邮箱：main@edifier.com 

（二）主营业务 

公司主要从事多媒体音箱、耳机、汽车音响的研发、生产与销售业务，公司

拥有“一主一辅”两个产品品牌（主品牌“漫步者（Edifier）”，辅品牌“声迈

（Xemal）”）,已形成了多媒体音箱、耳机、汽车音响三大门类、20 多个产品系

列、近百种规格的产品体系。公司的主导产品是多媒体音箱，多媒体音箱销售收

入占总收入比重超过 95%。 

公司多年来专注于音频技术的应用和实践，在行业内取得了骄人的成绩，并

创下多项行业第一。在行业内，公司同时也是一家集精细化的管理、精湛的电声

技术、精良的制造工艺和知名品牌于一身，包含产品创意、工业设计、产品研发、

规模化生产、自主营销等完整的经营链条，具备较强核心竞争力的企业之一。 

公司始终坚持以“发展自有品牌为主”的发展战略，公司非常注重品牌在消

费者中的口碑。经过多年的积累，公司品牌“漫步者（Edifier）”在业内已经取

得较高的知名度和良好口碑，根据中关村在线网站（ZOL）、《电脑迷》杂志、新

浪、搜狐数码天下、腾讯、TOM 科技、数码客等 8家媒体联合举办的《2006 多媒

体音箱调查》，2006 年”漫步者（Edifier）”品牌关注度为 44.61%，以较大的优

势处于同行业首位。根据 IT168.COM 网站的《2007 年度音箱关注度报告》，2007

年“漫步者（Edifier）”品牌关注度以 46.40%的份额高居首位，高出第二名 36

个百分点。根据中关村在线网站（ZOL）的《外设品牌研究：强弱分明竞争惨烈

----2008-2009 中国计算机市场品牌调查研究》，2008 年“漫步者（Edifier）”

品牌关注度以 41.10%的份额高居首位，高出第二名 29 个百分点。 

同时，为了保护公司的自有品牌，公司已经将“漫步者（Edifier）”商标先

后在中国、美国、德国、香港、加拿大、英国、法国、日本、澳大利亚、俄罗斯、

墨西哥等八十多个国家和地区进行注册并取得了商标保护。2009 年 4 月 24 日，

公司“Edifier 漫步者”商标被国家工商行政管理总局认定为“中国驰名商标”。 
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在境内市场上，经过多年的积累，公司已经发展成为国内多媒体音箱行业的

龙头企业，公司的境内市场占有率多年来保持行业第一。根据中国电子音响工业

协会和环咨 HZ Research《全球多媒体音箱行业研究报告（2009 年版）》的多媒

体音箱行业统计数据计算，2006 年、2007 年和 2008 年公司中国境内市场占有率

分别为 22.14%、25.27%和 26.34%。 

在国际市场上，“漫步者（Edifier）”品牌自诞生以来即参与了国际竞争，

经过多年的开拓和发展，公司自有品牌产品已销往全球 50 多个国家和地区，“漫

步者（Edifier）”品牌已成为国际知名多媒体音箱品牌之一。经与国际主要竞争

对手公布的财务数据对比，2006 年、2007 年公司自有品牌多媒体音箱产品销售

收入在全球多媒体音箱行业的排名均为第四位，2008 年提升至第三位。 

发行人自设立以来主营业务及主要产品未发生变化。 

（三）主要财务数据 

天健正信会计师事务所有限公司已对公司最近三年及一期的财务报告出具

了标准无保留意见的审计报告，主要财务数据如下： 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：元 

项目 2009 年 6 月 30 日 2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日 2006 年 12 月 31 日

流动资产: 194,292,537.82 185,608,567.96 195,049,703.51 207,217,464.20

货币资金 90,231,079.61 68,701,576.66 56,374,533.12 42,501,758.81

应收账款 15,268,650.63 12,873,037.04 28,192,017.92 53,682,412.70

存货 67,400,061.26 75,241,833.95 58,423,635.53 63,267,888.48

非流动资产: 227,889,448.65 191,468,990.24 83,989,952.90 18,705,029.66

长期股权投资 1,595,500.10 1,898,660.25 1,154,808.27 765,885.27

固定资产 27,401,503.67 25,764,468.77 25,663,217.93 14,929,416.27

在建工程 146,342,296.78 111,982,604.41 55,545,840.65 1,786,887.16

无形资产 48,185,642.53 48,637,154.46 261,877.29 267,471.93

资产总计 422,181,986.47 377,077,558.20 279,039,656.41 225,922,493.86

流动负债 144,825,579.50 151,931,768.73 123,240,452.40 132,183,446.49

负债合计 144,949,693.45 152,057,703.65 123,240,452.40 132,183,446.49

股东权益 277,232,293.02 225,019,854.55 155,799,204.01 93,739,047.37

2、合并利润表主要数据 
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单位：元 

项目 2009 年 1-6 月 2008 年度 2007 年度 2006 年度 

营业收入 337,137,658.63 678,920,427.71 606,269,455.55 482,014,037.55

营业利润 64,446,374.93 85,050,866.15 87,425,991.65 43,848,828.41

利润总额 64,158,095.80 84,217,535.72 86,594,251.00 43,794,308.84

净利润 52,440,990.86 69,586,800.51 78,465,363.55 39,930,430.59

归属于母公司所

有者的净利润 
52,727,595.41 70,033,280.52 77,258,573.20 40,080,658.28

扣除非经常性损

益后归属于母公

司所有者的净利

润 

50,903,082.04 64,409,127.23 48,794,760.93 29,086,768.37

3、合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项目 2009 年 1-6 月 2008 年度 2007 年度 2006 年度 

经营活动产生的现金流量净

额 
57,922,818.33 79,503,709.38 77,269,689.58 49,677,088.50

投资活动产生的现金流量净

额 
-34,799,493.00 -80,059,783.99 -91,423,961.08 -39,851,041.83

筹资活动产生的现金流量净

额 
-1,760,987.31 16,636,728.67 30,909,464.69 5,000,000.00

汇率变动对现金的影响 167,164.93 -3,753,610.52 -2,882,418.88 -1,459,783.07

现金及现金等价物净增加额 21,529,502.95 12,327,043.54 13,872,774.31 13,366,263.60

4、主要财务指标 

主要财务指标 
2009 年 6 月 

30 日/2009 年 1-6 月

2008 年 12 月 

31日/2008年度

2007 年 12 月 

31 日/2007 年度 

2006 年 12 月 

31日/2006年度

流动比率 1.34 1.22 1.58 1.57

速动比率 0.88 0.73 1.11 1.09

资产负债率（合并） 34.33% 40.33% 44.17% 58.51%

资产负责率（母公司） 36.06% 41.34% 44.52% 62.11%

应收账款周转率（次） 22.80 31.43 14.52 11.96

存货周转率（次） 3.24 7.76 7.98 7.20

每股净资产（元/股） 2.52 2.05 1.42 0.85

每股净利润（元/股） 0.48 0.63 0.73 0.36

每股经营活动的现金流量（元

/股） 
0.53 0.72 0.70 0.45

每股净现金流量（元/股） 0.20 0.11 0.13 0.12

息税折旧摊销前利润（万元） 6,920.99 9,551.25 9,173.17 4,669.55

利息保障倍数（倍） 38.46 19.56 80.41 555.79
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主要财务指标 
2009 年 6 月 

30 日/2009 年 1-6 月

2008 年 12 月 

31日/2008年度

2007 年 12 月 

31 日/2007 年度 

2006 年 12 月 

31日/2006年度

无形资产（扣除土地使用权、

水面养殖权和采矿权等后）占

净资产的比例 

0.12% 0.13% 0.00% 0.00%

二、 申请上市股票的发行情况 

1、股票种类：人民币普通股（A 股） 

2、每股面值：1.00 元 

3、发行股数：3,700 万股，占发行后总股本的 25.17% 

4、发行价格：33.5 元/股 

5、市盈率：76.14 倍（每股收益按照发行人 2008 年经会计师事务所审计的

扣除非经常性损益前后孰低的净利润除以本次发行后总股本摊薄计算） 

6、发行前每股净资产：2.52 元/股（以截至 2009 年 6 月 30 日经审计的净

资产值按照发行前股本计算） 

发行后每股净资产：9.82 元/股（以经审计 2009 年 6 月 30 日的净资产值加

本次发行预计募集资金净额/本次发行后股本摊薄计算） 

7、市净率：3.41 倍（以本次发行价格/发行后每股净资产） 

8、发行方式：采用网下向配售对象询价配售与网上资金申购定价发行相结

合的方式；或采取中国证监会核准的其它发行方式 

本次发行网下配售 740 万股，有效申购获得配售的配售比例为 0.674628%，

超额认购倍数为 148 倍；网上定价发行 2,960 万股，中签率为 0.6442176407%，

超额认购倍数为 155 倍。本次发行网上不存在余股，网下存在 113 股零股,由主

承销商招商证券股份有限公司认购。 

9、发行对象：（1）网下发行对象：符合中国证监会《证券发行与承销管理

办法》规定条件的投资者；（2）网上发行对象：符合有关规定条件的二级市场投

资者；或（3）法律未禁止的其他投资者 

10、承销方式：由主承销商采用余额包销的方式承销 

11、募集资金总额：123,950 万元，募集资金净额：116,455.28 万元 

12、本次发行费用总额为 7494.72 元，其中：（1）保荐及承销费 6,436.75
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万元；（2）审计费用 381 万元；（3）资产评估费用 15 万元；（4）律师费用 120

万元；（5）登记托管费及上市初费 17.7 万元；（6）路演推介、信息披露及其他

费用 524.27 万元。 

三、 保荐人对公司是否符合上市条件的说明 

发行人符合《深圳证券交易所股票上市规则》（2008 年修订）规定的上市条

件： 

1、股票发行申请经中国证监会核准，并已公开发行； 

2、发行人发行后股本总额为 14,700 万元，不少于人民币 5,000 万元； 

3、公开发行的股份为 3,700 万股，占发行人股本总额的 25.17%，达到发行

人股本总额的 25%； 

4、发行人最近三年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载； 

5、深圳证券交易所要求的其他条件。 

四、 保荐机构与发行人的关联关系 

经核查，本保荐人未发现本保荐人与发行人之间存在下列可能影响公正履行

保荐职责的关联关系： 

1、保荐人及其大股东、实际控制人、重要关联方持有发行人的股份合计超

过百分之七； 

2、发行人持有或者控制保荐人股份超过百分之七； 

3、保荐人的保荐代表人或者董事、监事、经理、其他高级管理人员拥有发

行人权益、在发行人任职等可能影响公正履行保荐职责的情形； 

4、保荐人及其大股东、实际控制人、重要关联方为发行人提供担保或融资。 

五、 保荐机构按照有关规定应当承诺的事项 

1、本机构已在证券发行保荐书和上市保荐书中做出如下承诺： 

（1）有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券发行上市
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的相关规定； 

（2）有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏； 

（3）有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料中表达意

见的依据充分合理； 

（4）有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发表的意见

不存在实质性差异； 

（5）保证所指定的保荐代表人及本保荐机构的相关人员已勤勉尽责，对发

行人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查； 

（6）保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏； 

（7）保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、

中国证监会的规定和行业规范； 

（8）自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》采取的

监管措施； 

2、本机构自愿按照《证券发行上市保荐业务管理办法》的规定，自证券上

市之日起持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、信息披露等义务。 

3、本机构遵守法律、行政法规和中国证监会对推荐证券上市的规定，接受

证券交易所的自律管理。 

六、 对发行人持续督导期间的工作安排 

事项 安排 

（一）持续督导事项 在股票上市当年的剩余时间及其后 2个完整会计年度内对发行人进行持续督导。

1、督导发行人有效执行

并完善防止控股股东、

实际控制人、其他关联

方违规占用发行人资源

的制度 

（1）发行人已经在中介机构的协助下建立健全了旨在规范关联交易的各项制度，

包括《公司章程》、《股东大会议事规则》、《董事会议事规则》、《监事会议事规则》、

《独立董事工作制度》中的相关规定、《关联交易制度》。 

（2）敦促发行人制定并完善与大股东等关联方在业务、资金往来等方面的工作

管理规则，强化审批程序，将违规占用发行人资源的情形纳入禁止性规范并切实

执行。 
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（3）将与发行人建立经常性沟通机制，敦促按季度通报有关情况，重大事项及

时告知。 

（4）保荐代表人有权参加发行人董事会、股东大会，就有关事项发表独立意见。

（5）督导发行人严格执行相关的信息披露制度，如其违反规定，将以异议书的

形式将意见和建议向其通报，发行人应予纠正并将落实情况反馈给本保荐人，否

则，本保荐人有权就该违规事项向监管机构报告及在媒体上发表声明。 

2、督导发行人有效执行

并完善防止其董事、监

事、高级管理人员利用

职务之便损害发行人利

益的内控制度 

（1）发行人已在中介机构的协助下建立健全了旨在规范管理行为的《总经理工

作细则》，规定了管理层各级人员的行为准则、议事程序和制度，以确保高管人

员依照法律和《公司章程》行事。 

（2）督导发行人在内部控制制度方面，进一步完善保密制度、竞业禁止制度、

内审制度等相关规章。 

（3）对高管人员的职权及行使职权的程序予以明确，使之制度化和规范化。 

（4）督导发行人建立严格的内部处罚制度及法律责任追究制度，以防止高管人

员利用职务之便损害公司利益。 

3、督导发行人有效执行

并完善保障关联交易公

允性和合规性的制度，

并对关联交易发表意见

（1）督导发行人进一步完善关联交易决策权限、表决程序、回避情形等工作规

则。 

（2）督导发行人严格执行有关关联交易的信息披露制度。 

（3）督导发行人及时按季度向本保荐人通报有关的关联交易情况，本保荐人将

对关联交易的公允性、合规性发表意见。 

（4）发行人因关联交易事项召开董事会、股东大会，应事先通知本保荐人，本

保荐人有权派保荐代表人与会并提出意见和建议。 

4、督导发行人履行信息

披露的义务，审阅信息

披露文件及向中国证监

会、证券交易所提交的

其他文件 

（1）督导发行人严格按照《公司法》、《证券法》等有关法律、法规及规范性文

件的要求，履行信息披露义务。 

（2）建议发行人配备专门人员，专职负责信息披露事宜。 

（3）督导发行人在发生须进行信息披露的事项时，立即书面通知本保荐人，并

将相关文件供本保荐人查阅，就信息披露事宜听取本保荐人的意见。 

（4）发行人在向监管机构和交易所呈报并向社会公开进行信息披露之前，须将

有关报告和信息披露文稿送本保荐人审阅。 

5、持续关注发行人募集

资金的专户存储、投资

项目的实施等承诺事项

（1）本保荐人定期派人了解发行人募集资金使用情况、项目进展情况。 

（2）在项目完成后，本保荐人将及时核查发行人项目达产情况、是否达到预期

效果，并与招股说明书关于募集资金投资项目的披露信息进行对照，如发生差异，

将敦促其及时履行披露义务，并向有关部门报告。 

（3）如发行人欲改变募集资金使用方案，本保荐人将督导发行人履行合法合规
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程序和信息披露义务。 

6、持续关注发行人为他

人提供担保等事项，并

发表意见 

（1）督导发行人严格执行已经制定的《关联交易制度》，遵循中国证监会【证监

发（2005）120 号】《关于规范上市公司对外担保行为的通知》的有关规定，明

确相应担保的决策权限、决策程序和禁止性规定。 

（2）发行人在对外提供担保时，必须提前告知本保荐人，本保荐人根据情况发

表书面意见。 

（3）发行人应按定期报告披露的时间定期向本保荐人书面说明是否存在对外提

供担保的情况。 

（二）保荐协议对保荐

人的权利、履行持续督

导职责的其他主要约定

（1）督导发行人及其董事、监事和高级管理人员遵守《深圳证券交易所股票上

市规则》和《深圳证券交易所中小企业板块上市公司特别规定》，并履行向深交

所作出的承诺； 

（2）持续关注发行人的经营环境和业务状况（包括行业发展前景、国家产业政

策的变化、主营业务的变更、产品结构变化、重大客户和重要资产的情况等）；

（3）持续关注发行人股权变动情况（包括股本结构的变动、控股股东的变更、

有限售条件股份的变动等）； 

（4）持续关注发行人管理层重大变化情况（包括重要管理人员的变化、管理结

构的变化等）； 

（5）持续关注发行人市场营销情况（包括市场开发情况、销售和采购渠道、销

售模式的变化、市场占有率的变化等）； 

（6）持续关注发行人核心技术情况（包括技术的先进性和成熟性，新产品开发

和试制等）； 

（7）持续关注发行人财务状况（包括会计政策的稳健性，债务结构的合理性，

经营业绩的稳定性等）。  

（三）发行人和其他中

介机构配合保荐人履行

保荐职责的相关规定 

（1）发行人及其董事、监事、经理和其他高级管理人员，应当依照法律、行政

法规和证监会的规定，配合本保荐人履行保荐职责并承担相应的责任；本保荐人

及保荐代表人履行保荐职责，不减轻或免除发行人及其董事、监事、经理和其他

高级管理人员的责任。 

（2）发行人承诺向本保荐人和证监会、证券交易所提交的与保荐工作相关的文

件不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

（3）有下列情形之一的，发行人应当通知或者咨询本保荐人，并按协议约定将

相关文件送本保荐人： 

A、变更募集资金及投资项目等承诺事项。 

B、发生关联交易、对外提供担保等事项。 

C、履行信息披露义务或者向证监会、证券交易所报告有关事项。 

D、发行人或其董事、监事、高级管理人员、控股股东、实际控制人等发生违法

违规行为。 

E、《证券法》第六十七条、七十五条规定的重大事件或其他对发行人规范运作、
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持续经营、履行承诺和义务具有影响的重大事项。 

F、首次公开发行完成当年预计亏损。 

G、首次公开发行完成当年主营业务利润预计比上年下滑 50%以上。 

H、高管人员侵占发行人利益可能受到行政处罚或者被追究刑事责任。 

（四）其他安排 在保荐期间有针对性地为发行人提供及时有效的专项或日常财务顾问服务，以便

使其更好地符合《证券发行上市保荐业务管理办法》规定的合规性要求。 

七、 保荐机构和相关保荐代表人的联系方式 

保 荐 人：招商证券股份有限公司 

联系地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45 楼 

保荐代表人：陈庆隆、张晓斌 

联  系  人：李黎明、陈庆隆、孔小燕、田建桥、孙坚 

电      话：0755-82943666 

传      真：0755-82943121 

八、 保荐机构认为应当说明的其他事项 

无 

九、 保荐机构对本次股票上市的推荐结论 

我公司认为：深圳市漫步者科技股份有限公司申请其股票上市符合《中华人

民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》及《深圳证券交易所股票上市规则》

等国家有关法律、法规的有关规定，发行人股票具备在深圳证券交易所上市的条

件。招商证券愿意推荐发行人的股票上市交易，并承担相关保荐责任。 

请予批准。
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（本页无正文，为《招商证券股份有限公司关于深圳市漫步者科技股份有限公司

股票上市保荐书》之签署页） 

 

 

保荐代表人：   陈庆隆             

                    

               张晓斌             

 

 

保荐机构法定代表人：  宫少林             

                            

 

 

保荐机构：招商证券股份有限公司 

                                            2010 年 1 月 29 日  


