
2-1-1 

   

华泰联合证券有限责任公司 

关于 

北京联信永益科技股份有限公司 

重大资产置换及发行股份购买资产暨关联交易 

之补充独立财务顾问报告（二） 

 

 

 

 

独立财务顾问 

 

签署日期：二〇一四年三月



关于北京联信永益科技股份有限公司 

重大资产置换及发行股份购买资产暨关联交易 

之补充独立财务顾问报告（二） 

2-1-2 

 

独立财务顾问声明与承诺 

华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合证券”）受北京联信永益科

技股份有限公司（以下简称“联信永益”）委托，担任本次重大资产置换及发行股

份购买资产暨关联交易的独立财务顾问，就该事项向联信永益全体股东提供独立

意见，并制作本补充独立财务顾问报告。本独立财务顾问特作如下声明： 

1、本独立财务顾问本着客观、公正的原则对本次交易出具本补充独立财务

顾问报告。 

2、本补充独立财务顾问报告所依据的文件、材料由相关各方向本独立财务

顾问提供，相关各方对所提供资料的真实性、准确性、完整性负责，相关各方保

证不存在任何虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对所提供资料的合法性、真

实性、完整性承担个别和连带责任。本独立财务顾问不承担由此引起的任何风险

责任。 

3、本补充独立财务顾问报告仅根据中国证监会重组委审核意见的要求发表

补充独立财务顾问报告（二），不构成任何投资建议，对投资者根据本补充独立

财务顾问报告做出的任何投资决策可能产生的风险，本独立财务顾问不承担任何

责任。 



关于北京联信永益科技股份有限公司 

重大资产置换及发行股份购买资产暨关联交易 

之补充独立财务顾问报告（二） 

2-1-3 

 

华泰联合证券有限责任公司 

关于 

北京联信永益科技股份有限公司 

重大资产置换及发行股份购买资产暨关联交易 

之补充独立财务顾问报告（二） 

 

 

中国证券监督管理委员会： 

 

北京联信永益科技股份有限公司（以下简称“联信永益”、“上市公司”）收

到贵会于 2014 年 2 月 28 日公示的中国证券监督管理委员会重组委审核意见（以

下简称“重组委审核意见”）。独立财务顾问华泰联合证券有限责任公司按照重组

委审核意见的要求进行了认真讨论、核查，并出具本补充独立财务顾问报告，现

提交贵会，请予审核。 

本补充独立财务顾问报告中所称各项简称或专有名词之定义如无特别说明，

皆与《华泰联合证券有限责任公司关于北京联信永益科技股份有限公司重大资产

置换及发行股份购买资产暨关联交易之独立财务顾问报告》之“释义”部分所列

含义一致。



关于北京联信永益科技股份有限公司 

重大资产置换及发行股份购买资产暨关联交易 

之补充独立财务顾问报告（二） 

2-1-4 

 

目  录 

目  录 .................................................................................................................. 4 

问题一、请申请人补充披露确保陈俭履行其就联信永益负债转移尚未取得部分

债权人同意函作出的承诺的有效措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见 .. 5 

问题二、请申请人补充披露业绩补偿不能覆盖风险时的有效措施。请独立财务

顾问核查并发表明确意见 .................................................................................... 6 

 



关于北京联信永益科技股份有限公司 

重大资产置换及发行股份购买资产暨关联交易 

之补充独立财务顾问报告（二） 

2-1-5 

问题一、请申请人补充披露确保陈俭履行其就联信永益负债转移尚未取得

部分债权人同意函作出的承诺的有效措施。请独立财务顾问核查并发表明确意

见 

答复： 

一、联信永益负债转移尚未取得部分债权人同意的债务情况 

本次重大资产置换涉及拟置出债务的转移，需要取得债权人同意方可进行。

截止本次重大资产重组评估基准日2013年7月31日，经审计需取得债权人同意债

务转移的债务共计6,053.11万元。截止2013年12月31日，根据未经审计的管理层

数据，尚未取得债务转移同意函的债务余额共计1,327.50万元。 

二、未明确同意转移的负债的处理 

对尚未取得债权人同意且尚未偿还的的债务，联信永益实际控制人陈俭已作

出承诺，“如至中国证监会核准联信永益重大资产重组事项之日，联信永益尚未

全部取得债权人关于本次重大资产重组中置出资产涉及债务转移安排的同意函

亦尚未清偿该等债务，则本人负责于5个工作日内清偿该部分债务或者按照债权

人的要求进行其他方式的债务履行；对于该等债务因未清偿或未取得债权人同意

函而给联信永益造成任何损失的，本人负责赔偿联信永益遭受的该等损失。” 

三、陈俭为履行其就联信永益负债转移尚未取得部分债权人同意函作出的

承诺而采取的有效措施 

为切实有效保障所作承诺可以得到履行，陈俭已将1,000万元存入联信永益

开设的专门账户，对其债务转移承诺的履行提供了进一步保障。该部分存款需取

得联信永益和陈俭双方同意方可支取。存款期限至相关债务已全部偿还或取得债

权人的债务转移同意为止。 

四、独立财务顾问履行的核查程序 
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华泰联合证券已就陈俭存入联信永益专设账户的金额、该笔存款兑付的条件

进行核查，未发现陈俭履行其就联信永益负债转移尚未取得部分债权人同意函作

出的承诺存在重大不确定性。 

华泰联合证券认为，陈俭已通过在联信永益专设账户中存入现金的方式保

证其履行债务转移承诺的可实施性。 

 

问题二、请申请人补充披露业绩补偿不能覆盖风险时的有效措施。请独立

财务顾问核查并发表明确意见 

答复： 

一、标的资产现有合同的签约金额情况 

截止2014年2月28日，标的资产已签订合同、框架协议和意向协议的总合同

金额为329,071.26万元。 

单位：万元 

已签合同或明确

意向合同金额 

2014 年预计确

认收入金额 

2014 年预测收

入覆盖率 

2015、2016 年预

计确认收入金额 

2015、2016 年预

测收入覆盖率 

千方集团 147,420.91 108.06% 140,786.68 43.02% 

二、业绩承诺期业绩实现情况分析 

1、2013年的业绩实现情况 

根据千方集团、紫光捷通和北京掌城2013年未经审计的财务数据，拟购买资

产千方集团、紫光捷通和北京掌城2013年度盈利预测实现情况如下： 

单位：万元 

公司名称 
2013 年预测 

净利润 

2013 年未经 

审计净利润 
净利润实现率 

2013 年预测 

扣非后净利润 

2013 年未经审

计扣非后净利润 

扣非后净利润 

实现率 
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千方集团 14,989.97 16,609.98 110.81% 13,422.10 14,330.35 106.77% 

紫光捷通 8,377.04 8,580.85 102.43% 8,149.66 8,315.05 102.03% 

北京掌城 1,405.91 1,439.89 102.42% 1,302.60 1,335.80 102.03% 

注：千方集团收入为千方集团母公司与其四个子公司（紫光捷通、北大千方、北京掌城和掌城传媒）

的收入简单加总数，未考虑合并抵消。紫光捷通收入为紫光捷通母公司及其合并范围内子公司（河南

紫光、杭州紫光和江苏紫光）的收入简单加总数，未考虑合并抵消。 

根据未经审计财务数据，千方集团（不包括紫光捷通和北京掌城）、紫光捷

通和北京掌城2013年均已实现预测净利润，拟购买资产不能实现2013年度承诺业

绩的可能性极低。 

2、2014年的预测业绩实现情况 

拟购买资产2014年承诺净利润为21,889.94万元，对应千方集团（不包括紫光

捷通和北京掌城）、紫光捷通、北京掌城2014年预测营业收入分别为44,634.15万

元、87,455.24万元、4,331.34万元。 

截止2014年2月28日，标的资产已签订合同、框架协议和意向协议中预计将

于2014年确认的收入为147,420.91万元，高于标的资产2014年的预测收入。 

因此，截止2014年2月28日，标的资产已签订合同、框架协议和意向协议已

基本覆盖2014年预测收入，2014年实际实现的净利润低于预测净利润的可能性极

低。 

3、2014年以后的预测业绩实现情况 

根据标的资产截止2014年2月28日已签或达成意向合同，现有合同预计2015、

2016年可以确认的收入金额为 140,786.68万元，已占拟购买资产2015年及2016

年预测总收入327,290.04万元的43.02%。 

 

三、业绩补偿不能覆盖的风险分析 

1、夏曙东股份质押事项的变更 
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根据国家开发银行香港分行于2014年1月28日出具的《关于同意千方集团股

票质押变更申请的复函》，就千方集团股票质押变更情况回复如下： 

“ 

1、同意将原有股票质押承诺变更为夏曙东先生于本次重大资产重组完成后

将其持有的8,000万股联信永益股票进行质押，用于担保或偿还因废止VIE架构而

给千方车联造成的损失以保证我行的贷款安全。 

2、夏曙东先生质押上述8000万股联信永益股票时，按照Min{联信永益股票

前20日均价计算的股票市值，估价时前一交易日的收盘价}*40%的价格计算，如

果上述计算出的金额小于Transcloud Company Limited在我行贷款剩余本金的价

值，夏曙东先生或关联公司将直接归还差额贷款或质押与差额相等金额的人民币

或美元给我行。” 

同时，根据中国建设银行北京北环支行2013年12月26日出具的《关于夏曙东

先生控制企业在我行授信情况及我行股票质押担保业务相关情况的说明》：“经有

权审批部门批准，我行同意给予夏曙东控制企业额度授信人民币39,000万元，其

中中交兴路25,000万元，授信各成员单位授信额度在满足我行要求的条件下可以

相互调剂。 

经建行有权审批部门批准，我行可接受以上市公司股票质押作为信贷业务的

担保方式。依据我行相关业务规定，股票质押担保方式下，信贷业务额度上限测

算方法为：当所质押股票为一般流通股且质押时间不超过一年时，信贷业务限额

＝质押率×质押股票市值，其中：质押率不超过60%，质押股票市值＝质押股票

数量×min{最近一个交易日收盘价；前20个交易日的平均收盘价}。” 

1、情形一 

9,100万美元等值人民币金额约为55,000万元。当联信永益股价达到17.19元/

股时，按照40%质押率，8,000万股联信永益股份质押价值为55,000万元。夏曙东

向国家开发银行香港分行质押股份数将不超过8,000万股。 
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2、情形二 

根据联信永益截止2014年2月1日的股票收盘价16.32元/股，夏曙东需向国家

开发银行香港分行质押联信永益股份数将超过8,000万股。夏曙东可通过内保外

贷方式偿还国家开发银行香港分行贷款。根据16.32元/股股价，夏曙东需质押

3,982.84万股联信永益股份，可从中国建设银行北京北环支行借款39,000万元，

用于偿还国家开发银行香港分行贷款。同时，国家开发银行香港分行给予夏曙东

9,100万美元贷款的等值人民币金额约为55,000万元，因此夏曙东仍需向国家开发

银行香港分行质押价值16,000万元人民币的联信永益股票。根据16.32元/股股价

及40%的质押率，夏曙东需根据国家开发银行香港分行要求额外质押2,450.98万

股联信永益股票。综上，当联信永益股价为16.32元/股时，夏曙东质押联信永益

股票总数不超过8,000万股。 

综上，若联信永益股价高于17.19元/股，夏曙东向国家开发银行质押联信永

益股份数不超过8,000万股；若夏曙东质押的8,000万股联信永益股份市值的40%

低于9,100万美元等值人民币，夏曙东可通过更高质押率股份质押的方式偿还相

关差额部分。因此，夏曙东先生向国家开发银行股份的股份质押数将不超过8,000

万股。 

2、利润补偿的敏感性分析 

根据交易各方签订的《利润补偿协议》及其补充协议，业绩承诺方通过本次

交易取得的股份各年解锁情况如下表所示： 

单位：股 

对应业绩承诺年度 
2013 年、2014 年业绩

实现后解锁股份数 

2015 年 

解锁股份数 

2016 年 

解锁股份数 
股份数合计 

夏曙东及中智慧通 0 0 198,412,072 198,412,072 

赖志斌、张志平 21,408,854 14,771,202 17,411,448 53,591,504 

夏曙锋、吴海 0 0 13,509,352 13,509,352 
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本次交易中夏曙东等6名交易对方承诺拟注入资产2013年、2014年、2015年

和2016年实现的扣除非经常性损益后的净利润分别不低于17,000.00万元，

21,889.94万元，26,832.41万元和31,628.51万元。根据2013年业绩实现情况及2014

年已签或达成意向合同情况，拟购买资产2013、2014年度业绩承诺无法实现的风

险很小。 

因2013年、2014年业绩完成的可能性很高，假设赖志斌等两人已将2013年、

2014年业绩完成对应的解锁股份全部出售。同时，夏曙东将其所持有的8,000万

股上市公司股份质押，则夏曙东及中智慧通可用于补偿的股份数为118,412,072

股（通过本次交易取得的上市公司198,412,072股股份减除质押的8,000万股）。当

拟购买资产2015年及2016年实际完成承诺净利润的26%时，根据盈利预测补偿的

相关条款，业绩承诺方需补偿的股份数共计163,731,954股，夏曙东等6人拥有的

股份可完成对全体股东的补偿。具体计算如下表： 

单位：股 

对应业绩 

承诺年度 

2013 及 

2014 年 
2015 年 2016 年 合计持股 

可用补偿 

股份数 

 A B C D=A+B+C E=B+C* 

夏曙东及中智慧通 0 0 198,412,072 198,412,072 118,412,072 

赖志斌、张志平 21,408,854 14,771,202 17,411,448 53,591,504 32,182,650 

夏曙锋、吴海 0 0 13,509,352 13,509,352 13,509,352 

可用补偿股份总数     164,104,074 

注：夏曙东及中智慧通用于完成业绩补偿承诺的股份数 118,412,072 股等于通过本次交易所取得的上

市公司股份数 198,412,072 股，扣减被质押的 80,000,000 股。 

综上所述，考虑到拟购买资产盈利能力较强，在现有已签合同及意向协议顺

利执行的的情况下，拟购买资产2015、2016年业绩承诺覆盖率已超过40%，根据

敏感性测试，业绩承诺方通过本次交易所取得的上市公司股份（扣除抵押给国家

开发银行的8,000万股及可能的潜在解禁股份数）可以履行业绩补偿义务。同时，

根据拟购买资产目前经营状况，拟购买资产实现业绩承诺的可能性较大，涉及业
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绩补偿的可能性低。 

华泰联合证券认为，根据夏曙东股份质押情况和拟购买资产业绩预测情况，

在现有已签合同和意向合同能够顺利执行的情况下，夏曙东能够以其通过本次

交易所取得的上市公司股份履行业绩补偿义务，不会出现股份补偿数不足的风

险。 
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（本页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于北京联信永益科技股份

有限公司重大资产置换及发行股份购买资产暨关联交易之补充独立财务顾问报

告（二）》之签字盖章页） 
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