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	问题4
	一、结合借款到期时间，补充披露收益法预测下，预测期各年度偿还借款后的净现金流情况
	（一）借款情况及到期时间
	（二）收益法预测下，偿还后现金流从2026年开始由负转正

	二、结合标的资产产线的现有技术水平和投产时间、产线更新周期、技术迭代升级周期、同行业公司可比产线的实际投产时限等补充披露标的资产产线预计生产周期，预计报废时间，评估中采用永续期相关假设是否合理谨慎
	（一）标的资产产线的现有技术水平处于国内领先，生产线预计将在2024年下半年完成爬坡达到转固条件
	1、技术水平
	2、投产时间

	（二）技术迭代升级周期与产线更新周期
	1、从CRT、LCD到OLED，显示行业技术迭代升级周期通常较长
	2、由于技术较为先进且短期被迭代可能较低，主要设备使用寿命较长，标的公司产线更新周期约为15年

	（三）同行业公司可比产线的实际投产时限
	1、标的公司与同行业可比公司投产时限不存在显著差异
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	（四）标的资产产线预计生产周期为投产后15年
	（五）评估中采用永续期相关假设合理谨慎
	1、针对标的公司永续期，本次评估所采用的主要假设与可比交易不存在显著差异
	2、标的公司技术具有先进性且可替代性较弱，具备持续经营的能力
	3、标的公司所属显示面板行业技术迭代升级周期较长，作为目前大规模使用的最新一代显示技术，OLED行业具备持续发展的基础
	4、与同行业可比公司产线的实际投产时限、使用时限和设备经济寿命相比，本次评估假设不存在显著差异
	5、标的公司资产评估考虑了永续期内持续的产线更新支出


	三、结合借款对标的资产各年度现金流的影响、现有长期借款到期后标的资产产线实际可使用年限及预计产生的现金流、本次收购成本等，补充披露收购后标的资产实际产生的净现金流能否覆盖本次收购成本，本次交易的必要性和评估定价的公允性，是否有利于维护上市公司和中小股东利益，是否符合《重组办法》第十一条和第四十三条的规定
	（一）借款对标的资产各年度现金流的影响
	（二）现有长期借款到期后标的资产产线实际可使用年限及预计产生的现金流
	（三）本次收购后标的资产实际产生的净现金流情况能够覆盖收购成本
	（四）本次交易的必要性和评估定价的公允性，是否有利于维护上市公司和中小股东利益，是否符合《重组办法》第十一条和第四十三条的规定
	1、本次交易具备合理性及必要性
	2、本次交易评估定价公允性，不会损害公司及股东特别是中小股东的利益
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