
 

华林证券有限责任公司关于苏州天马精细化学品股份有限公司 

收购股权的关联交易的保荐意见 

 

华林证券有限责任公司（以下简称“华林证券”）作为苏州天马精细化学品股

份有限公司(以下简称“天马精化”或“公司”)持续督导阶段的保荐机构，根据

《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》和《深圳

证券交易所上市公司保荐工作指引》等有关规定，对天马精化本次收购控股股东

苏州天马医药集团有限公司（以下简称“天马集团”）、公司董事兼总经理任海峰

所持有的苏州天立原料药有限公司（以下简称“天立原料药”）股权形成的关联

交易进行了审慎核查，核查情况及保荐意见如下： 

一、本次关联交易的基本情况 

（一）关联方基本情况 

1、关联方情况 

（1）关联法人 

企业名称：苏州天马医药集团有限公司； 

注册地址：苏州高新区浒墅关镇浒杨路 81 号； 

法定代表人：徐仁华； 

注册资本：10,000 万元； 

公司类型：有限公司（自然人控股）； 

注册号：320512000040348； 

经营范围：对医药、化工、房地产、酒店旅游、轻工行业的投资及管理；代

理采购及销售：非危险化工产品。 

（2）关联自然人 

任海峰，男，1975 年出生，中国国籍，无永久境外居留权，本科学历。1998

年起历任江阴市进出口公司出口部经理，无锡联合恒洲有限公司出口部经理；

2000 年起进入公司工作，历任销售部经理、分管销售副总经理、总经理等职务。

现担任天马精化董事、总经理。 

2、历史沿革、主要业务最近三年发展状况 



 

天马集团成立于 2005 年 3 月 3 日，由徐仁华、徐敏和郁其平共同出资设立。

天马集团不直接从事生产经营业务，主要为持有天马精化及其他下属公司股权，

并对所持股权进行管理。截至目前，天马集团的股权结构为： 

股东名称 出资额(元) 出资比例(%) 

徐仁华 44,720,000.00 44.72 

徐敏 31,050,000.00 31.05 

郁其平 24,230,000.00 24.23 

合计 100,000,000.00 100.00 

3、最近一个会计年度的营业收入、净利润和最近一个会计期末的净资产等

财务数据： 

根据 2012 年度天马集团《审计报告》（苏州苏诚会计师事务所，苏诚专审

字[2013]第 2183号）相关数据，资产总额241,602.01万元，负债总额157,943.22

万元，净资产 83,658.79 万元，净利润 6,228.12 万元。 

4、关联关系：天马集团为天马精化的控股股东，是天马精化的关联法人。

任海峰先生是天马精化董事、总经理，是天马精化的关联自然人。综上所述，本

次交易天马精化与天马集团及任海峰先生构成关联交易。 

（二）本次交易的定价 

因天立原料药系由天吉生物派生分立产生，系从事天吉生物原有原料药业务

的新设公司，其财务状况应充分参考天吉生物业务分立前（截止 2012 年 12 月

31 日）原料药业务的模拟财务状况以及评估数据；同时根据具有中国证券从业

资格的评估机构江苏银信资产评估房地产估价有限公司出具的苏银信评报字

（2013）第[059]号《评估报告》，在持续经营的假设条件下，采用收益法确定的

天立原料药 2013 年 4 月 25 日的股东全部权益价值为 11,221.21 万元；采用成本

法确定的天立原料药 2013 年 4 月 25 日的股东全部权益价值为 9,894.86 万元。 

经交易双方协商一致确定，本次交易采用成本法的评估价值 9,894.86 万元

作为交易价格。 

（三）日常关联交易预计 

本次交易完成后，预计会形成以下日常性关联交易： 

天立原料药设立后，会延续向天马集团租赁厂房、土地，基于天马精化将对

浒关工厂、沈巷工厂（即天立原料药生产工厂）两处生产基地的原料药业务重组，



 

原天吉生物原料药业务所租赁的控股股东天马集团厂房、土地需求将有所减少，

天马集团拟在继续履行原有租赁协议的基础上，按照厂房、土地折旧成本及相应

税费计算租赁费用，租赁期限缩短至天马精化完成沈巷工厂的原料药业务重组之

日止，预计房屋土地租赁费不高于 24 万元/月。天立原料药设立后，其所消耗的

水、电、燃气等能源费用会根据每月的实际用量与天吉生物（制剂业务）缴纳结

算，预计日常能源费用不高于 140 万元/月。随着业务整合完成，日常关联交易

金额将减少并最终完全消除。 

（四）本次交易的对天马精化的影响 

1、通过收购天立原料药的股权，有利于天马精化加快在国家药监局申请相

关原料药品种药证的获批时间，确保 2013 年下半年起，天马精化相关原料药品

种可进行商业化生产销售，实现天马精化的产业升级战略。 

2、由于天马精化进行产业升级，拟由医药中间体产业向下游发展，从事原

料药的生产、销售。天马精化 IPO 时控股股东天马集团为了严格履行承诺，积极

促成天立原料药的股权收购，既能完成天马集团在天马精化 IPO 时的承诺职责，

避免了潜在的同业竞争，又能实现天马精化的产业升级战略。 

3、通过收购天立原料药的股权，公司将成为天立原料药的唯一股东，有助

于公司实现原料药产业资源整合，有助于利用天立原料药的原有客户资源开拓市

场。收购完成后，标志着天马精化向原料药生产迈出了实质性的一步，公司的产

业链将延伸至医药中间体的下游原料药，这为公司的未来发展开辟了新的增长

点，为做大做强公司规模，创造更好的效益开辟了新的业务领域。 

4、收购成功后，公司的产业链将延伸至医药中间体的下游原料药。 

二、本次关联交易履行的程序及独立董事意见 

2013 年 5 月 12 日，在公司召开的第二届董事会第三十三次会议上，审议通

过了《关于收购苏州天立原料药有限公司 100%股权暨关联交易的议案》和《关

于增补郭澳先生为公司独立董事的议案》。天马集团是天立原料药的控股股东（占

天立原料药全部股权比例为 64.10%）；同时，天马集团也是本公司的控股股东（占

天马精化全部股权比例为 48.66%）。因此，天马精化和天马集团为关联法人;任

海峰先生是公司董事、总经理。同时任海峰先生持有天立原料药 0.5%的股权。

因此，任海峰先生为本次股权交易的关联自然人。综上所述，本次交易天马精化



 

与天马集团及任海峰先生构成关联交易。公司董事徐仁华、徐敏、郁其平、任海

峰同时兼任天马集团董事属关联董事身份，对本项议案的审议回避表决，由非关

联董事表决通过，本次董事会形成有效决议。 

根据深圳证券交易所《股票上市规则》第 10.2.5 条规定，公司此次收购控股

股东天马集团及其他股东所持有的苏州天立原料药有限公司 100%股权的议案尚

需提交公司股东大会审议，并向中小投资者提供网络形式的投票平台，股东可以

在网络投票时间内通过深圳证券交易所交易系统和互联网投票系统行使表决权。 

若完成收购天立原料药后，预计会形成日常性关联交易。天立原料药设立后，

会延续向天马集团租赁厂房、土地，基于天马精化将对浒关工厂、沈巷工厂（即

天立原料药生产工厂）两处生产基地的原料药业务重组，原天吉生物原料药业务

所租赁的控股股东天马集团厂房、土地需求将有所减少，天马集团拟在继续履行

原有租赁协议的基础上，按照厂房、土地折旧成本及相应税费计算租赁费用，租

赁期限缩短至天马精化完成沈巷工厂的原料药业务重组之日止，预计房屋土地租

赁费不高于 24 万元/月。天立原料药设立后，其所消耗的水、电、燃气等能源费

用会根据每月的实际用量与天吉生物（制剂业务）缴纳结算，预计日常能源费用

不高于 140 万元/月。随着业务整合完成，日常关联交易金额将减少并最终完全

消除。 

公司独立董事认为：本次公司关联交易聘请江苏银信资产评估房地产估价有

限公司对此次收购天立原料药股权进行了评估，并出具的评估报告，交易过程与

结果符合《公司法》、《证券法》和《深圳交易所股票上市规则》等相关法律、法

规的规定。该项转让资产交易价格以评估报告的评估值为依据确定，关联交易价

格公允、合理,不存在损害公司及全体股东,特别是中小股东和非关联股东利益的

情形；若收购完成后，预计会产生日常性的关联交易，租赁的关联交易价格按照

厂房、土地折旧成本及相应税费计算费用；水、电、燃气等能源的关联交易价格

按市场价格结算，因此关联交易价格公允、合理,不存在损害公司及全体股东,

特别是中小股东和非关联股东利益的情形。综上所述，我同意将本次关联交易的

议案提交公司股东大会审议。 

三、保荐机构意见 

（一）本次关联交易已经天马精化第二届董事会第三十三次会议审议通过，



 

公司 8名董事会成员中，关联董事 4人全部回避表决，非关联董事 4 人投了赞成

票，并经公司独立董事认可并发表了独立意见，本次关联交易事项决策程序符合

有关法律法规和《公司章程》的规定。同时，根据深圳证券交易所《股票上市规

则》的有关规定，本次收购股权的关联交易尚需提交公司股东大会审议通过后生

效。 

（二）本次收购股权的关联交易有助于公司消除潜在同业竞争，加快产业升

级，实现资源的有效配置，为公司的业绩增长创造必要条件。 

（三）本次关联交易价格参照具有中国证券从业资格的评估机构江苏银信资

产评估房地产估价有限公司出具的苏银信评报字（2013）第[059]号《评估报告》

结果确定，定价遵循了公允、合理的原则，不存在损害公司及全体股东,特别是

中小股东和非关联股东利益的情形。 

收购完成后，预计会产生日常性的关联交易，租赁的关联交易价格按照厂房、

土地折旧成本及相应税费计算费用；水、电、燃气等能源的关联交易价格按市场

价格结算，因此关联交易价格公允、合理,不存在损害公司及全体股东,特别是中

小股东和非关联股东利益的情形。 

（四）华林证券对天马精化本次收购控股股东天马集团、董事兼总经理任海

峰所持有的天立原料药股权形成的关联交易无异议，同意本次收购股权的关联交

易。 
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保荐代表人（签名）：                

毛娜君             

 

 

                          

曹玉江             

 

 

 

 

华林证券有限责任公司 

 

2013年5月12日 

 

 




