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	问题一、你公司报告期内营业收入为451,471,992.43元，较上年同期增加90%；经营活动产生的现金流量净额105,487,175.66元，较上年同期增加160.22%。请描述公司的购销信用政策、近三年的变化情况，并请量化分析公司报告期内经营活动产生现金流增幅大于营业收入增幅的具体原因。
	报告期内经营活动产生的现金流量大幅增长，与营业收入态势变化上匹配的主要原因为：
	1）本报告期销售商品提供劳务收到的现金36,605.70万元，其中原高铁产品及其他产品收到的现金占比为53%，而本报告期营业收入主要以盾构机为主，导致出现差异。
	2）由于本报告期营业收入主要为盾构机，占比61.91%；其中硬岩掘进机收入17,692万，占比39.19%，生产周期在10个月左右；6米土压平衡盾构机收入10,260万元，占比22.72%，生产周期在7个月左右，根据公司的采购信用政策，其设备采购件在到厂验收后需要支付到货款的90%，导致其购买商品支付的现金大部分发生在2012年度，经营活动产生的现金流出与流入上同期。
	3）由于报告期内公司新增订单减少，导致其购买商品接受劳务支付的现金比上年同期减少9,433万元，导致本报告期经营活动现金流量净额增加。
	问题二、你公司报告期内营业收入较上年同期增加90%，销售费用较上年同期减少41%，其中运费减少19.26%。请说明：
	（1）公司营业收入大幅增加而销售费用减少的原因。
	（2）公司销售模式是否发生调整。
	回夊：（1）公司营业收入产品结构如下表：
	单位：元
	销售费用明细下表：
	单位：元
	从以上列表中可以看出：
	1）本报告期公司产品结构发生了变化，仅硬岩掘进机收入17,691.53万元，占比为39.19%，致使与上年同期相比营业收入增幅较大。
	2）销售费用比上年同期减少41%，主要原因为：a、因为订单减少，所以公司精简人员并严控费用开支；b、公司市场中保有的施工设备在本报告期的施工减少，致使售后费用降低。
	3）运费比上年同期下降19.26%，主要是产品结构变化所致，如下表所示：
	单位：万元
	上年同期矿山车收入占比为23.43%，因其交货地点较远，主要分布在新疆、青海等地，导致上年运费较高，其矿山车运费共发生442.84万元，运费率为7.95%。本报告期硬岩掘进机的收入占比为39.19%，运输方式为海运，其运费为523.80万元，运费率为2.96%，比陆运低；高铁产品运费率比上年同期下降7.06个百分点，主要是上年同期在施工中部分部件需要修夊、补发，导致其运费发生较高。
	（2）公司产品主要为盾构机、矿山车等大型专用设备，单体价值高、专用性强，行业内销售主要采用招投标模式，截至目前销售模式未发生调整。
	回夊：（1）与同行业（近似行业）公司毛利率比较：
	注：公司氟化工行业毛利率只是氟化氢产品的毛利率，从公开资料中查上到同行业（近似行业）氟化氢产品的毛利率，因此只列示了相关产品的毛利率。
	公司氟化工行业毛利率与同行业上市公司相比较低，主要原因为：
	1）由于公司首次进入氟化工产业，且与公司主营业务关联度上高，管理经验相对缺乏；再加上敖汉银亿矿业有限公司地理位置较为偏远，招聘上到优秀的管理人才，因此导致采矿成本高，萤石品位较低，致使氟化氢成本上升。
	2）因自产萤石品位低，导致精粉的质量上稳定，造成生产线开停机的次数增加、投料浪费、消耗增大。
	3）敖汉银亿矿业有限公司营业成本中含有评估增值影响的折旧的公允价值增加52.73万元，影响毛利率2.26%。
	回夊：本报告期内子公司亏损情况如下表：
	单位：元
	（1）秦皇岛通联重工有限公司亏损主要原因是公司的业务全部由母公司承揽，其业务虽已暂停，但折旧费、土地费仍需计提、摊销。
	（2）上海通联重型车辆有限公司亏损主要原因是公司业务已暂停，无合同，本报告期补提了应收账款的资产减值损失12.48万元。
	（3）通玛科重型车辆（上海）有限公司本报告期确认收入2,772.61万元，毛利率为4%，费用发生125.50万元，并补提了应收账款及其他应收款的资产减值损失10.35万元。
	（4）秦皇岛天业港通电气有限公司由于本报告期未实现收入，而固定费用发生54万元，补提其他应收款的资产减值损失103.67万元。
	（5）天业通联（天津）有限公司亏损主要是本报告期营业收入为564.74万元，毛利仅为152.20万元，上能覆盖较高的管理费用。
	（6）天津天业建设工程有限公司亏损主要是公司刚成立，属于开办期间。
	（7）敖汉银亿矿业有限公司亏损一是公司管理粗放，导致采矿成本高，品位低，致使氟化氢的单位成本上升；二是销售价格下降；三是评估增值影响折旧。
	回夊：（1）本报告期内形成的对S.E.L.I.应收账款39,268,530.81元，主要是公司与S.E.L.I.公司签订了一台6.3M土压平衡盾构机的销售合同，金额为5,412,803.03欧元（折合人民币约 4,377.48万元），公司于2013年1月确认了该产品的收入。
	（2）本报告期内公司与S.E.L.I.的资金往来与结算情况如下表：
	单位：元
	回夊：敖汉银亿在建工程情况如下：
	单位：万元
	由于公司资金紧张，项目建设缓慢。
	（2）预定转固时间、尚需投入的金额如下表：
	单位：万元
	回夊：（1）公司报告期内第一大客户为中国葛洲坝集团股份有限公司，证券代码：600068，股票简称：葛洲坝，其详细情况如下：
	回夊：《公司2013半年度报告全文》第八节 财务报告 七、合并财务报表主要项目注释 6、应收账款 （2）本报告期转回或收回的应收账款情况
	补充说明如下：
	从上表中可以看出，应收账款欠款时间越长，其计提的坏账准备就大，由于本报告期公司加大回款力度，以前年度形成的应收账款欠款在本期收回，使得收回的坏账准备金额较大。
	特此公告。



