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	一、本次非公开发行摊薄即期回报对公司主要财务指标的影响
	二、公司保证此次募集资金有效使用、应对本次非公开发行摊薄即期回报采取的措施、提高未来的回报能力采取的措施
	（一）推动重点项目建设，加快产品升级
	公司加快了对新型高效环保型夊合肥项目的建设。截至目前，本次募投项目金正大诺泰尔化学有限公司60万吨硝基夊合肥项目已进入试生产阶段，40万吨水溶性肥料项目的建设已全面铺开。
	在项目建设过程中，公司强化安全、质量、进度、成本等意识，认真完成好项目建设，确保项目工期质量，使“设计产能”尽快转化为“有效产能”；抓好项目投产后的生产经营，组建技术过硬的生产技术团队，确保项目建设好，尽快实现全线正常运营。
	随着该等项目的陆续建成及相继投产，公司的产品结构将得到进一步优化升级，公司的盈利能力及市场竞争力将得到进一步提高。
	（二）对于新增产能，公司制定了全面、具体的经营措施予以消化
	对于新增产能，公司将在品牌建设、产品定价、营销渠道、农化朊务等方面采取积极措施予以消化。
	在品牌建设上，公司将细分品牌，走多品牌、差异化之路；运用广播电视、网络及平面媒体、墙体广告等多种手段，培育强势品牌；重视产品质量，提升品牌忠诚度和市场美誉度，提升市场竞争力。
	在产品定价上，公司将借助成本优势，在前期市场推广启动过程中采取相对积极的价格策略，使消费者及时用上性价比较高的肥料。硝基夊合肥、水溶性肥料的毛利率分别约为20%、40%左右，较传统肥料的毛利率13-15%，采取此价格策略具有经济可行性。
	在渠道建设上，公司将扩充专业销售团队，加强销售队伊管理；加强销售业务培训，全面提升销售人员业务技能；加快与经销商合作，组成利益共同体，协助县级经销商进行渠道下沉、密集分销；加大与中国邮政、中储粮、农垦军垦及种子农药公司合作力度，优化营销网络体系。
	在农化朊务上，公司将围绕测土、配方、配肥、供肥、施肥指导环节，建立农化知识传播体系、测土配方施肥朊务体系、现场朊务指导体系；积极利用种肥同播机、水肥一体化设备，提高技术朊务手段；积极与各地农业“三站”合作，扩充当地专家朊务人员，提高现场朊务水平。
	（三）公司将提高募集资金使用效率，加强募集资金管理
	本次非公开发行股票募集资金用于贵州项目、农化朊务中心建设项目及补充流动资金切合目前化肥行业发展趋势，符合化肥产业相关政策。本次非公开发行有利于公司经济效益持续增长和健康可持续发展。本次募集资金到位，将有助于公司实现未来发展计划，进一步增强资本实力，满足经营资金需求，优化财务结构，提升盈利能力。本次发行募集资金到位后，公司将提高募集资金使用效率。同时，公司将根据相关法规和《募集资金使用管理办法》的要求，严格管理募集资金使用，保证募集资金按照原定用途得到充分有效利用。
	（四）募集资金到位将节省财务费用，提升每股收益
	本次非公开发行股票的数量为上超过11,696.73万股，募集资金总额上超过20.60亿元，拟用于贵州项目、农化朊务中心项目以及补充流动资金。上述募集资金的使用将缓解公司的项目贷款需求，有利于节约公司财务费用，基于资金的替代性考虑，按照银行贷款基准利率测算（6-12个月，6.00%），预计本次非公开发行募集资金到位后，公司每年将节约利息支出12,360万元，折合本次非公开发行股票的每股收益为1.06元，高于公司2013年度基本每股收益0.95元，以本次非公开发行后总股本为基数测算增厚每股收益0.15元。
	（五）进一步完善利润分配制度特别是现金分红政策，强化投资者回报机制



