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	一、预案披露，初步预测本次交易标的北京百卓网络技术有限公司（以下简称“百卓网络”）和浙江微能科技有限公司（以下简称“微能科技”）在2016年、2017年和2018年实现归属于其母公司股东的净利润分别为6,788.97万元、9,704.78万元、13,233.93万元和3,113.82万元、4,366.17万元、6,047.04万元。2014年、2015年和2016年1-4月百卓网络、微能科技的净利润分别为1487.29万元、3373.60万元、363.12万元和-148.54万元、365.81万元...
	（一）百卓网络2015年净利润大幅上升、2016年1-4月净利润下降，微能科技最近两年又一期净利润大幅上升，请结合公司收入、费用确认政策、毛利率变化情况等说明百卓网络、微能科技最近两年又一期的业绩变动幅度较大的原因与合理性。请独立财务顾问核查并发表意见；
	1、百卓网络近两年一期业绩变动的原因及合理性
	2、微能科技近两年一期业绩变动的原因及合理性
	3、独立财务顾问的核查意见

	（二）结合公司业务拓展、在手订单情况等，详细说明百卓网络、微能科技未来业绩高速增长的依据和可持续性。请独立财务顾问核查并发表意见。
	1、百卓网络未来业绩高速增长的依据和可持续性
	2、微能科技未来业绩高速增长的依据和可持续性
	3、独立财务顾问的核查意见


	二、根据预案，微能科技主要有三种业务模式，请披露各业务模式的收入、利润、进入门槛、同类业务模式、现有业务开展范围、主要竞争对手及业务占比情况，并结合微能科技三类业务的业务优势、增值环节、各业务成本费用情况、收入确认模式等详细说明三类业务的盈利模式、与其他同类型业务的异同及后续发展的可持续性。请结合同行业可比公司情况，说明微能科技净利率水平是否显著高于同行业可比公司水平，如有，详细说明原因及合理性。请独立财务顾问核查并发表意见。
	1、微能科技业务模式介绍
	2、微能科技盈利模式及后续发展可持续性分析
	3、同行业可比公司比较
	4、独立财务顾问的核查意见

	三、根据预案，微能科技积分O2O运营业务平台已与电信运营商、商业银行等多家积分发行方完成积分接口互通工作，取得了大量的积分商品品牌经营权，第三方支付清结算业务在全国主要城市肯德基门店投放联网POS机具。请补充披露微能科技前五大客户及前5大供应商，并结合已有的电信运营商、商业银行合作名单、已经签订的积分兑换业务订单情况、已有的客户积分经营、商品品牌经营是否具有独家经营权、POS机具投放的主要城市及门店数量等，披露积分O2O运营业务、第三方支付结算业务的开展情况及盈利预测可实现性。请独立财务顾问核查并...
	1、微能科技前五大客户情况
	2、微能科技前五大供应商情况
	3、微能科技O2O积分运营业务及第三方支付清结算业务开展情况
	4、O2O积分运营业务、第三方支付清结算业务盈利预测可实现性分析
	5、独立财务顾问的核查意见

	四、预案披露，以2016年4月30日为基准日，百卓网络100%股权的预估值为99,957.66万元，较未经审计的账面值增值额为86,205.47万元，增值率为626.85%；微能科技100%股权的预估值为预估值为47,904.17万元，较未经审计的账面值增值额为42,907.40万元，增值率为858.70%。请补充披露：
	（一）2015年8月，微能科技股东会议作出决议，同意微能科技增加注册资本3,000万元，增资完成后注册资本由1,000万元增加至4,000万元。请补充披露相关增资的原因、资金用途及实际到帐日，并结合增资款实际到账情况，补充披露微能科技本次评估作价的实际营运资产增值率，并就此做相关风险提示；
	（二）请结合目前行业发展情况、百卓网络与微能科技核心竞争力等内容，以数据方式说明主要参数的具体情况及选取的合理性。并说明百卓网络、微能科技以其未来预计可实现的净利润测算的市盈率与可比案例中已实现的数据进行对比是否具备可比性、是否合理。请独立财务顾问核查并发表意见。
	1、百卓网络主要参数的具体情况及选取的合理性
	2、微能科技主要参数的具体情况及选取的合理性
	3、本次交易的市盈率与可比公司、交易案例的对比情况
	4、独立财务顾问的核查意见


	五、预案披露，百卓科技2014年6月、2015年5月、2015年9月存在增资与股权转让情况，增资价格、股权转让价格与本次交易价格差异较大。请补充披露：
	（一）2014年-2015年增资转让的评估情况、评估基准日，主要参数与本次评估存在差异的合理性；
	（二）预案解释差异原因之一为“本次交易的对价包含了控制权溢价”。请详细说明该控制权溢价的含义与内容、评估方式、对评估价格的影响等，请财务顾问核查并发表意见；
	（三）因本次交易设置了更为严格的业绩补偿措施，请补充披露前述增资转让是否设置业绩补偿条件，如有，则相关业绩承诺是否已实现、相关业绩补偿事宜是否已结束、是否不存在后续被追偿的风险或其他风险；并请说明以3年业绩补偿换取更高评估价格的合理性。请财务顾问核查并发表意见。
	1、最近三年增资转让的业绩补偿承诺的实现情况
	2、本次交易的业绩承诺与交易对价的合理性
	3、独立财务顾问的核查意见


	六、预案披露，百卓网络和微能科技因取得《高新技术企业证书》而享受15%的企业所得税优惠税率，优惠期分别为2013年11月11日至2016年11月11日和2015年9月17日至2018年9月17日。请补充披露百卓网络、微能科技的税收优惠到期后续展是否存在法律障碍，享受税收优惠是否具有可持续性。并分析如无法继续享受税收优惠对此次评估作价的影响及后续保障上市公司利益的安排，请独立财务顾问核查并发表意见。
	1、百卓网络所得税税收优惠的可持续性分析
	2、微能科技所得税税收优惠的可持续性分析
	3、独立财务顾问的核查意见

	七、预案披露，本次交易不会新增关联交易。请补充披露本次交易前、后公司与百卓网络、微能科技关联交易情况，并请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1、本次交易前后，上市公司与百卓网络关联交易情况
	2、本次交易前后，上市公司与微能科技关联交易情况
	3、独立财务顾问的核查意见

	八、请补充披露财务顾问、律师针对微能科技历史上存在的股份代持和代持关系还原的核查过程，并对微能科技目前的股权是否清晰、是否存在纠纷发表明确意见。
	1、股份代持和代持关系还原核查过程
	2、微能科技目前的股权情况
	3、独立财务顾问的核查意见




