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证券代码：002536                       证券简称：西泵股份                公告编号：2012-008 

河南省西峡汽车水泵股份有限公司 2011 年年度报告摘要 

§1 重要提示 

1.1 本公司董事会、监事会及其董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在

任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及

连带责任。 

本年度报告摘要摘自年度报告全文，报告全文同时刊载于巨潮资讯网。投资者欲了解详

细内容，应当仔细阅读年度报告全文。 

1.2 除下列董事外，其他董事亲自出席了审议本次年报的董事会会议 

未亲自出席董事姓名 未亲自出席董事职务 未亲自出席会议原因 被委托人姓名 

付于武 独立董事 工作原因不能亲自到场参会 申明龙 

1.3 公司年度财务报告已经大华会计师事务所有限公司审计并被出具了标准无保留意见

的审计报告。 

1.4 公司负责人孙耀忠、主管会计工作负责人孙定文及会计机构负责人(会计主管人员)

郅玉华声明：保证年度报告中财务报告的真实、完整。 

§2 公司基本情况 

2.1 基本情况简介 

股票简称 西泵股份 

股票代码 002536 

上市交易所 深圳证券交易所 

2.2 联系人和联系方式 

 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 席洪民 谢国楼 

联系地址 河南省西峡县工业大道 河南省西峡县工业大道 

电话 0377-69662536 0377-69723888 
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传真 0377-69662536 0377-69722888 

电子信箱 xhm@xixia-waterpump.com dmb@xixia-waterpump.com 

§3 会计数据和财务指标摘要 

3.1 主要会计数据 

单位：元 

 2011 年 2010 年 本年比上年增减（％） 2009 年 

营业总收入（元） 943,837,517.78 999,262,136.41 -5.55% 671,919,284.70 

营业利润（元） 63,506,545.58 99,405,564.10 -36.11% 58,177,993.06 

利润总额（元） 75,422,215.78 103,544,696.99 -27.16% 63,500,099.23 

归属于上市公司

股东的净利润

（元） 

67,889,785.33 88,457,038.13 -23.25% 53,034,283.85 

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益的净利

润（元） 

58,045,518.30 86,361,073.51 -32.79% 49,638,044.04 

经营活动产生的

现金流量净额

（元） 

-16,733,825.61 89,957,328.69 -118.60% 43,900,476.74 

 2011 年末 2010 年末 
本年末比上年末增减

（％） 
2009 年末 

资产总额（元） 1,687,687,857.17 1,147,008,687.86 47.14% 1,017,520,593.79 

负债总额（元） 545,264,351.95 814,969,102.77 -33.09% 763,323,641.52 

归属于上市公司

股东的所有者权

益（元） 

1,142,423,505.22 307,486,772.00 271.54% 233,429,733.87 

总股本（股） 96,000,000.00 72,000,000.00 33.33% 72,000,000.00 

3.2 主要财务指标 

单位：元 

 2011 年 2010 年 
本年比上年增减

（％） 
2009 年 

基本每股收益（元/股） 0.72 1.23 -41.46% 0.74 

稀释每股收益（元/股） 0.72 1.23 -41.46% 0.74 

扣除非经常性损益后的

基本每股收益（元/股） 
0.62 1.20 -48.33% 0.69 

加权平均净资产收益率

（％） 
6.35% 33.00% -26.65% 25.05% 
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扣除非经常性损益后的

加权平均净资产收益率

（％） 

5.34% 32.22% -26.88% 23.45% 

每股经营活动产生的现

金流量净额（元/股） 
-0.17 1.25 -113.60% 0.61 

 2011 年末 2010 年末 
本年末比上年末增

减（％） 
2009 年末 

归属于上市公司股东的

每股净资产（元/股） 
11.90 4.27 178.69% 3.24 

资产负债率（％） 32.31% 71.05% -38.74% 75.02% 

3.3 非经常性损益项目 

√ 适用 □ 不适用 

单位：元 

非经常性损益项目 2011 年金额 附注（如适用） 2010 年金额 2009 年金额 

非流动资产处置损益 4,307,005.09  -944,511.53 386,607.82 

计入当期损益的政府补助，但与公司正

常经营业务密切相关，符合国家政策规

定、按照一定标准定额或定量持续享受

的政府补助除外 

8,009,004.43  4,706,588.40 3,866,147.09 

除上述各项之外的其他营业外收入和

支出 
-400,339.32  -432,943.98 -47,260.97 

其他符合非经常性损益定义的损益项

目 
0.00  -1,155,516.21 0.00 

少数股东权益影响额 0.00  -48,967.81 -157,816.90 

所得税影响额 -2,071,403.17  -28,684.25 -651,437.23 

合计 9,844,267.03 - 2,095,964.62 3,396,239.81 

§4 股东持股情况和控制框图 

4.1 前 10 名股东、前 10 名无限售条件股东持股情况表 

单位：股 

2011 年末股东总数  14,816 
本年度报告公布日前一个月末

股东总数  
15,511 

          前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例（%） 持股总数 
持有有限售条件股

份数量 

质押或冻结的股份

数量 

河南省宛西制药股份有

限公司_ 

境内非国有

法人 
43.18% 41,450,000 41,450,000 0 

孙耀忠_ 境内自然人 8.21% 7,880,000 7,880,000 0 
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张天长 境内自然人 0.90% 860,000 860,000 0 

中国银行－华夏行业精

选股票型证券投资基金
(LOF)_ 

境内非国有

法人 
0.83% 800,000 800,000 0 

孙定文_ 境内自然人 0.73% 700,000 700,000 0 

梁中华_ 境内自然人 0.73% 700,000 700,000 0 

冯长虹_ 境内自然人 0.73% 700,000 700,000 0 

唐国忠_ 境内自然人 0.73% 700,000 700,000 0 

赵书峰_ 境内自然人 0.73% 700,000 700,000 0 

焦雷_ 境内自然人 0.73% 700,000 700,000 0 

          前 10 名无限售条件股东持股情况 

股东名称 持有无限售条件股份数量 股份种类 

中国银行－华夏行业精选股票型证券投

资基金(LOF)_ 
800,000 人民币普通股 

刘志远_ 394,535 人民币普通股 

锦州凯扬商贸有限公司_ 300,000 人民币普通股 

中融国际信托有限公司－融新 73 号资

金信托合同_ 
260,000 人民币普通股 

王志东_ 223,100 人民币普通股 

高敏_ 180,000 人民币普通股 

姜红红_ 156,720 人民币普通股 

冉寅吾_ 129,000 人民币普通股 

丁亚琴_ 113,500 人民币普通股 

吴江顺_ 100,092 人民币普通股 

上述股东关联关系或一

致行动的说明 
无 

4.2 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 
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§5 董事会报告 

5.1 管理层讨论与分析概要 

 

（一）2011 年度公司生产经营情况回顾  

1、公司总体经营情况  

受宏观经济不景气、通货膨胀、汽车消费刺激政策退出、节能汽车补贴门槛提高、部分地方政府限购、

实际用车成本上升等因素影响，2011 年汽车行业增速大幅回落。全年实现汽车产销 1841.89 万辆和 1850.51

万辆，同比分别微增 0.84%和 2.45%，增幅较上年分别回落 31.60 个百分点和 29.92 个百分点，产销增速 13

年来首次低于 3%。面对急剧变化的市场环境，公司继续坚持“两抓两创”的经营方针，深化市场结构调整，

主抓乘用车市场和国际贸易，加强管理创新和技术创新，力争把市场环境变化带来的影响降到最小。但由于

受市场环境突变、战略性放弃部分商用车市场、原材料及研发成本上升等因素影响，公司经济指标有所下降。 

根据大华会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“大华会计师事务所”）对公司 2011 年度财务报告

出具的大华审字【2012】3755 号无保留意见的审计报告，全年实现营业总收入 94383.75 万元，较 2010 年

度下降 5542.46 万元，降幅为 5.55 %。其中：主营业务收入 93589.37 万元，较 2010 年度减少 6102.68 万

元，降幅为 6.12 %；其他业务收入 794.38 万元，较 2010 年度增加 560.22 万元，增幅 239.25 %。2011 年

度，公司实现利润总额 7542.22 万元，较 2010 年度减少 2812.25 万元，降幅 27.16 %，实现归属于母公司

股东的净利润为 6788.98 万元，较 2010 年度降低 2056.73 万元，降幅 23.25 %。 

2、报告期内公司主营业务及经营情况分析  

（1）公司主营业务产品情况 

汽车水泵产品实现营业收入 5.07 亿元，同比减少 2.19%；营业成本 3.53 亿元，同比增加 1.19%；毛利

率为 30.34%，与去年同期 33.14%相比，减少 2.80%。 

进、排气歧管产品实现营业收入 2.77 亿元，同比减少 3.42%；营业成本 2.12 亿元，同比增加 0.63%；毛利

率为 23.30%，与去年同期 26.38%相比，减少 3.08%。 

飞轮壳产品实现营业收入 4142.07 万元，同比减少 26.11%；营业成本 3121.92 万元，同比减少 23.02%；毛

利率为 24.63%，与去年同期 27.66%相比，减少 3.03%。 

（2）主营业务分地区情况  

公司坚持实施“两抓两创”的经营方针，积极开发国际客户，国外订单增加，国际贸易收入明显提升。

国内销售实现营业收入 7.94 亿元，比 2010 年 9.17 亿元减少 1.23 亿元，降幅为 13.45%；国际贸易收入 1.42

亿元，比 2010 年 7988.67 万元增加 6230.65 万元，增幅为 77.99%。 

（3）主要原材料价格变动趋势 
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受市场形势影响，2011 年公司生产所用主要原材料生铁、低碳钢、铝合金采购价格明显增加。生铁采

购价格为 3677.42 元/吨，较 2010 年的 2945.11 元/吨，增加 732.31 元/吨，增幅为 24.87%；低碳钢采购价

格为 3417.81 元/吨，较 2010 年的 2995.83 元/吨，增加 421.98 元/吨，增幅为 14.09%；铝合金采购价格为

15128.20 元/吨，较 2010 年的 14610.00 元/吨，增加 518.20 元/吨，增幅为 3.55%。 

（4）产品的销售和积压情况  

报告期内，存货较上年增加 6021.66 万元，主要是随着募投项目陆续建成投产，生产储备量增多以及原

材料市场价格的涨幅形成存货余额的增加。 

（5）毛利率变动情况  

公司 2011 年度销售毛利率为 26.84 %，去年同期为 29.62%，主要是研发成本和原辅材料成本上升导致

毛利率降低。 

（6）主要供应商、客户情况  

①前 5位供应商情况  

2011 年度，公司向前五位供应商山西励鑫钢铁有限责任公司、翼城县钰烨铸造有限公司、洛阳曹营合

金有限公司、上海粉末冶金有限公司、平顺宏丰铸业有限公司采购金额分别为 1613.26 万元、1545.30 万元、

1208.53万元、986.50万元、960.56万元。前五位供应商采购金额合计6314.13万元，占总采购金额的11.63%。

前五位供应商中没有单个供应商采购额超过采购总额 30%的情形，不存在过度依赖单一供应商的情形。 

②前 5位客户销售收入情况 

2011 年度，公司前五位客户上汽通用五菱汽车股份有限公司、奇瑞汽车股份有限公司、潍柴动力(潍坊)

备品资源有限公司、美国康明斯、上汽通用五菱汽车股份有限公司青岛分公司的销售收入分别为 7086.16

万元、6207.95 万元、6071.34 万元、5732.70 万元、4937.31 万元。前 5位客户营业收入总计 30035.46 万

元,占公司总营业收入的 31.82 %。该 5 位客户均为国内外知名发动机或整车制造商，没有单个客户营业收

入超过营业收入总额 30%的情形，不存在过度依赖单一客户的情形。 

③前 5位应收账款余额情况  

前五位应收账款客户为奇瑞汽车股份有限公司、美国康明斯、一汽解放汽车有限公司无锡柴油机厂、英

国康明斯、潍柴动力(潍坊)备品资源有限公司，应收账款金额分别为 1843.20 万元、1220.86 万元、1173.76

万元、793.88 万元、766.74 万元。公司前 5位应收账款余额客户，无持有公司 5%以上（含 5%）表决权股份

的股东单位款项，应收账款不能收回的风险较小。 

公司前 5名供应商、客户与上市公司不存在关联关系；公司的董事、监事、高级管理人员、核心技术人

员、持股 5%以上的股东、实际控制人和其他关联方在主要客户、供应商中均没有直接或间接拥有权益。 

（7）非经常性损益情况_ 

报告期内公司非经常性损益合计 984.43 万元，主要为各种形式的政府补助和处置固定资产损益。其中，
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政府补助主要由政府贷款贴息、技改、研发及市场开拓项目的直接补贴等构成。2011 年、2010 年度、2009

年度非经常性损益影响额占归属于母公司股东的净利润的比重分别为 14.5 %、2.37%、6.4%。 

（8）公司在行业内的地位和优劣势分析 

公司是国内最大的汽车水泵和排气歧管生产企业，汽车水泵产品市场占有率连续多年稳居行业第一。 

与同行业公司相比，公司具有以下竞争优势：公司“飞龙”牌商标是本行业国内知名度最高的品牌，“飞

龙”商标是中国驰名商标，“飞龙”牌系列汽车水泵已经成为国内整车厂商和主机厂商的主要配套品牌。公

司是高新技术企业，设有行业内唯一博士后科研工作站；技术中心被评为河南省汽车水泵工程技术中心，并

通过了 ISO/IEC17025 国家级实验室认可。产品覆盖重、中、轻、微、轿五大类，500 多个品种，产品品种

非常齐全。公司通过了 ISO/TS16949 质量体系认证，技术水平和产品质量都已达到国内先进水平。产品销售

覆盖全国市场，并出口美国、欧洲等国家和地区，已经进入美国康明斯、德国道依茨、意大利菲亚特等企业

全球采购系统。 

公司的竞争劣势分析：由于公司所处地理位置相对偏远，专业人员储备与公司持续发展不匹配，在人才

引进和信息获取方面处于相对劣势。 

3、报告期内公司资产、负债情况  

（1）重要资产情况 

报告期内，公司主要资产房屋建筑物、重要设备等都正常使用，盈利能力良好，无减值迹象，无担保、

诉讼、仲裁等情况。 

（2）公司核心资产盈利能力 

报告期内，公司核心资产的盈利能力未发生变动，也未出现替代资产或资产升级换代导致公司核心资产

盈利能力下降情形。  

（3）核心资产减值情况 

公司核心资产多为国内外先进设备，具有较高的科技含量，报告期内没有发生资产实体毁损或陈旧过时、

闲置导致资产可收回金额大幅降低等情形，不存在减值迹象。  

（4）金融资产投资情况 

报告期内，公司不存在金融资产投资情形。报告期末，公司没有持有外币金融衍生产品。 

（5）存货情况 

公司根据订单采购的原材料、自制半成品、生产成本无需计提存货跌价准备；公司期末有部分库存商品

属于新产品研制，成本价高于销售价，故计提了一定的减值准备，计提金额为 57.59 万元。 

（6）主要费用情况 

2011 年，销售费用为 4656.12 万元，占营业收入的比例为 4.93%，占营业收入比例同比增加 0.71%；管
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理费用为 1.19 亿元，占营业收入比例为 12.57，占营业收入比例同比增加 1.47%；财务费用为 1965.04 万元，

占营业收入比例为20.8%，占营业收入比例同比减少1.89%；三费总计占营业收入的比例比去年上升了0.29%。

财务费用下降主要是因为长短期借款偿还，利息费用减少。 

（7）公司经营活动、投资活动和筹资活动产生的现金流量构成情况                                                      

经营活动产生的现金流量净额为-1673.38 万元，比 2010 年的 8995.73 万元下降 118.60%，主要是因为

收到的销售货款减少；投资活动产生的现金流量净额为-22229.16万元，比2010年的-12477.68增加78.15%，

主要是因为收购西泵特铸增加投资；筹资活动产生的现金流量净额为 42094.25 万元，比 2010 年的 4807.95

万元增加 775.51%，主要是因为公司上市募集资金到位。 

（8）公司主要债权债务情况  

2011 年，应收票据期末数为 17774.84 万元，较期初数 6739.92 万元增加 11034.93 万元，增长 163.73%。

主要是流资较宽松、贴现少，基本是到期办理托收。 

预付款项期末数为 11691.11 万元，较期初数 8438.91 万元增加 3252.20 万元，增长 38.54 %。主要是”

双三百”项目设备预付款增加。  

短期借款期末数为 23374.60 万元，较期初数 38329.99 万元减少 15955.39 万元，降低 40.57 %。主要

是到期还贷，本期借款较上年有所减少。 

应付票据期末数 11535.20 万元，较期初数 1881.25 万元增加 9653.96 万元，增长 513.17 %。主要是支

付供应商货款以银行承兑汇票方式增加。 

（9）偿债能力分析   

2010 年公司流动比率、速动比率、利息保障倍数、资产负债率分别为 0.89、0.46、3.48、71%；2011

年流动比率、速动比率、利息保障倍数、资产负债率分别为 1.914、1.165、4.5、32%，流动比率、速动比

率、利息保障倍数均比 2010 年有所提高，资产负债率比 2010 年明显下降。主要是因为，报告期内发行社会

公众股，募集资金 2011 年 1 月到位，同时公司在各金融机构拥有良好的资信，均保持较高的信用等级。公

司从未发生过银行贷款违约和不能偿付到期债务的情况，与各商业银行建立了稳定、良好的合作关系。因此，

公司短期借款融资渠道通畅，为正常生产经营提供了良好的外部资金保证。公司负债主要是短期借款，截至

2011 年 12 月 31 日，余额为 23000 万元，利息保障倍数达 4.5 倍，公司偿债压力较小，因此，公司不存在

偿债风险。 

（10）资本运营能力分析 

2011 年末公司应收账款周转率为 5.54，比 2010 年末的 5.6 有所下降。主要由于给予部分老客户收款

期适当延长；同时，新产品、新客户、新市场的不断开发相应增加了应收账款基数。公司客户大多为资产质

量和资信状况优良的大型企业（集团），货款账期绝大部分在一年以内，公司在充足计提坏账准备的基础上，

货款回收风险相对较小。 
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公司存货周转率 2011 年末为 3.04，比 2010 年末的 3.78 也有所下降。公司存货储备受钢材价格波动影

响较大，2011 年公司主要原材料钢材价格上涨幅度较大，为应对市场供求风险适当增加了原材料和产成品

等储备量。2011 年，公司募投项目陆续建成，设备也开始安装调试，故适当加大了存货储备，从而使存货

基数又处于较高水平。公司主要产品采用订单式生产，库存时间较短，报告期未发生产品滞压无法销售的情

况。 

4、研发情况 

为配合募投项目、超募项目顺利实施，公司在加大自主研发的同时，与主机厂同步产品的研发试验，与

科研院校联合研发电子水泵产品等，致使研发投入不断加大。2011 年、2010 年、2009 年公司研发支出分别

为 5246.50 万元、4961.15 万元、3826.54 万元，占营业收入的比例分别为 5.56%、4.96%、5.69%。 

5、公司子公司的经营情况 

(1)西峡县飞龙铝制品有限责任公司 2011 年末资产总额为 3425.38 万元，净资产总额为 2925.4 万元，

2011 年实现营业收入 3854.44 万元，净利润 241.88 万元。 

(2) 河南飞龙（芜湖）汽车零部件有限公司 2011 年末资产总额为 5385.15 万元，净资产总额为 1052.64

万元，2011 年实现营业收入 6577.28 万元，净利润 404.63 万元。 

(3) 南阳飞龙汽车零部件有限公司 2011 年末资产总额为 62677.83 万元，净资产总额为 53161.78 万元，

2011 年实现营业收入 32650.12 万元，净利润 579.56 万元。 

(4) 西峡县西泵特种铸造有限公司2011年末资产总额15116.38万元，净资产总额为8372.01万元，2011

年实现营业收入 20154.68 万元，净利润 285.42 万元。 

（二）公司发展展望  

1、行业发展趋势  

2011 年，受汽车消费刺激政策退出、节能汽车补贴门槛提高、部分地方政府限购、实际用车成本上升

等因素影响，我国汽车行业增势趋缓，产业增长回归理性；不过我国汽车产业健康稳定发展的基本面并没有

发生改变，未来几年中国汽车工业仍将持续稳定增长，成为我国经济发展的引擎。这主要是因为：第一，中

国经济在较长时间内仍将持续高速增长，汽车行业已成我国的支柱产业，国家对汽车行业的重视程度不断增

加；第二，居民收入的稳步提高和汽车价格不断走低将刺激市场需求；第三，我国汽车千人保有量约为 70 辆，

较世界平均水平 140 辆相差较大，还有很大的上升空间；第四，东西部的差异会产生发展的波段效应，延

长汽车行业发展周期；第五，随着中国汽车自主研发能力的提升，汽车出口能力将显著增强。 

汽车水泵、排气歧管是汽车冷却系统的关键部件，随着我国汽车行业增长的理性回归，OEM 市场（主机

配套市场）对汽车水泵、排气歧管的需求也将理性回归。据中国国家统计局统计，2011 年末中国民用汽车

保有量达到 10578 万辆，比 2010 年末增长 16.4%，其中私人汽车保有量 7872 万辆，增长 20.4%。随着我国

汽车保有量的增加，AM 市场（售后服务市场）将为汽车水泵、排气歧管行业带来新的增长点。对于出口市
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场，尽管欧债危机目前影响部分国家的经济发展，但其影响辐射到全球经济还有较长的过程，而且我国汽车

出口目的国主要是第三世界国家，因此受欧债危机影响较小，出口前景仍然很好。未来几年，出口市场也将

是带动汽车水泵、排气歧管行业发展的另一动力。 

未来几年中国汽车行业不排除个别年份出现波动的情形，但总体来说，中国汽车行业仍将保持稳定的增

长步伐，公司董事会对汽车行业的持续发展抱有坚定信心。 

 2、公司发展战略与规划  

公司以“做行业先锋，创世界品牌”为愿景目标，按照“逐步改善、巩固配套、领先维修、打入世界、

推动公司稳步发展”的方针，坚定不移地实施创新战略（管理创新和技术创新）、人才兴企战略、品牌战略、

集团化发展战略（通过兼并、重组、收购等手段参与行业整合，进行资产重组，走集团化发展之路）和国际

化战略，坚持售后服务市场与主机配套市场同步发展,国际市场与国内市场同步发展，逐步增强企业自主创

新能力，建设创新型企业，打造企业核心竞争力，促进企业快速发展。 

公司中长期发展规划的总体目标是：到 2015 年，年产汽车水泵 1000 万只、排气歧管 1000 万只，其它

配件 197 万只，年产值达 40.2 亿元，销售收入 40.2 亿元，实现利税 4.55 亿元，国内市场占有率达 35%以

上。同时，公司产品结构进一步优化，高新技术产品比重显著提高，企业技术水平及节能减排水平达到国际

先进水平。 

3、2012 年公司经营目标 

2012 年，国内需求放缓、经济运行风险增大，世界经济形势趋于复杂，各种不确定因素显著增加，汽

车工业发展面临严峻考验。但国内汽车消费的刚性需求依然存在，二、三级市场增势明显，新市场、新产品

将成为新的利润增长点。 

目标任务：实现销售收入 11 亿元，税利 1.0 亿元，实现利润 7000 万元，出口创汇 3000 万美元。为了

完成上述目标，需重点做好以下工作： 

（1）重点抓好国际贸易和国内乘用车市场，全力开发目标市场，加强销售队伍的管理，提高销售质量，

不断提升市场占有率和行业影响力。 

（2）加强精益生产学习，追求卓越绩效，推行六西格玛管理，培养降本增效意识，增强企业综合实力。 

（3）坚持“精细化、流程化、项目化、制度化”的质量管理理念，强化过程控制，优化产品流程，降

低质量损失，向质量要效益，用品质铸就品牌。 

（4）以“技术创新”为主线，坚持走“产、学、研”相结合之路，做好新品设计开发，优化工艺流程，

加大技术降成本力度，不断强化技术力量，增强创新意识，提升研发能力。 

（5）做好成本费用核算和控制，加强募集资金管理，不断提高财务工作效率和工作质量。 

（6）理性规划项目投入，做好项目建设对接协调工作，加快建设进度，确保项目早建成、早投产、早

收益。 
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（7）坚持“安全第一，预防为主”的安全方针，加强安全生产管理，落实安全生产责任，深化安全生

产教育，提高安全生产意识。 

4、公司面临的经营风险及应对措施 

（1）行业政策风险 

经历了 2009 年、2010 年两年的高速增长之后，2011 年受汽车消费刺激政策退出、节能汽车补贴门槛提

高、部分地方政府限购、实际用车成本上升等因素影响，汽车行业增速大幅回落。2012 年，在经济增速放

缓的大背景下，车市或将维持这种调整的状态，汽车行业诸如“限购”、“限牌”、“尾号限行”、“高额停车费”

等限制政策和措施仍将延续，而且有可能从东部向西部，从一线城市向二三线城市蔓延，这些都可能对汽车

及零部件行业产生一定程度的影响。对此，公司将根据市场变化情况及时调整经营战略，同时从内部管理和

技术创新抓起，练好内功，增强抵御风险能力。 

（2）原材料价格波动风险 

公司生产所用主要原材料为生铁、低碳钢、铝合金、钼铁、镍板、轴承、水封、其他外协件和毛坯半成

品。其中，其他外协件和毛坯半成品的主要原料也是生铁、钢材、铝合金等。原材料价格的变化对公司毛利

率水平有重要影响。对此，公司深化精益生产和 TPM 管理，追求卓越绩效，推行六西格玛管理，降低生产成

本，密切跟踪原材料价格波动趋势、利用价格波动低点灵活采购、在产品销售中保留提高产品价格的空间、

与供应商签订长期供货合同等方式降低原材料价格波动的影响。 

（3）汇率波动风险  

近年来，公司积极开拓海外市场，国外订单有逐年增加的趋势。目前，我国人民币实行有管理的浮动汇

率制度，汇率的波动将直接影响到公司出口产品的销售定价，从而影响到公司的经济效益，给公司经营带来

一定风险。对此，公司积极在全球范围内与知名主机厂商建立配套合作关系，通过形成多币种的外汇收入，

在一定程度上分散了单一货币汇率波动造成的风险。同时，在签订合同时约定，汇率变动超过一定比例时，

产品销售价格也相应调整。 

（4）人力资源风险 

随着生产规模的扩大，公司对科技人才、管理人才、营销人才、熟练技术工人等的需求加大，由于公司

地处中西部地区，地理位置相对偏远，与周边几个中心城市有一定距离，在吸引人才和留住人才方面存在着

一定劣势和风险。为此，公司将不断提高员工的福利待遇，加强企业文化建设；同时实行“送出去，引进来”

的人才储备策略，在大力引进外部人才的同时，注重内部人才的挖掘和培养。 

5.2 主营业务分行业、产品情况表 

单位：万元 

主营业务分行业情况 



河南省西峡汽车水泵股份有限公司 2011 年年度报告摘要 

12 

分行业 营业收入 营业成本 毛利率（%） 

营业收入比

上年增减（%） 

 

营业成本比

上年增减（%） 

毛利率比上年

增减（%） 

汽车零部件 93,589.37 68,470.80 26.84% -6.12% -2.41% -2.78% 

主营业务分产品情况 

分产品 营业收入 营业成本 毛利率（%） 

营业收入比

上年增减（%） 

 

营业成本比

上年增减（%） 

毛利率比上年

增减（%） 

水泵 50,711.52 35,325.66 30.34% -2.19% 1.91% -2.80% 

进、排气歧管 27,693.43 21,241.20 23.30% -3.42% 0.63% -3.08% 

飞轮壳 4,142.07 3,121.92 24.63% -26.11% -23.02% -3.03% 

其他 11,042.36 8,782.02 20.47% -18.60% -15.03% -3.34% 

合计 93,589.37 68,470.80 26.84% -6.12% -2.41% -2.78% 

5.3 报告期内利润构成、主营业务及其结构、主营业务盈利能力较前一报告期发

生重大变化的原因说明 

√ 适用 □ 不适用 

一、资产负债表项目： 

1、货币资金本期期末 246,486,851.57 元，比上年同期 43,589,817.69 元，增长 465.5%，主要是公开发行社

会公众股，募集资金 2011 年 1 月到位； 

2、应收票据本期期末 177,748,446.40 元，比上年同期 67,399,184.00 元，增长 163.72%，主要是流资较宽松、

贴现少，基本是到期办理托收； 

3、预付账款本期期末 116,911,114.66 元，比上年同期 84,389,138.35 元，增长 38.5%，主要是项目投资预付

工程、设备款增加； 

4、其他应收款本期期末 1,234,131.53 元，比上年同期 6,504,949.95 元，降低 81.0%，主要是年初待抵补上

市费用本年以募集资金溢价方式收回； 

5、存货本期期末 257,758,079.28 元，比上年同期 197,541,463.53 元，增长 30.5%，主要是项目陆续建成投

产，生产储备量增多以及原材料市场价格的涨幅形成存货余额的增加； 

6、在建工程本期期末 146,456,449.26 元，比上年同期 34,512,311.45 元，增长 324.4%，主要是项目投资预

付工程、设备款增加； 

7、递延所得税资产本期期末 722,924.83 元，比上年同期 473,524.25 元，增长 52.70%，主要是存货中未实

现利润确认的递延所得税资产增加； 

8、短期借款本期期末 233,746,000.00 元，比上年同期 393,299,897.31 元，降低 40.57%，主要是到期还贷； 

9、应付票据本期期末 115,352,000.00 元，比上年同期 18,812,448.00 元，增长 513.2%，主要是支付供应商

货款以银行承兑汇票方式增加； 

10、应交税金本期期末 4,556,910.63 元，比上年同期 8,550,123.80 元，降低 46.70%，主要是采购设备等进

项税增加增值税负减少； 

11、一年内到期的长期负债本期期末 0 元，比上年同期 60,000,000.00 元，降低 100%，主要是到期还贷； 

12、长期借款本期期末 0 元，比上年同期 120,000,000.00 元，降低 100%，主要是到期还贷； 
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13、长期应付款本期期末 0 元，比上年同期 1,874,039.69 元，降低 100%，主要是到期还贷； 

二、利润表项目 

1、营业外收入本期期末 14,032,422.32 元，比上年同期 6,139,577.57 元，增长 128.0%，主要是政府补助、

处置固定资产无形资产收益增加； 

2、财务费用本期期末 19,650,358.73 元，比上年同期 39,641,474.63 元，降低 51.0%，主要是长短期借款偿

还，利息费用减少； 

3、资产减值损失本期期末 48,166.76 元，比上年同期-81,043.62 元，增长 160.0%，主要是存货补提了跌价

准备。 

§6 财务报告 

6.1 与最近一期年度报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的具体

说明 

□ 适用 √ 不适用 

6.2 重大会计差错的内容、更正金额、原因及其影响 

□ 适用 √ 不适用 

6.3 与最近一期年度报告相比，合并范围发生变化的具体说明 

□ 适用 √ 不适用 

6.4 董事会、监事会对会计师事务所“非标准审计报告”的说明 

□ 适用 √ 不适用 

6.5 对 2012 年 1-3 月经营业绩的预计 

□ 适用 √ 不适用 

 

 

 

 

 

             河南省西峡汽车水泵股份有限公司董事会 

 

 

法定代表人：                 

             孙耀志      

 

二零一二年四月十八日 
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