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深圳市奥拓电子股份有限公司发行股份并支付现金购买资产 

项目涉及的深圳市千百辉照明工程有限公司 

 

资产评估师声明 

 

深圳市奥拓电子股份有限公司： 

受贵公司委托，我们对深圳市千百辉照明工程有限公司于评估基准日2016年3月

31日的股东全部权益价值进行评估，并作如下声明： 

1.我们在执行本资产评估业务中，遵循相关法律法规和资产评估准则，恪守独立、

客观和公正的原则；根据我们在执业过程中收集的资料，评估报告陈述的内容是客观

的，并对评估结论合理性承担相应的法律责任。 

2.评估对象涉及的资产、负债清单由被评估单位申报并经其签章确认；所提供资

料的真实性、合法性、完整性，恰当使用评估报告是委托方和相关当事方的责任。 

3.我们与评估报告中的评估对象没有现存或者预期的利益关系；与相关当事方没

有现存或者预期的利益关系，对相关当事方不存在偏见。 

4.我们已对评估报告中的评估对象及其所涉及资产进行现场调查；我们已对评估

对象及其所涉及资产的法律权属状况给予必要的关注，对评估对象及其所涉及资产的

法律权属资料进行了查验，并进行了如实披露。 

5.我们出具的评估报告中的分析、判断和结论受评估报告中假设和限定条件的限

制，评估报告使用者应当充分考虑评估报告中载明的假设、限定条件、特别事项说明

及其对评估结论的影响。 
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深圳市奥拓电子股份有限公司发行股份并支付现金购买资产 

项目涉及的深圳市千百辉照明工程有限公司 

资产评估报告书摘要 

中同华评报字（2016）第 332 号 

深圳市奥拓电子股份有限公司： 

北京中同华资产评估有限公司（以下简称“中同华”或“我公司”）接受贵公司

的委托，根据有关法律、法规和资产评估准则、资产评估原则，按照必要的评估程

序，以企业的持续经营和公开市场为前提，采用收益法和市场法，对深圳市奥拓电子

股份有限公司发行股份并支付现金购买资产项目涉及的深圳市千百辉照明工程有限公

司股东全部权益在评估基准日的市场价值进行了评估。 

本次评估的评估对象为深圳市千百辉照明工程有限公司的股东全部权益价值，评

估范围是深圳市千百辉照明工程有限公司申报的全部资产及负债，包括流动资产、非

流动资产、流动负债、非流动负债，评估基准日为2016年3月31日，价值类型为市场

价值。 

本次评估选择收益法评估结果作为深圳市千百辉照明工程有限公司股东全部权益

在评估基准日市场价值的最终评估结论，具体评估结论如下： 

资产评估结果汇总表 

金额单位：人民币万元 

项      目 
账面净值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A×100 

流动资产 1   11,631.55     

非流动资产 2   296.17     

其中：长期股权投资 3      

   固定资产 4   109.14     

   无形资产 5  5.92     

递延所得税资产 6  181.12     

资产总计 7  11,927.72     

流动负债 8  2,303.15     

非流动负债 9   126.97     

负债总计 10  2,430.12     

净资产(所有者权益) 11   9,497.60   31,000.00   21,502.40   226.40 
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本评估报告仅为评估报告中描述的经济行为提供价值参考依据，评估结论的使用

有效期原则上为自评估基准日起一年。如果资产状况、市场状况与评估基准日相关状

况相比发生重大变化，委托方应当委托评估机构执行评估更新业务或重新评估。 

以上内容摘自资产评估报告正文，欲了解本评估项目的全面情况，请认真阅读资

产评估报告正文全文。 
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深圳市奥拓电子股份有限公司发行股份并支付现金购买资产 

项目涉及的深圳市千百辉照明工程有限公司 

资产评估报告书 

中同华评报字（2016）第 332 号 

深圳市奥拓电子股份有限公司： 

北京中同华资产评估有限公司（以下简称“中同华”或“我公司”）接受贵公司

的委托，根据有关法律、法规和资产评估准则、资产评估原则，按照必要的评估程

序，以企业的持续经营和公开市场为前提，采用收益法和市场法，对深圳市奥拓电子

股份有限公司拟实施股权收购事宜所涉及的深圳市千百辉照明工程有限公司股东全部

权益在2016年3月31日的市场价值进行了评估。现将资产评估情况报告如下：  

一、委托方、被评估单位和业务约定书约定的其他评估报告使用者 

本次资产评估项目的委托方为深圳市奥拓电子股份有限公司，被评估单位为深圳

市千百辉照明工程有限公司，业务约定书约定的其他评估报告使用者为法律法规规定的

使用者。 

（一）委托方概况 

1．注册登记情况 

名    称：深圳市奥拓电子股份有限公司（以下简称“奥拓电子”） 

注册地址：广东省深圳市南山区深南大道高新技术工业村 T2 厂房 T2A6-B 

法定代表人：吴涵渠 

注册资本：378,430,947 元 

企业类型：股份有限公司 

证券代码：002587 

成立日期：1993-5-12 

上市日期：2011-6-10 

经营范围：电子自助服务设备、金融电子产品、LED 光电产品、电子大屏幕显示

屏、电子商务系统集成和计算机软硬件产品的技术开发及销售；经营进出口业务（法

律、行政法规、国务院决定禁止的项目除外，限制的项目须取得许可后方可经营）；投

资兴办实业（具体项目另行申报）；电子设备租赁；电子大屏幕显示屏工程设计与安装；
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照明工程设计与安装；节能投资与节能改造。 

2．企业概况 

奥拓电子是国内最早一批进入 LED 显示领域的企业之一，是深圳市 LED 显示技

术研究开发中心的承建单位，拥有多年的 LED 显示产品的研发和生产经验。奥拓电子

是国内金融领域最重要的 LED 信息发布及指示系统提供商之一，LED 视频显示系统

出口额在行业内居全国前列。奥拓电子主要从事 LED 显示系统和电子回单系统的研

发、设计、生产、销售及相应专业服务，主要产品包括 LED 视频显示系统、LED 信

息发布及指示系统、电子回单系统。 

（二）被评估企业概况 

1.注册登记情况 

名    称：深圳市千百辉照明工程有限公司（以下简称“千百辉”） 

住    所：深圳市福田区益田路 3008 号皇都广场 C 座 19 楼 

法定代表人：周维君 

注册资本：5130 万元 

企业类型：有限责任公司 

经营范围：城市及道路照明工程专业承包壹级、照明工程设计专项甲级、园林绿

化（凭相关资质证书经营）；电子产品的技术开发，环境艺术设计；灯具、照明器材、

装潢材料、电子产品的购销及其它国内贸易。（法律、行政法规、国务院决定规定在

登记前须经批准的项目除外）   

2．历史沿革 

千百辉的前身为深圳市劳克斯照明电器有限公司（以下简称“劳克斯有限”）于

1998 年 4 月 15 日成立，1999 年 5 月变更为深圳市金莱普照明电器有限公司，2007 年

6 月变更为深圳市千百辉照明工程有限公司，系由自然人周维君、沈永健分别出资设

立。劳克斯有限成立时注册资本为 400 万元，其中周维君以货币资金认缴 240 万元并

实缴出资 240 万元，沈永健以货币资金认缴 160 万元并实缴出资 160 万元。 

千百辉历经多次股权变更，截止评估基准日 2016年 3月 31日，注册资本为 5,130.00

万元，股东及股权结构如下： 

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 沈永健 3,,852.00 75.0877% 

2 周维君 852.00 16.6082% 

 罗晓珊 25.56 0.4982% 
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序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 

 王亚伟 25.56 0.4982% 

3 
广州中照龙腾资产管理合伙企业

（有限合伙） 
213.00 4.1520% 

4 
深圳前海汉华源投资企业(有限

合伙)  
161.88 3.1556% 

合  计 5,130.00 100.00% 

 

3.主营业务简介 

千百辉是国内照明工程行业综合解决方案提供商，主要从事城市景观照明工程施

工及与之相关的景观照明工程的整体规划与设计、照明产品的研发、生产和销售业务，

是一家集照明产品研发、生产、照明工程设计、施工、服务于一体的专业照明工程企

业。 

千百辉成立以来，一直从事照明工程行业，千百辉的技术及服务团队，包括灯光

设计人才与专业艺术灯光服务团队，拥有产品研发、生产、照明工程设计、施工、服

务于一体的产业链，实现了全国范围内的跨区域经营。 

4．财务状况及经营成果 

千百辉最近两年一期主要财务、经营数据如下： 

单位：万元 

项  目 2016 年 3 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

流动资产  11,631.55   13,055.78   8,057.11  

非流动资产  296.17   431.36   436.30  

资产总计  11,927.72   13,487.14   8,493.41  

流动负债  2,303.15   4,151.20   3,879.25  

非流动负债  126.97   111.89   128.87  

负债合计  2,430.12   4,263.08   4,008.12  

所有者权益合计  9,497.60   9,224.06   4,485.29  

项  目 2016 年（1-3） 2015 年度 2014 年度 

营业收入  1,422.93   12,531.40  10,606.14 

营业成本  842.39   7,404.30  6,153.17 

营业利润  146.25   573.61  2,156.58 

利润总额  370.60   568.92  2,131.88 

净利润  273.55   88.64  1,721.38 

以上各年财务数据已经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并出具了瑞华

审字[2016]第 48170026 号无保留意见审计报告。 

5．委托方和被评估单位之间的关系。 

此次评估项目的委托方是被评估企业股权的收购方。 
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二、评估目的 

本评估报告的评估目的是为奥拓电子发行股份并支付现金购买资产涉及的深圳市

千百辉照明工程有限公司股权价值提供参考依据。 

三、评估对象和评估范围 

本次资产评估对象为千百辉的股东全部权益价值，涉及的范围为千百辉申报的于

评估基准日经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）专项审计后的资产和负债，具体资

产类型和审计后账面价值见下表：  

                                            金额单位：人民币元   

科目名称 账面价值 

一、流动资产合计 116,315,464.00 

货币资金 23,531,461.56 

应收票据 1,131,910.00 

应收账款 57,095,222.03 

预付款项 19,646,045.68 

应收利息 125,000.00 

其他应收款 10,550,689.81 

存货 4,227,195.62 

一年内到期的非流动资产                    7,939.30  

二、非流动资产合计 2,961,705.31 

固定资产 1,091,366.67 

无形资产 59,177.00 

递延所得税资产 1,811,161.64 

三、资产总计 119,277,169.31 

四、流动负债合计 23,031,470.41 

应付账款 14,022,177.90 

预收款项 128,507.20 

应付职工薪酬 832,494.85 

应交税费 7,778,135.28 

其他应付款          270,155.18  

五、非流动负债合计 1,269,681.09 

预计负债 1,269,681.09 

六、负债合计 24,301,151.50 

七、净资产(所有者权益) 94,976,017.81 

                                                                                  

（一）经审核，委托评估对象和评估范围与本次评估目的所对应经济行为涉及的

评估对象和评估范围一致。 

（二）千百辉2016年3月31日财务数据已经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）审

计，并出具了瑞华审字[2016]第48170026号无保留意见审计报告。 

（三）千百辉申报的无形资产包括专利权、商标、软件著作权。 
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1）专利 

截至目前，千百辉共拥有28项实用新型专利，具体情况如下： 

序号 专利名称 专利号 专利类型 专利权人 申请日 

1 一种 LED 定角度洗墙灯 ZL201420164394.X 实用新型 千百辉 2014.4.4 

2 一种支架隐形的 LED 洗墙灯 ZL201420164395.4 实用新型 千百辉 2014.4.4 

3 一种支架隐藏的 LED 洗墙灯 ZL201420164397.3 实用新型 千百辉 2014.4.4 

4 一种 LED 视频墙 ZL201420164441.0 实用新型 千百辉 2014.4.4 

5 一种 LED 幕墙孔装饰灯 ZL201420164443.X 实用新型 千百辉 2014.4.4 

6 一种 LED 花伞景观灯 ZL201420164494.2 实用新型 千百辉 2014.4.4 

7 一种 LED 庭院灯 ZL201420164889.2 实用新型 千百辉 2014.4.4 

8 一种 LED 超薄模块灯 ZL201420164890.5 实用新型 千百辉 2014.4.4 

9 一种 LED 异性视频灯 ZL201420165108.1 实用新型 千百辉 2014.4.4 

10 一种 LED 扶手电梯灯带 ZL201420165107.7 实用新型 千百辉 2014.4.4 

11 一种 LED 灯支撑安装架 ZL201520219658.1 实用新型 千百辉 2015.4.13 

12 一种微型 LED 点光灯 ZL201520219027.X 实用新型 千百辉 2015.4.13 

13 一种 LED 点光灯 ZL201520219645.4 实用新型 千百辉 2015.4.13 

14 一种 LED 混光灯 ZL201520219786.6 实用新型 千百辉 2015.4.13 

15 一种 LED 支架灯 ZL201520219785.1 实用新型 千百辉 2015.4.13 

16 一种 LED 模块灯 ZL201520219694.8 实用新型 千百辉 2015.4.13 

17 一种线缆防水硅胶圈 ZL201520219029.9 实用新型 千百辉 2015.4.13 

18 一种 LED 线条灯 ZL201520219539.6 实用新型 千百辉 2015.4.13 

19 一种新型壁灯支架 ZL201520219605.X 实用新型 千百辉 2015.4.13 

20 一种 LED 广告灯 ZL201520220244.0 实用新型 千百辉 2015.4.13 

21 一种方形 LED 洗墙灯 ZL201520219784.7 实用新型 千百辉 2015.4.13 
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序号 专利名称 专利号 专利类型 专利权人 申请日 

22 
一种基于物联网技术的太阳能照

明控制系统 
ZL201520434057.2 实用新型 千百辉 2015.6.23 

23 
一种太阳能可自动控制调节的液

晶屏背光源 
ZL201520450883.6 实用新型 千百辉 2015.6.29 

24 
一种基于蓝牙通信的全自动太阳

能跟踪系统 
ZL201520500628.8 实用新型 千百辉 2015.7.11 

25 
一种基于 GPRS 和可编程控制器的

路灯照明监控系统 
ZL201520501189.2 实用新型 千百辉 2015.7.11 

26 
一种基于锌溴电池的太阳能智能

照明系统 
ZL201520547422.0 实用新型 千百辉 2015.7.27 

27 
一种带有防盗功能的太阳能 LED

路灯 
ZL201520579865.8 实用新型 千百辉 2015.8.5 

28 一种太阳能 LED 触摸延时灯 ZL201520588485.0 实用新型 千百辉 2015.8.1 

2）商标权 

截至目前，千百辉拥有的注册商标共计5项，情况如下： 

序号 商标 注册号 类别 注册人 有效期限 取得方式 

1 

 

1590357 第9类 千百辉 2011.6.21-2021.6.20 原始 

2 
 

5399770 第11类 千百辉 2009.5.7-2019.5.6 原始 

3 
 

5399785 第11类 千百辉 2009.5.7-2019.5.6 原始 

4 

 

5399787 第11类 千百辉 2009.5.7-2019.5.6 原始 

5 
 

9690380 第11类 千百辉 2014.2.7-2024.2.6 原始 

3）著作权 

截至目前，千百辉共拥有4项计算机软件著作权，具体情况如下： 

序号 名称 登记号 
权利取

得方式 

权利

范围 

开发完成 

日期 

首次发表

日期 

 1 

千百辉商业综合体

夜景控制及管理系

统 V1.0 

2014SR179124 原始 全部 2014.8.18 2014.8.20 

2 

千百辉 LED 照明防

漏电工程智能管理

系统软件 V1.0 

2014SR180514 原始 全部 2014.8.8 2014.9.10 
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3 

千百辉商业综合体

夜景照明节能控制

系统 V1.0 

2014SR179378 原始 全部 2014.8.16 2014.9.18 

4 

千百辉 LED 远程照

明管理系统软件

V1.0 

2014SR179375 原始 全部 2014.8.6 2014.8.8 

 

（四）本评估报告不存在引用其他机构出具的报告结论情况。 

（五）截止评估基准日，千百辉为了承接业务的需要，成立了 11 家分公司，分别

为北京分公司、山西分公司、昆明分公司、武汉分公司、珠海分公司、青岛分公司、

重庆分公司、苏州分公司、西安分公司、广州分公司、宁波分公司。目前这 11 家分公

司均未进行独立财务核算，其所发生的收入、成本及费用均合并到千百辉本部统一核

算。 

四、价值类型及其定义 

本次评估是为奥拓电子发行股份并支付现金购买资产涉及的千百辉提供价值参

考，一般为公开、公平市场条件下的价值，因此采用持续经营前提下的市场价值作为

选定的价值类型，具体定义如下： 

市场价值是指自愿买方和自愿卖方在各自理性行事且未受任何强迫的情况下，评

估对象在评估基准日进行正常公平交易的价值估计数额。 

持续经营在本报告中是指被评估单位的生产经营活动会按其现状持续下去，并在

可预见的未来，不会发生重大改变。 

五、评估基准日 

根据资产评估业务约定书之约定，本次评估的评估基准日为2016年3月31日。 

本次评估工作中所采用的价格及其他参数均为评估基准日的标准。 

以2016年3月31日作为评估基准日，是委托方根据实现经济行为的需要确定的。 

六、评估依据 

（一）法律法规依据 

1. 中华人民共和国主席令第 8 号《中华人民共和国公司法》(2013 年 12 月 28 日)；  

2. 第十届全国人民代表大会第五次会议通过《中华人民共和国企业所得税法》

（2007 年 3 月 16 日）； 
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3. 其他与资产评估相关的法律、法规等。 

（二）准则依据 

1. 财政部关于印发《资产评估准则－基本准则》和《资产评估职业道德准则－基

本准则》的通知（财企[2004]20 号，2004 年 2 月 25 日）； 

2. 中国注册会计师协会关于印发《注册资产评估师关注评估对象法律权属指导意

见》的通知（会协[2003]18 号，2003 年 1 月 28 日）； 

3. 中国资产评估协会关于印发《资产评估准则—企业价值》的通知（中评协

[2011]227 号，2011 年 12 月 31 日）； 

4. 中国资产评估协会关于印发《资产评估准则—评估报告等 7 项资产评估准则》

的通知（中评协[2007]189 号，2007 年 11 月 28 日）； 

5. 中国资产评估协会《关于修改评估报告等准则中有关签章条款》的通知（中评

协 [2011]230 号，2011 年 12 月 30 日）；  

6. 中国资产评估协会制定了《资产评估职业道德准则——独立性》的通知（中评

协〔2012〕248 号，2012 年 12 月 28 日）； 

7. 财政部颁布的国内企业会计准则体系。 

（三）权属依据 

1. 机动车辆行驶证； 

2. 专利证书； 

3. 被评估单位提供的其他权属证明文件。 

（四）取价依据 

1. 中国人民银行现行贷款利率； 

2. 评估人员搜集的相关价格信息； 

3. Wind 资讯数据资料； 

4. 评估师现场察看和市场调查取得的与估价相关的资料。 

（五）其他依据 

1. 被评估单位提供的各类《资产评估申报明细表》及《盈利预测表》； 

2. 被评估单位提供的 2014 年、2015 年至 2016 年 3 月审计报告、会计报表、会计

凭证、财务经营方面的资料、银行对账单及余额调节表，以及有关协议、合同书、发

票等财务资料； 

3. 被评估单位相关人员访谈记录；  
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4. 奥拓电子与中同华签订的《资产评估业务约定书》； 

5. 被评估单位提供的其他有关资料。 

七、评估方法 

（一）评估方法的选择 

企业价值评估的基本方法包括收益法、市场法和资产基础法。收益法适用的前提

条件是：（1）被评估对象的未来预期收益可以预测并可以用货币衡量；（2）资产拥

有者获得预期收益所承担的风险也可以预测并可以用货币衡量；（3）被评估对象预期

获利年限可以预测。经核实企业审计后历史财务数据和调查了解企业历史经营情况，

企业近几年的发展，主营业务较为稳定，被评估企业管理层能够提供未来年度的盈利

预测，具备采用收益法评估的条件。 

市场法适用的前提条件是：（1）存在一个活跃的公开市场且市场数据比较充分；

（2）公开市场上有可比的交易案例。考虑到在资本市场上能够找到相同或类似的上市

公司的经营和财务数据，计算适当的价值比率，在与被评估企业比较分析的基础上，

得出被评估企业的股权价值，故具备采用市场法评估的条件。 

资产基础法适用的前提条件是：（1）被评估对象处于继续使用状态或被假定处于

继续使用状态；（2）能够确定被评估对象具有预期获利潜力；（3）具备可利用的历

史资料。由于资产基础法不能反映企业未入账的商誉类无形资产的价值，因此不适宜

采用资产基础法评估。 

综上所述，本次确定主要采用收益法和市场法进行评估。 

（二）评估方法简介 

1.收益法 

企业价值评估中的收益法，是指将预期收益资本化或者折现，确定评估对象价值

的评估方法。本次评估采用企业自由现金流折现模型，基本公式为： 

DBE                     （1） 

式中： 

E：被评估企业的股东全部权益价值 

B：被评估企业的企业价值 

D：评估对象的负息债务价值 

 iCPB                  （2） 
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 iC ：被评估企业基准日存在的长期投资、非经营性及溢余性资产的价值，P 为

被评估企业的经营性资产价值： 
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式中：Ri：被评估企业未来第 i 年的预期收益(自由现金流量)；r：折现率(WACC，

加权平均资本成本)；Pn：终值；n：未来预测期 

2.市场法 

企业价值评估中的市场法，是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案例进

行比较，确定评估对象价值的评估方法。 

市场法中常用的两种具体方法是上市公司比较法和交易案例比较法。  

上市公司比较法是指获取并分析可比上市公司的经营和财务数据，计算适当的价

值比率，在与被评估企业比较分析的基础上，确定评估对象价值的具体方法。 

上市公司比较法中的可比企业应当是公开市场上正常交易的上市公司，评估结论

应当考虑流动性对评估对象价值的影响。 

交易案例比较法是指获取并分析可比企业的买卖、收购及合并案例资料，计算适

当的价值比率，在与被评估企业比较分析的基础上，确定评估对象价值的具体方法。 

考虑到交易案例比较法受数据信息收集的限制而无法充分考虑评估对象与交易案

例的差异因素对股权价值的影响，本次市场法评估采用上市公司比较法。 

（三）评估结论确定的方法 

市场法对企业预期收益仅考虑了增长率等有限因素对企业未来价值的影响，并且

其价值乘数受股市波动的影响较大，由此得到的评估结果的精确度较差。收益法是从

未来收益的角度出发，以被评估单位现实资产未来可以产生的收益，经过风险折现后

的现值和作为被评估单位股权的评估价值，涵盖了诸如客户资源、商誉、人力资源、

技术业务能力等无形资产的价值，能充分反映被评估单位的股权的市场价值。 

因此，本次评估确定采用收益法的评估结果作为千百辉股东全部权益最终评估价

值。 

八、评估程序实施过程和情况 

本次评估程序主要分四个阶段进行。 
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(一) 评估准备阶段 

与委托方洽谈，明确评估业务基本事项，对自身专业胜任能力、独立性和业务风

险进行综合分析和评价，接受委托，签订资产评估业务约定书；确定项目负责人，组

成评估项目组，编制评估计划；辅导被评估单位填报资产评估申报表，准备评估所需

资料。 

(二) 现场调查及收集评估资料阶段 

根据此次评估业务的具体情况，按照评估程序准则和其他相关规定的要求，评估

人员通过询问、核对、抽查等方式进行实地调查，从各种可能的途径获取评估资料，

核实评估范围，了解评估对象现状，关注评估对象法律权属。 

(三) 评定估算阶段 

对收集的评估资料进行必要分析、归纳和整理，形成评定估算的依据；根据评估

对象、价值类型、评估资料收集情况等相关条件，选择适用的评估方法，选取相应的

公式和参数进行分析、计算和判断，形成初步评估结果。 

(四) 编制和提交评估报告阶段 

根据各评估小组对各类资产的初步评估结果，编制相关评估说明，在核实确认相

关评估说明具体资产项目评估结果准确无误，评估工作没有发生重复和遗漏情况的基

础上，依据各资产评估说明进行资产评估汇总分析，确定最终评估结论，撰写资产评

估报告书；根据相关法律、法规、资产评估准则和评估机构内部质量控制制度，对评

估报告及评估程序执行情况进行必要的内部审核；与委托方或者委托方许可的相关当

事方就评估报告有关内容进行必要沟通；按资产评估业务约定书的要求向委托方提交

正式资产评估报告书。 

九、评估假设 

1． 本次评估以本资产评估报告所列明的特定评估目的为基本假设前提； 

2． 本次评估是基于现有市场情况对未来的合理预测，不考虑今后市场发生目前

不可预测的重大变化和波动； 

3． 本次评估假设被评估单位的经营业务合法，并不会出现不可预见的因素导致

其无法持续经营； 

4． 被评估单位和委托方提供的相关基础资料和财务资料真实、准确、完整； 

5． 评估人员所依据的对比公司的财务报告、交易数据等均真实可靠； 
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6． 本次评估，除特殊说明外，未考虑被评估单位股权或相关资产可能承担的抵

押、担保事宜对评估价值的影响，也未考虑国家宏观经济政策发生变化以及遇有自然

力和其它不可抗力对资产价格的影响； 

7． 本次评估假设股东于年度内均匀获得净现金流； 

8． 本次评估基于评估基准日现有的经营能力，不考虑未来可能由于管理层、经

营策略和追加投资等情况导致的经营能力扩大。 

当出现与上述假设条件不一致的事项发生时，本评估结果一般会失效。 

十、评估结论 

本次评估分别采用收益法和市场法两种方法对千百辉股东全部权益价值进行评

估。千百辉经审计后资产账面价值为11,927.72万元，负债为2,430.12万元，净资产为

9,497.60万元。 

1. 收益法评估结果 

在持续经营假设条件下，千百辉股东全部权益评估价值为31,000.00万元，比审计

后账面净资产增值21,502.40元，增值率为226.40%。 

收益法评估结果见下表： 

资产评估结果汇总表（收益法） 

金额单位：人民币万元 

项      目 
账面净值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A×100 

流动资产 1   11,631.55     

非流动资产 2   296.17     

其中：长期股权投资 3      

   固定资产 4   109.14     

   无形资产 5  5.92     

递延所得税资产 6  181.12     

资产总计 7  11,927.72     

流动负债 8  2,303.15     

非流动负债 9   126.97     

负债总计 10  2,430.12     

净资产(所有者权益) 11   9,497.60   31,000.00   21,502.40   226.40  

 

收益法评估结果详细情况见收益法评估明细表。 

2.市场法评估结果 
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采用市场法确定的千百辉股东全部权益评估价值34,000.00万元，比审计后账面净

资产增值24,502.40万元，增值率为257.99 %。 

市场法评估结果见下表： 

资产评估结果汇总表（市场法） 

金额单位：人民币万元 

项      目 
账面净值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A×100 

流动资产 1   11,631.55     

非流动资产 2   296.17     

其中：长期股权投资 3      

   固定资产 4   109.14     

   无形资产 5  5.92     

递延所得税资产 6  181.12     

资产总计 7  11,927.72     

流动负债 8  2,303.15     

非流动负债 9   126.97     

负债总计 10  2,430.12     

净资产(所有者权益) 11   9,497.60   34,000.00   24,502.40   257.99  

 

市场法评估结果详细情况见市场法评估明细表。 

3.评估结论 

委托评估的股东全部权益价值采用两种方法得出的评估结果分别为： 

收益法评估结果为31,000.00万元，市场法评估结果为34,000.00万元，两种方法的

评估结果差异3,000.00万元，差异率9.68%。产生差异的主要原因为： 

收益法是从未来收益的角度出发，以被评估单位现实资产未来可以产生的收益，

经过风险折现后的现值和作为被评估企业股权的评估价值。市场法则是根据与被评估

单位相同或相似的对比公司近期交易的成交价格，通过分析对比公司与被评估单位各

自特点分析确定被评估单位的股权评估价值，市场法的理论基础是同类、同经营规模

并具有相同获利能力的企业其市场价值是相同的(或相似的)。收益法和市场法的评估

结果均涵盖了诸如客户资源、商誉、人力资源、技术业务能力等无形资产的价值，但

市场法对企业预期收益仅考虑了增长率等有限因素对企业未来价值的影响，并且其价

值乘数受股市波动的影响较大，由此得到的评估结果的精确度较差。 

因此，我们认为，本次评估采用收益法结论作为最终评估结论比较合理。于评估

基准日2016年3月31日，在持续经营的假设条件下，千百辉的股东全部权益的市场价
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值为人民币31,000.00万元。 

十一、特别事项说明 

本评估报告存在如下特别事项，提请报告使用者予以关注： 

1. 本评估报告的评估结论是反映委托评估对象在持续经营、外部宏观经济环境

不发生变化等假设前提下，于评估基准日所表现的本报告所列明的评估目的下的价

值。 

2. 本次评估中所涉及的被评估单位的未来盈利预测是建立在被评估单位管理层

制定的盈利预测基础上的。被评估单位管理层对其提供的企业未来盈利预测所涉及的

相关数据和资料的真实性、科学性和完整性，以及企业未来盈利预测的合理性和可实

现性负责。本评估报告是在被评估企业提供的预测数据资料的基础上做出的。提供必

要的资料并保证所提供的资料的真实性、合法性、完整性是委托方及相关当事方的责

任；资产评估师的责任是对评估对象在评估基准日特定目的下的价值进行分析、估算

并发表专业意见。 

3. 本次收益法评估中所采用的评估假设是在目前条件下，对委估对象未来经营的

一个合理预测，如果未来出现可能影响假设前提实现的各种不可预测和不可避免的因

素，则会影响盈利预测的实现程度。我们愿意在此提醒委托方和其他有关方面，我们

并不保证上述假设可以实现，也不承担实现或帮助实现上述假设的义务。并且，我们

愿意提请有关方面注意，影响假设前提实现的各种不可预测和不可避免的因素很可能

会出现，因此有关方面在使用我们的评估结论前应该明确设定的假设前提，并综合考

虑其他因素做出决策。 

4. 本评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格的保证。 

5. 本评估结论未考虑评估值增减可能产生的纳税义务变化。 

6. 本评估结论未考虑流动性的影响。 

7. 委托方及相关当事方对所提供的评估对象法律权属等资料的真实性、合法性和

完整性承担责任；资产评估师的责任是对该资料及其来源进行必要的查验和披露，不

代表对本次委估资产的权属提供任何保证，对评估对象法律权属进行确认或发表意见

超出资产评估师执业范围。 

8. 本次评估中，我们参考和采用了被评估企业历史及评估基准日的财务报表，以

及我们在中国国内上市公司中寻找的有关对比公司的财务报告和交易数据。我们的估
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算工作在很大程度上依赖上述财务报表数据和交易数据，我们假定上述财务报表数据

和有关交易数据均真实可靠。我们估算依赖该等财务报表中数据的事实并不代表我们

表达任何我们对该财务资料的正确性和完整性的任何保证，也不表达我们保证该等资

料没有其他要求与我们使用该数据有冲突。 

9. 根据被评估企业所得地深圳市的要求，建筑业营业税改增值税从 2016 年 5 月

1 日起正式实施，本次评估，考虑了被评估企业营业税改增值税的影响。 

10.关联担保情况 

2015 年 1 月 4 日，千百辉股东周维君、沈永健与中国农业银行股份有限公司深圳

福田支行签订编号为：81100520150000007 号最高额保证合同，为千百辉与中国农业

银行股份有限公司深圳福田支行签订的 81200201400018216 号《最高额综合授信合同》

提供连带责任担保。 

2015 年 1 月 4 日，千百辉、周维君与中国农业银行股份有限公司深圳福田支行签

订编号为：8110620150000005 号最高额抵押合同，以周维君名下的房产为千百辉与中

国农业银行股份有限公司深圳福田支行签订的 81200201400018216 号《最高额综合授

信合同》提供担保。抵押期间 2015 年 1 月 4 日起至 2015 年 12 月 30 日止。 

截止评估基准日 2016 年 3 月 31 日，千百辉在该授信合同项下借款余额为 0 元。 

 

十二、评估报告使用限制说明 

本评估报告有如下使用限制： 

1. 本评估报告只能由评估报告载明的评估报告使用者使用，且只能用于本评估报

告载明的评估目的和用途。评估报告使用者应按有关法律、法规，以及资产评估业务

约定书的要求正确、恰当地使用本评估报告，任何不正确或不恰当地使用报告所造成

的不便或损失，将由报告使用者自行承担责任。 

2. 未征得我公司书面同意，本评估报告的内容不得被摘抄、引用或披露于公开媒

体。 

3. 本评估报告结论的使用有效期原则上为自评估基准日起一年。如果资产状况、

市场状况与评估基准日相关状况相比发生重大变化，委托方应当委托评估机构执行评

估更新业务或重新评估。 



深圳市奥拓电子股份有限公司发行股份并支付现金购买资产项目涉及的 

深圳市千百辉照明工程有限公司·资产评估报告书正文 

北京中同华资产评估有限公司                                                               第 19 页 

十三、评估报告日 

本评估报告日为2016年7月1日。
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[本页无正文] 

 

 

 

 

 

 

 

 

评估机构法定代表人授权人： 赵  强                          

 

 

 

资产评估师：           李  斌                           

 

 

 

资产评估师：               张全勇                          

  

 

 

 

北京中同华资产评估有限公司 

               

   

                二〇一六年七月一日
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资产评估师承诺函 
 

深圳市奥拓电子股份有限公司： 

受贵公司委托，我们对贵公司发行股份并支付现金购买资产项目涉及的深圳市千

百辉照明工程有限公司股东全部权益，以2016年3月31日为基准日进行了评估，形成

了资产评估报告。在本报告中披露的假设条件成立的前提下，我们承诺如下： 

1.具备相应的执业资格。 

2.评估对象和评估范围与评估业务约定书的约定一致。 

3.对评估对象及其所涉及的资产进行了必要的核实。 

4.根据资产评估准则和相关评估规范选用了评估方法。 

5.充分考虑了影响评估价值的因素。 

6.评估结论合理。 

7.评估工作未受到干预并独立进行。 

 

 

资产评估师：李  斌                             

 

 

资产评估师：张全勇                             

 

 

 

   

                         

      二〇一六年七月一日 
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