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重 要 声 明 
 

中国银河证券股份有限公司（“银河证券”）编制本报告的内容及信息均来

源于发行人2013年4月对外披露的《芜湖亚夏汽车股份有限公司2013年度报告》

等其他公开披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。银河证券对报告中所

包含的内容和信息未进行独立验证，也不就该等内容和信息的真实性、准确性和

完整性作出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为银河证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经银河证券书面许可，不得用作其他任何用途，投资

者依据本报告所进行的任何作为或不作为，银河证券不承担任何责任。 
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第一节   本期债券概要 

一、核准文件和核准规模：经中国证券监督管理委员会（简称“中国证监会”）

证监许可[2012]1270 号文核准，芜湖亚夏汽车股份有限公司获准在中国境内公

开发行不超过 2.6 亿元的公司债券。 

二、债券名称：芜湖亚夏汽车股份有限公司 2012 年公司债券（简称“本期

债券”）。 

三、债券简称及代码：12 亚夏债，112133。 

四、发行主体：芜湖亚夏汽车股份有限公司（简称“公司”、“发行人”或

“亚夏汽车”）。 

五、发行规模：本期债券的发行规模为 2.6 亿元。 

六、债券期限：本期债券为五年期品种，附第三年末发行人上调票面利率选

择权及投资者回售选择权。 

七、债券利率：本期债券票面利率为 6.88%，在债券存续期前三年固定不变。

若发行人行使上调票面利率选择权，则上调后本期债券票面利率为债券存续期前

二年票面利率加上上调基点，在债券后续期限固定不变；若发行人未行使上调票

面利率选择权，则本期债券后续期限票面利率仍维持原有票面利率不变。债券票

面利率采取单利按年计息，不计复利。 

八、票面金额及发行价格：本期债券面值 100 元，按面值平价发行。 

九、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在证券登记

机构开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券持有人可按照有关主

管机构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

十、还本付息的期限和方式：本期债券按年付息、到期一次还本。利息每年

支付一次，最后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，

本金自本金兑付日起不另计利息。 
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十一、发行人上调票面利率选择权：发行人有权决定在本期债券存续期的

第三年末上调本期债券后两年的票面利率，调整幅度为1至100个基点（含本数），

其中1个基点为0.01%。发行人将于本期债券第三个计息年度付息日前的第15个交

易日，在监管机构指定的媒体上发布关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅

度的公告。若发行人未行使上调票面利率选择权，则本期债券后续期限票面利率

仍维持原有票面利率不变。 

十二、投资者回售选择权：发行人刊登是否上调本期债券票面利率以及上调

幅度的公告后，投资者有权选择在本期债券的投资者回售申报期内进行申报，将

持有的全部或部分本期债券按面值回售给发行人，或放弃投资者回售选择权而继

续持有本期债券。 

十三、投资者回售登记期：投资者选择将持有的全部或部分本期债券回售给

发行人的，须于发行人刊登是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的公告之日

起 3个交易日内进行申报；若投资者未做申报，视为放弃回售选择权而继续持有

本期债券，并接受上述关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的决定。 

十四、付息、兑付方式：本期债券本息支付将按照证券登记机构的有关规定

来统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照证券登记机构的相关

规定办理。 

十五、起息日：2012年11月19日。 

十六、付息日：本期债券付息日为2013年至2017年每年的11月19日（如遇

法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日）；若投资者行

使回售选择权，则回售部分债券的付息日为2013年至2015年每年的11月19日（如

遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日）。 

十七、兑付日：本期债券兑付日为 2017 年 11 月 19 日（如遇法定及政府指

定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）；若投资者行使回售选择权，

则回售部分债券的兑付日为 2015 年的 11 月 19 日（如遇法定及政府指定节假日
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或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）。 

十八、担保人及担保方式：本期债券由安徽亚夏实业股份有限公司提供无条

件的不可撤销的连带责任保证担保，同时由发行人设定资产抵押担保，通过法律

上的适当手续将其自身及其全资子公司合法拥有的部分房屋建筑物及土地使用

权资产作为抵押资产进行抵押。 

十九、最新信用级别及信用评级机构：经鹏元资信综合评定，发行人的长期

信用等级为 AA-，本期债券的信用等级为 AA。 

二十、债券受托管理人：中国银河证券股份有限公司。 

二十一、募集资金用途：调整公司债务结构和补充公司流动资金。 

二十二、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期

债券所应缴纳的税款由投资者承担。 
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第二节   发行人 2013 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

发行人前身芜湖亚夏实业有限公司，成立于 1999 年 8 月 25 日，由宁国亚夏

（安徽亚夏前身）和宁国汽车共同以实物资产方式出资设立，设立时注册资本

580 万元，宁国亚夏持股 83%，宁国汽车持股 17%。 

2002 年 11 月 20 日，芜湖亚夏股东会审议通过《关于公司增资扩股及股权

变动的议案》，决定注册资本由 580 万元增加至 5,000 万元。本次增资后，芜湖

亚夏的股权结构如下：安徽亚夏持股 70.08%，宁国汽车持股 14.96%，周夏耘先

生持股 14.96%。 

2006 年 10 月 24 日，芜湖亚夏股东会通过决议，同意周晖、周丽分别以货

币出资 990 万元和 10 万元认缴增资 1,000 万元。本次增资后，芜湖亚夏注册资

本为 6,000 万元，股权结构如下：安徽亚夏持股 51.07%，周夏耘等 40 名自然人

持股 48.93%。 

2006 年 11 月 30 日，经芜湖市工商行政管理局核准，芜湖亚夏实业有限公

司整体变更为芜湖亚夏汽车股份有限公司，注册资本 6,000 万元。 

2007 年 12 月 5 日，亚夏汽车 2007 年第二次临时股东大会通过决议，同意

世纪方舟投资有限公司以现金 3,600 万元认缴亚夏汽车新增的 600 万股股份，其

中 600 万元计入股本，其余 3,000 万元计入资本公积。本次增资后，亚夏汽车注

册资本为 6,600 万元，股权结构如下：安徽亚夏持股 34.46%，世纪方舟投资有

限公司持股 9.09%，合肥华津投资管理有限公司持股 4.55%，上海紫晨投资有限

公司持股 2.00%，周夏耘等 78 名自然人持股 49.90%。 

经中国证监会《关于核准芜湖亚夏汽车股份有限公司首次公开发行股票的

批复》（证监许可[2011]1046 号）核准，公司于 2011 年 7 月 29 日向社会公开发

行人民币普通股 2,200 万股，发行价格为 22.35 元/股，并于 2011 年 8 月 10 日

在深圳证券交易所挂牌交易，股票简称为“亚夏汽车”，股票代码为“002607”。
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本次公开发行后公司股本总额增加至 8,800.00 万股，股本结构如下： 

序号 股东名称 股份数量（万股） 持股比例（%） 

1 安徽亚夏 2,036.50 23.14 

2 
世纪方舟投资有限公

司 
720 8.18 

3 
上海紫晨投资有限公

司 
132 1.50 

4 周夏耘 1,080 12.27 

5 周  晖 990 11.25 

6 周  丽 660 7.50 

7 汪杰宁 420 4.77 

8 陈海啸等 80 人 561.50 6.38 

9 其他 A 股股东 2,200 25.00 

合  计 8,800 100 

2012 年 5 月 7 日，公司 2011 年度股东大会审议通过以资本公积转增股本方

案，即以公司现有总股本 8,800.00 万股为基数，以资本公积金向全体股东每 10

股转增 10 股，转增后公司总股本增至 17,600.00 万股。股本结构如下： 

股份类型 股份数量（万股） 占总股本比例（%）

有限售条件股份 13,200.00 75

无限售条件流通股份 4,400.00 25

股份总数 17,600.00 100

公司于 2013 年 6 月 19 日实施了以公司 2012 年 12 月 31 日的总股本

176,000,000 股为基数，以资本公积金向全体股东每 10 股转增 3股的权益分配，

转增后公司总股本增加至 228,800,000 万股。股本结构如下： 

股份类型 股份数量（万股） 占总股本比例（%）

有限售条件股份 13,390.00 58.52

无限售条件流通股份 9,490.00 41.48

股份总数 22,880.00 100

截至 2013 年 12 月 31 日，公司持股 5%以上股东情况如下： 

单位：股 

质押或冻结情况 
股东名称 股东性质 

持股比例

（%） 
报告期末

持股数量

报告期内

增减变动

持有有限

售条件的

持有无限

售条件的 股份状态 数量 
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情况 股份数量 股份数量 
安徽亚夏实

业股份有限

公司  

境内非国有

法人 
24.29% 55,586,640 14,056,640 52,949,000 2,637,640 质押 11,000,000

周夏耘 境内自然人 12.27% 28,080,000 6,480,000 28,080,000 0 质押 28,080,000
周晖 境内自然人 11.25% 25,740,000 5,760,000 25,740,000 0  0
周丽 境内自然人 7.5% 17,160,000 3,960,000 17,160,000 0 质押 17,160,000
陈德胜 境内自然人 4.77% 10,920,000 2,520,000 0 10,920,000 质押 10,920,000
汪杰宁 境内自然人 4.09% 9,360,000 1,410,000 7,751,250 1,608,750 质押 3,000,000
陈鹏 境内自然人 3.41% 7,800,000 1,800,000 0 7,800,000 质押 7,800,000
中国银行-华
宝兴业动力

组合股票型

证券投资基

金 

其他 1.31% 2,999,726 2,999,726 0 2,999,726  0

杨玉琳 境内自然人 0.68% 1,551,737 1,551,737 0 1,551,737  0
王弋 境外自然人 0.68% 620,000 620,000 0 620,000  0

公司的控股股东为安徽亚夏实业股份有限公司，实际控制人为周夏耘先生。 

二、发行人 2013 年度经营状况 

（一）概述 

过去的一年，中国汽车行业保持平稳增长，来自中国汽车工业协会的统计数

据，2013 年，中国全年汽车产销均超过 2100 万辆，连续 5年成为全球“销冠”。

但中国汽车市场竞争日益激烈，行业毛利总体下滑，行业竞争的主要手段逐步从

低端的价格竞争演变成客户关系、客户服务的竞争。面对复杂的市场环境，公司

上下一心攻坚克难，与社会各界、业务伙伴精诚合作，取得了进一步的发展。 

 1、经营业绩情况概述 

报告期内，公司实现营业总收入 50.46 亿元，较上年同期增长 22.28 %，销

售业绩再创历史新高，销售总额首次突破 50 亿元大关；全年实现整车销售数量

36,715 辆，较 2012 年销售数量 30,379 辆相比，同比增长 20.86%。汽车销售、

维修及配件业务、驾训业务、经纪服务业务收入与上年同期相比分别增长

23.02%、15.90%、6.94%和 47.91%。由于投资规模扩大，成本费用增加，导致利

润同比下滑，已引起公司董事会高度重视，在新的一个年度，公司将控制扩张速

度，优化投资结构，提升投资效率，增收节支，力争收入与利润同比增长。 

2、投资活动“稳中求进”，公司规模不断扩大 
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（1）汽车金融板块雏形初现 

报告期内，公司通过国家商务部审批，先后获准设立芜湖亚夏典当有限公司、

芜湖亚夏融资租赁有限公司。亚夏融资租赁、亚夏典当的成立完善了公司类金融

服务业务板块，汽车后市场的业务进一步延伸，为客户提供更多的服务，增加盈

利水平，全力提升服务链价值。 

（2）继续布局“亚夏汽车文化财富广场” 

公司根据客户的需求，创建了独特的“亚夏汽车文化财富广场”模式，完善

了服务网络，通过汽车销售服务与汽车文化，汽车商业等汽车配套设施融合，形

成了集聚效应，规模效应，为客户提供一条龙服务，提升了公司在各地的竞争力。

公司不断完善现有汽车文化财富广场各项软硬件设施建设，继续布局安徽市场区

域，先后投资亳州、六安、滁州等亚夏汽车文化财富广场，完成公司在皖北、皖

东区域布局，继续扩大公司在安徽市场的影响力和领先度。 

（3）优化调整汽车品牌结构，提升盈利水平 

继续做好现有品牌建设和管理，全面提升盈利水平。根据客户的不同消费需

求，调整品牌的结构，加强与各厂家的合作，加大中高端、盈利能力强的汽车品

牌的引进。报告期内，公司取得滁州一汽奥迪、滁州凯迪拉克、阜阳凯迪拉克的

授权，使得中高端、豪车品牌销售网点占比不断增加，有利于提升公司的盈利能

力。 

3、精细化管理助力管理水平再上新台阶 

报告期内，公司进一步加强各项管理，精耕细作市场，创新服务营销模式。

公司各职能部门、下属各公司积极编制管理精细化操作手册，规范管理流程，形

成管理考核机制和约束机制。通过精细化管理，严格做好公司规划和经济指标预

算，优化目标管理体系；加强人才培养，保证公司发展活力；提升服务营销理念，

规范服务流程，保证服务质量，完善服务测评考核，优化客户关系管理工作成效，

不断提升客户满意度与忠诚度。 

（二）主要业务数据 

行业分类 项目 2013 年 2012 年 同比增减（%） 
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销售量 36,715 30,379 20.86%
库存量 4,713 3,612 30.48%汽车销量（辆） 

采购量 37,816 31,408 20.4%
驾培人数（人） 培训人数 26,419 28,437 -7.1%

销售量  
维修台次（台） 

维修台次 341,241 291,919 16.9%

（三）主营业务构成情况 

 营业收入 营业成本 毛利率(%)
营业收入比上年

同期增减（%） 

营业成本比上

年同期增减

（%） 

毛利率比上年

同期增减（%）

分行业 

商品流通 
4,931,028,916.

93 
4,681,246,029.

90
5.07% 22.47% 22.65% -0.14%

服务 94,293,218.43 33,877,971.03 64.07% 14.85% 7.14% 2.58%
分产品 

汽车销售 
4,503,401,409.

48 
4,394,494,302.

73
2.42% 23.02% 22.95% 0.05%

维修及配件 
427,627,507.4

5 
286,751,727.1

7
32.94% 15.9% 18.18% -1.29%

驾驶员培训 58,408,071.79 28,179,680.56 51.75% 6.94% 12.92% -2.56%
经纪及咨询服

务 
35,770,896.64 5,698,290.47 84.07% 47.91% -14.51% 11.63%

汽车金融服务 114,250.00 100%  
分地区 

合肥区域 
764,061,132.9

7 
701,995,601.3

9
8.12% 50.87% 49.42% 0.89%

巢湖区域 
295,077,615.8

0 
283,692,138.2

5
3.86% -0.97% -0.63% -0.33%

芜湖区域 
2,450,225,398.

10 
2,294,414,307.

42
6.36% 15.34% 16.93% -1.27%

宣城区域 
1,187,854,824.

35 
1,122,664,943.

15
5.49% 26.81% 24.85% 1.49%

黄山区域 
261,836,674.2

0 
250,349,241.0

9
4.39% 39.04% 39.62% -0.39%

滁州区域 65,143,192.54 60,860,025.36 6.58% 18.92% 16.34% 2.08%
皖北区域 1,123,297.40 1,147,744.27 -2.18%  

三、发行人 2013 年度财务状况 

发行人 2013 年按照中国企业会计准则编制的财务报告已经华普天健会计师

事务所(北京)有限公司审计，主要会计数据及财务指标如下： 

一、主要会计数据和财务指标 

 2013 年 2012 年 
本年比上年增减

(%) 
2011 年 

营业收入（元） 5,045,744,552.80 4,126,527,207.17 22.28%
3,577,855,483.0

4
归属于上市公司股东的净利润

（元） 
47,309,079.44 77,092,438.60 -38.63% 90,622,182.37
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归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润（元） 
20,785,221.55 44,564,728.15 -53.36% 91,223,217.67

经营活动产生的现金流量净额

（元） 
86,196,760.70 40,570,565.51 112.46% -27,094,387.37

基本每股收益（元/股） 0.21 0.34 -38.24% 0.4
稀释每股收益（元/股） 0.21 0.34 -38.24% 0.4
加权平均净资产收益率（%） 5.49% 9.36% -3.87% 19.76%

 2013 年末 2012 年末 
本年末比上年末增

减(%) 
2011 年末 

总资产（元） 2,986,103,887.44 2,373,112,937.65 25.83%
1,663,488,218.6

2
归属于上市公司股东的净资产

（元） 
872,485,473.60 851,576,394.16 2.46% 800,883,955.56

二、非经常性损益项目及金额 
单位：元 

项目 2013 年金额 2012 年金额 2011 年金额 说明

非流动资产处置损益（包括已计提资产减值准备的

冲销部分） 
1,378,836.01 2,067,381.14 2,539,658.46  

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，

按照国家统一标准定额或定量享受的政府补助除

外） 
23,329,421.33 36,531,544.96 187,939.17  

企业取得子公司、联营企业及合营企业的投资成本

小于取得投资时应享有被投资单位可辨认净资产公

允价值产生的收益 
-22,753.20   

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 6,283,395.24 4,743,372.46 121,308.97  
其他符合非经常性损益定义的损益项目  -2,606,979.60  
减：所得税影响额 4,387,667.37 10,814,588.11 842,962.30  
  少数股东权益影响额（税后） 57,374.12   
合计 26,523,857.89 32,527,710.45 -601,035.30 --
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第三节   发行人募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]1270号文批准，于2012

年11月19日至2012年11月21日公开发行了人民币26,000万元的公司债券，本期债

券扣除承销费用后的募集资金，已于2012年11月22日分别汇入发行人在徽商银行

股份有限公司芜湖鸠江支行和兴业银行股份有限公司芜湖分行开设的账户内。华

普天健会计师事务所（北京）有限公司已针对上述到账款项进行了验证，并出具

了编号为[2012]2273的验资报告。 

根据本期债券募集说明书的相关内容，公司拟将本期债券募集资金款项中的

0.55亿元用于偿还银行贷款，调整公司债务结构，剩余部分用于补充公司流动资

金。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

1、偿还银行贷款情况 

发行人实际用于偿还银行贷款的资金使用情况如下： 

借款主

体 
贷款银行名称 贷款期限 

拟偿还金额 

（万元） 

实际偿

还金额

亚夏汽车 中国光大银行股份有限公司芜湖分行 
2010 年 10 月 18 日

-2012 年 10 月 17 日
1,900 1,900

芜湖广本 上海浦东发展银行股份有限公司芜湖分行
2011年12月5日-2012

年12月5日 
600 600 

芜湖别克 兴业银行股份有限公司芜湖分行 
2011 年 12 月 19 日

-2012年12月18日 
1,000 1,000 

芜湖广本 交通银行股份有限公司芜湖分行 
2012年3月8日-2013

年1月8日 
1,000 1,000 

芜湖亚凯 交通银行股份有限公司芜湖分行 
2012年3月8日-2013

年1月8日 
1,000 1,000 

合计 - 5,500 5,500

2、补充营运资金情况 

本期债券募集资金的剩余部分已全部用于补充营运资金。 
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第四节   本期债券担保情况 

本期债券由发行人的控股股东安徽亚夏实业股份有限公司（简称“安徽亚

夏”）提供无条件的不可撤销的连带责任保证担保，同时由发行人设定资产抵押

担保，通过法律上的适当手续将其自身及其全资子公司合法拥有的部分房屋建筑

物及土地使用权资产作为抵押资产进行抵押。如发行人不能按募集说明书的约定

偿付本期债券本金和/或利息，则债券持有人或债券受托管理人应先处分抵押资

产实现债权。 

1、担保人资信情况 

2013年度，安徽亚夏经营状况良好，资产规模持续增长，盈利能力良好。截

至2013年底，安徽亚夏资产总计44.47亿元，负债合计32.47亿元，股东权益（含

少数股东权益）12.00亿元。2013年，安徽亚夏实现营业收入52.38亿元，净利润

（含少数股东损益）1.03亿元。安徽亚夏长期以来与各商业银行保持良好的合作

关系，截至2013年末，安徽亚夏共计获得各家贷款银行的授信额度4.8亿元。 

2、抵押资产情况 

公司用于设定抵押担保的房屋建筑物及土地使用权资产包括：分别位于芜湖

市二环北路钱桥上官塘自然村和巢湖市金山路东侧亚夏汽车城的6项房屋建筑物

类资产；分别位于芜湖市鸠江区弋江北路亚夏汽车城、广德县广溧路亚夏汽车城、

芜湖市鸠江区官陡办事处亚夏国际汽车商城、巢湖市金山路东侧亚夏汽车城、滁

州市永阳路9号亚夏汽车城、合肥市高新区环湖东路19号、合肥市高新区天智路

东的11宗土地使用权。以2014年3月31日为基准日，北京国融兴华资产评估有限

责任公司于2013年4月30日对上述资产出具了《芜湖亚夏汽车股份有限公司2012

年公司债券涉及的抵押房地产价值项目评估报告》（国融兴华评报字[2014]第

020050号），根据评估报告，在评估基准日，发行人抵押资产账面价值为16,357.40

万元，评估价值为38,751.32万元，评估增值22,393.92万元，增值率为136.90%，
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抵押资产账面价值为本期债券发行规模2.6亿元的0.63倍，评估价值为本期债券

发行规模2.6亿元的1.49倍。



具体情况如下： 

房屋建筑物 

单位：元 
 
序

号 
权证编号 建筑物名称 

建成 

年月 

计量

单位 

建筑面积体积

m2或m3 
账面价值净值 评估价值净值 增值率% 

1 巢房地权证字第 145033 号 亚夏东风雪铁龙 4S 店 2009/2/1 m2 2760.42        4,883,683.02         6,285,500.00          28.70  
2 巢房地权证字第 145034 号 亚夏东风本田日产 4S 店 2009/8/28 m2 2795.7         2,770,304.78         6,365,800.00        129.79  
3 巢房地权证字第 145035 号 亚夏东风本田 4S 店 2010/4/19 m2 3297.02 3,116,339.60         7,507,300.00        140.90  
4 巢房地权证字第 144850 号 亚夏雪佛兰 4S 店 2010/4/19 m2 3104.15         4,534,282.53         6,844,700.00          50.95  
5 芜鸠江区字第 2008015369 号 芜湖广本房产 2002/7/1 m2 2391.92         5,434,068.08         5,132,700.00           -5.55  
6 芜鸠江区字第 2008015371 号 芜湖广本房产 2002/7/1 m2 495.5         2,337,658.64           914,200.00         -60.89  

合     计        14,844.71         23,076,336.65       33,050,200.00          43.22  
减：房屋建筑物减值准备     

合            计        14,844.71         23,076,336.65       33,050,200.00          43.22  
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土地使用权 
单位：元 

 

序

号 
土地权证编号 

土地使用

权类型 
土地用途 

准

用

年

限

取得日期 
土地终止

年期 
面积
(m2) 账面价值 评估价值 增减值 

增值率
% 

1 巢国用（2009）第 00939 号 出让 商业（汽车贸易市场） 40 2009/7/10 2047/8/15 5,692.23   2,230,966.20   7,684,500.00   5,453,500.00   244.45  
2 巢国用（2009）第 00940 号 出让 商业（汽车贸易市场） 40 2009/7/10 2047/8/15 5,768.76   2,411,760.00   7,787,800.00  5,376,000.00  222.91  
3 巢国用（2009）第 00942 号 出让 商业（汽车贸易市场） 40 2009/7/10 2047/8/15 5,162.72   2,158,416.00   6,969,700.00   4,811,300.00  222.91  
4 巢国用（2009）第 00943 号 出让 商业（汽车贸易市场） 40 2009/7/10 2047/8/15 6,727.09   2,812,472.00   9,081,600.00   6,269,100.00  222.90  
7 合高新国用（2011）第 76 号 出让 商业（汽车 4S 店用） 40 2011/12/23 2051/5/14 4,981.20   9,791,644.00  16,906,200.00   7,114,600.00    72.66  
5 合高新国用（2011）第 78 号 出让 商业（汽车 4S 店用） 40 2011/12/23 2051/5/14 7,023.70  13,812,809.00  23,838,400.00  10,025,600.00    72.58  
6 合高新国用（2011）第 79 号 出让 商业（汽车 4S 店用） 40 2011/12/23 2051/5/14 10,684.90 21,000,957.00 34,127,600.00 13,126,600.00 62.50 
8 滁国用（2011）第 07922 号 出让 其他商服用地 40 2011/12/12 2051/10/2 56,610.00  63,444,590.00  75,631,000.00  12,186,400.00    19.21  
9 广国用（2010）第 20898 号 出让 商服 40 2012/5/18 2048/11/26 26,666.68   8,007,411.00  62,826,700.00  54,819,300.00   684.61  
10 芜国用（2009）第 083 号 出让 商业 40 2009/5/7 2049/5/6 33,373.00  12,606,693.00  89,940,200.00  77,333,500.00   613.43  
11 芜国用（2007）第 279 号 出让 商业 40 2007/12/25 2057/9/29 7,609.00   2,220,000.00  19,669,300.00  17,449,300.00   786.00  

合         计           140,497,718.20  354,463,000.00  213,965,300.00   152.29  
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第五节   债券持有人会议召开的情况 

2013年度，发行人未召开债券持有人会议。 
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第六节   本期债券本息偿付情况 

本期债券于2012年11月19日正式起息。2013年度，发行人于2013年11月19

日支付2012年11月19日-2013年11月18日期间利息1788.8万元，2013年年度，本

期债券无需偿还本金。 
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第七节   本期债券跟踪评级情况 

本期债券的信用评级机构鹏元资信评估有限公司（简称“鹏元资信”）于 2013

年 5 月发布了《芜湖亚夏汽车股份有限公司 2012 年 2.6 亿元公司债券 2014 年跟

踪信用评级报告》（鹏信评[2014]跟踪第 127 号），该报告主要内容如下： 

一、基本观点 

1、正面 

（1）公司汽车销售量及销售收入保持增长，经营表现较好； 

（2）公司通过“新建+收购”的方式不断拓宽销售网络，在安徽省内有一定

的竞争力； 

（3）公司开拓典当、融资租赁业务，有助于完善公司汽车金融服务板块； 

（4）资产抵押担保和保证担保一定程度上提高了本期债券的信用水平。 

2、关注 

（1）跟踪期间，汽车销售行业竞争激烈，公司汽车销售业务毛利率有进一

步下滑的可能； 

（2）随着投资规模的扩张，成本费用的增加，公司营业利润逐年下滑，盈

利能力明显下降； 

（3）公司新设的汽车 4S 店较多，未来能否达到预期的效益存在着一定的不

确定性； 

（4）随着业务的扩张，公司面临着一定的运营压力和资金压力； 

（5）公司典当、融资租赁业务处于初创期，未来发展存在着一定的不确定

性； 

（6）公司存货规模较大，增长较快，且部分已用于质押贷款，存在一定的

库存压力以及跌价风险； 

（7）公司政府补助易受相关补贴政策影响，不确定性较大，政府补助减少

会对公司经营业绩有一定的影响； 
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（8）公司负债率进一步攀升，且有息负债规模较大，刚性偿债压力增大。 

二、跟踪评级结果 

鹏元资信评估有限公司对芜湖亚夏汽车股份有限公司及其 2012 年 11 月 19

日发行的 2.6 亿元公司债券的 2014 年度跟踪评级结果为：本期债券信用等级维

持为 AA，发行主体长期信用等级维持为 AA-，评级展望维持为稳定。 
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第八节   发行人董事会秘书及证券事务代表变动情况 

2013 年度，发行人董事会秘书为李林先生，未发生变动。2013 年 11 月 26

日，公司发布公告，证券事务代表程家斌先生鉴于个人原因，请求辞去公司证券

事务代表职务，同时不再担任公司证券事务部部长。公司尊重程家斌先生的个人

意见，接受其辞职申请。程家斌先生辞职后将不再担任本公司的任何职务。公司

正在积极寻找合适证券事务代表的合适人选，截至本报告出具之日，公司证券事

务代表一职仍然空缺。 
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第九节   其他事项 

芜湖伟翔建设有限公司起诉公司子公司芜湖众爱汽车销售服务有限公司拖

欠工程款 3,234,633.66 元人民币（不包括工程质保金 739,089.08 元）及违约金

（按同期银行贷款利率计算），芜湖众爱汽车销售服务有限公司反诉芜湖伟翔建

设有限公司返还多支付的工程款 5,367,436.12 元人民币一案，于 2012 年 12 月

7 日在芜湖市中级人民法院开庭审理之后中止审理，2014 年 3 月 14 日再次开庭

审理，截止本报告出具之日尚未判决。 

除上述事项外，发行人不存在对公司财务状况、经营成果、声誉、业务活动、

未来前景等可能产生较大影响的未决诉讼或仲裁事项。
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