
招商证券股份有限公司 

关于成都市路桥工程股份有限公司股票上市保荐书 

 

深圳证券交易所： 

经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）证监许可[2011] 1529

号文核准，成都市路桥工程股份有限公司（以下简称“发行人”）4,200 万股社

会公众股已于 2011 年 10 月 25 日公开发行。发行人已承诺在发行完成后将尽快

办理工商登记变更手续。招商证券股份有限公司（以下简称“本保荐机构”、“招

商证券”或“我公司”）认为发行人申请其股票上市符合《中华人民共和国公司

法》（以下简称“《公司法》”）、《中华人民共和国证券法》（以下简称“《证券法》”）

及《深圳证券交易所股票上市规则》（2008 年修订）的有关规定，特推荐其股票

在贵所上市交易。现将有关情况报告如下： 

一、发行人的概况 

1、发行人基本情况 

公司名称：成都市路桥工程股份有限公司 

英文名称：Chengdu Road & Bridge Engineering CO.,LTD 

注册地址：成都市武侯区武科东四路 11 号 

法定代表人：郑渝力 

注册资本：12,500 万元（发行前）；16,700 万元（发行后） 

公司经营范围为：公路、桥梁、隧道、市政工程、给排水工程、交通安全设

施、机电通讯、绿化、公路维护保养；项目投资及项目建设管理服务。承包境外

公路工程及境内国际招标工程及所需设备材料出口、对外派遣实施上述境外工程

所需的劳务人员。房屋建筑施工、勘测设计（以上项目国家法律、行政法规、国

务院决定禁止或限制的除外，涉及资质的凭相关资质证经营）。 

邮政编码：610045 



联系电话：（028）85003688 

传真号码：（028）85003588 

互联网网址：www.cdlq.com 

电子信箱：  zqb@cdlq.com 

2、发行人主营业务情况 

公司的主营业务一直为公路工程、桥梁工程和隧道工程的施工，主要产品和

服务未发生变化。 

3、发行人主要财务数据 

发行人近三年及一期的财务报告已经天健正信会计师事务所有限公司审计

并出具了标准无保留意见的审计报告，发行人主要财务数据如下： 

（1）合并资产负债表主要数据 

单位：元 

 2011-6-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 

流动资产 1,843,726,687.32 1,335,609,776.62 1,029,559,500.52 783,329,785.15

非流动资产 240,351,990.80 316,880,441.11 281,583,309.32 348,004,162.32

资产总计 2,084,078,678.12 1,652,490,217.73 1,311,142,809.84 1,131,333,947.47 

流动负债 1,591,810,751.74 1,233,361,389.84 867,957,524.47 766,719,505.22 

非流动负债 - - 139,900,000.00 120,000,000.00 

负债合计 1,591,810,751.74 1,233,361,389.84 1,007,857,524.47 886,719,505.22 

归属于母公司

股东权益 491,786,430.76 418,497,428.04 302,139,745.58 243,312,557.72 

少数股东权益 481,495.62 631,399.85 1,145,539.79 1,301,884.53 

股东权益合计 492,267,926.38 419,128,827.89 303,285,285.37 244,614,442.25 

 
（2）合并利润表主要数据 

单位：元 

 2011 年 1-6 月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

营业收入 1,145,243,149.29 1,709,174,458.32 1,156,800,666.96 1,127,954,178.39 



营业利润 101,893,564.42 154,863,898.99 85,434,391.51 68,320,532.69 

利润总额 102,172,612.25 154,898,910.78 84,451,421.24 66,495,765.70 

净利润 75,552,239.62 118,010,726.92 70,683,605.48 56,285,363.73 

归属于母公司股

东的净利润 75,702,143.85 118,524,866.86 70,839,950.22 55,976,435.85 

 
（3）合并现金流量表主要数据 

单位：元 

 2011 年 1-6 月 2010 年度  2009 年度 2008 年度 

经营活动产生的

现金流量净额 126,752,101.05 -11,804,656.57 
 

114,974,156.73 -48,930,005.28 

投资活动产生的

现金流量净额 -22,373,820.90 79,580,634.24 
 

17,792,943.18 -51,550,743.08 

筹资活动产生的

现金流量净额 102,522,942.92 127,120,182.79 
 

-104,613,731.21 95,038,725.13 

现金及现金等价

物净增加额 206,901,223.07 194,896,160.46 
 

28,153,368.70 -5,442,023.23 

 
（4）主要财务指标 

项  目 2011年1-6月/2011
年 6 月 30 日 

2010年度/2010
年 12 月 31 日

2009 年度/2009
年 12 月 31 日 

2008 年度/2008
年 12 月 31 日

1、流动比率 1.16 1.08 1.19 1.02

2、速动比率 0.77 0.77 0.64 0.58

3、资产负债率(母公司) 78.49% 77.28% 78.53% 79.94%

4、应收账款周转率(次) 5.36 12.38 17.86 15.19

5、存货周转率(次) 2.71 5.12 4.68 4.34

6、息税折旧摊销前利润(万
元) 

12,166.79  18,505.72  11,322.52  9,305.91

7、利息保障倍数 9.53 11.25 5.97 5.03

8、每股净资产(不含少数股东

权益)（元) 3.93 3.35 2.42 1.95

9、基本每股收益(归属于普通

股股东的净利润)(元) 0.61 0.95 0.57 0.45

10、基本每股收益(扣除非经

常性损益后的归属于普通股

股东的净利润)(元) 
0.60 0.94 0.55 0.42



11、净资产收益率(归属于普

通股股东净利润，全面摊薄) 15.39% 28.32% 23.45% 23.01%

12、净资产收益率(扣除非经

常性损益后的归属于普通股

股东的净利润，全面摊薄) 
15.26% 28.03% 22.83% 21.54%

13、每股经营活动的现金流量

净额(元) 1.01 -0.09 0.92 -0.39

14、每股净现金流量(元) 1.66 1.56 0.23 -0.04

15、扣除土地使用权后的无形

资产净值占净资产的比例 0.08% 0.07% 0.10% 0.00%

 

二、申请上市股票的发行情况 

1、股票种类：人民币普通股（A 股） 

2、每股面值：1.00 元 

3、发行股数：4,200 万股，占发行后总股本的 25.15% 

4、发行价格：20.00 元/股 

5、发行市盈率：28.57 倍（每股收益按照 2010 年经审计的扣除非经常性损

益前后孰低的净利润除以本次发行后总股本计算） 

6、发行前每股净资产：3.93 元（按照 2011 年 6 月 30 日经审计的归属于母

公司所有者权益除以本次发行前总股本计算） 

发行后每股净资产：7.55 元（按照 2011 年 6 月 30 日经审计的归属于母公

司所有者权益与本次发行募集资金净额之和除以本次发行后总股本计算） 

7、发行市净率：2.65 倍（按每股发行价格除以本次发行后每股净资产计算） 

8、发行方式：采用网下向询价对象配售和网上资金申购定价发行相结合的

方式 

本次发行网下配售 800 万股，有效申购获得配售的配售比例为 53.33%，超

额认购倍数为 1.88 倍；网上定价发行 3,400 万股，中签率为 2.3099458114%，

超额认购倍数为 43 倍。本次发行网上网下不存在余股。 

9、发行对象：符合资格的询价对象和在深圳证券交易所开户的境内自然人、

法人投资者（国家法律、法规禁止购买的除外）或中国证监会规定的其他对象 

10、承销方式：由招商证券为主承销商的承销团以余额包销方式承销 

11、募集资金总额：840,000,000 元，募集资金净额：768,268,442.00 元 



12、本次发行费用共计 71,731,558.00 元，其中项目包括保荐承销费用、审

计验资费、律师费用、信息披露费用、其它费用等。 

三、保荐机构对公司是否符合上市条件的说明 

发行人符合《证券法》和《深圳证券交易所股票上市规则》（2008 年修订）

规定的上市条件： 

1、发行人的股票已于 2011 年 10 月 25 日公开发行； 

2、发行人股本总额为 16,700 万元，不少于人民币 5,000 万元； 

3、公开发行的股份为 4,200 万股，占发行人股本总额的 25.15%，达到发行

人股本总额的 25%； 

4、发行人最近 3年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载； 

5、深圳证券交易所要求的其他条件。 

四、保荐机构与发行人的关联关系 

1、保荐机构或其控股股东、实际控制人、重要关联方不存在持有或控制发

行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方股份的情形；  

2、发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方不存在持有或控制保荐

机构或其控股股东、实际控制人、重要关联方股份的情形；  

3、保荐机构的保荐代表人及其配偶，董事、监事、经理、其他高级管理人

员不存在拥有发行人权益、在发行人任职等可能影响公正履行保荐职责的情形；   

4、保荐机构的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行人控股股东、实

际控制人、重要关联方不存在相互提供担保或融资等情形； 

5、保荐机构与发行人不存在其他关联关系。 

五、保荐机构按照有关规定应当承诺的事项 

1、本机构已在证券发行保荐书中作出如下承诺： 

（1）有充分理由确信发行人符合规定的要求，且其证券适合在证券交易所

上市、交易； 

（2）有充分理由确信发行人申请文件和公开发行招股文件不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏； 



（3）有充分理由确信发行人及其董事在公开发行招股文件中表达意见的依

据充分合理； 

（4）有充分理由确信与其他中介机构发表的意见不存在实质性差异； 

（5）保证所指定的保荐代表人及本保荐人的相关人员已勤勉尽责，对发行

人申请文件进行了尽职调查、审慎核查； 

（6）保证推荐文件、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏； 

（7）保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、

中国证监会的规定和行业规范； 

（8）自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》采取的

监管措施； 

2、本保荐机构自愿按照《证券发行上市保荐业务管理办法》的规定，自证

券上市之日起持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、信息披露等义务。 

3、本保荐机构遵守法律、行政法规和中国证监会对推荐证券上市的规定，

接受证券交易所的自律管理。 

六、对发行人持续督导期间的工作安排 

事项 安排 

（一）持续督导事项 在本次发行结束当年的剩余时间及以后 2 个完整会计年度内对发行

人进行持续督导。 

1、督导发行人有效

执行并完善防止大

股东、其他关联方违

规占用发行人资源

的制度 

（1）发行人已经在中介机构的协助下建立健全了旨在规范关联交易

的各项制度，包括《公司章程》、《股东大会议事规则》、《董事会议事

规则》、《监事会议事规则》、《关联交易管理制度》。 

（2）敦促发行人制定并完善与大股东等关联方在业务、资金往来等

方面的工作管理规则，强化审批程序，将违规占用发行人资源的情形

纳入禁止性规范并切实执行。 

（3）将与发行人建立经常性沟通机制，敦促按季度通报有关情况，

重大事项及时告知。 

（4）保荐代表人有权参加发行人董事会、股东大会，就有关事项发

表独立意见。 

（5）督导发行人严格执行相关的信息披露制度，如其违反规定，将

以异议书的形式将意见和建议向其通报，发行人应予纠正并将落实情

况反馈给本保荐机构，否则，本保荐机构有权就该违规事项向监管机

构报告及在媒体上发表声明。 

2、督导发行人有效

执行并完善防止高

（1）发行人已在中介机构的协助下建立健全了旨在规范管理行为的

《总经理工作细则》，规定了管理层各级人员的行为准则、议事程序



管人员利用职务之

便损害发行人利益

的内控制度 

和制度，以确保高管人员依照法律和《公司章程》行事。 

（2）督导发行人在内部控制制度方面，进一步完善保密制度、竞业

禁止制度、内审制度等相关规章。 

（3）对高管人员的职权及行使职权的程序予以明确，使之制度化和

规范化。 

（4）督导发行人建立严格的内部处罚制度及法律责任追究制度，以

防止高管人员利用职务之便损害公司利益。 

3、督导发行人有效

执行并完善保障关

联交易公允性和合

规性的制度，并对关

联交易发表意见 

（1）督导发行人进一步完善关联交易决策权限、表决程序、回避情

形等工作规则。 

（2）督导发行人严格执行有关关联交易的信息披露制度。 

（3）督导发行人及时按季度向本保荐机构通报有关的关联交易情况，

本保荐机构将对关联交易的公允性、合规性发表意见。 

（4）发行人因关联交易事项召开董事会、股东大会，应事先通知本

保荐机构，本保荐机构有权派保荐代表人与会并提出意见和建议。 

4、督导发行人履行

信息披露的义务，审

阅信息披露文件及

向中国证监会、证券

交易所提交的其他

文件 

（1）督导发行人严格按照《公司法》、《证券法》等有关法律、法规

及规范性文件的要求，履行信息披露义务。 

（2）建议发行人配备专门人员，专职负责信息披露事宜。 

（3）督导发行人在发生须进行信息披露的事项时，立即书面通知本

保荐机构，并将相关文件供本保荐机构查阅，就信息披露事宜听取本

保荐机构的意见。 

（4）发行人在向监管机构和交易所呈报并向社会公开进行信息披露

之前，须将有关报告和信息披露文稿送本保荐机构审阅。 

5、持续关注发行人

募集资金使用、投资

项目的实施等承诺

事项 

（1）本保荐机构定期派人了解发行人募集资金使用情况、项目进展

情况。 

（2）在项目完成后，本保荐机构将及时核查发行人项目达产情况、

是否达到预期效果，并与招股说明书关于募集资金投资项目的披露信

息进行对照，如发生差异，将敦促其及时履行披露义务，并向有关部

门报告。 

（3）如发行人欲改变募集资金使用方案，本保荐机构将督导发行人

履行合法合规程序和信息披露义务。 

6、持续关注发行人

为他人提供担保等

事项，并发表意见 

（1）督导发行人严格执行已经制定的对外担保相关规定，遵循中国

证监会【证监发（2005）120 号】《关于规范上市公司对外担保行为

的通知》的有关规定，明确相应担保的决策权限、决策程序和禁止性

规定。 

（2）发行人在对外提供担保时，必须提前告知本保荐机构，本保荐

机构根据情况发表书面意见。 

（3）发行人应按定期报告披露的时间定期向本保荐机构书面说明是

否存在对外提供担保的情况。 

（二）保荐协议对保

荐机构的权利、履行

持续督导职责的其

他主要约定 

（1）督导发行人及其董事、监事和高级管理人员遵守《深圳证券交

易所股票上市规则》和《深圳证券交易所中小企业板块上市公司特别

规定》，并履行向深圳证券交易所作出的承诺； 

（2）持续关注发行人的经营环境和业务状况（包括行业发展前景，

国家产业政策的变化，主营业务的变更等）； 

（3）持续关注发行人股权变动和管理状况（包括股本结构的变动，



控股股东的变更，管理层、管理制度和管理政策的变化等）； 

（4）持续关注发行人市场营销情况（包括市场开发情况，销售和采

购渠道，市场占有率的变化等）； 

（5）持续关注发行人核心技术情况（包括技术的先进性和成熟性，

新产品开发和试制等）； 

（6）持续关注发行人财务状况（包括会计政策的稳健性，债务结构

的合理性，经营业绩的稳定性等）。  

（三）发行人和其他

中介机构配合保荐

人履行保荐职责的

相关规定 

（1）发行人及其董事、监事、经理和其他高级管理人员，应当依照

法律、行政法规和证监会的规定，配合本保荐机构履行保荐职责并承

担相应的责任；本保荐机构及保荐代表人履行保荐职责，不减轻或免

除发行人及其董事、监事、经理和其他高级管理人员的责任。 

（2）发行人承诺向本保荐机构和中国证监会、证券交易所提交的与

保荐工作相关的文件不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

（3）有下列情形之一的，发行人应当通知或者咨询本保荐机构，并

按协议约定将相关文件送本保荐机构： 

A、变更募集资金投向等承诺事项。 

B、发生关联交易、对外提供担保等事项。 

C、履行信息披露义务或者向中国证监会、证券交易所报告有关事项。

D、发生违法违规行为或者其他重要事项。 

E、首次公开发行完成当年预计亏损。 

F、首次公开发行完成当年主营业务利润预计比上年下滑 50%以上。

G、高管人员侵占发行人利益可能受到行政处罚或者被追究刑事责任。

（四）其他安排 在保荐期间有针对性地为发行人提供及时有效的专项或日常财务顾

问服务，以便使其更好地符合《证券发行上市保荐业务管理办法》规

定的合规性要求。 

七、保荐机构和相关保荐代表人的联系方式 

保 荐 人：招商证券股份有限公司 

联系地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 38-45 楼 

保荐代表人：傅承、蔡丹 

联  系  人：陈文才、傅承、蔡丹、杨爽、杨希、王鹏、于珊珊 

电      话：0755-82943666 

传      真：0755-82943121 

八、保荐机构认为应当说明的其他事项 

无 

九、保荐机构对本次股票上市的推荐结论 

我公司认为：成都市路桥工程股份有限公司申请其股票上市符合《中华人民

共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》及《深圳证券交易所股票上市规则》



（2008 年修订）等国家有关法律、法规的有关规定，发行人股票具备在深圳证

券交易所上市的条件。招商证券愿意推荐发行人的股票上市交易，并承担相关保

荐责任。 

 

请予批准。 

 

附件：公司与成都市路桥工程股份有限公司签订的保荐协议 






