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茂硕电源科技股份有限公司  

关于对深圳证券交易所问询函的回复公告 

 

 

茂硕电源科技股份有限公司（以下简称“公司”或“上市公司”或“茂硕电

源”）于 2017 年 7 月 5 日收到深圳证券交易所发来关于公司的问询函（中小板问

询函【2017】第 356 号），现回复如下： 

你公司于 2017 年 6 月 30 日披露《关于方正达股权转让暨关联交易的公告》

称，湖南省方正达电子科技有限公司（以下简称“湖南方正达”）是茂硕电源

科技股份有限公司（以下简称“茂硕电源”或“公司”）的下属控股公司，公

司拥有其 56.24%股权比例。公司与方笑求、蓝顺明分别与深圳市前海合祁壹号

投资企业（有限合伙）（以下简称“前海合祁壹号”）、深圳市万川资产管理

有限公司（以下简称“万川资产”）签署了《股权转让协议》，根据沃克森（北

京）国际资产评估有限公司出具的《茂硕电源科技股份有限公司基于财务报告

目的涉及的湖南省方正达电子科技有限公司股东全部权益评估报告》，湖南方

正达 100%股权估值为 45,136.74 万元，经各方友好协商确定，本次转让 34%的

股权交易对价共计 15,300 万元。我部对此事项高度关注。请你公司在认真核查

的基础上补充说明以下事项： 

1、本次评估值与公司收购湖南方正达时有较大差异，请补充披露与收购时

相比湖南方正达目前运营情况是否发生重大变化，两次评估产生差异的原因及

合理性。 

回复： 

2014 年，公司为应对经营环境的不断变化，提升上市公司经营能力，通过

投资并购运作增加公司盈利点，通过发行股份购买资产的方式收购了主要从事

LED 照明专用柔性电路板 FPC 的湖南省方正达电子科技有限公司，2015 年 3 月

完成股权过户登记手续。湖南方正达的主营业务为印制电路板相关产品的研发、

生产和销售，产品主要应用于节能照明领域，并逐渐向智能移动终端领域延伸。

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。  
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自收购日至公司本次披露《关于方正达股权转让暨关联交易的公告》日止，方正

达经营情况未发生重大变化。湖南方正达公司最近两年及一期主要财务数据列

示： 

单位：人民币元 

项目 2017 年 1-3 月 2016 年 2015 年 

流动资产   275,500,097.42  273,878,720.86  214,526,407.18  

非流动资产      106,911,089.56       111,262,985.97        93,150,741.44  

总资产      382,411,186.98       385,141,706.83       307,677,148.62  

流动负债      175,709,001.25       184,873,003.12       147,142,493.61  

非流动负债        1,958,333.34         1,983,333.33         2,000,000.00  

总负债      177,667,334.59       186,856,336.45       149,142,493.61  

所有者权益      204,743,852.39       198,285,370.38       158,534,655.01  

营业收入       82,509,080.43       361,829,657.71       283,493,698.15  

净利润        6,458,482.01        39,750,715.37        44,258,243.48  

2014 年公司发行股份及支付现金购买湖南方正达控股权，对标的公司湖南

方正达在评估基准日的股东全部权益进行评估，评估基准日为 2014 年 7 月 31

日，并采用收益法评估结果作为评估结论。具体评估结论如下：湖南方正达评估

基准日总资产账面价值为 20,527.32 万元；总负债账面价值为 11,383.40 万元；净

资产账面价值 9,143.92 万元。采用收益法评估的湖南方正达股东全部权益价值为

34,919.41 万元，增值额为 25,775.49 万元，增值率为 281.89%。 

公司本次股份转让定价，系参考沃克森（北京）国际资产评估有限公司出具

的《茂硕电源科技股份有限公司基于财务报告目的涉及的湖南省方正达电子科技

有限公司股东全部权益评估报告》【沃克森评报字[2017]第 0361 号】的评估结论

为依据，评估基准日为 2016 年 12 月 31 日，本次评估采用收益法，评估结论如

下：采用收益法评估的湖南方正达股东全部权益价值为 45,136.74 万元，评估值

较账面净资产评估增值 25,308.20 万元，增值率 127.64 %。 

两次评估价值差异 10,217.33 万元，原因总结如下： 

① 、两次评估基准日相距较远，本次评估结果系根据方正达公司的实际经

营情况、财务状况结合未来的行业发展以及方正达公司的盈利预期等做出。方正

达公司最近两年及一期财务状况及经营成果显示良好，虽未达成收购时签订的
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《盈利预测补偿协议》及其补充协议中约定的业绩承诺目标，但方正达目前运营

良好，市场预期良好。在市场竞争加剧的情况下，方正达公司 FPC 业务 2016 年

实现营业收入 36,182.97 万元，较 2015 年度增加 7,833.60 万元，增幅为 27.63%；

目前 FPC 行业有着较好的发展前景，消费电子的快速发展为 FPC 行业提供了良

好的市场环境，节能照明的推广和移动智能终端（手机、平板电脑、可穿戴设备

等）的普及和持续的技术创新为 FPC 的快速发展提供了强劲动力以及更为广泛

的发展空间，全球 FPC 行业将进入稳步增长阶段。 

② 、目前，国内专业生产 LED 节能照明专用 FPC 产品的企业相对较少，

而且规模普遍较小。方正达自成立以来一直专注于柔性电路板的研发、生产和销

售，产品主要应用于节能照明（LED）领域，近年来公司通过产品及技术的研发，

不断的自主创新、研究及完善生产工艺，目前在柔性电路板生产工艺方面拥有一

系列的专利技术。方正达装备了先进的自动化生产线，采用先进的生产工艺，配

备专业质量检测仪器，能够高速度、低成本及大批量的生产 FPC，在下游节能照

明领域的客户中享有较高的声誉和市场地位。 

综上，虽然两次对方正达公司的股东全部权益价值评估值差异较大，但由于

两次评估基准日相距较远，方正达的生产规模和收入水平均有明显增长，且两次

报告均为具备证券评估的评估事务所出具，本次评估结果公允、合理。 

2、请补充披露本次出售湖南方正达的原因、本次交易预计获得的损益及对

公司财务状况和经营成果的影响。 

回复： 

公司于 2017 年 6 月 29 日召开第四届董事会 2017 年第 4 次临时会议，审

议通过了《关于方正达股权转让暨关联交易的议案》，公司拟以 1.53 亿元转让所

持有方正达 34.00%的股权，转让完成后，公司将持有方正达 22.24%的股权，

不再纳入公司合并范围。此项交易尚需获得公司股东大会的审议批准后方可执

行，尚存在不确定性。 

⑴、出售原因： 

本次交易旨在调整公司战略布局，使公司更加专注于主营业务的技术创新及

市场开拓，提高运营和管理效率；同时，使公司利益最大化，提前锁定投资收益，

减少后期的管理风险。 

本次转让完成后，公司仍可通过发挥与方正达在 LED 产品产业链的配套优
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势，在品牌影响、技术研发、市场开拓等方面的协同优势，进一步增强细分领域

的市场竞争力，继续提升公司及方正达的市场拓展能力及市场占有率。 

⑵、预计投资收益： 

本次股权转让，因股权交割未完成，现基于公司 2017 年 5 月未经审计的财

务数据模拟进行合并报表中投资收益分析，经测算预计将产生 2,224.59 万元投

资收益。因交割日未确定，本次基于 5 月 31 日未经审计财务数据预测的投资收

益 2,224.59 万元，不代表本次股权交割完成给公司带来的最终投资收益。 

⑶、对公司财务状况及经营成果的影响： 

方正达的股权转让完毕后,方正达的财务报表不再纳入合并报表的范围。如以

公司及湖南方正达 2016 年度财务报表口径测算，本次转让股权对公司财务状况

及经营成果的影响分析如下： 

①、营业收入：2016 年度，方正达的营业收入占公司合并总收入的 28%。由

于本次股权转让预计将于 2017 年 9 月份办理完毕交割手续，2017 年度的营收将

分段合并，因而对公司 2017 年度营收影响有限； 

②、资产与净资产：2016 年度，和茂硕电源合并报表比较，方正达的总资产

占比为 16.94%,净资产占比为 19.13%。由于方正达总资产及净资产占比均较小，

2017 年度不再合并后预计对公司总资产及净资产规模影响较小； 

③、净利润：公司 2016 年度合并报表归母净利润为-178.81 万元, 方正达单

体净利润为 3975.07 万元, 公司持有方正达的股份比例是 56.24%,归属母公司

股东的净利润贡献为 2235.58 万元。而由于转让方正达股权相关交割手续办理完

毕的日期预计是在 2017 年 9 月，归属母公司股东的净利润由于分段计算，同时

考虑到转让完毕则可以提前实现投资收益约 2224.59 万元，所以预计本次股权

转让对公司 2017 年度净利润的影响是正向的； 

④、现金流：2016 年公司合并报表的现金流量是净流出-5814.55 万， 而本

次转让方正达股权可以直接带来现金流入 1.53 亿元。 

综上，本次股权转让交易旨在调整公司战略布局，增加现金流, 专注于核心

业务的发展。本次股权转让对于财务状况与经营成果的影响总体是正向的、积极

的。 
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3、请补充披露此次交易是否会对湖南方正达 2017 年业绩承诺的履行产生

影响，本次交易安排是否符合证监会 2016 年 6 月 17 日发布的《关于上市公司

业绩补偿承诺的相关问题与解答》相关规定。 

回复： 

（1）本次转让对湖南方正达 2017 年业绩承诺履行的影响 

根据上市公司与湖南方正达原股东方笑求、蓝顺明分别于 2014 年 11 月 17 

日签署的《盈利预测补偿协议》，于 2015 年 1 月 12 日签署的《盈利预测补偿补

充协议》约定，方笑求、蓝顺明承诺湖南方正达 2015 年度、2016 年度、2017

年度实现的净利润数额（净利润以扣除非经常性损益后为准）分别不低于 4,356.0

万元、5,227.2 万元、5,400 万元。若湖南方正达在上述业绩承诺期间任一年度的

实际净利润数额低于承诺净利润数额，方笑求、蓝顺明应向上市公司进行补偿。

方笑求、蓝顺明应先以股份补偿方式补偿茂硕电源，股份补偿按逐年计算、逐年

回购应补偿股份并注销的原则执行，股份补偿方式不足以补偿的，方笑求、蓝顺

明应以现金补偿方式补偿。当期应补偿金额按以下公式确定： 

当期应补偿金额=（截至当期期末累计承诺净利润数额-截至当期期末累计实

际净利润数额）÷补偿期限内三年的承诺净利润总额×标的股权交易对价-累计

已补偿金额。 

根据本次转让各方签署的《盈利预测补偿补充协议二》约定，本次交易完成

后，因上市公司将所持有的湖南方正达部分股权转让给前海合祁壹号、万川资产

及方笑求、蓝顺明，上市公司根据原协议可在业绩承诺未达成时从方笑求、蓝顺

明处获得的补偿，也按比例转移给前海合祁壹号、万川资产享有。同时，经交易

各方协商一致，考虑到本次交易中方笑求、蓝顺明亦出资购买上市公司持有的湖

南方正达 8%股权，因此，前述公式中“标的股权交易对价”需扣减湖南方正达

8%股权按原交易对价计算的金额。根据前次重组方案，交易标的资产湖南方正

达 55%股权经交易各方商议确定的交易价格为 19,166.4 万元，8%股权对应的价

值为 2,787.84 万元。即在计算方笑求、蓝顺明 2017 年度应补偿金额时，按以下

公式确定： 
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当期应补偿金额=（截至当期期末累计承诺净利润数额-截至当期期末累计实

际净利润数额）÷补偿期限内三年的承诺净利润总额×（标的股权交易对价-按

原交易对价计算的湖南方正达 8%股权的价值 2,787.84 万元）-累计已补偿金额。 

在计算出当期应补偿金额后，将按照上市公司、前海合祁壹号、万川资产持

有湖南方正达股权的比例由方笑求、蓝顺明按约定予以补偿。其中，上市公司可

获得的补偿比例为 46.10% ，前海合祁壹号可获得的补偿比例为 49.75%，万川

资产可获得的补偿比例为 4.15%。 

（2）本次转让交割安排对湖南方正达 2017 年业绩承诺履行的影响 

根据本次转让各方签署的《盈利预测补偿补充协议二》约定，除上述第（1）

项披露的调整外，不存在其他调整事项。湖南方正达业绩承诺期满，上市公司将

依据原协议约定对湖南方正达 2017 年度净利润实现情况进行考核，而并非对湖

南方正达实现的归属于上市公司股东的净利润进行考核。因此，本次转让交割安

排不会对湖南方正达 2017 年业绩承诺履行产生影响。 

（3）本次转让安排是否符合《关于上市公司业绩补偿承诺的相关问题与解

答》相关规定的说明 

根据《关于上市公司业绩补偿承诺的相关问题与解答》相关规定，上市公司

重大资产重组中，重组方的业绩补偿承诺是基于其与上市公司签订的业绩补偿协

议作出的，该承诺是重组方案的重要组成部分，因此，重组方应当严格按照业绩

补偿协议履行承诺。重组方不得适用《上市公司监管指引第 4 号——上市公司实

际控制人、股东、关联方、收购人以及上市公司承诺及履行》第五条的规定，变

更其作出的业绩补偿承诺。 

上市公司 2014 年重大资产重组方案已实施完毕，本次交易系上市公司出售

于 2014 年重大资产重组中购买的湖南方正达部分股权，转让定价公允、合理。

本次交易中，上市公司 2014 年重大资产重组的交易对方方笑求、蓝顺明并未变

更其对湖南方正达业绩承诺期各年度实现的净利润数额承诺。考虑到本次交易中

方笑求、蓝顺明亦出资购买上市公司持有的湖南方正达 8%股权，因此，在计算

应补偿金额时对“标的股权交易对价”作相应调减，即扣减方笑求、蓝顺明本次
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交易中购买湖南方正达 8%股权按原交易对价计算的价值，该等扣减实质上并未

减轻其对湖南方正达的盈利预测补偿义务。 

综上，本次交易对原协议业绩承诺相关事项的变更系上市公司出售方正达股

权且方笑求、蓝顺明出资购买湖南方正达部分股权引起的，方笑求、蓝顺明并未

变更其对湖南方正达业绩承诺期各年度实现的净利润数额承诺。鉴于方笑求、蓝

顺明需出资购买湖南方正达 8%股权，《盈利预测补偿补充协议二》约定的获得盈

利预测补偿权利的转移及盈利预测补偿方法实质上并未减轻其对湖南方正达的

盈利预测补偿义务。本次转让交割安排不会对湖南方正达 2017 年业绩承诺履行

产生影响。因此，本次交易不存在损害上市公司及中小股东利益的情形，不存在

违反《关于上市公司业绩补偿承诺的相关问题与解答》相关规定的情形。 

特此回复。 

 

茂硕电源科技股份有限公司 

2017 年 7 月 18 日 




