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WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN EUR

od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2025 do 30.09.2024

Przychody ze sprzedazy 101 310 402 106 658 014 23913703 24791505
Amortyzacja (24 083 828) (4 956 455) (5684 847) (1152 075)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 30593174 53080 009 7221332 12 337 876
EBITDA 54677 003 25 661 402 12906173 13 489 950
Zysk (strata) brutto 25212823 53719743 5951333 12 486 575
Zysk (strata) netto 21969 312 47547M 5185 722 11 051 813

Przeptywy pieniezne netto

7 daintalike oparacyine] 27 345 047 27 325 426 6 454 632 6351500
sg;g:m ﬁ S‘:’C'ﬁr;'\f/z;fyzzt;‘; (20 937 640) (26 981720) (4942 202) (6271 610)
Zpgjgg l"r‘% gief?;zznnsicveeﬁto (1168 619) (1384 808) (275 845) (321884)
Przeplywy pieniezne netto razem 5238788 (1041102) 1236 585 (241 993)
PLN EUR

30.09.2025 3112.2024 30.09.2025 31.12.2024
Aktywa razem 282 018 457 262 302 617 66 058 853 61386 056
Aktywa trwate 172 817 253 169 650 820 40 480 009 39702 977
Aktywa obrotowe 109 201 204 92 651796 25578 845 21683 079
Kapitat wiasny 251 448 329 229 918 534 58 898 231 53 807 286
Zobowigzania dtugoterminowe 5041332 4553101 1180 861 1065 551
Zobowigzania krotkoterminowe 25528 796 27830983 5979761 6513219

Wybrane dane finansowe zawarte w powyzszych tabelach zostaty przeliczone na EUR wedtug ponizszych zasad:

=  Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych $rednia arytmetyczna Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym. Kursy
te wyniosty odpowiednio od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2025 roku 4,2365 EUR/PLN oraz od 1 stycznia
do 30 wrzeénia 2024 roku 4,3022 EUR/PLN.

. Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien okresu sprawozdawczego. Kursy
te wyniosty odpowiednio na dzier 30 wrzesnia 2025 roku 4,2692 EUR/PLN oraz na dzier 31 grudnia 2024 roku
42730 EUR/PLN.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

11 BIT STUDIOS S.A.
ZA I-11l KWARTAL 2025 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA ZATWIERDZONYM
PRZEZ UNIE EUROPEJSKA
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Okres Okres [o] (=T (o] ({=1
9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 11 101 310 402 106 658 014 44 068 827 75 897 446
Pozostate przychody operacyjne 13 1186 684 5808 15750 1209
Razem przychody z dziafalnosci 102 497 086 106 663 821 44 084 577 75 898 655
operacyjnej
Amortyzacja 1.2. (24 083 828) (4 956 455) (13136 948) (2038 707)
Zuzycie surowcow i materiatéw 1.2 (480 376) (758 045) (179 304) (248 803)
Ustugi obce 1.2. (29 519 024) (28 565 995) (10 842 369) (11303 253)
Wynagrodzenia i swiadczenia 12. (11965 737) (15 451 599) (4 254 281) (2135 459)
pracownicze
Podatki i optaty 1.2. (2692177) (1336 973) (1822 045) (502 670)
Pozostate koszty operacyjne 13 (2950 749) (2 514 745) (1325175) (905 979)
Uﬁrata wartosci a_ktywow (212 021) ) ) )
niematerialnych i prawnych
Razem koszty dziatalnosci (71903 912) (53 583 812) (31560 123) (17 466 505)
operacyjnej
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 30 593174 53 080 009 12 524 453 58 432150
Przychody finansowe 1.4 1506 337 815 478 661388 (607 962)
Koszty finansowe 1.4 (7772 360) (2781184) 397 144 (2165 759)
Udziat w zysku/(stracie) jednostki 885 673 2 605 440 1171 641 (2 066 755)
stowa rzyszonej
Zysk przed opodatkowaniem 25212 823 53719 743 14 754 627 53 591674
Podatek dochodowy 1.5. (3243 51) (6172 632) (1268 220) (5566 758)
ZYSK NETTO 21969 312 47 547M 13 486 407 48 024 916
Zysk netto na akcje:
Zwykty 1.6 9,09 19,67 558 19,87
Rozwodniony 1.6 9,09 19,67 5,58 19,87
ZYSK NETTO 21969 312 47 547 1M 13 486 407 47 587 576
Pozostate catkowite dochody - - - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 21969 312 47 547 M 13 486 407 47 587 576
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate 172 817 253 177 214 328 169 650 820 232 515 745
Rzeczowe aktywa trwate 2.1 21390 584 21587 334 22 403 337 22822928
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2.2 4070 304 4084 374 412515 4126 586
Aktywa niematerialne 2.3 132 733 629 138 269 236 128 778 863 196 570 048
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2.4 6884132 7108158 8 472130 2779 381
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 2.5 5764 092 4592 451 4878 419 4766 279
Pozostate aktywa 2.7 452 871 461729 84 344 7301
Inwestycje dtugoterminowe 2.6 1453 998 1018 383 742765 1212249
Instrumenty finansowe (IRS) 67 643 92 663 178 448 165263
Aktywa obrotowe 109 201 204 88 392119 92 651796 87 044 930
;Ig;izsr;;ic;z ltgztﬁgggostaw i ustug oraz 28 26331630 34983515 20 835 838 49 854 097
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 29 - 297195 244 504 -
Towary 46179 51315 54149 5301
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1532 897 1049902 994 226 1093 398
Instrumenty finansowe (IRS) 30 064 37065 59 483 50850
Aktywa finansowe krétkoterminowe 2.10 57 095 57912 5011394 90350
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2m 71203 339 51915214 65 452 202 35903223
AKTYWA RAZEM 282 018 457 265 606 446 262 302 617 319 560 675

30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)

PASYWA
Kapitat wiasny 251 448 329 237961922 229 918 534 277 496 494
Kapitat podstawowy 212 241720 241720 241720 241720

Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej

ponad wartosé nominalna 18 232 710 18 232710 18 232710 18 232710
Kapitat zapasowy 184 960 557 184960557 178 071 407 178 071 407
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 26 034 031 26 746 855 26 473 547 33 403 546
Zyski zatrzymane 21979 31 7 780 086 6899150 47547
Zobowigzania dlugoterminowe 5 041332 3927 388 4553101 10 594 416
Kredyty 214 2 835000 3150 000 3780 000 4095 000
Rezerwy pracownicze i pozostate 2.15 32397 31420 2618 30 471
Zobowiazania z tytutu leasingu 2.16 745 453 745 968 746 983 747 484
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 217 1428 482 - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 25 528 796 23717137 27 830983 31469 764
ig?ggﬁi’;‘g;ﬁgﬂ‘;SOStaW i ustug oraz 218 4191 058 3646828 4651132 5314 444
Zobowigzania z tytutu tantiem 6110 831 4384 370 8 408 341 6 479134
Kredyty 214 1260 000 1260 000 1260 000 1260 000
Rezerwy pracownicze i pozostate 215 1064 M4 1568 539 2 494149 7238 811
Zobowiazania z tytutu leasingu 2.16 15258 15257 15252 15253
Zobowiazania z tytutu umaow z klientami 219 12 887 535 12 842 293 11002109 1162123
Zobowigzania razem 30570128 27 644524 32384 084 42 064180
PASYWA RAZEM 282 018 457 265 606 446 262 302 617 319 560 675
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat z nadwyzki

Kapitat . Kapitat Kapitat Zyski
odstawowy emisyjnej Ponad zapasowy rezerwowy zatrzymane
P wartos¢ nominalng

Stan na 1 stycznia 2025 roku (badane) 241720 18 232 710 178 071 407 26 473 547 6 899 150 229 918 534
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 21969 312 21969 312
Suma catkowitych dochodéw - - - - 21969 312 21969 312
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy - - 6889150 - (6 889150) -
Ujecie kosztow Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 - - - (439 516) - (439 516)

Stan na 30 wrzesnia 2025 roku (niebadane)

241720

18 232 710

Kapitat z nadwyzki

184 960 557 26 034 031

21979 31 251 448 329

Kapitat . L. Kapitat Kapitat Zyski
podstawowy SW-vigeirechad zapasowy rezerwowy zatrzymane
wartos¢é nominalna
Stan na 1 stycznia 2024 roku (badane) 241720 18 232710 172 043 090 36 229 989 317 524 227 065 033
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 47 547 1M 47 547 1M
Suma catkowitych dochodéw - - - - 47 864 635 274 612144
Zmniejszenie kapitatu zapasowego - korekta lat poprzednich - - (208 085) - 208 085 -
Pozl|c;en|e kapitatu rezerwowego z tytutu ptatnosci } . 5710 793 (5710 793) ) _
w akcjach
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy - - 525 609 - (525 609) -
Ujecie kosztow Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 - - - 2884 350 - 2884 350
Stan na 30 wrzes$nia 2024 roku (niebadane) 241720 18 232 710 178 071 407 33 403 546 47 547 1M 277 496 494
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Kapitat

podstawowy

Kapitat z nadwyzki
emisyjnej ponad
wartos$¢ nominalna

Kapitat
Zapasowy

Kapitat
rezerwowy

13

Zyski
zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2024 roku (badane) 241720 18 232 710 172 043 090 36 229 989 317 524 227 065 033
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 6899150 6 899 150
Suma catkowitych dochodéw - - - - 7 216 674 233964183
Zmniejszenie kapitatu zapasowego - korekta lat poprzednich - - (208 085) - 208 085 -
\I;evoaleccjzaecrEe kapitatu rezerwowego z tytutu ptatnosci . ) 5710 793 (5710 793) . .
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy - - 525 609 - (525 609) -
Ujecie kosztéw Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 - - - (4 045 649) - (4 045 649)
Stan na 31 grudnia 2024 roku (badane) 241720 18 232 710 178 071 407 26 473 547 6 899 150 229 918 534
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Okres Okres Okres Okres
9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy

Nota zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za okres sprawozdawczy 21969 312 13 486 407 47 547M 48 024 916
Korekty:

Amortyzacja 1.2 24 083 828 13136 948 4 956 455 2038707
Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i WNiP 212 021 - - -

Realokowanie optat licencyjnych za silnik Unreal

) . ) . (757 932) - - -
Engine pomiedzy projektami
Efekt podatku dochodowego ujety w wyniku 1.5. 3243501 1268 220 6172632 5566 758
Koszty Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 3.2 (439 516) - 2884 350 (988 006)
(Zyski)/straty z tytutu zmiany wartoséci godziwej
aktywow finansowych wycenianych w wartosci (571 010) (403 594) 536 227 148 834
godziwej przez wynik finansowy
Udziat w (zysku)/stracie spotki stowarzyszonej (885 673) (1171 6471) (2 605 440) 2 066 755
Przychody odsetkowe netto (569 582) (165197) (780 748) (183 648)
Ujemne réznice kursowe od Srodkdéw pienieznych (512 349) 1350 953 611 649 (896 675)
Inne korekty 244 396 (43 530) 1922 716 1501317
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana salda nalrezngs_m z tytutu dostaw i ustug oraz (17 794 852) (5 021 565) (39112 570) (39 033 408)
pozostatych naleznosci
Zmiana salda naleznosci z tytutu podatku u zrédta 2299 060 3673 450 (2503 997) (1667 968)
Zmiana salda zapaséw 7 975 5137 (51500) (5700)
Zmiana salda pozostatych aktywow (907199) (474138) (141 886) (222 209)
Zmiana salda zoboyv|az§n z tytutu dostaw i ustug oraz (2759108) 2270327 5 646 283 2820072
pozostatych zobowigzan
Zmiana salda zobowigzan z tytutu umow z klientami 1885 426 45242 (2193 071) (13188163)
Zmiana salda rezerw (1423 756) (503 447) 4777 773 (167 971)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci 27 324 552 27 453 572 27 665 991 6 813 613
operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy 20 495 (85 692) (340 566) 808 355
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 345 047 27 367 880 27 325 425 7 621 968
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Pozyczki dla pracownikow 33865 9105 983 076 405 747
Wp{yvx{y Z tytutu odsetek od lokat bankowych powyzej 728 640 198 242 772124 176 205
3 miesiecy
Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 4 472 377 - 16 000 000 -
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i WNiP (26172 522) (6 555 093) (44 736 919) (15 517 395)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (20 937 640) (6347 746) (26981720) (14 935 445)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy / (wyptywy) z tytutu otrzymanego kredytu (945 000) (315 000) (1050 000) (420 000)
Sptata odsetek od kredytu (223 619) (66 055) (334 808) (126 855)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1168 619) (381 055) (1384 808) (546 855)
ZW|§-kszen|el netto srodkéw pienieznych iich 5238788 20 639 079 (1041103) (7 860 331)
ekwiwalentéw
Wplyw zmian kursowych na stan srodkéw pienieznych 512 349 (1350 953) (611 649) (896 675)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 65 452 202 ) 27 555 974 )
sprawozdawczego
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO 71203 339 19 288 125 35903 222 (6 963 656)

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)
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INFORMACIJE OBJASNIAJACE

DO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACIJE OGOLNE

PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO..............

WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACIJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI FINANSOWEJ

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

SPRAWOZDAWCZOSC SEGMENTOWA
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(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACIE OGOLNE

Spoétka 11 bit studios S.A. (dalej ,Spodtka”) zostata
utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia

'bll:
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Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Akcje Spotki
znajduja sie w publicznym obrocie.

2009 roku w kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja

Firma: 11 bit studios Spdtka Akcyjna

Nazwa skrécona: 11 bit studios S.A.

Siedziba Spétki: Warszawa, Polska

Adres siedziby: 03-737 Warszawa, ul. Brzeska 2

zgodnie z PKD - dziatalnos¢ zwigzana

P Wi rzedmi ziatalnosci: .
odstawowy przedmiot dziatalnosc z oprogramowaniem 62.01.Z

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w

Wiasciwy Sad prowadzacy rejestr: Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy

Numer KRS: 0000350888

NIP: 1182017282

Regon: 142118036

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony. = sprzedaz multiplatformowych gier wideo.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Spoétka nie posiada podmiotdw zaleznych oraz
Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Spdtki sa: udziatdbw we  wspdlnych  przedsiewzieciach

. . . . natomiast posiada podmioty stowarzyszone.
= produkcja multiplatformowych gier wideo, P P Y Y

PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie
obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych wW rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ f{acznie ze
sprawozdaniem  finansowym  Spdétki  za  rok
zakonczony 31 grudnia 2024 roku.

Niniejsze  $éréodroczne  skrécone  sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSR 34")
oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem

Niniejsze  srédroczne  skrécone  sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez
Spoétke w dajacej sie przewidzied przysztosci.

cztonkowskim (Dz. U. 2025 poz. 755) i przedstawia
sytuacje finansowa Spodtki 11 bit studios S. A. na dzien
30 wrzesnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku,
wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025
roku i 30 wrzesnia 2024 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego
skréconego  sprawozdania  finansowego  nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spodtke.

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego Sprawozdania
finansowego
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WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Niniejsze  érédroczne  skrécone  sprawozdanie
finansowe zostato zaprezentowane w polskich
ztotych (PLN). Zarzad Spoétki uznat, ze polski ztoty jest
waluta funkcjonalna i prezentacyjng Spotki. Wybor
waluty funkcjonalnej w przypadku jednostki
prowadzacej dziatalnosé na rynkach
miedzynarodowych i identyfikacja waluty, ktdra
nalezy uzna¢ za walute uzywana w podstawowym
Srodowisku ekonomicznym, w jakim prowadzi
dziatalnos¢ jednostka jest decyzjg subiektywna.
Spoétka monitoruje istotne zmiany w Srodowisku
ekonomicznym, ktére mogtyby wptynac¢ na zmiane
wyboru waluty funkcjonalnej Spotki.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz
waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po
kursie waluty obowigzujacym na dzien transakgcji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sa przeliczane

wedtug kursu obowigzujagcego na ten dzien.
Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci
godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu
ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roznice  kursowe  powstate na  pozycjach
pienieznych ujmuje sie w wyniku okresu, w ktérym
powstaja.

W ramach dziatalnosci Spdtki réznice kursowe w
przewazajacej wiekszosci zwigzane s3
z przychodami z realizowanej sprzedazy
eksportowej i wynikajacymi z niej naleznosciami
handlowymi. Spoétka prezentuje réznice kursowe w
kosztach lub przychodach finansowych, co pozwala
na petniejsza analize wynikdw spodtki oraz zrodet
i przyczyn powstawania przychodoéw i kosztéw.

ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI

RACHUNKOWOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze  srédroczne  skrécone  sprawozdanie
finansowe Spdtki zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci, ktére  zostaty

zaprezentowane w  ostatnim  sprawozdaniu
finansowym Spodtki za rok zakonczony 31 grudnia
2024 roku.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W niniejszym Srédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym zastosowane przez
Spditke istotne zasady rachunkowosci oraz istotne

wartosci oparte na osgdach i szacunkach byty takie
same jak opisane w poszczegdlnych notach
do sprawozdania finansowego za rok 2024.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE

| SZACUNKACH

Wykorzystujac stosowane zasady rachunkowosci
obowiazujgce w Spodtce, Zarzad Spdtki zobowigzany
jest do dokonywania szacunkdw, osaddéw i zatozen
dotyczacych  kwot  wyceny  poszczegdlnych
skfadnikéw aktywéw i zobowigzan. Szacunki

Profesjonalny osad w rachunkowosci

Podstawowe osady dokonane przez Zarzad Spodtki
W procesie stosowania zasad rachunkowosci
jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci

i zwigzane z nimi zalozenia opieraja sie
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga
odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

ujete w ninigjszym  $rédrocznym  skréconym
sprawozdaniu finansowym sa takie same jak te,
ktére zostaly opisane w Sprawozdaniu finansowym
za 2024 rok.
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Niepewnos¢ szacunkéw

Podstawowe osady dokonane przez Zarzad Spotki
W procesie stosowania zasad rachunkowosci
jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci
ujete w niniejszym $srodrocznym  skréconym

SPRAWOZDAWCZOSC SEGMENTOWA

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow
sprawozdawczych grupuje segmenty na poziomie
czesci skladowych Spotki:

= ktére angazuja sie w dziatalnos¢ gospodarcza,
z ktérej moga uzyskiwac przychody i ponosic¢
koszty,

- ktorych wyniki sg regularnie przegladane przez
gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Spodice
oraz  wykorzystujacy te  wyniki przy

Ebll:

¥V seudios

sprawozdaniu finansowym sa takie same jak te,
ktére zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym
za 2024 rok.

decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu oraz

= w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne
informacje finansowe.

Giéwnym  organem  podejmujacym  decyzje
w zakresie alokacji zasobdéw oraz dokonujacym
oceny wynikéw dziatalnosci segmentoéw jest Zarzad
1 bit studios S. A.

Spoétka zidentyfikowata jeden segment operacyjny:
Produkcja i wydawanie gier.
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1.1. Przychody ze sprzedazy

od 01.01.2025

E'bll:

Studias

od 01.01.2024

do 30.09.2025 do 30.09.2024

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 101 310 402 106 658 014
Przychody ze sprzedazy razem 101 310 402 106 658 014

W okresie sprawozdawczym przychody
ze sprzedazy Spoétki wyniosty 101310 402 PLN,
czyli byty o 501 proc. nizsze niz w analogicznym
okresie 2024 roku, kiedy zamknely sie kwota
106 658 014 PLN. Gtéwnym zrédiem przychodéw

Spotki w trzecim kwartale 2025 roku, podobnie jak

we weczesniejszych okresach,

byty przychody

ze sprzedazy gier wiasnych oraz gier tworzonych
przez zewnetrznych deweloperéw i wydawanych
przez Spoétke w ramach ustugi wydawniczej.

Przychody w podziale na kategorie - regiony geograficzne

Spoétka dziata w  oSmiu  gtdwnych obszarach
geograficznych:  w  Polsce bedacej krajem
jej siedziby, Unii Europejskiej, Wielkiej Brytanii, USA,
Japonii, Hong Kongu, Chinach oraz pozostatych
krajach  (w tym m.n. Singapurze, Korei
i Brazylii).

Ponizej przedstawiono

przychody Spotki

od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary

operacyjne. Podziat zostat

dokonany zgodnie

Z miejscem rejestracji  klientdow zewnetrznych

(gtéwnie platform internetowych).

od 01.01.2025

od 01.01.2024

do 30.09.2025 do 30.09.2024

(niebadane) (niebadane)

Polska 1284 641 2099 372
Unia Europejska 612 353 992 948
Wielka Brytania 11788 638 9762848
USA 82626189 89179 716
Japonia 2309 033 2014 333
Hong Kong 2118 243 2269135
Chiny 409123 256 894
Pozostate 162182 82768
Razem 101 310 402 106 658 014

Przychody w podziale na kategorie - IP produktéw

Ponizej przedstawiono przychody Spotki
w podziale na IP produktdéw, zarédwno gier wiasnych
jaki i z wydawnictwa oraz produktéw bezposrednio

z nimi powigzanych, w tym Sciezek dzwiekowych

czy wersji planszowych.

od 01.01.2025

od 01.01.2024

do 30.09.2025 do 30.09.2024

(niebadane) (niebadane)

The Alters 37 024 880 -
Frostpunk 2 32119 790 52 329 004
Frostpunk 10 513 372 22 210 806
This War of Mine 5885532 4867 337
The Thaumaturge 5351152 6791077
Pozostate 10 415 676 20 459789
Razem 101 310 402 106 658 014
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Przychody w podziale na kategorie — kanaty dystrybucji

W ogdlnej sumie przychodéw ze sprzedazy kwote
100 844 867 PLN (w analogicznym okresie 2024
roku: 105 697 228 PLN) stanowity przychody z tytutu
sprzedazy gier i produktdw bezposrednio z nimi
powigzanych (m.in. Sciezki dzwiekowe). W
raportowanym okresie 2025 roku 10 najwiekszych

1.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Ebll:

¥V seudios

partneréw sprzedazowych Spoétki  odpowiadato
facznie za 95,85 proc. przychodoéw
z gier — s3 to m.in.: Valve (Steam), Microsoft, Sony,
GCenba i Sapphire (HeyBox), przy czym przychody
z Valve nie przekraczaty poziomu 50 proc.
przychodow ogdtem.

od 01.01.2025

od 01.01.2024

do 30.09.2025 do 30.09.2024

(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja 24 083 828 4956 455
Zuzycie surowcow i materiatéw 480 376 758 045
Ustugi obce 29 519 024 28 565 995
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze 1965 737 15 451 599
Podatki i optaty 2692177 1336973
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 68 741142 51 069 068

Amortyzacja

Koszty amortyzacji poniesione w ciggu roku:

od 01.01.2025
do 30.09.2025

od 01.01.2024
do 30.09.2024
(niebadane)

(niebadane)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1673 320 1842 087
Amortyzacja aktywoéw niematerialnych 23217 526 4 037 684
Razem 24 890 845 5879 771
Alokacja na koszty projektéow (849 229) (965 527)
Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 42 212 42212
Razem 24 083 828 4 956 455
Blisko pieciokrotny wzrost kosztéw amortyzacji na degresywna.

w okresie sprawozdawczym, do 24 083 828 PLN,
w poréwnaniu z poprzednim rokiem (4 956 455 PLN)
wynikat  z wyzszej amortyzacji aktywow
niematerialnych, czyli wydatkéw poniesionych
na stworzenie gier wiasnych i z wydawnictwa. Byto
to konsekwencja rozpoczecia amortyzacji
produktow, ktore trafity do sprzedazy w ostatnich
kwartatach, przede wszystkim The Alters
i Frostpunk 2. Ponadto, poczawszy od czwartego
kwartatu 2024 roku, Spodtka zmienita metode
amortyzacji gier wiasnych i z wydawnictwa z liniowej

Ustugi obce

Wzrost kosztéw ustug obcych do 29 519 024 PLN
w raportowanym okresie z 28 565 995 PLN przed
rokiem, czyli o 3,34 proc, to m.in. pochodna wzrostu
(6173957 PLN wobec 5194 744 PLN rok temu)
wydatkdw na zewnetrzne ustugi marketingowe,
co wigzato sie z przygotowaniami do premiery
The Alters i pozycji z wydawnictwa, m.in. produkcja
trailerow do gier. Koszty tantiem, ktéra to pozycja
zawiera rowniez optaty licencyjne na rzecz Epic

W przypadku Frostpunka 2 i The Alters, czyli dwdch
pierwszych gier z portfolio Spdtki amortyzowanych
metoda degresywna, okres amortyzacji wynosi
siedem lat.

Réwnoczednie 11 bit studios S.A. alokowato czesc
amortyzacji poniesionej w pierwszych trzech
kwartatach 2025 roku, facznie 849 229 PLN (965 527
PLN w okresie poréwnawczym), na koszty
projektéow.

Games z tytutu uzytkowania silnika Unreal Engine
w grach Spodtki, w okresie sprawozdawczym
wyniosty 9259 555 PLN wobec 11766 222 PLN.
Ich spadek wynikat z rozwigzania czesci rezerw
zawigzanych we wczesniejszych okresach na poczet
ptatnosci na rzecz zewnetrznych deweloperow
z tytutu sprzedazy ich gier. Spore nakfady
w pierwszych trzech kwartatach 2025 roku
pochtonety tez ustugi zarzadzania (2222 638 PLN)

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
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oraz doradztwa prawnego i ksiegowego (1388 575
PLN).

taczne wydatki Spdtki na aktywa niematerialne
i prawne (produkcje gier), ktére nie zostaty ujete
w pozycji ustugi obce, ale zostaty skapitalizowane

Wynagrodzenie i $wiadczenia pracownicze

Spadek kosztow wynagrodzen 2256-proc. (do
M9e5737 PLN z 15451599 PLN w okresie
poréwnawczym)  wynikat  przede  wszystkim
Z rozwigzania rezerw tworzonych w przesziosci
w zwigzku z funkcjonujacym w Spdtce Programem
Motywacyjnym na lata 2021-2025. W okresie
sprawozdawczym wartosé rezerwy z tego tytutu
wyhniosta O PLN podczas gdy rok wczesniej byto to
2882089 PLN. Decyzja o rozwigzaniu rezerw
wynikata z niskiego prawdopodobienstwa realizacji
zatozerh Programu z powodu przesunieé premier
gier,w tym The Alters (zadebiutowat 13 czerwca 2025

1.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

E'bll:

Studias

w aktywach w raportowanym okresie (gtéwnie
ustugi B2B) wyniosty 16 047 667 PLN wobec
14 600 334 PLN rok wczesniej.

roku) oraz niegotéwkowych odpiséw zwigzanych
z zamknieciem Projektu 8, a takze utrata wartosci
aktywow niematerialnych, ktére to zdarzenia
obnizyty wyniki n bit studios S.A
za 2024 rok.

taczne wydatki Spoétki na aktywa niematerialne
i prawne (produkcje gier), ktére nie zostaty ujete
wW pozycji wynhagrodzenia, ale zostaty
skapitalizowane wW aktywach w okresie
sprawozdawczym 2025 roku wyniosty 10 484 740
PLN wobec 15 346 926 PLN rok wczesniej.

od 01.01.2024

od 01.01.2025

do 30.09.2025 do 30.09.2024

(niebadane) (niebadane)

Realokacja optaty licencyjnej za Unreal Engine 1153 388 -
Otrzymanie odszkodowania 18 369 1799
Pozostate 14 927 4009
Pozostate przychody operacyjne razem 1186 684 5808

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01.2024
do 30.09.2024
(niebadane)

od 01.01.2025

do 30.09.2025
(niebadane)

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci ECL 39874 26107
Darowizny przekazane 309 062 1012 935
Pozostate, w tym: 2 601 813 1475702
- podrdze stuzbowe 516 457 415727
- koszty reklamy 1351789 91 743
- koszty ubezpieczen 122 673 104 706
- znak towarowy 34715 42 416
- wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 16 696 -
-inne 560 083 m
Pozostate koszty operacyjne razem 2 950 749 2 514 745
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1.4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

E'bll:

Studias

od 01.01.2025
do 30.09.2025
(niebadane)

od 01.01.2024

do 30.09.2024
(niebadane)

Odsetki od lokat bankowych 685 504 631524
Odsetki od udzielonych pozyczek 4 469 7 405
IRS kredytu 105131 165 359
Odsetki od naleznosci budzetowych - 4611
Wycena instrumentéw finansowych (Starward Industries S.A) 711 233 -
Odpisy ECL instrumentéw finansowych - 6579
Przychody finansowe razem 1506 337 815 478

Koszty finansowe

od 01.01.2025

od 01.01.2024

do 30.09.2025 do 30.09.2024

(niebadane) (niebadane)

Odsetki od zobowigzan budzetowych 3458 -
Odsetki inne 131 148
Koszty odsetek od kredytow 223619 334808
Wycena instrumentéw finansowych (Starward Industries S.A) - 440287
Odsetki od leasingu 20 575 20 626
Wycena IRS 140 223 95 940
Odpisy ECL instrumentéw finansowych 586 -
Réznice kursowe 7 383768 1889 374
Koszty finansowe razem 7 772 360 2781184

1.5. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Biezacy podatek dochodowy:

od 01.01.2025
do 30.09.2025

od 01.01.2024
do 30.09.2024
(niebadane)

(niebadane)

Dotyczacy roku biezgcego 1655513 6 912 541
Odroczony podatek dochodowy:

Dotyczacy roku biezgcego 1587 998 (739 909)
Efekt podatkowy ujety w roku biezagcym 324351 6172 632

W zakresie podatku dochodowego Spdétka podlega
przepisom ogdélnym. Spodtka nie  prowadzi
dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
réznicowatoby zasady okreslania obcigzen

podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych.
Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z
rokiem kalendarzowym.

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego Sprawozdania
finansowego
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Efektywna stopa podatkowa:
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od 01.01.2025

od 01.01.2024

do 30.09.2025 do 30.09.2024

(niebadane) (niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 25212 823 53719 743

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% 4790 436 10 206 751

Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami (495 640) (16 932)
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania

przychodow (NKUP) wg przepiséw podatkowych SRISCI Tonzis

Wptyw rozliczenia ulgi podatkowej IP Box wg stawki podatkowej 5% (3 503 691) (5777 783)

Pozostate zmiany 1853794 884 400

Razem 324351 6172 632

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym
uzgodnieniu na lata 2025 i 2024 wynosi
19 proc. i stanowi ona podatek dochodowy od osdb
prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi
w Polsce. Efektywna stawka podatkowa wynosita
odpowiednio: 12,86 proc. (w pierwszych trzech
kwartatach 2025 roku) i 11,49 proc. (w analogicznym
okresie 2024 roku).

W obszarze przychoddéw ze sprzedazy gier wiasnych
Spoétka korzysta z ulgi IP Box, ktéra zostata
wprowadzona 23 pazdziernika 2018 roku, na mocy
ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym
od osdb fizycznych, ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych, ustawy — Ordynacja podatkowa

CIT (5 proc.). W I-lll kwartale 2025 roku ulga IP Box
wyhniosta 3503 691 PLN. W analogicznym okresie
do poprzedniego roku byto to 5777 783 PLN.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug,
podatku dochodowego od o©0séb prawnych,
fizycznych, podatku od nieruchomosci czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegaja zmianom.
Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty
wykazane w Sprawozdaniu finansowym moga ulec
zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.
Zarzad, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie jest
Swiadomy, aby na dzien sporzadzenia niniejszego

oraz niektérych innych ustaw i obowigzuje Sprawozdania istniaty jakiekolwiek okolicznosci
od 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z nig przychody powodujgce koniecznos¢ utworzenia rezerw
Spotki ze sprzedazy kwalifikowanych praw wiasnosci na przyszte  zobowigzania wobec urzedu
intelektualnej (gier) przemnozone przez wskaznik skarbowego.
nexus, zostaty opodatkowane preferencyjng stawka
Biezace naleznosci i zobowigzania podatkowe
30.09.2025 30.09.2024
(niebadane) (niebadane)
Nalezny zwrot podatku z tytutu VAT - 1431 417
Zobowiazanie z tytutu podatku CIT 1428 482
Biezace naleznosci i zobowigzania podatkowe 1428 482 1431417

Na biezace naleznosci i zobowigzania podatkowe
skfada sie podatek od towardw i ustug. Jest to
wynikiem struktury sprzedazy oraz zakupdw Spdtki.
Sprzedaz prowadzona jest poza granicami Polski,
natomiast znaczna cze$¢ zakupdéw podlega
opodatkowaniu podatkiem VAT.

W raportowanym okresie Spdtka nie wykazuje
naleznosci z tytutu podatku CIT ze wzgledu na fakt,
ze regulowany on jest na podstawie kalkulacji
comiesiecznych zaliczek na poczet biezacego

podatku, na podstawie podatku wykazanego w roku
poprzednim.

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego Sprawozdania

finansowego
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1.6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 30.09.2025 do 30.09.2024
(niebadane) (niebadane)
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 9,09 19,67
Podstawowy zysk na akcje ogétem 9,09 19,67
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 9,09 19,67
Zysk rozwodniony na akcje ogétem 9,09 19,67

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwykiych
wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego
na akcje:
od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 30.09.2025 do 30.09.2024
(niebadane) (niebadane)
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 21969 312 47 547 M
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego 21969 312 47 547111
na akcje ogdtem
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku
21969 312 47 547 1M

na akcje z dziatalnosci kontynuowanej

od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 30.09.2025 do 30.09.2024
(niebadane) (niebadane)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku

) 2 417199 2 417199
na akcje (w szt.)
Rozwodniony zysk na akcje
od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 30.09.2025 do 30.09.2024
(niebadane) (niebadane)
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 21969 312 47 547M
Zysk wykor;ystany do obliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego 51969 312 47 54711
na akcje ogdtem
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku 21969 312
i A P . 47 547 1M
na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia Sredniej uzytej do obliczenia zwyktego wskaznika
zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do W nastepujacy sposdb:

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego Sprawozdania
finansowego
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od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 30.09.2025 do 30.09.2024
(niebadane) (niebadane)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku

. 2 417199 2 417199
podstawowego na akcje
Akcje jakie zaktada sig, ze zostang wyemitowane:
Opcje pracownicze - -
Srednl'a\ waz.ona liczba akcji z'wyklych wykctrzystana 2 417199 2 417199
do obliczenia zysku rozwodnionego na akcje
Do kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje nie Motywacyjnego na lata 2021-2025. Na dzien
brano pod uwage akcji serii H, ktére miaty byc¢ bilansowy cele finansowe zapisane we
wyemitowane na potrzeby Programu wspomnianym Programie nie zostaly spetnione.

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego Sprawozdania
finansowego
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RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego Sprawozdania
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2.1. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki

i lokale

Srodki trwate w
budowie

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki trwate

¥V seudios

Wartos¢ brutto na 01.01.2025 24 605 051 89 565 4 634 210 1002 778 3614 638 33 946 243
Zwiekszenia 22 300 514 083 14 569 - 9616 660 567
Zmniejszenia - - (53 564) - - (53 564)
Reklasyfikacja - (335 273) 315839 - 19 434 -
Wartos¢ brutto na 30.09.2025 24 627 351 268 375 5011 053 1002 778 3639 890 34 246 586
Umorzenie na dzien 01.01.2025 3608 403 - 3978 858 635 337 3320 307 11542 906
Koszty amortyzacji 577 861 - 779 634 94 489 221337 1673 320
Zmniejszenia - - (53 564) - - (53 564)
Umorzenie na dzien 30.09.2025 4186 264 - 4704 928 729 826 3 541644 13152 662
Wartos¢ netto na 01.01.2025 20 996 648 89 565 655 352 367 441 294 331 22 403 337
Wartos¢ netto na dzien 30.09.2025 20 441088 268 375 306 125 272 952 102 045 21390 584

Budynki

i lokale

Srodki trwate w
budowie

Y EEYAY )Y
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki trwate

Wartos¢ brutto na 01.01.2024 24 499 942 56 466 6 005 121 1002 778 3617187 35181 493
Zwigkszenia 32600 244 237 301165 - 43238 621239
Zmniejszenia - - (1810 704) - (45 786) (1856 490)
Reklasyfikacja 72510 (211137) 138 627 - - =
Wartos¢ brutto na 31.12.2024 24 605 051 89 565 4 634 210 1002 778 3 614 638 33 946 243
Umorzenie na dzien 01.01.2024 2840932 - 4 916 788 509 352 2711 860 10 978 931
Koszty amortyzacji 767 472 - 872774 125985 654 234 2 420 464
Zmniejszenia - - (1810 704) - (45 786) (1856 490)
Umorzenie na dzien 31.12.2024 3608 403 - 3978 858 635 337 3320 307 11 542 906
Wartosé netto na 01.01.2024 21659 010 56 466 1088 333 493 425 905 327 24202 561
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2024 20 996 648 89 565 655 352 367 441 294 331 22 403 337

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA | POLROCZE 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

Zafgczone informacje stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skréconego
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2.2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Spoditka, na dzien publikacji niniejszego
Sprawozdania, posiada jedna umowe dotyczaca
prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw. Dotyczy
nieruchomosci zabudowanej, przy ul. Brzeskiej 2
w  Warszawie, ktdérg Spodtka nabyta pod koniec
2018 roku z przeznaczeniem na nowa siedzibe.
Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku prawo
do wieczystego uzytkowania nieruchomosci przy
ul. Brzeskiej 2 w Warszawie jest ujawniane w bilansie
Spoétki  (w  pozycjach aktywa oraz zobowigzania
leasingowe). Prawo podlega amortyzacji przez okres
trwania umowy uzytkowania wieczystego, czyli
do 27 pazdziernika 2099 roku.

Ebll:

¥V seudios

Optaty leasingowe s3 dyskontowane przy uzyciu
krancowej stopy oprocentowania dtugu
leasingobiorcy. Krancowa stopa zostata oszacowana
przez Spodtke jako stopa procentowa na dzien
rozpoczecia leasingu, przy jakiej leasingobiorca
(Spotka) musiataby pozyczy¢ Srodki niezbedne
do zakupu danego sktadnika aktywdw na podobny
okres i przy podobnych zabezpieczeniach. Krancowa
stopa oprocentowania przyjeta do wyceny
zobowiazania leasingowego WYNOosi
3,4 proc.

30.09.2025 31.12.2024

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw na bilans otwarcia 4112 515 4168 798
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia - -
Amortyzacja (42 212) (56 283)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw na bilans zamkniecia 4 070 304 4112 515

2.3. Aktywa niematerialne

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow

niematerialnych:

Zakonczone prace rozwojowe:

Na zakonczona produkcje gier komputerowych
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2025 roku
sktadaly sie gry, ktdére mialy swoja premiere
we wczesniejszych okresach i okresie

Niezakonczone prace rozwojowe:

Nakfady na niezakohczone prace rozwojowe
na dzien 30 wrzesdnia 2025 roku obejmowaty gtéwnie
nakfady na gry komputerowe, w tym: ptatne dodatki
do Frostpunk 2 i The Alters oraz dwie produkcje

sprawozdawczym, w tym: The Alters, Frostpunk 2,
The Invincible, The Thaumaturge, INDIKA oraz
Creatures of Ava.

z wydawnictwa, czyli Moonlighter 2: The Endless
Vault i Death Howl. Naktady na najwiekszy
z projektédw wyniosty 44,51 proc. tacznych naktaddw
na niezakonczone prace rozwojowe.

Analiza potencjalnej utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych:

Kluczowe zatozenia zastosowane przez Spoétke do
wyliczenia wartosci uzytkowej istotnych prac w toku
budowy opartej na modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych:

Spoétka szacuje przychody i koszty w horyzoncie
czasowym do pieciu lat od daty sprawozdania, a
nastepnie dyskontuje je srednim wazonym kosztem

kapitatu (WACC). Zastosowana stopa dyskonta
to 11,0 proc. w przypadku niniejszego Sprawozdania.

Sredni wazony koszt kapitatu Spotki, zostat ustalony
za pomoca kapitalowego modelu wyceny, wg
wzoru: WACC = koszt dtugu x waga diugu + koszt
kapitatu wiasnego x waga kapitatu wiasnego. Koszt
dlugu oszacowano w oparciu o zaciggniete

RAPORT POLROCZNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-lll KWARTAL 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego Sprawozdania
finansowego
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zobowigzania finansowe, tj. kredyt inwestycyjny na
kwote 12 600 000 PLN zawarty z PKO BP S.A.

Przychody zostaly oszacowane na podstawie
szczegotowej analizy réznych obszardw rynku gier w
oparciu o wieloletnie doswiadczenie Spdtki oraz
wyniki sprzedazowe gier z biezagcego portfela 11 bit
studios S.A.

Koszty zostaty oszacowane na podstawie kosztow
juz poniesionych oraz zatozen kosztéw, ktére moga

Zakonczone

Zakonczone

prace

rozwojowe
(Game
Engine)

prace

rozwojowe

(gry)

'bll:

| W |
¥V seudios

jeszcze zosta¢ poniesione do momentu daty
premiery danego projektu.

Przeprowadzona na 30 czerwca 2025 roku analiza
wrazliwosci wykazata, ze zaistniato ryzyko utraty
wartosci na jednym z aktywdéw niematerialnych -
zakonczonych pracach rozwojowych na grze
Creatures of Ava. Odpis z tego tytutu na 30 czerwca
2025 roku wynioést 212 021 PLN.

Wartosci
niematerialne -
inwestycje
dilugoterminowe

Niezakorniczone
prace
rozwojowe

Licencje

Wartos¢ brutto na dzien 142 385

01.01.2025 6 813 631 430 1406 361 59181088 3439120 213 225 630
Zwigkszenia - - - 27779 769 - 27779769
Przemgsmme zakonczonych prac ) 57788 655 ) (57788 655) ) )
rozwojowych

Zmniejszenia - - - (395 457) - (395 457)
Wartos¢ brutto na dzien 200174 240 609
30.09.2025 6 813 631 085 1406 361 28 776 746 3439120 942
Umorzenie na dzien 01.01.2025 6 813 631 76 453117 1180 019 - - 84446767
Koszty amortyzacji - 23156 373 61153 - - 23217 526
Tgsty na utrate wartosci ) 212 021 . . . 212 021
niematerialnych i prawnych

Umorzenie na dzieh 30.09.2025 6 813 631 99 821 51 1241172 - - 107 876 314
Wartos$é netto na dzien 01.01.2025 - 65932 313 226 342 59181088 3439120 (28 Z.ég
Wartos¢ netto na dzien 100 352

30.09.2025 - 574 165188 28 776 746 3439120 132 733 629

Zakonczone

Zakonczone

prace

rozwojowe
(Game
Engine)

prace

rozwojowe

(gry)

Wartosci
niematerialne -
inwestycje
diugoterminowe

Niezakonczone
prace
rozwojowe

Licencje

Wartos$¢é brutto na dzien

01.01.2024 6 813 631 45032214 138821 149 621 045 - 202 855 101

Zwiekszenia - - 18150 59 506 642 - 59524792

Przemggeme zakonczonych prac ) 97353 216 } (97 353 216) ) _

rozwojowych

Aktualizacja wyceny - - - (97 246) - (97 245)

Reklasyfikacja - - - (3 439 120) 3439120 .

Koszty zamkniegcia ,Projektu 8" - - - (49 057 019) - (49057 019)

Wartos¢ brutto na dzien 142 385 1406

3112.2024 6 813 631 430 362 59181 088 3439120 213 225 631

. I 39 589 1083

Umorzenie na dzien 01.01.2024 6 813 631 739 992 - - 47 487 362

Koszty amortyzacji - 18521502 96 029 - - 18 617 531

Testy na utratg wartosci - 18341876 - - - 18341876

niematerialnych i prawnych

Umorzenie na dzien 31.12.2024 6 813 631 76 453117 1180 021 - - 84446768

Wartos¢ netto na dzien 01.01.2024 - 5442 475 304 216 149 621 045 - 155367 739

Wartos¢ netto na dzien 31.12.2024 - 65932313 226 342 59 181 088 3439120 128 Zzg
Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktére poczatkowym ujeciu nie wystapity w okresie
nie spetnity Kryterium kapitalizacji przy badanym oraz okresie poréwnawczym.

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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2.4. Saldo podatku odroczonego

Ponize] znajduje sie analiza aktywow/(rezerw)
z tytutu odroczonego podatku w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej:

30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024

(niebadane) (niebadane) (badane)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8280 146 8289 801 9742673
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego (1396 014) (1181 643) (1270 543)
Razem 6 884 132 7108158 8 472130

Aktywa/rezerwy na podatek dochodowy w okresie sprawozdawczym

01.01.2025 w W;g?kts 30.09.2025
Aktywa
Rezerwy 344713 (209 022) 135 691
Zobowigzania z tytutu tantiem 1597 585 (859 464) 738121
Zobowigzania 44278 8839 5317
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych 1255 480 (135 023) 1120 457
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 3980 633 (141 925) 3838708
Zobowigzania z tytutu leasingu 144 826 (291) 144 535
Strata podatkowa 2375158 (125 641) 2249 517
Rezerwy
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych (474 456) (141 634) (616 090)
Wycena inwestycji finansowych (14 709) 8143 (6 566)
Wartos¢ przedmiotu leasingu (781378) 8020 (773 358)
Razem 8 472130 (1587 998) 6 884132

Aktywa/rezerwy na podatek dochodowy w okresie poréwnawczym

01.01.2024 w W;ﬂﬁ:ﬁ 30.09.2024
Aktywa
Rezerwy 304 353 472 391 776 744
Zobowiazania z tytutu tantiem 613285 617 750 1231035
Zobowigzania 47 704 2 463 50167
Aktualizacja wyceny aktywoéw finansowych 1168 562 (4 686) 1163 876
Amortyzacja 13585 9 403 22988
Rezerwy
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych (59 290) (389 713) (449 003)
Wycena inwestycji finansowych (48 727) 32301 (16 426)
Razem 2 039 472 739 909 2779 381

2.5. Inwestycja w jednostki stowarzyszone

Informacje o jednostce stowarzyszonej, w ktorej dokonano inwestycji

Nazwa jednostki Fool's Theory Sp. z 0.0.
Gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci Bielsko-Biata
Kraj rejestracji jednostki Polska
Wielkos¢ posiadanego udziatu wiasnosciowego 40%
Wielkos¢ udziatu w prawach gtosu 40%
Metoda ujmowania inwestycji metoda praw wiasnosci

RAPORT POLROCZNY 11 BIT STUDIOS ZA I-lll KWARTAL 2025 ROK
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego pdétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego
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W dniu 28 lutego 2022 roku Spoétka zawarta umowe
zakupu 40 udziatdéw spdtki Fool's Theory Sp. z o.o.
o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, stanowigcych
facznie 40 proc. w kapitale zakladowym tego
podmiotu. Daje to 11 bit studios S.A. znaczacy wptyw
na spoétke Fool's Theory Sp. z 0.0.

Ptatnos¢ 11 bit studios S.A. za nabywane udziaty
zostata roztozona na dwie transze. Pierwsza transza,
o wartosci 2 619216 PLN, zostata uregulowana
w dniu 9 marca 2022 roku. Zgodnie z aneksem
z 29 wrzesnia 2023 roku kwote drugiej transzy
ustalono na 1571529 PLN. Miata by¢ uregulowana
W terminie siedmiu miesiecy od premiery gry
The Thaumaturge, ktérej producentem jest Fool's

Ebll:

¥V seudios

Theory Sp. z 0.0. 11 bit studios S.A. jest wydawca tego
tytutu.

9 lutego 2024 roku, Spoétka podpisata aneks nr.2,
na podstawie ktérego druga transza ptatnosci
zostanie uregulowana w terminie szesciu miesiecy
po przekroczeniu przez 11 bit studios S.A. progu
45 min PLN przychoddw netto ze sprzedazy gry
The Thaumaturge. Préog ten musi by¢ przekroczony
przed 20 lutego 2028 roku.

Na dzien 30 wrzednia 2025 roku wartos¢ drugiej
transzy, zgodnie z nowym szacunkiem, wyznaczono
na kwote O PLN na bazie zatozenia, ze przychody
1 bit studios S.A. ze sprzedazy The Thamaturge
nie przekrocza 45 min PLN.

Wycena inwestycji w Fool’s Theory Sp. z 0.0. na dzier 30.09.2025 roku

Koszt nabycia udziatéw - pierwsza transza
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej za 2023 rok

Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej za 2024 rok

Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej za I-1ll kwartat 2025 roku

Inwestycja w jednostce stowarzyszonej Fool's Theory Sp. z o.o.

Ponadto, w dniu 28 lutego 2022 roku Spdtka zawarta
z Jakubem Rokoszem i Krzysztofem Maka umowe
wspolnikdéw spoétki Fool's Theory Sp. z 0.0. dotyczaca
szczegotowych zasad prowadzenia spraw spotki
Fool's Theory oraz wzajemnych praw i obowigzkow
jako wspdlnikéw tego podmiotu. Wspdlnicy
zobowigzali sie do opracowania programu
motywacyjnego dla kluczowych pracownikdéw
i wspotpracownikéw Fool's Theory Sp. z o.0.

W przypadku realizacji przez Fool's Theory Sp. z o.0.
celédw programu motywacyjnego, 11 bit studios S.A.

30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
2619 216 2619 216
(458 376) (458 376)
2717 580 2717 580
885 672 -
5764 092 4 878 419
wyptaci na rzecz Jakuba Rokosza

i Krzysztofa Maki premie w facznej wysokosci
1 000 000 PLN. W ocenie Spotki powyzsza
warunkowa zaptata stanowi wynagrodzenie
za ustugi i bedzie ujmowana w wynagrodzeniach
i kosztach pracowniczych liniowo przez okres ich
pracy zgodnie z MSR 19. Koszt tego wynagrodzenia
bedzie rozpoznawany liniowo do korica 2027 roku.
Na dzien bilansowy Spétka nie rozpoczeta jeszcze
rozpoznawania kosztow z tego tytutu.

Wybrane dane finansowe Fool’s Theory Sp. z 0.0. na dzien 30.09.2025 roku

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe, w tym

Srodki pieniezne

Kapitat wiasny

Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Wynik netto

30.09.2025

17 304127
9991873
19126
14792156
1674578
829 266
2240919

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
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2.6. Inwestycje dlugoterminowe
30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Akcje spotki Starward Industries S.A. 1453 998 742765
Inwestycje dtugoterminowe razem 1453 998 742765

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku 11 bit studios S. A,
podobnie jak i na dzien 31 grudnia 2024 roku, byto
wiascicielem 116 787 akcji Starward Industries S.A.

2.7. Pozostate aktywa

stanowigcych 5,52 proc. kapitatu zaktadowego tego

podmiotu.

30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Ubezpieczenia 35029 14 994
Domeny, licencje, prenumerata 1430 099 748 545
Koszty nastepnego okresu 302 072 26238
Gwarancje - 15 000
Podatek od nieruchomosci 36 092 -
Uzytkowanie wieczyste gruntu 7368 -
Znak towarowy 38075 47 266
Tantiemy do rozliczenia w nastepnym okresie 17 859 82 660
Pozostate 19174 43867
Pozostate aktywa razem 1985 768 1078 570
w tym:
- krétkoterminowe 1532 897 994 226
- dtugoterminowe 452 871 84 344

Na pozostate aktywa krétkoterminowe sktadajg sie
czynne rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
uiszczone z gory optaty zwigzane z obstuga imprez
branzowych (targdw), w ktérych spdtka bedzie brata

udziat w kolejnych okresach, optaty za domeny
internetowe, licencje, ubezpieczenia majatkowe,

prenumeraty oraz opfaty gietdowe

2.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.09.2025 31.12.2024

(badane) (badane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34802 389 19 091308
Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych 1425 837 1706 558
Pozostate 154 870 49 564
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe (51 4606) (11592)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci razem 36 331 630 20 835 838

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Spdtka utworzyta odpisy aktualizujace na podstawie
historycznych stép strat kredytowych uzyskanych
dzigki analizie spfat naleznosci. Ponizsza tabela
przedstawia historyczne stopy strat kredytowych dla
poszczegdlnych  przedziatdw  przeterminowania

naleznosci w podziale na dwie grupy: naleznosci
pochodzace ze sprzedazy gier oraz naleznosci
pochodzace z pozostatej sprzedazy.

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
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Wskaznik oczekiwanych strat kredytowych

E'bll:

Studias

Dla naleznosci
pochodzacych

z pozostatej sprzedazy
(proc.)

Dla naleznosci
pochodzacych

ze sprzedazy gier
(proc.)

Brak przeterminowania 0,04 0,12
do 30 dni 0,19 1,06
31-60 dni 4,75 3,72
61-90 dni 7,47 4,50
91-120 dni 7,93 4,72
121-359 dni 46,44 54,06

Spoétka tworzy réwniez odpisy na naleznosci zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje
przeterminowane powyzej 360 dni, jednak to znieksztatcenia informacji zawartych
w badanym okresie takie nie wystapity W sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane s3
w ksiegach w wartosci odpowiadajacej cenom
transakcyjnym skorygowanym o odpowiednie
odpisy z tytutu utraty wartosci w ramach modelu
strat oczekiwanych.

Spoétka, z uwagi na fakt, ze od lat wspdtpracuje
z tymi samymi partnerami handlowymi o bardzo
wysokim standingu finansowym oraz ze nigdy nie
miata problemadw z ptatnosciami z ich strony, stosuje
uproszczone metody wyceny naleznosci wedtug

Wykazane salda naleznosci obejmuja naleznosci od:

w  szczegdlnosci w  przypadku, gdy okres
do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi.
Historycznie, lista partneréw handlowych,
za posrednictwem ktérych Spdtka sprzedaje gry,
podlega nieznaczagcym zmianom.

Wykazane salda naleznosci na 30 wrzesnia 2025
roku obejmuja naleznosci od najwiekszych
odbiorcéw  Spdtki, od ktérych naleznosci
przekroczyty 5 proc. ogdlnej wartosci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

30.09.2025 31.12.2024

(niebadane) (badane)

Spoétka A 25 036 033 1042 445
Spoétka B 3621843 9 479729
Spoétka C 1341178 820167
Spoétka D 114 884 926 472
Spoétka E 1094 285 2195701

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

30.09.2025 31.12.2024

(niebadane) (badane)

Biezace 33 847 367 18 112 053
1-30 dni 470 018 966 823
31-60 dni 419 057 4396
61-90 dni 30079 6528
91-120 dni 3025 925
121-360 dni 32843 583
Powyzej 360 dni - -
Razem 34 802 389 19 091 308

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartosc:

30.09.2025 31.12.2024

(niebadane) (badane)

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1 592 6 564
Utworzenie odpisow aktualizujacych 83024 83274
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych (43150) (78 246)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 51 466 11592

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
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Wiekowanie odpisu na oczekiwane straty kredytowe:

E'bll:

Studias

30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Biezace 15126 8506
1-30 dni 972 215
31-60 dni 17 912 201
61-90 dni 1958 392
91-120 dni 217 63
121-360 dni 15 281 315
powyzej 360 dni - -
Razem 51 466 11 592
Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku nie istniaty
przestanki do tworzenia indywidualnych odpiséw
na przeterminowane naleznosci.
2.9. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 244 504
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego razem - 244 504
2.10.Aktywa finansowe krétkoterminowe
30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Pozyczki dla pracownikow 57 095 90 960
Lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej 3 miesiecy - 4880 428
Wycena - lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej
o - 40 006
3 miesiecy
Aktywa finansowe krétkoterminowe razem 57 095 5011394

Pozyczki dla pracownikéw wycenione
wg zamortyzowanego kosztu. Oprocentowanie
pozyczek wynosi WIBOR 12M plus 0,5 pkt. proc.
marzy w skali rocznej. Pozyczki udzielane sg na okres

2.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

12 miesiecy. Pozyczki dla pracownikéw
prezentowane s3 jako aktywa krétkoterminowe
ze wzgledu na okres pozostaty do sptaty.

30.09.2025 31.12.2024

(niebadane) (badane)

Srodki pieniezne na rachunkach i w kasie 18106 981 52 935808

Lokaty krotkoterminowe (na okres do 3 miesiecy) 53123230 12 542 660

delsy aktuallzu!ace wartosc srodkéw pienieznych (26 852) (26 266)
i ich ekwiwalentéw

Razem 71203 339 65 452 202

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku 39,18 proc. srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw Spdtki byto

ulokowane w Powszechnej Kasie Oszczednosci
Banku Polskim S.A.

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
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Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2025 roku struktura
walutowa posiadanych przez Spédtke srodkow
pienieznych w banku i kasie prezentowata sie
nastepujaco:

" 2483556 PLN,
" 3364354 USD (rownowartosc 12 217 653 PLN),

- 3 405 751 EUR (réwnowartos¢ 3 405 751 PLN).

Spotka, wyceniajac na dziern 30 wrzesnia 2025 roku
posiadane Srodki pieniezne, w tym w walutach

2.12. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spétki na dzien 30 wrzesnia
2025 roku skiadat sie z 2417 199 akcji zwyktych

Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale

Ebll:
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Wedtug stanu na 31 grudnia 2024 roku struktura
walutowa posiadanych przez Spétke sSrodkow
pienieznych w banku i kasie prezentowala sie
nastepujaco:

" 3418589 PLN,
® 10394092 USD (rownowartosc 42 628 251 PLN),

= 1606 062 EUR (réwnowartosc 6 862 702 PLN).

obcych, poddata je stosownej wycenie (ECL) jednak
wptyw ten nie okazat sie istotny.

majacych petne pokrycie w kapitale w wysokosci
2417199 PLN.

. Nadwyzka ze

Liczba akcji o dstla(:vzlta} sprzedazy

P wy akcji

Stan na 31 grudnia 2024 roku 2417199 241720 18 232 710
Zwiekszenia / zmniejszenia -
Stan na 30 wrzesnia 2025 roku 2 417 199 241720 18 232 710

W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej
0,10 PLN, sa réwnowazne pojedynczemu gtosowi

2.13.Informacje o wyptaconej dywidendzie

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia
2025 roku, jak i w 2024 roku Spoétka nie wyptacita
dywidendy.

2.14.Kredyt

Stan na bilans otwarcia

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadaja
prawo do dywidendy.

Decyzjg akcjonariuszy obecnych na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spdétki w dniu 12 czerwca
2025 roku, zysk netto w kwocie 6889 150 PLN
wypracowany przez Spoétke w 2024 roku, zostat
przeznaczony na kapitat zapasowy.

30.09.2025 31.12.2024

5 040 000 6 405 000
Sptata kapitatu (945 000) (1365 000)
Naliczenie odsetek (223 619) 423736
Sptata odsetek (223 619) (423 736)
Stan na bilans zamkniecia 4 095 000 5040 000
w tym:
- krétkoterminowe 1260 000 1260 000
- dtugoterminowe 2 835 000 3780 000

19 grudnia 2018 roku Spétka poinformowata
o zawarciu z PKO BP SA umowy kredytu
inwestycyjnego na kwote 12 600 000 PLN
na sfinansowanie czeéci zaptaty ceny zakupu
nieruchomosci zabudowanej potozonej

w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2. Termin spfaty
kredytu mija 11 grudnia 2028 roku. Kredyt
regulowany jest w comiesiecznych ratach. Spodtka
na dzien 30 wrzesnia 2025 roku nie miata zadnych
opdznien i zalegtosci w jego sptacie. Kredyt jest

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
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oprocentowany wedlug stawki WIBOR 1M posadowionego na niej budynku oraz przelew
powiekszonej o stata marze banku w wysokosci na rzecz PKO BP S.A. wierzytelnosci pienieznej
09 p.p. Spodtka, wykorzystujgc instrument IRS Z umowy ubezpieczenia nieruchomosci.

(Interest Rate Swap) zabezpieczyta wspomniany
kredyt (na caly okres jego trwania) przed ryzykiem
zmiany stép procentowych. Oprocentowanie
kredytu wynosi 3,4 proc. Zabezpieczeniem kredytu
jest: weksel in blanco z wystawienia Spoétki wraz
z deklaracja wekslowa, hipoteka umowna do kwoty
20223000 PLN ustanowiona na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci oraz prawie wiasnosci

Dnia 26 czerwca 2023 Spdtka podpisata umowe
limitu kredytowego wielocelowego z PKO BP S.A.
na kwote 20 000 000 PLN. Spodtka nie korzystata
z finansowania w ramach wspomnianej umowy,
ktéra obowigzywata do 25 czerwca 2025 roku i nie
zostata przedtuzona.

Zobowiazania finansowe (kredytowe) 11 bit studios S.A.

Saldo Saldo
Pozyczkodawca Kkredytu Waluta na dzien na dzien
yt 30.09.2025 31.12.2024

Wartosé

Stopa

procentowa Data spiaty

WIBOR TM+0,9
proc.

PKO BP S.A. 12 600 000 PLN 4 095 000 5040 000 11.12.2028

Razem 12 600 000 4 095 000 5040 000

2.15.Rezerwy pracownicze i pozostate

Rezerwa Rezer\A{y
na koszty Rezerwa Rezerwy na premie Rezerwy na
AT 4 emerytalna i dla Czionkéw wynagrodzenia
rojektu PgB* i rentowa Py Zarzadu i premie B2B
proj i pracownikéw
Stan na dzieh 01.01.2025 833 276 27 351 1018 890 208 916 431 832 2 520 265
Zwigkszenia:
Utworzenie - 6313 821564 - 42 998 870 874
Zmniejszenie:
Wykorzystanie (833 270) - (820 586) - (14 000) (1667 863)
Rozwigzanie - (18) - (208 916) (417 832) 626 766,
Q
Stan na dzien 30.09.2025 - 33 646 1019 868 - 42998 1096 51
wtym:
- krétkoterminowe - 1249 1019 868 - 42 998 1064 14
- dtugoterminowe - 32397 - - - 32397

Rezerwy na premie

Rezerwy na dla Cztonkéw
urlopy Zarzadu i
pracownikéw

Rezerwa Rezerwy na
wynagrodzenia i

premie B2B

emerytalna
i rentowa

Stan na dzien 01.01.2024 30 214 903 528 766 449 791 317 2 491508
Zwigkszenia:

Utworzenie 8787 1063155 2227723 2264 413 5564 078
Zmniejszenie:

Wykorzystanie - (695 884) - (17 501) (749 908)
Rozwigzanie (7 245) - (29 020) (36 386) (72 651)
Stan na dzien 30.09.2024 31756 1270 799 2965152 3001575 7 269 282
w tym:

- krétkoterminowe 1285 1270799 2965152 3001575 7 238 811
- dtugoterminowe 30 471 - - - 30 471
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2.16.Zobowiazania z tytutu leasingu

30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytutu leasingu na bilans otwarcia 762 235 764 215
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Opfaty z tyt. PWUG (817) (1980)
Zobowiazania z tytutu leasingu na bilans zamknigcia 761 418 762 235
w tym:
- krétkoterminowy 15 258 15252
- dtugoterminowy 746160 746 983
2.17.Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1428 482 -
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego razem 1428 482 -
2.18. Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1756 361 1304939
Zobowigzania z tytutu rezerwy na zwroty sprzedazy 656 436 391009
Kaucje gwarancyjne — Brzeska 2 4500 5300
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1029152 2395157
Rozliczenia miedzyokresowe bierne (rezerwa na audyt 673 504 496 398
i pozostate faktury)
Rozrachunki z pracownikami 29309 16 536
Pozostate 41796 41793
Razem 4191 058 4 651132
Analiza wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug:
30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Biezace 1150 583 1012 269
1-30 dni 596 084 197 353
31-60 dni = 10 327
61-90 dni 9 494 13 457
91-120 dni 200 64139
121-360 dni = 7 394
powyzej 360 dni - -
Razem 1756 361 1304 939

Spotka posiada zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym zapewniajace regulowanie zobowigzan
W Wyznaczonym terminie.
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2.19.Umowne terminy wymagalnosci zobowigzan

Harmonogram wymagalnosci zobowigzan na 30.09.2025

Powyzej . -
Do miesigca 3 ;?::YZ:J Powyzej 1 roku Powyzej Wartosé nominalna
1 miesigca do3 d '] 'Qky do 5 lat 5lat (niezdyskontowana)

miesiecy © 1 roku
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1661283 95078 - - - 1756 361
Zobowiazania z tytutu leasingu 2 456 4912 22104 Nn7888 2217777 2365137
Zobowiazania z tytutu tantiem - 3772627 2338203 - - 6110 831
Kredyt 105 000 210 000 945 000 2835000 - 4 095 000

Harmonogram wymagalnosci zobowigzan na 31.12.2024

Do . p.o wyzej P?wyiej PR Powyzej Wartosé nominalna
1 miesigca IEHEECS Sliesibey) UG 5lat (niezdyskontowana)

2 3 miesigcy do 1 roku do 5 lat Y
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1226 970 77 969 - - - 1304 939
Zobowiazania z tytutu leasingu 2 456 4912 22104 117 888 2217 777 2365137
Zobowiazania z tytutu tantiem - 3941590 4 466 750 - - 8 408 341
Kredyt 105 000 210 000 945 000 3780 000 - 5040 000

2.20. Zobowigzania z tytulu uméw z klientami

30.09.2025 31.12.2024

(niebadane) (badane)

Zobowigzania z tytutu umow z klientami 12 887 535 11002109

Razem 12 887 535 11 002 109
Na zobowigzania Spoétki wobec klientdw na dzien Deluxe gry Frostpunk 2, ktora zawiera tez trzy ptatne
sprawozdawczy, podobnie jak i na 31 grudnia DLC, ktérych premiery planowane sg w kolejnych

2024 roku, skifadaty sie w przewazajacej czesci kwartatach.
zobowigzania wobec graczy, ktdrzy kupili wersje

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego Sprawozdania
finansowego




H'bll:

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO studias

NOTY OBJASNIAJACE
DO INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA I-1ll KWARTAL 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zataczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego Sprawozdania
finansowego




NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1. Instrumenty finansowe

Spoétka na dzien sprawozdawczy dokonata analizy

posiadanych aktywow  finansowych. Na jej
podstawie, w przypadku instrumentow
wycenianych  wg  zamortyzowanego  kosztu,

stwierdzono, ze wartos¢ bilansowa instrumentéow

E'bll:

Studias

nie odbiega od ich wartosci godziwej zaréwno
na dzien 30 wrzesnia 2025 roku jak i 31 grudnia
2024 roku. W przypadku instrumentow
wycenianych wg wartosci godziwej baza do wyceny
byta ich wartos¢ rynkowa na dzien sprawozdawczy.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Klasy instrumentéw finansowych

30.09.2025

Aktywa finansowe

Wycena wg
Zamortyzowanego
kosztu

Wycena

wg wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy

Wycena
wg metody
praw
wiasnosci

Srodki pieniezne 71203 339 - - 71203 339
Aktywa finansowe krétkoterminowe 57 095 - - 57 095
Inwestycje diugoterminowe - 1453998 - 1453998
Inwestycja w jednostki stowarzyszone - - 5764 092 5764 092
: - semeo
IRS - 97 707 - 97 707
Razem 107 592 064 1551705 5764 092 114 907 861
Zobowiazania finansowe

Eoon s dostaw g oe: : - emosa
Zobowiazania z tytutu tantiem 6110 831 - - 6110 831
Kredyt 4 095 000 - - 4 095 000
Razem 14 396 889 - - 14 396 889

Klasy instrumentéw finansowych

31.12.2024

Aktywa finansowe

Wycena wg
zamortyzowanego
kosztu

Wycena

wg wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy

Wycena
wg metody
praw
wiasnosci

Srodki pieniezne 65 452 202 - - 65 452 202
Aktywa finansowe krétkoterminowe 501 394 - - 5011 394
Inwestycje dtugoterminowe - 742 765 - 742765
Inwestycja w jednostki stowarzyszone - - 4 878 419 4 878 419
ozt dostaw s 20835538 : - e
IRS - 237930 - 237 930
Razem 91299 434 980 695 4 878 419 97 158 549
Zobowigzania finansowe

zoboniasnlas s s - e
Zobowigzania z tytutu tantiem 8 408 341 - - 8 408 341
Kredyt 5040 000 - - 5040 000
Razem 18 099 473 - - 18 099 473

Wartos¢ godziwa aktywoéw i zobowiagzan finansowych Spétki, ktére nie s3 wyceniane w wartosci godziwej

Zdaniem Zarzadu Spoitki, wartosci bilansowe
naleznosci i zobowigzarh handlowych oraz srodkdéw

pienieznych ujetych w sprawozdaniu finansowym
sg przyblizeniem ich wartosci godziwe;j.
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Metody wyceny do wartosci godziwej

W stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego Spdtka nie dokonywata zmian
metod wyceny instrumentéw finansowych.

Wartos¢  godziwa aktywdw i zobowigzan
finansowych notowanych na aktywnych rynkach
ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach,
wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej:

E bit

¥V seudios

danych dajacych sie zaobserwowaé bezposrednio
lub posdrednio (tzw. Poziom 2) Ilub danych
nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

Wartos¢ godziwa pozyczek dla pracownikéw
ustalana jest na podstawie przysztych
przeptywow zdyskontowanych biezaca stopa
procentowa od pozyczek.

Hierarchia

30.09.2025 31.12.2024 wartosci

godziwej

Akcje Starward Industries S.A. 1453 998 742 765 Poziom 1
Wycena IRS 97 707 237930 Poziom 2

3.2. Platnosci realizowane na bazie akcji

Plan pracowniczych opcji na akcje na lata 2021-2025

Spotka, na podstawie uchwaty nr 03/01/2021
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spdtki z 21 stycznia 2021 roku,
prowadzi Program Motywacyjny dla Czionkdw
Zarzadu oraz pracownikdéw i wspdtpracownikéw.
Osoby, ktére podpisaty ze Spdtka umowy
uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, beda
uprawnione do objecia warrantéw subskrypcyjnych
serii C wymiennych na akcje serii H pod warunkiem
realizacji przez Spdétke celdw  okreslonych
w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

Czas trwania Programu Motywacyjnego obejmuje
lata 2021-2025. Osoby, ktére posiadaja prawo
do objecia warrantéw beda mogly je realizowac
poprzez objecie akcji serii H do dnia
30 czerwca 2029 roku.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki  nr o 05/01/2021 z dnia
21 stycznia 2021 roku Spoétka moze wyemitowaé na
potrzeby Programu Motywacyjnego do 125 000 akgji
serii H o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
o facznej wartosci nominalnej 12 500 PLN. Rada
Nadzorcza Spdétki na wniosek Zarzadu Spdiki,
niezwitocznie po odbyciu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spodtki za rok obrotowy
2025, podejmie uchwate o przyznaniu Uczestnikom
Programu Motywacyjnego warrantow
subskrypcyjnych serii C w liczbie okreslonej
we wniosku Zarzadu.

Przyznanie warrantéw jest uzaleznione
od osiggniecia przez Spoétke ponizszych celéw
finansowych (w PLN):

taczny przychdéd 11 bit studios S.A., 2021-2025
taczny zysk brutto 11 bit studios S.A., 2021-2025

656 000 000
328 000 000

Jesli cele finansowe nie =zostang w pefni
zrealizowane, pula akcji oferowanych w ramach
Programu Motywacyjnego zostanie zredukowana
o0 4 proc. za kazde 1 proc. realizacji ponizej
wyznaczonego celu. Jesli cele finansowe zostana
przekroczone o kazde kolejne 2 proc., cena emisyjna

akcji serii H bedzie redukowana o 1 proc., przy czym
kwota dyskonta nie moze by¢ wyzsza niz 10 proc.
ceny emisyjnej. Cena emisyjna akcji serii H
w Programie Motywacyjnym na lata 2021-2025
zostata ustalona na kwote 474,93 PLN.
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Rozpoznanie Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025

Wartos¢ godziwa warrantdw  przyznawanych
w ramach Programu Motywacyjnego oszacowana
zostata przy wykorzystaniu modelu  wyceny
warrantéw Damodarana, biorgcego pod uwage
m. in.: kurs akcji Spdtki na dzien podpisania umowy
uczestnictwa w Programie Motywacyjnym (dzien

E'bll:
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Motywacyjnego opieraja sie na realizacji celow
ogdlnofirmowych i nie dotycza pojedynczych oséb
(uczestnikéw Programu). Dlatego w zwiazku
z brakiem spetnienia warunku bezposredniego
przypisania do aktywa, koszty te nie spetniaja
wymogu kapitalizacji i sa ujmowane w wyniku

Spotki. Podstawowe parametry modelu stuzgcego
w stosunku rocznym. Koszty Programu kalkulacji wartosci godziwej potencjalnej premii
Motywacyjnego s rozpoznawane w rachunku z tytutu realizacji Programu Motywacyjnego oraz
zyskow i strat w trakcie catego okresu jego trwania koszty do uwzglednienia w  sprawozdaniu
a drugostronnie ujmowana jest w kapitale catkowitych dochoddw za dany okres, zostaty

przyznania) oraz zmiennos¢ kursu akcji Spotki

rezerwowym. Warunki realizacji Programu przedstawione ponizej:

Liczba warrantow (w szt.) 125 000
Dzien rozpoczecia Programu 01.01.2021
Dzien nabycia praw (vesting date) 31.12.2025

| transza Il transza Razem
Dzien przyznania 10.03.2021 22.09.2023 -
Kurs akcji 11 bit studios S.A. w dniu przyznania (PLN) 517 697 -
Zmiennos¢é kursg a'kql 11 bit studios S.A. 3443 29,40 }
w stosunku 6-miesiecznym (w proc)
Stopa wolna od ryzyka (w proc.) 0,86 525 -
Liczba warrantéw w Programie przyznanych na dzien 30.06.2025 (w szt.) 81750 18 969 100 719
Wycena warrantéw (PLN) 199,84 336,30 -
Wycena Programu na dzien 30.09.2025 (PLN)
Rachunek zyskoéw i strat — koszty $wiadczen na rzecz pracownikow ) ) 2347377
w 2021 roku (PLN)
Rachunek zyskow i strat — koszty Swiadczen na rzecz pracownikéw . .
w 2022 roku (PLN 2955683
Rachunek zyskow i strat — koszty Swiadczen na rzecz pracownikéw . . (1817 900)
w 2023 roku (PLN)
Rachunek zyskow i strat — koszty Swiadczen na rzecz pracownikéw . .
w 2024 roku (PLN) (4045 649)
Rachunek zyskow i strat — koszty Swiadczen na rzecz pracownikéw . . (439 516)
w -1l kwartat 2025 roku (PLN)
taczny koszt Programu pozostaty do rozliczenia (PLN) - - (o]
Razem - - (o]

Na dzien sprawozdawczy Spétka nie rozpoznat kosztéw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z zatozenia, ze Program Motywacyjny na lata
2021-2025 nie zostanie zrealizowany.

W sprawozdaniu za pierwsze poétrocze 2025 Spdtka
dokonata rewaluacji facznych kosztéw Programu
Motywacyjnego na lata 2021-2025 do O PLN
w poréwnaniu z 612 169 PLN na koniec 2024 roku.
Skutkowato to zmniejszeniem kosztéw Programu pojedynczych o0séb  (uczestnikéw  Programu).
Motywacyjnego rozpoznanych W wyniku Wszystkie koszty Programu s3 rozpoznawane
za okres pierwszych 9 miesiecy 2025 roku. na biezaco przez sprawozdanie catkowitych
dochoddw a nie sa czesciowo aktywowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Koszty Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025
sg rozpoznawane w trakcie catego okresu jego
trwania. Cele finansowe zawarte w Programie maja
charakter ogdlnofirmowy i nie dotycza
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4.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Do podmiotow powigzanych zaliczani
sg Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
(kluczowy personel):

n Przemystaw Marszat, Prezes Zarzadu,

n Grzegorz Miechowski, Cztonek Zarzadu,
n Michat Drozdowski, Cztonek Zarzadu,

n Pawel Feldman, Cztonek Zarzadu,

= Marek Ziemak, Cztonek Zarzadu,

= Radostaw  Marter, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej,

Jako podmiot powigzany, od 28 lutego 2022 roku,
klasyfikowana jest spétka Fool's Theory Sp. z 0. o.

Transakcje handlowe

Poza ustugami s$Swiadczonymi przez Cztonkdw
Zarzadu Spotki opisanymi w rozdziale I1.4. Spodtka
zawarfa nastepujace transakcje z pozostatymi

Ebll:
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= Jacek Czykiel, Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej,

= Marcin Kuciapski, Cztonek Rady Nadzorczej,

= Piotr Wierzbicki, Cztonek Rady Nadzorczej,

n Milena Olszewska-Miszuris, Czionkini Rady
Nadzorczej.

Ponadto, do podmiotéow powiazanych
za posrednictwem kluczowego kierownictwa,
zaliczany jest:

= Pawet Miechowski, PR Expert, brat Grzegorza
Miechowskiego, Cztonka Zarzadu Spotki.

podmiotami powigzanymi w okresie od 1 stycznia
2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku oraz od 1
stycznia 2024 do 30 wrzesdnia 2024 roku:

od 01.01.2025

od 01.01.2024

do 30.09.2025 do 30.09.2024

(niebadane) (niebadane)

Arkona - Pawet Miechowski* 225755 211503
Marek Ziemak* 261205 237 882
Pawet Feldman* 261 467 238 907
Fool's Theory Sp.z o. o. 370 282 765 397
Razem 1118 709 1453 688

* Podmiot $wiadczy ustugi B2B na rzecz Spétki i otrzymuje od Spétki wynagrodzenie z tego tytutu.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie udzielita
pozyczek podmiotom powigzanym.

Dnia 5 czerwca 2023 roku 11 bit studios S.A. podpisato
Umowe poreczenia z Powszechna Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., na podstawie
ktérej Spodtka poreczyta umowe jednorocznego
kredytu wielocelowego w kwocie 3500 000 PLN

Pozyczki od podmiotéw powigzanych

Spoétka nie otrzymata pozyczek od podmiotéw
powigzanych w okresie od 1 stycznia 2025 roku
do 30 wrzesnia 2025 roku oraz w 2024 roku.

zawartag przez PKO BP S.A. z Fool's Theory Sp. z o.0.
w dniu 5 czerwca 2023 roku. Poreczenie, ktérego
wartos¢ wynosi do 5250000 PLN, obowiazuje,
zgodnie z podpisanym 4 czerwca 2024 roku
aneksem, do 4 czerwca 2028 roku. Poreczenie
zostato udzielone na warunkach rynkowych.
W dniu 4 czerwca 2025 roku PKO BP S.A. zwolnit
Spditke z niniejszego poreczenia.
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Wynagrodzenie oséb wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych, kluczowego personelu oraz organéw
nadzorujacych

Kluczowy personel kierowniczy Spotki stanowi
jej Zarzad i Rada Nadzorcza. Wynagrodzenia
Cztonkéw Zarzadu Spodtki oraz Czionkédw  Rady

Nadzorczej w  okrasach raportowanym i
poréwnawczym z  tytutu  petnienia  funkcji
zarzadzajacych i nadzorujacych:

Wynagrodzenie Zarzadu 30 wrzesnia 2025 roku - tacznie:

Przemystaw Grzegorz Michat Pawet Marek

Marszat Miechowski Drozdowski Feldman Ziemak

Z tytutu petnienia funkcji zarzadczych 471701 472767 467 280 276 514 275 530
Rezerwa na premie roczna - - - - -
Umowy cywilnoprawne 53897 53100 53100 - -
Umowy wspdtpracy - - - 261 467 261205
Razem 525 597 525 867 520 380 537 982 536 735

Wynagrodzenie Zarzadu 30 wrzesnia 2024 roku - f3cznie:

Przemystaw Grzegorz Michat Pawet Marek

Marszat Miechowski Drozdowski Feldman Ziemak

Z tytutu petnienia funkcji zarzadczych 471947 473110 467 280 299 439 298 020
Rezerwa na premig roczna 598 834 598 834 598 834 598 834 598 834
Umowy cywilnoprawne 53 896 53100 53100 - -
Umowy wspotpracy - - - 238 907 237 882
Razem 1124 677 1125 044 119 214 1137 180 1134 736

Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu Spétki pobierali
wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia  ustug
na podstawie umadow cywilno-prawnych oraz umaow
0 wspotpracy.

Czionkom Zarzadu Spotki za okres
sprawozdawczym , jak i w okresie poréwnawczym
nie zostato wypfacone inne wynagrodzenie na
podstawie podziatu zyskéw lub wynagrodzenie
w formie opcji na akcje.

Czlonkowie  Zarzadu  Spodtki  uczestnicza w
Programie Motywacyjnym na lata 2021-2025, ktére
zostaty szczegdtowo opisane (wraz z wycena) w
Nocie 3.2. niniejszego sprawozdania.

Swiadczenia krétkoterminowe — Rada Nadzorcza:

Radostaw Marter (Przewodniczacy RN)

Jacek Czykiel (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej)
Marcin Kuciapski (Cztonek RN)

Piotr Wierzbicki (Cztonek RN)

Milena Olszewska-Miszuris (Cztonek RN)

Razem

Na dzierh 30 wrzesnia 2025 roku Przemystaw Marszat
(Prezes Zarzadu), Grzegorz Miechowski (Cztonek
Zarzadu) i Michat Drozdowski (Cztonek Zarzadu)
na podstawie podpisanych umoéw uczestnictwa
w Programie Motywacyjnym na lata 2021-2025, beda
mie¢ prawo do objecia po 6 500 warrantéw serii C
zamiennych na akcje serii H kazdy. W przypadku
Pawta Feldmana i Marka Ziemaka (Cztonkdw
Zarzadu) bedzie to po 5500 warrantéw serii C
zamiennych na akcje serii H kazdy. taczna liczba
warrantéw, ktére beda mogly obja¢ osoby
uczestniczace w Programie Motywacyjnym na lata
2021-2025, z ktérymi Spodtka podpisata stosowne
umowy uczestnictwa, wedtug stanu na 30 wrzesnia
2025 roku, to 100 719 sztuk.

od 01.01.2025

od 01.01.2024

do 30.09.2025 do 30.09.2024
(niebadane) (niebadane)
85500 85500

82570 82570

54810 54810

59 310 59 310

59 310 59 310
341500 341500
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W dniu 6 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki podjeto  uchwate
(nr 17/06/2024) w sprawie przyjecia zaktualizowanej Polityki wynagrodzen Cztonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki. Petna tres¢ Polityki wynagrodzen jest dostepna na stronie internetowej Spotki w zaktadce Relacje
Inwestorskie.

Zgodnie z Polityka wynagrodzen Czionkom Zarzadu Spétki przystuguje premia roczna, ktérej wysokosc jest
zalezna od zysku netto wypracowanego przez Spotke w danym okresie.

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza opisanymi powyzej transakcjami Spotka nie zawierata innych transakcji z podmiotami powigzanymi.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia
2025 roku, jak i w okresie poréwnawczym,

nie wystgpity transakcje zawarte na warunkach
innych niz rynkowe.

4.2. Zobowiazania pozabilansowe do poniesienia wydatkéw

Na dzien bilansowy Spdétka posiadata zobowigzania
pozabilansowe do poniesienia wydatkéw (w catosci
dotyczyly wartosci niematerialnych) na kwoty:
310 557 EUR, 679 651 PLN i 334 621 USD.

4.3. Zobowiagzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego, ktory
Spdtka zaciagneta w PKO BP SA. w grudniu
2018 roku na sfinansowanie czesci zapfaty ceny
zakupu nieruchomosci w Warszawie przy ul
Brzeskiej 2. Zabezpieczeniem jest: weksel in blanco
z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg wekslowa,
hipoteka umowna do kwoty 20 223 000 PLN
ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci oraz prawie wihasnosci
posadowionego na niej budynku oraz przelew
na rzecz PKO BP wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci.

Zabezpieczenie Umowy limitu kredytu
wielocelowego, ktéra to umowe Spoétka podpisata
z PKO BP S.A. 26 czerwcu 2023 roku na finansowanie
biezacej dziatalnosci Spdtki. Umowa obowigzywata
do 25 czerwca 2025 roku. Jej zabezpieczeniem byt
weksel in blanco z wystawienia Spdtki wraz
z deklaracja wekslowa, gwarancja sptaty Umowy
limitu udzielona przez Bank Gospodarstw
Krajowego w kwocie 16 000 000 PLN, hipoteka
umowna do kwoty 30000000 PLN (zastapita
hipoteke umownag do kredytu inwestycyjnego

Aktywa warunkowe

Wymienione zobowigzania wynikaja z umoéw
wydawniczych, ktore Spotka zawarta
z zewnetrznymi studiami deweloperskimi.

z grudnia 2018 roku) ustanowiona na prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz
prawie wilasnosci posadowionego na niej budynku
oraz przelew na rzecz PKO BP S.A. wierzytelnosci
pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci.

Umowa poreczenia z  Powszechna Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A, na podstawie
ktorej Spotka poreczyta umowe jednorocznego
kredytu wielocelowego w kwocie 3500 000 PLN
zawartg przez PKO BP S.A. z Fool's Theory Sp. z 0.0.
w dniu 5 czerwca 2023 roku. Poreczenie, ktérego
wartos¢ wynosi do 5250000 PLN, obowigzuje,
zgodnie z podpisanym 4 czerwca 2024 roku
aneksem, do 4 czerwca 2028 roku. Poreczenie
zostato udzielone na warunkach rynkowych.
W dniu 4 czerwca 2025 roku PKO BP S.A. zwolnit
Spdtke z niniejszego poreczenia.

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju stanowigca
zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan
wynikajacych z  umowy na dofinansowanie
POIR.01.01.01-00-0231/20-00.

Na dzier 30 wrzesnia 2025 roku oraz we wczesniejszym okresie poréwnawczym Spdtka nie posiadata aktywdw

warunkowych.
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4.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do dziatalnosci spétki

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia
2025 roku nie wystapity nietypowe wahania
sezonowe ani cykliczne.

4.5. Zdarzenia po dniu bilansowym

W raporcie biezacym nr 17/2025 w dniu
1 pazdziernika 2025 roku 1 bit studios
poinformowato, ze premiera gry ,Moonlighter 2: The
Endless Vault” w formule Early Access, w wersji na
komputery PC, pierwotnie planowana na dzien 23
pazdziernika 2025 roku, zostata przesunieta na dzien
19 listopada 2025 roku. Nowa data premiery gry
.Moonlighter 2: The Endless Vault’, w ocenie
Zarzadu Spotki, jest korzystniejsza
z marketingowego punktu widzenia co zwigksza jej
potencjat komercyjny i sprzedazowy.

Poza wyzej wymienionym zdarzeniami, nie
wystagpity inne ktdére miatyby istotny wplyw na
Srodroczne skrocone Sprawozdanie finansowe.
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5.1. Istotne zdarzenia oraz inicjatywy Spétki w trzecim kwartale 2025 roku i w calym okresie od 1 stycznia

2025 roku do 30 wrzes$nia 2025 roku

Zaréwno trzeci kwartat jak i caty okres pierwszych
trzech kwartatéw 2025 roku byt zdominowany przez
finalizowanie projektow wiasnych oraz
ksztattowanie dtugoterminowej strategii Spotki.

Po historycznie rekordowym 2024 roku, wysitki
Spotki koncentrowaly sie przede wszystkim na
skutecznym monetyzowaniu efektéw wieloletniej
pracy deweloperskiej. Przetozyto sie to na solidny
poziom przychoddw ze sprzedazy, ktére wyniosty w
raportowanym okresie 101,3 min PLN i byty
nieznacznie nizsze (0 5%) w porédwnaniu
z analogicznym okresem 2024 roku.

Gtownym motorem przychoddéw byta udana
premiera nowej gry wiasnej — The Alters (13 czerwca
2025 roku), ktorej sprzedaz do 14 listopada 2025 roku
wyhniosta 405 tys. sztuk. W raportowanym okresie
Spoétka  odnotowata réwniez istotne zasilenie
przychodow  dzieki wspodipracy z  Microsoft
Corporation, w ramach udostepnienia The Alters
oraz Frostpunka 2 w ustudze Game Pass.

Na przychody wptyneta takze udana monetyzacja
tytutéw  wydawniczych  (The Invincible, The
Thaumaturge, INDIKA) oraz solidne wyniki
sprzedazy starszych produkgcji (tzw. back catalogue),
na czele z Frostpunkiem, This War of Mine,
Moonlighter oraz Children of Morta. Monetyzacja
wspierana byta akcjami promocyjno-
wyprzedazowymi. Wyjatkowo w tym roku promocja
W serwisie Steam tzw. Publisher Sale byita
uruchomiona w pierwszym kwartale 2025 roku
i bedzie réwniez miata miejsce tradycyjnie
w czwartym kwartale.

Dziatania marketingowe skupiaty sie takze
w trzecim kwartale wokdt pierwszej rocznicy
premiery Frostpunk 2, wydaniu tego tytutu na
konsole i przygotowaniach do koncoworocznych
premier oraz wsparciu wydawniczej czesci Spotki.

Produkcja gier

Premiere The Alters w dniu 13 czerwca 2025 roku
poprzedzita  intensywna, globalna kampania
marketingowa, ktdrej strategicznym elementem
byt dwudniowy pokaz hands-on (maj 2025) dla
medidéw i influenceréw.

Gra wiasna The Alters, osiggneta pozytywny odbidr
zaréwno mediéw (Matecritic 85/100) jak i samych
graczy (89% pozytywnych ocen na Steam). Tytut
zadebiutowat w czerwcu 2025 roku jednoczesnie na
platformach PC, PlayStation 5 oraz Xbox Series X|S,
a takze od dnia premiery byt dostepny w ustudze
Microsoft Game Pass.

Dodatkowo, w ramach dtugoterminowego
wsparcia, Spdétka szybko reagowata na uwagi

uzytkownikow, udostepniajac hotfix 1.0.2
(26 czerwca) i patch 1.1.0 (14 lipca).

Finalizowane s3 réwniez prace nad pierwszym
ptatnym rozszerzeniem (DLC), ktéry zostanie
udostepniony w pierwszej potowie 2026 roku.

Réwnolegle z tymi dziataniami Spdtka w czwartym
kwartale 2025 roku udostepni pierwsza bezptatna
aktualizacje zawartosci The Alters (tzw. Free Major
Content Update).

Podobnie intensywne prace nad rozwojem gry
prowadzit w okresie sprawozdawczym zespot
deweloperski gry Frostpunk 2. Ich efektem byt m.in.
wydany 8 maja 2025 roku tzw. patch 13, ktéry
adresowat czes¢ uwag zgtaszanych do gry przez
fandéw. W trzecim kwartale biezacego roku premiere
miata réwniez zapowiadana wczesniej konsolowa
wersja gry (18 wrzesnia 2025 roku).

W dniu 8 grudnia 2025 roku planowane jest
dostarczenie graczom pierwszego duzego ptatnego
rozszerzenia (DLC) - Frostpunk 2: Fractured Utopias,
co wesprze wydtuzenie monetyzacji gry.

W obszarze produkcji gier wiasnych Spodtka
w raportowanym okresie 2025 roku intensyfikowata
prace nad pierwszym tytutem z segmentu ,gra jako
platforma” - Frostpunk 1886. Ma to by¢
rozbudowana i zmodernizowana (przeniesiona na
nowy silnik Unreal Engine 5) wersja kultowej gry
Frostpunk. Zespdt sukcesywnie sie rozwija i na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania liczyt juz ponad
20 0s6b zblizajac sie do rozmiaru produkcyjnego.

Zgodnie z zapowiedziami, Spdtka takze intensywnie
kontynuuje prace koncepcyjne nad kolejnymi
wiasnymi produkcjami aktywnie budujac
dtugoterminowy pipeline.

Réwnoczesdnie Zarzad skupia sie na wdrazaniu
zoptymalizowanych  proceséw deweloperskich,
majacych na celu zwigkszenie efektywnosci cyklu
produkcyjnego co umozliwi miedzy innymi szybsze
badanie atrakcyjnosci rynkowej gier, oraz szereg
optymalizacji kosztowych. Dziatania te stanowia
bezposredni  wynik  wnioskéw  wyciggnietych
z ostatnich cykli wydawniczych Spdtki i sg kluczowe
dla adaptacji do dynamicznych warunkéw
rynkowych, zapewniajac maksymalizacje jakosci
produktu koncowego przy  jednoczesnym
zarzadzaniu ryzykiem.

Pion wydawniczy

W raportowanym okresie w obszarze wydawniczym
dziatalnos¢ 11 bit studios S.A. skupiafa sie, oprocz
monetyzacji tytutdw, ktdére miaty premiery we
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wczesniejszych  kwartatach i latach, czyli The
Invincible, The Thaumaturge, INDIKA i Creatures of
Ava oraz Moonlighter i Children of Morta na
produkcji i premierach kolejnych gier tworzonych
przez zewnetrzne studia deweloperskie oraz
pozyskiwaniu nowych tytutdbw do portfela
wydawniczego.

Spoétka podjefa decyzje o przesunieciu premiery
Moonlighter 2: The Endless Vault w formule
Wczesnego Dostepu, tzw. Early Access na
19 listopada 2025 roku, w celu maksymalizacji jakosci
oraz mozliwosci monetyzacji gry. Tytut dotaczy do
katalogu PC Game Pass w dniu premiery, natomaist
wersje na Xbox X/S i Play Station 5 bedg
udostepniane przy premierze petnej wersji gry.

Z kolei premiera Death Howl tytutu jest
przewidziana jeszcze w czwartym kwartale 2025
roku, a jej data zostanie ujawniona podczas gali The
Golden Joystick Awards 2025, ktéra bedzie miata
miejsce w dniu publikacji niniejszego raportu. W
dniu premiery Death Howl! bedzie dostepny w wersji
na komputery PC oraz konsole Xbox X/S oraz PS 5.

Na dzien sprawozdawczy taczne nakiady Spdtki na
produkcje gier (w ujeciu narastajgcym) wyniosty 27
779 769 PLN wobec 45 337 238 PLN rok wczesniej.
Zmiana wynika z nizszej liczby aktywnych projektow
w poréownywanych okresach, gtéwnie w zwigzku
z zakonczeniem prac nad tytutami, ktdére miaty
ostatnio swoje premiery. Wymieniona kwota
uwzgledniata réwniez wydatki na finansowanie
produkcji gier z wydawnictwa.
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Pozostate wydarzenia

24 kwietnia 2025 roku Zarzad Spotki przyjat kierunki
strategicznego rozwoju Spodtki. W kilkuletniej
perspektywie dziatalnosé¢ 11 bit studios S.A. skupiac
sie bedzie na trzech filarach pozwalajacych
budowac stabilny biznes, efektywniej zarzadzac
ryzykiem oraz sprawnie adaptowac sie
do zmieniajacych sie warunkow rynkowych.

Pierwszym tzw. “new games internal dev" bedzie
produkcja catkowicie nowych gier bazujacych na
nowych lub juz istniejacych IP Spdtki, za ktérych
tworzenie odpowiadaty bedg wewnetrzne zespoty
deweloperskie. Ten filar, ma skupia¢ sie na
budowaniu szans na nowe, duze, produktowe
i komercyjne sukcesy Spotki.

Drugim obszarem aktywnosci bedzie wieloletni
rozwdj  wybranych gier  wiasnych Spotki
posiadajacych duza baze graczy, tak zwane “gry jako
platformy”.

Trzecim obszarem ma by¢ rozwdj] wydawnictwa.
Pion wydawniczy ma za zadanie dywersyfikowac
biznes Spdtki oraz dawac¢ szanse na dodatkowe
sukcesy per gra.

5.2. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére maja istotny wptyw na srédroczne skrécone

sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby wptyw na niniejsze

Sprawozdanie.

5.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji prognoz finansowych

Zarzad 11 bit studios S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2025 rok.
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5.4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 proc.
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego Raportu

Liczba % udziat Liczba % udzj at

Podmiot akcji w kapitale gloséw gtosow
(w szt.) zakladowym (w szt.) nha walr!e

zgromadzenie

Grzegorz Miechowski* 168 888 6,99 168 888 6,99
N-N PTE** 124 949 517 124 949 517
Esaliens TFI*** 120 965 5,00 120 965 5,00
Przemystaw Marszat 120 003 4,96 120 003 4,96
Michat Drozdowski 98 844 4,09 98 844 4,09
Pawet Feldman 9336 0,39 9336 0,39
Marek Ziemak 1002 0,04 1002 0,04
Pozostali Akcjonariusze 1773212 73,36 1773212 73,36
Razem 2 417199 100,00 2 417199 100,00

*- bezposrednio i posrednio poprzez Fundacje Rodzinng Miechowskich
**- liczba akcji zarejestrowanych na ZWZA, ktore odbyto sie 12 czerwca 2025 roku
***_ liczba akcji zarejestrowanych na NWZA, ktoére odbyto sie 9 lutego 2023 roku

Po okresie sprawozdawczym miata miejsce zmiana
w akcjonariacie 11 bit studios S.A.

W raporcie biezacym nr 18/2025 z 13 pazdziernika
2025 roku 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze 10 pazdziernika 2025 roku do Spodtki wplyneto
zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia
MAR, ztozone przez Fundacje Rodzinna

Miechowskich, podmiot zwigzany z Grzegorzem
Miechowskim, Cztonkiem Zarzadu Spétki, dotyczace
zbycia akcji 11 bit studios S.A. Fundacja Rodzinna
Miechowskich, w dniu 8 pazdziernika 2025 roku,
w transakcjach na warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowch sprzedata tacznie 1.023 akcji 11 bit
studios S.A.. po sredniej cenie 195,64 PLN za sztuke.

5.5. Akcje Spoétki posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke na dzien przekazania

niniejszego Raportu

Funkcja

Przemystaw Marszat Prezes Zarzadu

Grzegorz Miechowski* Cztonek Zarzadu

Michat Drozdowski Cztonek Zarzadu

Pawet Feldman Cztonek Zarzadu

Marek Ziemak Cztonek Zarzadu

Piotr Wierzbicki Cztonek Rady Nadzorczej

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji
na dzien na dzien na dzien
przekazania 30.09.2025 31.12.2024
raportu (w szt.) (w szt.) (w szt.)
120 003 120 003 120 003

168 888 170 413 170 413

98 844 98 844 98 844

9 336 9 336 9 336

1002 1002 1002

550 550 550

2940 2940 2940

Marcin Kuciapski** Cztonek Rady Nadzorczej

* - bezposrednio i posrednio poprzez Fundacje Rodzinng Miechowskich

** - razem z podmiotem powigzanym

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace 11 bit studios S.A. od dnia

5.6. Istotne postepowania toczace sie przed sadem
Spoétka nie jest przedmiotem ani strong zadnych

istotnych postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania

przekazania poprzedniego raportu okresowego,
zostaty opisane szczegdtowo w Nocie 5.1. powyzej.

arbitrazowego lub
panstwowe].

organem administracji
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5.7. Udzielenie przez Spoétke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie udzielita
pozyczek podmiotom powigzanym.

Dnia 5 czerwca 2023 roku 11 bit studios S.A. podpisato
Umowe  poreczenia z  Powszechna Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A, na podstawie
ktorej Spotka poreczyta umowe jednorocznego
kredytu wielocelowego w kwocie 3500 000 PLN
zawarta przez PKO BP S.A. z Fool's Theory Sp. z o.0.

w dniu 5 czerwca 2023 roku. Poreczenie, ktérego
wartos¢ wynosi do 5250000 PLN, obowigzuje,
zgodnie z podpisanym 4 czerwca 2024 roku
aneksem, do 4 czerwca 2028 roku. Poreczenie
zostato udzielone na warunkach rynkowych.

4 czerwca 2025 roku PKO BP S.A. zwolnit Spotke
Z niniejszego poreczenia.

5.8. Czynniki, ktore beda miaty wpltyw na wyniki Spétki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zgodnie z planem wydawniczym, czwarty kwartat
2025 roku charakteryzuje sie zZnaczaca
intensywnoscia premier i dziatah majacych na celu
maksymalizacje potencjatu rynkowego kluczowych
tytutdw Spotki. Ponizsze czynniki i wydarzenia beda
miaty wptyw na wyniki finansowe w kolejnych
okresach sprawozdawczych:

Rozpoczecie sprzedazy nowych tytutéw

Moonlighter 2: The Endless Vault (Early Access):
Debiut tego tytutu w formule Wczesnego Dostepu
(Early Access) zaplanowany jest na 19 listopada 2025
roku. Jest to kontynuacja globalnego hitu
wydawniczego z 2018 roku, faczaca mechanike
Action RPG z elementami zarzadzania sklepem, co
stanowi unikalne potaczenie popularnych formut
rynkowych. Oczekuje sie, ze wprowadzenie tytutu na
rynek rozpocznie proces generowania przychodéw
i budowania spotecznosci graczy.

Death Howl! (Premiera): Premiera tego tytutu jest
przewidziana jeszcze w IV kwartale 2025 roku, a jej
data zostanie ujawniona podczas gali The Golden
Joystick Awards 2025, ktéra bedzie miata miejsce
20 listopada 2025 roku. Jest to mroczny, dojrzaty
deck-builder osadzony w sSwiecie mitologii
nordyckiej, koncentrujgcy sie na mechanice
budowania talii kart pofaczonej z angazujaca
narracja. Wprowadzenie tej gry wpisuje sie
w strategiczny kierunek Spoétki, polegajacy na
wydawaniu tytutéw opartych na weciggajacych
mechanikach i silnym, emocjonalnym przekazie.

Monetyzacja tytutéw katalogowych poprzez
rozszerzenia (DLC) i aktualizacje tresci

Frostpunk 2: Fractured Utopias: W dniu 8 grudnia
2025 roku planowane jest dostarczenie graczom
duzego rozszerzenia (DLC) do flagowej gry
Frostpunk 2. Dodatek ten koncentruje sie na
znacznym rozbudowaniu trybu Utopia Builder (tryb
Sandbox), oferujac graczom  zaawansowane
mozliwosci  tworzenia  wiasnych  scenariuszy
rozgrywki w oparciu o rozbudowane mechaniki
podstawowej wersji gry. Wprowadzenie ptatnego
rozszerzenia ma na celu zwiekszenie cyklu zycia
i retencji tytutu oraz wygenerowanie dodatkowych
przychoddw.

Aktualizacja The Alters: w ostatnim kwartale 2025
roku zaplanowane zostato udostepnienie bezptatnej
aktualizacji zawartosci (Free Major Content Update)
do gry The Alters. Takie dziatanie ma na celu miedzy
innymi ponowna aktywizacje prasy, influenceréw
i bazy graczy, zwiekszenie ogdlnej popularnosci
tytutu, jak i podniesienie sredniej oceny gry, ktdra
obecnie wynosi 89%. W efekcie moze sie to
pozytywnie  przetozy¢ na sprzedaz @ tytuty,
szczegolnie wW okresie wyprzedazy
koncoworocznych.

Marketing i dziatania promocyjne

W  zwigzku z intensywnosciag koncowki roku
i nadchodzacymi premierami, Zarzad podjat
decyzje o zorganizowaniu po raz pierwszy w historii
Spotki dedykowanego wydarzenia online: 11 bit
studios Digital Showcase, zaplanowanego na 8
grudnia 2025 roku. Celem wydarzenia jest
kompleksowa prezentacja oferty produktowej oraz
najblizszych plandw wydawniczych. Decyzja o
terminie jest strategicznie uzasadniona, gdyz data ta
pokrywa sie ze startem cyfrowej wyprzedazy
wydawcy

(tzw. Publisher Sale) na platformie Steam.
Spodziewamy sie, ze synergia miedzy nowymi
ogtoszeniami i promocja cenowa przyczyni sie do
zZnaczacego wzmochienia sprzedazy katalogowej
oraz generowania dodatkowego zainteresowania
zapowiadanymi tytutami w kluczowym,
Swigtecznym okresie zakupowym.

Otoczenie rynkowe i globalne trendy

1 bit studios S.A. prowadzi dziatalno$¢ na tle
stabilnego, lecz wysoce konkurencyjnego rynku
globalnego. Jednak zgodnie z analizami zawartymi
w raporcie Newzoo Global Games Market Report
2025, kluczowe trendy rynkowe potwierdzaja
strategiczne kierunki rozwoju Spotki:

Stabilny wzrost rynku: globalny rynek gier wideo ma
osiggna¢ w biezacym roku wartos¢ blisko 189 mld
USD, wykazujac tendencje stabilnego wzrostu na
poziomie okoto 3,4% rok do roku.

Silny wzrost segmentu konsolowego: segment
konsolowy jest przewidywany jako najszybciej
rosnacy w 2025 roku, ze wzrostem na poziomie okoto
55% rok do roku. Wzrost ten jest napedzany
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osiggnieciem przez konsole obecnej generacji (PS5,
Xbox Series X|S) szczytowej bazy instalacyjnej. Trend
ten jest w petni zbiezny z dziataniami 11 bit studios
SA, W tym z premierami konsolowymi tytutéw The
Alters i Frostpunk 2.

Wzrost znaczenia jakosci i unikalnosci IP: Eksperci
podkreslaja, ze w warunkach nasycenia rynku
kluczowym czynnikiem sukcesu jest wysoka jakos$¢
wykonania produktu, unikalno$s¢ mechanik oraz sita
marki. Obserwowany jest réwniez powrdt graczy do
angazujacych, solowych produkcji (narrative-driven
games). Ta tendencja w petni wpisuje sie w DNA
Spotki i potwierdza stusznos¢ obranych kierunkéw
strategicznych, koncentrujac sie na tworzeniu gier
z mocnym przekazem emocjonalnym iautorskim IP.

Inne czynniki

Wptyw kurséw walutowych: pomimo pozytywnych
perspektyw rynkowych, Spdtka odnotowuje wptyw
makroekonomiczny zwigzany z dziatalnoscia
miedzynarodowa. Wzrost sity ziotego wzgledem

E bit

¥V seudios

walut obcych (w szczegdlnosci USD), w ktoérych
generowana jest zdecydowana wiekszos¢
przychoddéw, wywiera presje na osigganie
zaktadanych celéw finansowych w ujeciu rocznym,
mierzonych w PLN.
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ZATWIERDZENIE RAPORTU KWARTALNEGO ZA OKRES I-lll KWARTALY 2025 ROKU ZAKONCZONY 30
WRZESNIA 2025 ROKU

Niniejszy raport kwartalny, w tym srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spdtki, zostat zatwierdzony do
publikacji przez Zarzad Spdtki w dniu 19 listopada 2025 roku.
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