PAJACTION

Opinia Rady Nadzorczej ACTION S.A. w sprawie projektow uchwat objetych porzadkiem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. wyznaczonego na dzier 23.06.2016 r. i sporzadzonego
do nich uzasadnienia Zarzadu.

I. Uwagi wstepne.

W ocenie Rady Nadzorczej sprawy wskazane w porzadku obrad ZWZA wyznaczonego na dzien 23.06.2016 r.
wymagajg rozpoznania przez Akcjonariuszy Spotki. Jednoczesnie tez, z uwagi na materie zawartg w projekcie
uchwaty nr5, 8, 11, 12i 13 (dotycza one zatwierdzenia sprawozdan Rady, udzielenia absolutorium Cztonkom Rady
Nadzorczej z wykonania obowigzkow za rok obrotowy 2015 oraz wyboru Rady Nadzorczej i jej przewodniczacego
na kolejng kadencje, a zatem odnoszg sie one bezposrednio do relacji personalnych, wykonania obowigzkéw i
odpowiedzialno$ci w gronie Rady), Rada Nadzorcza ogranicza swa opinie w tym zakresie do stwierdzenia, iz
zgadza sie z Zarzadem, co do obowigzku poddania tych spraw pod gtosowanie ZWZA. Podstawe do okre$lonych
w tym zakresie decyzji Akcjonariuszy powinny stanowi¢ przedstawione przez Rade Nadzorczg sprawozdania.

II. Projekty uchwat.

W zwigzku z przyjetym przez Rade stwierdzeniem, iz sprawy objete porzadkiem obrad wymagajg rozpoznania,
Rada Nadzorcza nie zgtasza zastrzezen, co do tresci projektowanych uchwat. Rada Nadzorcza pozostaje takze w
przekonaniu o ich formalnoprawnej zgodno$ci z obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi
Spotki.

lll. Uzasadnienie projektow uchwat.
Rada Nadzorcza podziela motywy zawarte w uzasadnieniu projektow uchwat sporzadzonym przez Zarzad.

Odnoszac si¢ do uzasadnienia projektéw uchwat nr 1 i 2 (dotyczacych spraw formalnych zgromadzenia)
niewatpliwie ich podjecie jest niezbedne dla zapewnienia prawidtowego przebiegu zgromadzenia.

Szczegbtowa opinia odnoénie spraw zawartych w projektach uchwat nr 3, 4, 6, 7 i 9 zawarte jest
w Sprawozdaniach Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu, sprawozdania finansowego,
wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku i sytuacji Spdtki oraz Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015.
Nawigzujac zatem do tego dokumentu stwierdzi¢ nalezy, iz podjecie pozytywnych uchwat w tym zakresie — co
rekomenduje Zarzad - jest w petni uzasadnione.

Rada Nadzorcza stoi na stanowisku, iz uzasadnionym jest gtosowanie za udzieleniem absolutorium Cztonkom
Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2015 (projekt uchwaty nr 10).
W przekonaniu Rady, Zarzad w sposéb nalezyty wykonywat swe funkcje — o czym $wiadczy aktualna sytuacja
Spotki.
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Zdaniem Rady Nadzorczej, wskazane przez Zarzad (w projektach uchwaly nr 14 i 15), powody umozliwienia
nabycia przez Spotke Akcji wiasnych zastuguja na uwzglednienie. W szczegdlno$ci zgodzi¢ sie nalezy z dokonang
przez Zarzad oceng, iz aktualna cena akcji Spotki nie odpowiada ich warto$ci godziwej. Przeprowadzenie programu
odkupu akcji wiasnych z duzym prawdopodobienstwem doprowadzi do odwrécenia tego trendu. To za$ bedzie
korzystne tak dla Spotki, jak i jej Akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza podziela takze stanowisko Zarzadu, iz proponowana uchwata nie wptynie w sposéb znaczacy na
sytuacje finansowg Spotki i jej zamierzenia inwestycyjne.

Reasumujac powyzsze, uznaé nalezy, ze podjecie i wykonanie omawianych uchwat jest zasadne. Majac powyzsze
na uwadze Rada Nadzorcza ACTION S.A. rekomenduje Akcjonariuszom Spdtki przyjecie uchwat
w ksztafcie zaproponowanym przez Zarzad Spotki.



