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Uzasadnienie projektow uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION Spétka
Akcyjna wyznaczonego na dzien 23.06.2016 r.:

1. Uchwata nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 40981 obradami walnego zgromadzenia kieruje przewodniczacy wybrany przez Akcjonariuszy
sposrdd osdb uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu. W zwigzku z tym podjecie uchwaty w tym przedmiocie
jest niezbednym elementem prawidtowo przeprowadzonego Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad.

Stosownie do tresci §9 ust. 1 b) i ust. 2 Regulaminu Walnych Zgromadzen ACTION S.A., porzadek obrad walnego
zgromadzenia poddawany jest pod gtosowanie.

Podobnie zatem jak i w przypadku gtosowania dotyczacego wyboru przewodniczacego, takze i w tym przypadku
nalezy dochowa¢ wymagan dotyczacych prawidtowosci przebiegu Walnego Zgromadzenia.

3. - 5. Uchwaly nr 3, 4, 5 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki,
sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania
Zarzadu, sprawozdania finansowego, wniosku i informacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz z oceny
sytuacji Spotki i dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2015.

Zgodnie z art. 39582 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych do koniecznych elementéw zwyczajnego walnego
zgromadzenia nalezy, m. in. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy. W ocenie Zarzadu pod obrady Walnego Zgromadzenia Spétki
nalezy poddac takze sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny ww. sprawozdarn oraz oceny sytuacji Spotki. Wniosek
ten wynika z tresci 38283 Kodeksu spotek handlowych i Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016
(Zasada 11.2.10.) przyjetych przez Spotke.

Dane zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i sprawozdaniu finansowym poddane zostaty analizie
biegtego rewidenta i Rady Nadzorczej Spotki.

6. - 8. Uchwaly nr 6, 7, 8 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ACTION S.A., sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ACTION S.A. oraz
sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wniosku i informacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz oceny sytuacji Grupy
Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy 2015.

Zgodnie z art. 63 c ust. 4 ustawy o rachunkowo$ci, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy jednostki dominujacej, tj. Walne Zgromadzenie
ACTION S.A. Stosownie do tresci art. 39585 1 Kodeksu spdtek handlowych rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej moze by¢ przedmiotem zwyczajnego walnego zgromadzenia.
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Zdaniem Zarzadu — z przyczyn wskazanych w uzasadnieniu do uchwat nr 3 — 5 - pod obrady Walnego
Zgromadzenia Spotki nalezy takze poddaé sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny obu tych sprawozdar i sytuacji Grupy.

Dane zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym i sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
poddane zostaty analizie biegtego rewidenta i Rady Nadzorczej Spofki.

9. Uchwata nr 9 w sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2015, ustalenia dnia dywidendy i dnia
wyptaty dywidendy.

W zwiazku z wykazanym w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2015 zyskiem w kwocie
24.087.801,60 zt. (dwadzieScia cztery miliony osiemdziesiat siedem tysiecy osiemset jeden ziotych, szes¢dziesiat
groszy), Zwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A. obowigzane jest — zgodnie z trescig art. 395§2 pkt 2
Kodeksu spdtek handlowych - do podjecia uchwaty w sprawie jego podziatu.

Zarzad Spotki uwzgledniajac okoliczno$ci przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci za ubiegty rok obrotowy
proponuje dokonaé podziatu zysku w ten sposob, Ze:

1. kwote 16.957.000 zt. (szesna$cie miliondw dziewiecset pie¢dziesiat siedem tysiecy ztotych), to jest kwote 1 zt.
(jeden ztoty) na jedna akcje, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy Spoki,

2. kwote 7.130.801,60 zt. (siedem miliondw sto trzydzieSci tysiecy osiemset jeden ztotych, szes¢dziesiat groszy)
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Uchwata w sprawie podziatu zysku okresla takze — stosownie do tresci art. 34883 Kodeksu spdtek handlowych -
dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (tzw. dzieh
dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Zarzad proponuje — uwzgledniajac w tym zakresie regulacje KDPW, a
takze aktualne zapotrzebowanie Spdtki na $Srodki finansowe - aby dzie dywidendy wyznaczy¢ na dzien 20
wrzesnia 2016 r., za$ termin wyptaty dywidendy na dzieri 5 pazdziernika 2016 r.

10. Uchwata nr 10 w sprawie udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku
obrotowym 2015.

Z uwagi na materie zawartg w projekcie uchwaty nr 10 (odnosi si¢ ona bezposrednio do relacji personalnych
i odpowiedzialnosci Zarzadu), Zarzad ogranicza swe uzasadnienie w tym zakresie do stwierdzenia, iz sprawa ta
nalezy do wytacznej kompetencji ZWZA (art. 39582 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych), a wynik gtosowania
podyktowany winien by¢ wzgledami odnoszacymi sie do sytuacji Spotki.

11. Uchwata nr 11 w sprawie udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw
w roku obrotowym 2015.

Podobnie jak w przypadku Zarzadu, takze cztonkowie Rady Nadzorczej podlegajg ocenie Walnego Zgromadzenia
w zakresie wykonania swych obowigzkéw w ubiegtym roku obrotowym.

W ocenie Zarzadu kazdy z Cztonkéw Rady Nadzorczej w sposdb nalezyty wykonywat powierzong mu funkcije
w roku obrotowym 2015. W zwigzku z tym Zarzad rekomenduje udzielenie absolutorium Czionkom Rady
Nadzorczej.
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12. - 13 Uchwaly nr 12 i 13 w sprawie przeprowadzenia wyboru Rady Nadzorczej i jej przewodniczacego na
kolejna kadencje.

Zgodnie z §12 ust. 1 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza powotywana jest przez Walne Zgromadzenie na wspoing,
trzyletnig kadencje. Obecna kadencja uptynie z dniem 19 lipca 2016 r. (stosownie do tresci Uchwaty Nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 7 czerwca 2013 r. w sprawie wyboru Rady Nadzorczej
ACTION S.A. na kolejng kadencje). Zgodnie natomiast z §12 ust. 3 Statutu Spotki, przewodniczacego Rady
Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie. Majac powyzsze na uwadze oraz fakt, iz przeprowadzenie ww.
wyboréw bedzie — wedtug art. 38682 k.s.h. w zw. z art. 369§1 k.s.h. — dopuszczalne w dniu wyznaczonym na
odbycie Walnego Zgromadzenia, ich przeprowadzenie w tej dacie uznaé nalezy za uzasadnione.

14. Uchwaly nr 14 w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wlasnych Spoétki i zmiany
Uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. w sprawie upowaznienia Zarzadu
Spotki do nabywania akcji wtasnych Spotki z dnia 30 wrzesnia 2011 roku.

Zarzad proponujac podjecie uchwaty w tej sprawie uznat za zasadne istnienie w Spéice programu nabywania akcji
wiasnych, takze po wygasnieciu aktualnie trwajacego programu, ktory zostanie zakonczony 30.09.2016 r. Zarzad
opierat sie przede wszystkim na zaistniatej i utrzymujacej sie od okoto roku tendenciji spadkowej kurséw akcji Spotki
na GPW. W ocenie Zarzadu aktualna sytuacja w tym zakresie powoduje, iz gietdowa wycena akcji Spotki nie
odpowiada ich wartosci godziwej. Istnienie kilkuletniego programu odkupu, opartego na upowaznieniu Zarzadu do
nabywania akcji wlasnych, umozliwi szybka reakcje i wdrozenie szczegotowego programu bez koniecznoci
kazdorazowego zwotywania Walnego Zgromadzenia. Mozliwo$¢ przeprowadzenia odkupu akcji wkasnych przez
Spdtke przyczyni sie do wzrostu ich wartosci, co w konsekwencji zgodne jest z interesami zaréwno Inwestoréw
(ktorzy lokuja w akcje Spétki w horyzoncie Srednio- i dtugoterminowym), jak i Spotki (niska cena akcji skutkuje takze
zmniejszeniem poziomu kapitalizacji Spotki, co pociaga za sobg negatywne konsekwencje w sferze finanséw
Spotki).

W ocenie Zarzadu zaproponowana konstrukcja programu odkupu akcji wtasnych (oparta na postanowieniach art.
36281 pkt 8 k.s.h. i art. 36282 k.s.h.) stanowi dla Spdtki narzedzie umozliwiajace kontrole sytuacji rynkowej i
reagowanie na nig. Program skupu akcji umozliwi: umorzenie akcji i obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki; dalszg
odsprzedaz akcji. Zaproponowane w uchwale parametry tego programu uwzgledniajg aktualng sytuacje Spotki.
Realizacja proponowanego przedsigwzigcia nie wptynie w sposéb istotny na mozliwos¢ rozwoju Spétki i realizaci
jej celow strategicznych. Warunki programu umozliwiajg zainteresowanym akcjonariuszom uczestnictwo w nim na
réwnych i przejrzystych zasadach. Szczegétowe zasady programu odkupu okresli kazdorazowo Zarzad.

Formutujgc projekt omawianej uchwaly Zarzad uwzglednit fakt, iz po dacie Walnego Zgromadzenia (23.06.2016 r.),
a przed datg wejscia programu w zycie (1.10.2016 r.) dojdzie do zmiany przepiséw prawa regulujgcych m. in.
zasady przeprowadzania programow skupu akcji wiasnych [dnia 3.07.2016 r. traci moc Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych (Dz. Urz. WE L 336
z 23.12.2003, dalej: Rozporzadzenie nr 2273/2003) oraz z datg tg stosuje sie Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. WE L 173 z 12.06.2014, dalej: Rozporzadzenie nr
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596/2014)]. W przeciwiefstwie do Rozporzadzenia nr 2273/2003, Rozporzadzenie nr 596/2014 nie okresla wielu
istotnych parametréw programdw skupu akcji wlasnych — odsytajac w tym zakresie do przepisow wykonawczych,
tzw. regulacyjnych standardow technicznych. Projekty tych dokumentow nie zostaty jeszcze przyjete przez Komisje
Europejska. Okolicznosci powyzsze Zarzad uwzglednit w §4 projektu uchwalty. Poniewaz zagadnienie to dotyczy¢
bedzie z dniem 3.07.2016 r. takze aktualnie obwigzujgcego programu, Zarzad zaproponowat stosowne odniesienia
do Uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki
do nabywania akcji wtasnych Spétki z dnia 30 wrzesnia 2011 roku (§5 projektu uchwaty).

15. Uchwaty nr 15 w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wlasnych i
zmiany Uchwaly Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. w sprawie utworzenia kapitatu
rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wkasnych z dnia 30 wrze$nia 2011 roku.

Projekt Uchwaty Nr 15 w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabywania akcji wkasnych Spétki oparty jest na regulacii
zawartej w art. 36281 pkt 8 k.s.h. i art. 362§2 k.s.h. Zgodnie z tym ostatnim przepisem, nabycie akcji wiasnych
przez spotke, m. in. w trybie art. 362§1 pkt 8 k.s.h., jest dozwolone tylko wtedy, gdy zostaty spetnione tacznie
warunki zawarte w jego tresci. Jednym z tych warunkow jest wymaog, aby tgczna cena nabycia akcji wiasnych,
powigkszona o koszty ich nabycia, nie byta wyzsza od kapitatu rezerwowego, utworzonego w tym celu z kwoty,
ktéra zgodnie z art. 348§1 k.s.h. moze by¢ przeznaczona do podziatu. W zwigzku z tym realizacja programu skupu
akcji wlasnych wymaga utworzenia ww. kapitatu rezerwowego. Zgodnie z art. 396 § 4 k.s.h. mozliwo$¢ utworzenia
kapitatu rezerwowego powinien przewidywac statut. W odniesieniu do Spotki mozliwo$¢ taka przewiduje §19 ust.
6 Statutu ACTION S.A. Zgodnie natomiast z art. 39685 k.s.h. o uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga walne
zgromadzenie. W zwigzku z tym decyzja w omawianej sprawie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki.
Proponowana wysoko$¢ kapitatu rezerwowego uwzglednia wymagania art. 34881 k.s.h.

W zwigzku natomiast z faktem, ze w Spétce funkcjonuje do dnia 30.09.2016 r. program nabywania akcji wtasnych
i utworzony zostat w tym celu kapitat rezerwowy (Uchwaty Nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ACTION S.A. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wiasnych Spotki z dnia 30 wrzesnia
2011 roku), Zarzad zamiescit w §2 i 3 projektu omawianej uchwaly regulacie miedzyczasowe dotyczace
obowigzywania aktualnego i przysztego kapitatu na sfinansowanie nabycia akcji wiasnych.



