Uzasadnienie projektow uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION Spétka
Akcyjna wyznaczonego na dzien 21.06.2023 r.:

1. Uchwata nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 409§1 obradami walnego zgromadzenia kieruje przewodniczacy wybrany przez Akcjonariuszy
sposrod 0sob uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu. W zwigzku z tym podjecie uchwaty w tym przedmiocie
jest niezbednym elementem prawidtowo przeprowadzonego Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad.

Stosownie do tresci §9 ust. 1 b) i ust. 2 Regulaminu Walnych Zgromadzen ACTION S.A., porzadek obrad walnego
zgromadzenia poddawany jest pod gtosowanie.

Podobnie zatem jak i w przypadku gtosowania dotyczacego wyboru przewodniczacego, takze i w tym przypadku
nalezy dochowac¢ wymagan dotyczacych prawidtowosci przebiegu Walnego Zgromadzenia.

3. - 5. Uchwaly nr 3, 4, 5 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spatki,
sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania
Zarzadu, sprawozdania finansowego, wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz z oceny sytuacii
Spotki i dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2022.

Zgodnie z art. 39582 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych do koniecznych elementéw zwyczajnego walnego
zgromadzenia nalezy, m. in. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy. W ocenie Zarzadu pod obrady Walnego Zgromadzenia Spétki
nalezy poddac takze sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny ww. sprawozdan oraz oceny sytuacji Spdtki. Wniosek
ten wynika z tresci 38283 Kodeksu spétek handlowych i Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021
(Zasady 2.11.1-2.11.6.) przyjetych przez Spoétke.

Dane zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i sprawozdaniu finansowym poddane zostaty analizie
biegtego rewidenta, Komitetu Audytu i Rady Nadzorczej Spétki.

6. - 8. Uchwaly nr 6, 7, 8 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ACTION S.A., sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ACTION S.A. oraz
sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wniosku i informacji Zarzadu w sprawie podzialu zysku oraz oceny sytuacji Grupy
Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy 2022.

Zgodnie z art. 63 ¢ ust. 4 ustawy o rachunkowosci, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowe] podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy jednostki dominujacej, tj. Walne Zgromadzenie
ACTION S.A. Stosownie do treSci art. 39585 Kodeksu spdtek handlowych rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej moze by¢ przedmiotem zwyczajnego walnego zgromadzenia.
Zdaniem Zarzadu — z przyczyn wskazanych w uzasadnieniu do uchwat nr 3 — 5 - pod obrady Walnego
Zgromadzenia Spotki nalezy takze poddaé sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny obu tych sprawozdarn i sytuacji Grupy.

Dane zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym i sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
poddane zostaty analizie biegtego rewidenta, Komitetu Audytu i Rady Nadzorczej Spotki.

9. Uchwata nr 9 w sprawie zaopiniowania Sprawozdania Rady Nadzorczej ACTION S.A. o wynagrodzeniach
za 2022 rok



Zgodnie z art. 90g ust. 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, walne zgromadzenie podejmuje
uchwate opiniujaca sprawozdanie o wynagrodzeniach. Uchwata ma charakter doradczy. Ponadto na podstawie art.
395 § 2' Kodeksu spdtek handlowych, podjecie ww. uchwaty powinno by¢ przedmiotem obrad zwyczajnego
walnego zgromadzenia.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach za 2022 rok przyjete zostato przez Rade Nadzorczg na
podstawie Uchwaty Nr 8 z dnia 24.04.2023 r. i zostato poddane ocenie przez biegtego rewidenta w zakresie
okreslonym art. 90g ust. 10 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

10. Uchwata nr 10 w sprawie podziatu zysku Spoétki za rok obrotowy 2022,

W zwigzku z wykazanym w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2022 zyskiem w kwocie 49 491
165,45 zt., Zwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A. obowigzane jest — zgodnie z trescig art. 39582 pkt 2
Kodeksu spdtek handlowych - do podjecia uchwaty w sprawie sposobu jego podziatu.

Zarzad Spotki w dniu 31.03.2023 r. opublikowat w raporcie biezacym nr 28/2023 swéj wniosek co do sposobu
podziatu zysku za rok obrotowy 2022 poprzez przeznaczenie go w cato$ci na kapitat zapasowy. Wniosek ten
znajduje oparcie w szczegolnosci w koniecznosci regulowania zobowigzan wobec wierzycieli w ramach uktadu w
postpowaniu sanacyjnym Spotki. W ocenie Zarzadu powyzsze okoliczno$ci uzasadniajg potrzebe odbudowy
kapitatow wtasnych Spotki.

Uwzgledniajac zatem powyzsze okolicznosci Zarzad proponuje aby dokona¢ podziatu zysku Spotki
wypracowanego w roku obrotowym 2022 zgodnie z ww. wnioskiem.

11. Uchwata nr 11 w sprawie udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku
obrotowym 2022.

Z uwagi na materie zawartg w projekcie uchwaty nr 11 (odnosi sie ona bezpos$rednio do relacji personalnych
i odpowiedzialnosci Zarzadu), Zarzad ogranicza swe uzasadnienie w tym zakresie do stwierdzenia, iz sprawa ta
nalezy do wytacznej kompetencji ZWZA (art. 39582 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych), a wynik gtosowania
podyktowany winien by¢ wzgledami odnoszacymi sie do sytuacji Spotki.

12. Uchwata nr 12 w sprawie udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw
w roku obrotowym 2022.

Podobnie jak w przypadku Zarzadu, takze cztonkowie Rady Nadzorczej podlegajg ocenie Walnego Zgromadzenia
w zakresie wykonania swych obowigzkéw w ubiegtym roku obrotowym.

W ocenie Zarzadu kazdy z Cztonkéw Rady Nadzorczej w sposdb nalezyty wykonywat powierzong mu funkcje
w roku obrotowym 2022, co znajduje takze odzwierciedlenie w danych zamieszczonych w Sprawozdaniach Rady
dotyczacych 2022 r. W zwigzku z tym Zarzad rekomenduje udzielenie absolutorium Czionkom Rady Nadzorczej.

13. Uchwata nr 13 w sprawie w sprawie zmiany Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki pod Firma: ACTION Spétka Akcyjna z dnia 26.10.2022 roku w sprawie upowaznienia
Zarzadu Spoétki do nabywania akcji wlasnych Spotki.

Spdtka realizuje program skupu akcji wiasnych na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 26.10.2022 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do nabywania
akceji wtasnych Spétki. Zgodnie z powyzszg uchwatg program skupu akcji miat na celu umozliwi¢: umorzenie akcji i
obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki; dalszg odsprzedaz akji lub przeznaczenie na realizacje programéw opcji
na akcje lub inne przydzielanie akcji pracownikom lub czlonkom organdéw administracyjnych, zarzadczych lub
nadzorczych Spotki lub jej spotek powigzanych. Z uwagi na fakt, ze Spétka nie przyjeta zadnego programu opcji na



akcje oraz nie planuje jego wprowadzenia, Zarzad zaproponowat zmiang celéw nabywania akcji wiasnych poprzez
wylaczenie ww. celu polegajacego na realizacji programdw opcji na akcje lub inne przydzielanie akcji pracownikom
lub cztonkom organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych Spétki lub jej spdtek powigzanych.
Jednocze$nie Zarzad zaproponowat, aby szczegotowy cel nabycia akcji wkasnych (w ramach udzielonego
upowaznienia i zakresie celow opisanych w ww. uchwale) okre$lit Zarzad, przy czym w przypadku celu
polegajacego na umorzenia akcji wtasnych i obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki potwierdzenie tego celu
nastepowatoby w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie umorzenia akcii.

14. Uchwata nr 14 w sprawie umorzenia akcji wlasnych Spétki.

§ 6 ust. 4 Statutu Spdtki stanowi, ze: ,Akcje Spotki mogg by¢é umorzone za zgoda Akcjonariusza w drodze nabycia
akeji przez Spétke (umorzenie dobrowolne)”. Zgodnie z art. 359§2 Kodeksu spétek handlowych umorzenie akcji
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. W ramach programu nabywania akcji wtasnych, Spdtka nabyta m. in.
1.300.000 akciji. Zarzad w dniu 22.05.2023 r. podjat Uchwate nr 1 na podstawie, ktérej uznat, ze uzasadnionym
celem nabycia ww. akcji wiasnych jest ich dobrowolne umorzenie w tej liczbie i obnizenie kapitatu zaktadowego
Spotki przez zmiane Statutu Spotki. Zarzad wskazat réwniez, iz w przypadku uwzglednienia przez Walne
Zgromadzenie Spotki powyzszego stanowiska Zarzadu w przedmiocie wniosku o umorzenie akcji wiasnych w
przedstawione;j liczbie, program nabywania akcji wkasnych Spétki uzna¢ nalezy w tym zakresie za zakonczony. W
zwigzku z tym zrealizowanie opisanego wyzej celu programu nabywania akcji wtasnych wymaga podjecia uchwaty
Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie umorzenia akcji wiasnych Spotki.

15. Uchwata nr 15 w sprawie obnizenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki, zmiany oznaczenia serii
akc;ji i zmiany Statutu Spotki.

Projekt uchwaty w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego, zmiany oznaczenia serii akcji i zmiany Statutu Spétki
jest konsekwencjg wprowadzenia do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia sprawy umorzenia akcji wkasnych
(projekt Uchwaty Nr 14). Zgodnie bowiem z art. 360§1 Kodeksu spotek handlowych, umorzenie akcji wymaga
obnizenia kapitatu zaktadowego, a uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ podjeta na Walnym
Zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o umorzeniu akcji. Stosownie natomiast do tresci art. 455§1 Kodeksu
spétek handlowych, kapitat zaktadowy spotki akcyjnej obniza sie w drodze zmiany statutu. W konsekwenciji zatem
umorzenia 1.300.000 akcji Spotki, konieczne bedzie obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki o warto$¢ nominalng
umorzonych akcji - wynoszacg 130.000 zt. Proponowana za$ zmiana Statutu Spétki ma na celu dostosowanie jego
tresci do postanowien uchwat o umorzeniu akcji i obnizeniu kapitatu zaktadowego oraz umozliwi¢ ich realizacje.

16. Uchwata nr 16 w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.
Projekt uchwaty w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki okresla treS¢ Statutu po zmianach

wprowadzonych uchwatg obnizajacg kapitat zaktadowy Spétki. Uchwata ta powinna zosta¢ podjeta w celu
wykonania obowigzku rejestracji w KRS zmian Statutu oraz wymagan ustawowych w tym zakresie.
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