Opinia Rady Nadzorczej ACTION S.A. w sprawie projektow uchwat objetych porzadkiem obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. wyznaczonego na dzien 15.01.2026 r. i
sporzadzonego do nich uzasadnienia Zarzadu.

I. Uwagi wstepne.

W ocenie Rady Nadzorczej sprawy wskazane w porzadku obrad NWZA wyznaczonego na dzien 15.01.2026 r.
wymagajg rozpoznania przez Akcjonariuszy Spotki. Ogolna analiza projektowanych uchwat wskazuje, ze
ukierunkowane one sg na umoZliwienie dalszego nabywania akcji wiasnych Spotki dla realizacji
dotychczasowych celéw funkcjonujacych w tym zakresie programow.

II. Projekty uchwat.

W zwiazku z przyjetym przez Rade stwierdzeniem, iz sprawy objete porzadkiem obrad wymagajg rozpoznania,
Rada Nadzorcza nie zgtasza zastrzezen, co do treci projektowanych uchwat. Rada Nadzorcza pozostaje takze
w przekonaniu o ich formalnoprawnej zgodnosci z obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi
Spotki.

lll. Uzasadnienie projektéw uchwat.

Rada Nadzorcza podziela motywy zawarte w uzasadnieniu projektow uchwat sporzadzonym przez Zarzad.
Odnoszac sie do uzasadnienia projektdw uchwat nr 1 i 2 (dotyczacych spraw formalnych Zgromadzenia)
niewatpliwie ich podjecie jest niezbedne dla zapewnienia prawidtowego przebiegu zgromadzenia.

Zdaniem Rady Nadzorczej, wskazane przez Zarzad (w projektach uchwaty nr 3 i 4), powody umozliwienia
nabycia przez Spbtke akcji wlasnych zastugujg na uwzglednienie. W szczegdinosci zgodzi¢ sie nalezy z
dokonang przez Zarzad ocena, iz utrzymanie w Spoice upowaznienia do nabywania akcji wiasnych umozliwi
szybka reakcje i wdrozenie szczeg6towego programu bez koniecznosci kazdorazowego zwotywania Walnego
Zgromadzenia, tym bardziej, ze aktualnie prowadzony program nabywania akcji wlasnych zmierza ku petnej
realizacji. Zarzad zaktada rowniez, ze w przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie przedmiotowej uchwaty
aktualnie prowadzony program zostanie zakonczony. Zarzad okreslit cele nabywania akcji wtasnych oraz wyjasnit
kryteria, ktére beda decydowaé o skorzystaniu z uprawnienia do nabycia akcji wiasnych, tj. rozw6j Spétki,
realizacja jej strategii oraz zawartego z wierzycielami uktadu). Parametry projektowanego programu skupu akcji
uzasadniajg tez utworzenie w tym celu kapitatu rezerwowego w proponowanej przez Zarzad kwocie. Wskazana
jego wysokos¢ (35,1 min zt.) wydaje sie by¢ odpowiednia do parametréw programu.

Reasumujgc powyzsze, uzna¢ nalezy, ze podjecie i wykonanie omawianych uchwat jest zasadne. Majac to na
uwadze Rada Nadzorcza ACTION S.A. rekomenduje Akcjonariuszom Spotki przyjecie uchwat w ksztatcie
zaproponowanym przez Zarzad Spotki.
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